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Scptiembre 22 del 2016

A los Sefiores Acclomsing de
CICERONE S.A.
Ciuayaquil - Ecuador

Hemos suditado kos estados financieros adjuntos de CICERONE 5.4, gue comprenden los
estndos de situackon Ninanciera al 31 de Diciembre del 2013, y los comespondientes estados
de resultndos inegrales, de combios en el patrimonio ¥ de Mgos de clectivo por ¢l afo
lepminado en esa fecha, nsi como los politicas de contabilidad sipnificntivas ¥ olras nolas
cxplicativas.

Responsabilidad de la Gerenein por los Estados Financieros

La sdministracion es responsable de la preparicion razonuble de estos estados linancieros
de acuendo con las Nommas Intemacionales de Informacidn Financiera. Esla responsalylidad
ingluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion rozongble de los estados moneleros que estén libves de representociones
erdneas de importancia relativa, ya sea debido o fraude o error seleccionando v aplicando
politicas contables apropiadas, ¥ haciendo estimaciones conlubles que sean razonables en
s cireunstneins.

Itespensabilidad del Auditor

Muestra responsabilidod es expresar una opinion sobre estos estados linoncicros con bse en
noestra mucditovia.  Elecluamos  nuestra auditoria de conformidad con lag Normas
Imernacionnles de Auditoria, Dichas npormas reguieren que cumplamos con requisilos élicos
asi como gue planifiquenos y realicemos 1 avditoria para oblener una segunidad razonable
sobre 51 los eslados fmancicros estin libres de represeminciones ermbneas de nnportancia
relativi,
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Una auditoria incluye aplicar procedimicntos para oblener evidencia de auditoria sobre los
monios ¥ revelaciones en los estados [inancicros. Loz procedimientos sclecciomudos
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los nesgos de representacién
erronea de imporiuncin relaliva en los estados financicros, ya sea debido a fraede o a crmor.
Al efectoar esas evaluaciones del riesgo, el awditor considera ¢l control intermp relevanic
para li preparacion y presentacion razonable de los esiodos lnancieros por T entidad, para
dizeiar los procedimientos de auditorin que sean apropindos en las cireonstaneios, pero oo
con el fin de expresar una opinitn sobre la efectividad del control mterno de la entidad. Una
auditoria lambién incluye evaluar lo apropiode de lag politicas contables utilizados ¥ la

rozonabilidad de las estimuciones contables bechas por la wdministracion, asi como evaluar
I presentacion general de los estados linaneieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente v apropiada
para proporcionar una hase para nuestra opimon de auditoria,

Opinidn

En nuestra opinion, los estados lnancicros amba mencionados presentan reonablemente
en todos los aspectos importunies, la situacion Bnanciers de CICERONE 5.A, al 31 de
Diciembre del 2003, los resultados de sus eperaciones, los cambios en el patrimonio v sus
Nujos de electivo por el ol lerminade en esa fecha, de conformidad con Tas Nomas
Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en otros asunlos
Sin que modilique nucstra opinidn, inlormames lo sipuiente:

Tal como se explicn en la notla 8 a los estados [inemeieros adjuntos, la Compailia ha
experimentado pérdidas recurmentes en sus operaciones, hasia ¢f 31 de Diciembre del 2012
presenta pérdidas newmulodas poe US 5 535.237; en el ado 2013 que se reporta no presénta
estodos de resultados por cuanto no ha ealizado transacciones comernciales en este periodo;
lo que nos lleva a coneluir que existen importantes dudas con reapecto o la babilidad de o
compaitiz para obtener aperciones luerativas gue hagon superar esta siluacion,

Los estados finoneieros adjuntos han side preparmdos considerando que la Compaiiia
comtinuard como negocio en marcha.
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CICERONE S.A.
Estalo de Resultados Integrales
Pur ¢l perioide terminmlo al 31 de Diciembre del 2013

{Expresados en dolares estadouniilenses)

NIOTAS

IMGRESOS

GASTOS
Clualins direcing

TOTAL GASTOS

Uiitidad antes de Partcipaeion de trabajrdores
v bmapmesto o o reiia

Parliciposion o teabajodores

Impucsio a ki renla

Lillidagd neta

Utibidad nets paor socian

———————— —_— —— —

L Companin :lllmlhy el ejerviels ecawdmien el 2003 po v Iigresos ol Epresos speeitivos oo
reportar par b el este Estida o fee prepoiaco.

Ver politbeas de contabilidad signifirntivas ¥ pelas a s estades inancicros
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CICRRRONE 5.A,
Estailos de Flujos e Flectiva
. Pavr gl periodo derminssdo gl 31 de Diciembive del 2003
{Expresmlos en dalares estadoumicle nsos)
— e
: Flujos de elfective por las actividades de aperacion
: Efeetive recibido die clicmes (B[]
' FElectivo pagodo o provesdores v emplsdos Ina1%

Lfeeiivir meto resalimie die las sciividades de operacion

IMaminucinn nelo del efoctive

Lfeciivo al imew del permodo

Extectaver sl Tinal de] perinchs,

Avilvilar

¢ itk ey e

Purante ¢l ejercicio 200 3 La Compaiin no rewlizd pinpuna actividid de nversion ni finaneiamlento

5,

Ver polilicos de contabilidil sipnificatives ¥ notas a los esialas noneierss
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CICERONE S.A.

Coneilincion de 1o Utilicdad MNets con el Efective Neto
resuliante de las Actividades de Operacion
Par el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2013
(Expresados en dalares estdounidenses)

203
Linildad meta
Ajustes pars conciliar la Utilidad netn con ¢l electiva nelo
resufinnte de ks actividades de operaciin
Efective proveniente de las actividuades de opecacion
anles de cambios en el Capital de Trabajo
ALbeni en cuenbss por cobrar (TR
Aunenin en cucnins por pagar 16444
Disminucion en pastos acimuilados ¢ impuesios {26k}
Efcetivo selo resullanie de L pelividades de operscion B
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Ver politicas de contahilided sipnificativas v nutus o los estados finnneivros
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Cicerone S.A.
Politicas de Contalilidad Signifieativas
Al 31 de Diciembre del 2013

Deseripeign del negocio, objete social y operaciones

CICERONE 8.A., lue constitusca ¢l 15 de mayo de 2008, ¢ mseriln en el Registro
Mercantil €] 15 de Mayo del 2008 en la ciodad de Guayaquil Ecuador,

Su objeto seeinl principol es la ventn al por mayor de computadoras incluso partes y
plezis,

Al 31 de Diciembre del 2013, la compaiiia ne disponia de empleados en relacidn de
dependencia.

La direccion regisirada de 1o compaiiia es Kennedy Node 51 31 diagonal al Hilion Colon,

Los estados financieros de CLCERONE S.A por el afo werminado ol 31 de diciembre del
2013; fveron aprobados v astorizados por la gercncia para su emisiom ¢l 4 de Mavo del
2016 y deberin ser aprobados por I Juma General de Accionistas que consilenen cstos
estados, La Gereneia General considern que seran aprabadas sin modilicacion.

Resumen de lus principales paliticas de contabilidad
Declaracian de cumplimiento

Los estados [fmoncicros han sido preparados de conlormidad con las Normas
Internaciomales de Informacion Finonciera (NIIF) desarrolladas por ¢l Consejo de Normas
[ntermaciones  de Contobilidad (JASB). Estas Normoas comprenden  las Normas
Internocionales de Informacion Finneiera = NI, oy Mormas  [niceacionoles de
Contabilidad - NIC, lus Interpretaciones desarrolladas por el Comitd de Inlerpretaciones
de lns NIF = CINIF, y las Interpretaciones desarrolladas poe el antigus Comité de
[nterpretaciones de Mormas - SIC,

A continuaciin se deseriben las politicas y priciicas conlables meds imporiantes sepuidas
por la Compaitia:

Base de medicidn

L.og estados finoncieros adjuntos han sido preparados sobre [a base del costo historieo de
acterdo con los Normas Internacionales de Inlormacion Financiern vigentes al 31 de
diciembre del 2013,

Muneda foncional ¥ de presentacion

Los estados linancieros estin presenlados en didlares (UUSS) de los Estados Unidos de
América, que ¢s la moneda fumcional de la Compadiia y ha sido redondenda o la onidad
HERHU T H

La Repablica del Ecusador no emite papel moneda propio, ¥ co su lugar, ¢ délar de los
Estilos Unidos de Amdrien se utiliza como moneda de eurso legal del pais.



CICERONL S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2013

Use de estimuciones ¥ supuesios

La preparaciin de los esldos financicros reguicne que la administraciin realice juicios,
estimaciones v supueslos que alfecton la aplicacion de las politicas conlables v los montos
de aclivos, pogivos, ingresos ¥ pastos informados, Loz resultados renles pueden dilenr
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevimies son revisidos regulommente.  Los resultados de
lus revisiones de las estimociones contables son reconocidos en el perioda en que I
eslinacion es revisada y en eualguier periodo Tuturo alcetado.

La informacion sobre supuestos ¢ incenidumbres de estimacion que lienen un niesgo
stgnilicativo de resultor en un ajuste material en el prosimo afto Onanciers, se incluye en
Ly sipuienies notas:

a)  Efective y equivalentes de efective

El rulwo corresponde al efeetive disponible, depasitos de libre disponibilidad las
inversiones temporales de efeelivo con vencimicito de Ires meses o menos v que noe
eslan sujclas a un ricsgo sipnilicativo de cambio en su valor,

Iy Propicdades y equipo
S¢ presentan al costo histoncn, menos la depreciacion acumulada,

El valor de las propiedades y equipo v [n depreciacion acumuliacly de los elementos
vendidos o retirados se descargan de 1as cuentos coveespondientes cunmdo se produce
Ia venta o ¢l retimo v el resultado de dichas tansaceiones se repsten cuando se cansa,
Los pistos de mantenimiento y reparaciones menorcs s¢ cargan a los resultados del
perioda, mientrag que los mejoras de imponancia se copitalizm,

La depreciacion de los aclives se regisitn con cango o los operagiones del perfodo,
ulilizando 1asas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los aclivos

duronte su vida onl estimacdi,

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipo son las siguientes:

Activo Insns
Muebles y enseres 0%
Frpuipos de O heinn [ 054
Ligpuipos de Computngion 3%

i
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CICERONE S.A,
Politicas de Contabilidad Signilicativas
Al 31 de Diciembre del 2013

)

Provisiones

Las provisiones se receonocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenpa que desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmicos, para
cancelar I obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
ohlipacion.

El imporie reconocido como provision debe ser ln mejor estimacian del desembolso
necesario pora cancelar la obligacion presente, ol Nnal de eada periodo, tenicndo en
cuentn Jos riespos v las imeerlidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el Aujo de electivo estimado para cancelar la obligacion prescite,
su vador en libros representa el valor presente de dicho flujo de efeetivo.

Cuando se espera la reeuperacion de algunos o todos los benelicios ccondmicos
redueridos parn concelar una provision, se reconoce una cuenta por eobirar como un
activo st es virtnalmente probable que se recibind ¢l desembaolso v el valor de [ cuenta
por cobrar puede ser medido con labilidad,

Benelicios 3 ecmpleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahuoeio - Bl costo
de los henelicios definidos (jubilacion patronal y bonilicaciom por desahucio) se
delerminaran con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada dos
afios por medio de un perito indepembBente. Las ganancios v péndidas acluariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del respectivo ejercicio o en oo
resuliado intepral,

En la actualidad 1a compaiia no registea provisidn par esie concepto. por cuanio no
tiene empleados en relacion de dependencia,

Yarticipacion a trabajadores.- La Compaiiia reconacerd tn pasiva y un goasio por
la participacion de Jos teabajadores en las ulilidades de la Compaiia. Este beneficio
se calculz a la tasa del 13% de la utilidad contable «de acverdo con disposiciones
lepiles,

Provisidgn de Impuesio o las ganancias

Lo provision par impuesto oo renta serd caleulada aplicando la tasa del 22 %, de
acuerde con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesio a la renlo se
caleula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades pravables ¥ se corpa a
los resultados del periode en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.



CICERONE S.A.
Politicas de Contabilidad Signifieativas
Al 31 de Diciembre del 2013

Las normas Inbutaning vigentes eslablecen uma tasa de impucsto del 22%  de las
utilidades grovables. Parn los cjercicios 2015, 2004 v 2013 continua vigente la
recduceitn de 1) puntos porceptuales si las wilidades son reinvertidas por el
contribuyente. De severdo con las releridas normas, si o inversion de utilidades no
s mulerializa bosta el 31 de diciembre del afo siguiente, 1o Compafiia deberi
cancelnr ln diferencia de impuesto con los reecargos correspondientes. Lo reinversion
de wtilidades se relaciona con el destine de los mismos en el sentido de que deben
orientarse a lo adquisicion de maquinarias nuevas o cquipos nuevos que se utilicen
para su aetividud productiva,

Estadn exentos del inpuesto a la renta los dividendos pagados o sogicdades locales y
socicdades del exterior que no esién domicilindas en paraisos fliscales.

De acuendo con el Codigo OUrginico de la Produccion, Comercio ¢ lnversiones,
publicade en el Suplemento al Registra Oficial N® 351 del 29 de diciembre del 2010,
se establecen incentivos fiscoles a las inversiones. Bntre los aspectos relevanics sc
anolan:

L. 5e reduce In insa de impuoesio @ la renta, de forma progresiva, esto es: afo 2011
2%, afio 2002 23% v del afo 2013 en adelante ¢l 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes ndministradores u operadores de uno Zono Espeviol de Desarrollo
Leondmico (ZEDE) tendrin una rebajo wlicionnl de 5 puntos en la tasa del
mmpuesto ol renti,

|k
H

Se estoblecen como deducibles adicionales en el edleulo del impucsio a la renla
ciertos conceplos de gastos, relactonados con los realizados por empresas
medinis en capacitacion  téenica  diripgida o investigocion, desamrollo e
investigncidn tcenologica, b) las deprecinciones v amortizaciones por las
adguisiciones de maguinaria vy oquipos y tcenologins, ¢) incrementio neto de
empleo por un periodo de cineo aiios, cuando se cumplan cicrtas condiciones, )
exoneracion del pago del impuesio a ki renta durante ¢inco ados para las nucvas
soctedudes que se constituyan, cuyas  inversiones nuevas v productivas se
realicen Tuer de s jurisdiceiones urbanas de los eantones Quilo o Guayaquil y
dentro de cienos seclores ceondmicos, ) diferimiento del pago del impuesto a
L rentn ¥ de s anticipo hosta por cinco aios, par los socivdades que trnsiemo
por lo menos ¢l 8% de su capital secionario o Tavor de ol menos el 20% de sus
trabajodores, ) los gastos incrementoles por peneracion de nuevo emples o
mejerd de la masa salarial v g) exoncracion de la reteneion en I foente del
impuesto o lo renta en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de
crédito registradas, con 1asas de intereses estublecidas por €] Ranco Central del
Ecuador v olorgidas por instituciones linancierns del exterion, que no se
encuentren domiciliadas en paraisos liscales,

11



CICERONE S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2013

El mmpueste a la repta del afio inchiye el caleulo del impuesto corriente v el impuesto
diferido. =l impuesto a ln renta es reconocido en ¢l estado de resullados, excepto
cuando estd relacionade con partidas reconocidas dircelamente en ¢l patrimonio, cn
cuvo caso es reconocido en el pateimanio o en olrms whilidades integrales,

El impuesto corriente es el impuesto esperndo a papar sobee la renta pravable para
el afio, utilizando las tsas vigentes a la fecha de reporte y coalquier otro ajusle sobne
¢l impuesto o papar con respecto 4 aflos anteriones,

El impuesto diferido es reconocido considerando las dilerencias temporales entre el
vilor sepon lbros de los activos y pasivos, para propositos financicros v los
cantidades milizadas para proposiios liseales, Ll impuesto a la renta diferido es
medhido o las ks de impuestos que se esperan serdn aplicadas a las diferencias
temporiles cuando éstas se reversen, basados en las leyves vigentes o sustancialmente
vipentes a la fecha de reporte,

El impuesto difernde aetive sereconoce Gmicomente coando s probable que s
utilidades gravables Toturas estavin disponibles eontra las cuales las diferencias
termporales puccnn ser uliheadas, Bl impuesto difendo aclive es revisado en cada
feeha de reporte ¥ es reducido al momento en que se juzeue que es probable gue no
se realicen los beneficios relacionados con el impuesto,

Anticipo del impuoesto a la renia

El anticipo se determina sobre 1a base de la declarneidn del impuesto a la remta del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos poreentajes al valor del activo 1otal {menos
ciertos saldos), patdimaonio 1olal, ingresos gravables v costos vy gastos deducibles. 1F
anlicipo seri compensade con el impuesto a la renta causado v no es susceptible de
devolueion, salvo easos de excepeidn, Eneaso de gque el impuesto a la renta eonsado
fuere menor al anticipo determinade, el amicipo se convierte en impuesto a la renta
N,

Adlicionalmente, se excluirin de la determimacion del anticipo del mypuesto a L rent
los gastos incrememales por generacion de nueve empleo o mejora de masa salarial,
¥ en peneral aquellas inversiones v pastos electivinente realizados, relacionulos con
los beneficios tributarios que para el pago del impuesto o la renta reconeee ¢l Cadigo
Orpinico de Ia Produccion, Comereio ¢ Inversiones pora las nuevas inversiones.

Limites a deduccidn de gastos

Se han estableciclo los sipuientes Hmites o las dediceiones de gastos los cuales se
detallan o continuasceion:

= Enpgeneral, ln dedwceidn de los gasios de Promocion y Publicidaocd, seed deduocible
hastn ¢l 4% de los ingreses provados,
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CICERONE 5.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2013

Pagos a partes relacionadas por conceplo de repaling, servicios téenicos,
administeativos, de consultoria v similares, se limitan ol 20% de o base
imponible mas el valor de dichos gastos.

La deprecineion correspondiente al rewval o de activos no serd deducible o parlir
del afip 2013,

Seran deduocibles Ias remuneraciones, de acuerde a los limites establecidos por
el Ministerio del Trabajo.

Se permite el reconocimiento de os activos v pasivos por impuesios diferidos
de acucrdo o los casos v condiciones establecidas en el Reglamenti.

Reformas tributirias

El Repistro oficial WN* 405-8 del 29 de diciembre del 20104, publica 1 Ley Orgdnicn
de Incentivos a ln Produceion y Prevencidn del Fraude Fiscal, la misma que reforma
varias Leves de cardeter tributario. Entre las mas relevantes, se anolan:

1.

Reformas al Cadigo Orginicn Tribmtario:

Se ineluye como otros responsables de la obligacion tributaria o los sustitnios del
contribuyente, entendiéndose por lales o los personas gque, coande ung ey
trthutaria asl lo disponga, se colocon en  lugar del contribuyente, quedando
obligndos al cumplimicnto de las prestociones materiales ¥ formales de los
ablipaciones tributorios, '

Se establece un plazo de basta 24 meses para el pago de la dilerencia, que poede
alorgar [a auloridad tributaria competenie, al acepiar In peticidn de Tcilidades de
pago. En easos especiales el plazo para el popo de esa diferencin, seri de hasta 4
fis,

Reformas a ln Ley Orminiea de Régimen Tribotario Internao:

Se eslablece que se considerart coma residente Ascal del Ecuador a una persona
natural cuyva permanencin en el pais, meluvendo awseneins esporddicas, sen de 183
dins calendario o mas; consecutivos o no, en el misme periodo Dscal o enun lapso
de 12 meses dentro de dos periodos Dseales, o menos gue en esie Altima coso
acredite su residencia lscal para el periodo correspondiente en otro pais. En caso
de que 1o persona matural acredite su residencia Dscal en un paraiso fiscal o
junsdiceion de menor imposicion, debert probar que ba permanecido en ese pals
o jurisdiccion al menos 183 dias enlendario, conseculivos o ne, en el gercicn
liscal eorrespondiente.
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Oira de las condiciones para considerar la residencin liscal de una persona nalural
es cuando ¢l ndeleo principal de sus actividades o intereses ccondmicos, radigue
en ¢l Eeuador, siempre ¥ cuando se haya obienido en log dltimos 12 meses ¢l
mayor vilor de ingresos con respecto a cualguicr otro pals.

De dpual munery se considerard esta condicidn, cuando €] mayor valor de suos
activos esté en el Eeuador,

Adbicionalmente, se establece como condicion para determinar la residencia lseal
de las personas nolurales, la no permanencia en ofro pads o jurisdiceidn mis de
183 dius calendario consecutivos o no en ¢l gjercicio lscal ¥ que sus vinculos
familiares mis estrechos los mantenga en Fewuador.

= Sc considerard como ingreso de fuente ccuatoriana a las utilidades que perciban
las sociedades domicilindas o no en Exuador y las personas nalurales, coumlomianas
o extranjeras, residentes o no en el pais. provenicntes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, ofros derechos representativos de capital u
olros derechos que permitan la exploracion, expletacion, concesion o similares;
de sociedades domicilindas o estoblecimientos permanentes en Eewulor,

= El ineremento patrimoninl no justificado se considerard como ingreso de fuente
ecuatorion,

= Noserd aplicable la exencion de impuesto o la renta de los dividendos en neciones
que se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de atilidades,
si el benefliciario electivo, es una persona natural residente on Ecuador.

= No se considerarin ingresos exentos los oMenidos por fideicomisos mercantiles
ciindo alguno de Jos constiluyentes o beneliciomnos sean personas nalurales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraiso liscal o jurisdiccion
the menor imposicion.

*  Tampoco se considenin ingresos exentos [os rendinmientos por depdsitos a plazo
fijo pagudos por las institueiones Oeancierns nocionales a soctedades, asi como
los rendimientos lnancicros oblenidos par soctedades por lns inversiones en
vilores enorenta lja, que se negocien a ravés de los holsas de valores del pais, ni
los benclicios o rendimientos oblenidos por sociedodes, distriboidos por
Ndeicomisos mercantiles de  inversion,  londos  de  inversion v Tomdos
complementarnios,

*  Se considernrin como exenlos Jos ingresos obtenidos por fondos de inversion y
complementanios.
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En el coso de inversiones nuevas ¥ productivas en los seclores ccondimicos
determinndos como industrips bisicas, la exoneracion del papo del impuesto o la
reoin se extenderi a L alos, contodes desde el primer afio que se generen ingreses
atribuibles directa y Onicamente a la inversion, Este plozo se ampliard por 2 afios
s en caso de que dichas inversiones se realicen cn cantones fromteriaes del pais.

Serin considerados eomo deducibles los costos derividdos de contraos de
arrencamiento mercantil o lepsing, de neoerdo a la téenica contable pertinente.

Mo serd deducible 1n depreciacidn coreespondiente a la revalvacion de aclivos,

Mo padein deducirse los costos v pastos por promocion v pablicidad aguellos
contribuventes  que  comercialicen  alimentos  preparudos  con contenido
hiperprocesado,

Las regalins, servicios éenicos, administeativos y de consulloria pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionudas serdin
deducibles sivmpre ¥ cuando estén acarde con los limites establecidos.

Se permile el reconocimiento de activos ¥ pastves por impuestos diferidos
gnicamente en los cosos ¥ condiciones que se establercan en el Reglamento, En
caso de divergencia entre las normas iributarias ¥ ks nommas contables y
linancieras, prevalecerin las primeras.

Serd deducible la amortizacion de los valores que se deban registrar como activos;
enease de los aclivos intangibles, 1o amortizacion se electuard dentro de los plozos
previstos en el respeetivo contralo o en un plizo de 20 afios; sin embargo no seri
deducible ¢l deteriora de activos imanpibles con vida atil indelinida.

Serin deducibles los pagoes por primas de cesion o reasegures, conforme a las
sipuienies condiciones:

a) L1 75% de las primas de eesion o reascguros contratados con sociedndes que
no lenpan establecimiento permanente o representacion en ¢l Eewador,
cuando no superen el porcentie sciialado por fa awtoridad repuladora de
SIS, _';.':

By El 50% de las primas de cesion o reaseguros contratados con socicdades que
no tengon establecimiento permancnte o representacion en ¢l Bevador,
cuando no superen el porcentae sefinlode por ka awtoridad repuladora de
SeEUIDs.

En el caso de gue 1o sociedad aseguradara en el exterior sea residente fiscal, esté
constituida o ubicada en paraisos lscales o jurisdicciones de menos imposician,
por el pago realizado se retendrd en la Tuente el 100% e Tas primas de cesion o
reqasepuros contraincdos,
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L

Respecto o la tarila del impuesto a la renta, se establece gue ésta sera del 25%
cuando la sociedad tenpa acecionistas, socios, partlcipes, constituyentes,
beneficrrios o simalures residentes o establecidos en parnisos (scales o regimenes
e menor impoesicion con una parlicipacion directn o indireetn, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capilal social o de aquel que eorresponda a
la paturaleza de la sociedad, Coando lo parbicipacion de paraisos liseales o
repimenes de menor imposicion sen inferior al 30%, la taeifn de 23% aplicard
sesbre fa proporeion de la base imponible que corresponda o dicha parlicipacion,
Asimismo, aplicard la tavifa del 25% o wdla la base imponible la sociedad que
incumypla el deber de informar solive 1a participacion de sus accionisiag, socios,
participes, constituyenles, beneliciarios o similares.

Heformas a la Ley Relormatorin para Ia Egoidad Tributaria del Feuador

Se considerard o la lenencia de inversiones en ¢l exterior como hecho penerador
del impuesto o los activos en el exterior,

El Registea Olicial N* 407-5 del 31 de diciembre del 2004, publica el Reglamento
a la Ley Orpdnica de Incentivos a la Produceidn y Prevencidn del lraode Fiscal,
el coal relormn vorios reglomentos enmaleria lseal, Entre los mas relevontes, se
fanotian:

Se establecen lps definiciones de pemmimencia, ansencing esporidicns, nicleo
principal de infereses en base o activos, vinculos omiliores més estrechos en ¢l
Ecuador v ceualorianos migeantes, para electos de la aplicacion de las reglas para
determinar I residencia Aseal de los personas noturales, previstas en 1o Ley
Organica de Régimen Tributario Intemo.

Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y
beneheane eleetivo,

Seestablecen las condiciones bujo las cuales serdn dedueibles 108 remuneraciones
y benelicios sociales.

Se establecen las condiciones para lo deducibilidad de los valoves registrados por
deterioro de los aclivos Dnaneieros correspondienies o créditos incobrables
gencrados en el ejercicio fiscal y originado en operaciones del pire ordinario del
NEpOCHE,

Se establecen los plazos de amorizacion ¥ los cases v condiciones para su
dedduerbilicdad,

Se dispene un porcentaje maximo para la deduceidn de los costos v gastos

incurricdos para la promocion y publicidad de bienes v seevicios, asi como también
se eslablecen los cosos en los cunles no serd aplicable este Timite,
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* Seestablecen los limites y eondiciones para la deduocibilidad del papoe de repalias,
servicios feemcos, admimstrativos y de consalloria, as como wmbidén para la
deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

*  Se establecen los casos y eondiciones para el reconocimiento de aclivos y pasives
por impuestos dileridos.

v Se modifican las replas establecidas para Lo deduceidn de fos poapos ol extenorn

= Se establece lo [orma en la gue se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
saciedades cuando [a composicion secietana correspondiente a paraisos lscales o
regimenes de menor imposieion sea inlecior al 30%.

= He establecen Iatorifh v Lo fomma de determingr el impuesto o la renta sobre la
utilidad en la enajenacion de derechos representatives de capital v otros derechos.

= Se incluye una seceidn sobre ¢l incremento patrimenial no justileado en el coal
se eslablece la obligacion de justificar ast como las formas de justificacion,

= Sesostituyen los montos minimos que delen abseevar las persanas natueales parzs
Lt presentacion de la declaracidn paleamoniul.

=S¢ modifiea ol articulo relativo a los relencienes en L fuente de impuesto o lo renta
por pases ol exterior,

B oestablecen los porcentimes de netencion o la distribucion de oilidades,
dividendos o beneficios cuve beneliciario clective sen und persona naturnl
residente en el Ecuadar.

En cl afio 2015, s¢ produjeren los siguicntles enmbios:
Reformas al Reglimento para I Ley Orgianicn de Régimen Tribotario Internn:

me aflen |ns disposiciones reglomentarias a fin de aplicar las reformas electuadas a la
Ley Organica de Répimen Tributario Interno. Se hon delinido nuevos plazos para la
elinnnacion de los eréditos imeolirables,

o

Relormas al Reglamento del Tmpuesio a la Salida de Divisas (151):

La base imponible del 15D, en el caso de compensacioncs o neten de cuentas, eslon
constituic por L totalidad de la operacion, Coando al adguiriente o conteatante sea una
entidnd que goee de una exencidn del 15D, el impuesto serl asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.
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Ley Owginica para la Justicia Laboral y Reconscimiento del Trabajo en el Hopar:

Ll 20 de abril de 2015 se publico en el Tercer Suplementa del Registeo Oficial N® 483 la
Ley Qrganiea parn la Justicia Laboral ¥ Reconocimiento del Trabajo en ¢l Hopar, Los
principales temas que alectan o las compafias son:

c)

Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo (ijo, o proeba, v enganche.

Las utilidades distribuwidas @ los trabajadores; no podean exceder de veinticuatro
snlnriog bdstcos unilieados del trabajador en peneral. En coso de que el volor de estos
supere el monto sefalado. Bl excedente serd enteepado al régimen de prestaciones
solidarins de 1n Seeuridad Social,

I"ara electos de responsabilidades laborales se considerarin empresas vinculadas a
las personas nalurales, juridicos, patrimonios asténomos ¥ ooflis modalidades de
asociacion previstas en la ley, domicilindas en el Fevador, en las que una de ellas
participe directomente en el capital de [ otra en al menos un porcentaje equivalente
al 23% del misme v serin subsidisriomente respansables, parn los fines de Ins
obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

EF mimistenie rector del trabijo podrd establecer o traveés de acoerds mmsteral
limites o las breehas salaviales entre la eemuneracion maxima de perentes generales
o altos ditectivos v la remunerncidon mads baja percibida dentro de la respectiva
EINPresL.

Lo bomificacion por desahueio se pagard de manern obligalorio en todos (0% cosos en
los cuales termine b relacion lahoral,

Las pensiones minimas de invalidez, vejez v de imcapacidad permanente 1otal o
absoluta, se establecest de acverdo al tiempo aportado, on proporeién al salario
hdsico unificado v de acoerdo a L tabla detallada en 1a Ley,

Administreacion de Riesgos Financieros

La compoiiia estd expeesta o los"siguientes nesgos relocionudos con el vso de
instrumentos linancieros:

Wiesgn de erédito

El miesgo de erddite es ¢l mespo de pérdida inaneiern que enlrenta la Compaiia s un
cliente o contraparte en un instrwmento {inanciero no cumple con sus obligaciones
contractuales, vy se origing prncipalmente de 1as coentas por eobrae o cliemes. La
exposicion al rieseo de enbdiio se ve afectula principalmente por los caracteristicas
indivicduales de coda eliente, Se ha establecide una paliticn de feseo bajo la cual se
analiza o cada cliente nueve individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer lns condiciones estandar de popo ¥ entreg:,
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1)

St establece una provision pam deteriorn de valor que representa su estimacion de
las pérdidos incurridas en relacion con los deudores y olrs cuentas por eobrar, La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion histarica,

Riesgo de liquidez

El rieseo de lguidez es el riesgo de gue b Compaitia tenga dilicultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasives [maneteros que son liquidados
mediante o entrepgn de elective o de otros activos financicros, Bl enlogue de o
Compaiiia para administrar la liquidez es asepurar, en la mavor medida posible, que
siempre contard con la liquider suficiente para cumplir con sus obligaciones cunmdo
vencen, tanto on condicioncs normales como de ensian, sin incuerie en pérdidas
ingceptabiles o prriespar su reputacion.

IRiespo nperacional

El ricsee operacional €5 ¢ feseo de péedida direcla o indirecta originado de una
amplia viriedad de eausas asociadas con los procesos, el persanal, 1a teenologia c
inlraestructuea de la Compafia, v con los fctores externos distintos de Tos riespos de
liquidez, de mercodo ¥ de endqdilo como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales ¥ regulatorios v de las nomas gencralmente neepindas de
comportamiento socielino,

El objctive de lo Compaiiin es administear el resgo operacional de mancra de
eequilibrar la prevencion de pérdidas Gnancieras ¥ ¢l doiio o lo reputacidn de la
compaiin con la eleetividad general de costos, v de evitare los procedimientos de
control que restrinjan la injelativa v la creatividad.

|.a nddministracion del riespo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas
e s siguientes dreas:

» Requerimientos de adeenadn  segregacion de funciones,  incluyendo o
antorizacion independiente de las transaceiones,

= Requerimientos de concilioeidn y monloreo de transacciones.

= Cumplimiento de reguerimientos regulatorios v olros requerimicnlos lepales,

= Documentacion de controles v procedimientos.

= Capacitacion y desaceallo prolesional.

= MNormas éticas y de negocios,
Heserva Legal

De acuerdo con Lo Ley de compafias, un valor equivalente 2] 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse parn constituer ka reserva legal, hasta que ésta aleance
por lo menos el 30% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o

destinada o absarber pérdidos.

I
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£)

b)

Reconoeimicnto de ingresos

Lass mngreses se caleulorin al valer meonable de [ comtraprestacian cobruda o poc
cobrar, teniendo en cuenta el impaorte estimado de evalquicr descuento, bonilicacion
o rebagn comercial gque la Compaiiia puedia olorpar,

Venta de bicnes y servieins.-Los ingresos ordinarios procedentes de lo ventn de
articulos se reconocen cuando lo Compaiida tronslere, Tos neseos y benelicios, de
tipo sipnifieativo, derivados de la propiedad de los mismos; el importe de los ingresos
v los costos imcurridos, o por incuerr, €0 relacion con o fromsaceion pueden ser
medidos confiabilidad v es peobable que la Compaiia eeeiba los benelicios
erontmicos asocidos con [ lmnsaccion,

Costos y Giastos

Las costes de los prodecios vendidos se determanim en bose ol costo promedin de
adguisicion. Los gastos se registran al costo histdrico.

Los costos v pastos se reconocen 4 medida que son incurridos, independientemente
dle Tav Techa en que se baya realizado e pagae, v se repistran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

Normuas nuevas emitidas y revisadas, que jin no se encuentran en vigeneis

Duennte los afos 2005 v 2014, el International Accounting Standard Boared - LASE
y su Comité de Interpretaciones International Finaneial Reporting Interpretalions
Committee - [FRIC emiticron varias enmicndas e interpeetaciones a las NIF
vipenies, Sin embargo, by Gerenela de la Compaiiin considern que su adopeion no
tendria impacto en la sitvacion fianciera ni en el desempeio lnanciero ni en los
flujos de elective de la Companiia en los aiios 2015 y 2014, debido o que en algunos
easos se refieren a operaciones gue no realiza y en olros casos, (nicamente originan
revelaciones adicionales pars un mejor entendimiente de los estados lnaneiers, ¥ se
resmmen o continuacion:

Normas internacionales cmitidas ain ne vigentes

A econlinuacion se enumeran las normas ¢ inlempretaciones emilidas pero que no se
encuentran en vigencia a la fecha de emision de los presentes estodos lnancieros.

215

hodificociones o lan WIC 19 Planes de Beneficios Definidos; Aportaciones realizndas
por los empleados
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WIC 19 regquiere uee T entidad considere [ns contribuciones de cmpleados o erceros
para la contabilizacion de los plancs de aporacion delinidos, Cuoando esas
aporlaciones estin vinculadas al servicio, deben ser ateibuidas a los periodos de
servicio como un benelicio negalivo. Ustas enmiendas aclaran que, si el importe de
los contribuciones es independiente del nomern de afios de servicio, una entidad
puede reconocer esas coniribuciones como una reduecion en ol costo de los servicios
en el pericdo en el gque se presie el servicio, en lugar de asipnar s contribuciones o
los periodos de servicie. Lo Compaiiia no tiene plin de benehicios con aportes de
e plendos,

hlejoros anuales ciclo 2000 - 2012

Estas mjoras son eleetivas desde el 1 de julio de 2014 v oo han peesentado impacto
manterial en la Compaia.

En Ly mejorns se melaye:
M 2 Pagos basados en acclones

Esta mejora se aplicn de forma prospectiva y aclacn varios aspecios relacionadas con
las deliniciones de las condiciones de rendimiento v de servicios de los pagos basados
en acciones, Lo Compaiiia oo lene planes de pagos Tasados en aeciones.

M 3 Combinaeiones de nepocios

Se aclar gque fas contrprestociones contingentes de las combinaciones de negocio
que no se clasifican como patrimonio neto se tenen que valorar al valoer rieonable
con contrapartida en o ocoenta de resultados, independieniemente de que se
clasiliquen como  instrumento linancicre o oo La modileacion  se aplivas
prospectivimmente. La Compaiia no Bene combinacianes de negocios,

MIE B Sepmentos de operacian

Beuelarm que cuandao se combinen o apregien sepientos aperativas, por ener
caracteristicas  cconomicas similares v ser similares e deternmedos aspectos
cualitatives, se tenen gue desplosar on los estados Onancicros ks careleristees
ceondmicas ulilizadas para asepuenr que sen similares, Lo modilicacion se aplicand
retrospeetivinmente. La Compaiiia no presenta imformascion Tnameier por segientos,

M T Propeedad, Plhimta v Veouepae v NIC 38 Activos Intangibles

En el modelo de revalarizneion se eliming o posibilidad de revaloriznr el imporie
brno del activo y la amoetizacion acwmulada, de manera que el impore nelo sea
teual sy impaerte revalorizade, Lo modilicocion se aplivant relrospectivamente, 1
Companin no ha electuade revaluacion de aclivos.
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MNIC 24 [nformacion a revelar sobre parte vineuladas

Aclora que cuando el persanal clave de la direecion no son empleados de la entidad,
sine de otra entidad que se dedica o gestionar las distintas entidades del grupo al que
pertencce la Compaiia, bay que desplosar las transaceiones con la entidad que
pestionn y con los direetivos, La modifieacion se aphicard retrospectivamenle,

Mlejoras anuales ciclo 2001 - 2013

LEstay mejoras son clectivas desde ] 1 de julio de 2014 v no han presentads impacto
material en la Compaliia

i lps mejoras se incluye:
MNIF 3 Combinaciones de nepocios

Debide al combio de nomenclmuea de 1o KUE 11 se aelara gue todos los acuerdos
conjunios estin aluern del aleimee de 1o NITF 3, anto si son opernciones conjunios
como si son negocios conjuntos. Lo modilicacion se aplicard prospectivamente, Li
Compafiia no liene acuerdos conjunios.

H[.[F 13 Medicion del valor rozonable

Aclarn que lo excepeidn gque permite o una entidad valorar al valor mzonable on
gritpo de activos linancieros ¥ de pasivos linoncieros, puede aplicarse o activos
financicros, pusives (inancicros ¥ olros contratos, Por Lo tanto, la excepeion se pueede
aplicar a cualquier contrmo que esté deniro del aleonee «de la NIC 39 (o NHF 9) v no
silo a los contratos que cumplan o delinieion de aetivo Dmmeicro v pasivo
lnanciero, Lo modificacian se aplicard prospectivamente

MIC ) Tnversiones inmolilioros

Clarifics la interrelacion entre In NIC 40 y la NLUE 3 al clasificar los inmuebles entre
inversiones inmobiliarias vy activos ecupados por el propictario, Indica que o
descripeitn de servicios camplemeitarios de la NIC 40 sirve para dilerenciar entre
inversiones immohiliarias ¥ aclives ocupados por el propietario, mientras que en la
MHF 3 se utiliza para determinar si s transaceion es una compra de un aclivo o una
enmbinacion de nepocios. La modificacion se aplicard prospectivamente. Esla
enmienda no lvo impacto en las politeas contables de o Compaitia.

2014

NIC 19 Benelicios a los empleados - Plimes de benelicios delinidos: Aportaciones
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Se modificon los requerimientos de fa NIC 1 sobre aportaciones de los emplendos
o e lerveros que estin vineuladas ol servicio, Siel importe de fis aportaciones es
independiente del nimero de afes de servicio, se permite gue una entidod reconozea
eslas nporipeiones como wnn reduecion en ¢l costo del servicio en el perfode en el
gue se presta ¢l servicio relacionado, en lugar de atribuir los aponaciones o los
periodos de servicio, Si el importe de las aporiaciones depende del ndmero de aflos
de servicio, se reguiene gue una entidad atribuya esas pportaciones a los periodos de
servicio, ulilizando ¢l mismo métode de atnbucidn requerido por la noma par los
beneficios brnos. Estns madilicaciones se aplicom de manera retroactiva v lendsin
vigencia para los periodos anvales gque se inicien o poartir del 12 de julio de 2004, Se
permmile suaplicacion mteipada,

Mejoras anuales a las NIUF - ciclo 2000-2012 (diciembre 201 3)

Lstas mejors lemdrin vigencia para los periodos mnuales gue se inicien a partir del
1* de julio de 2004, Se permite su aplicocion aticipada. Un resumen de s
modi Nenciones o5 el siguienle:

NIIEF 2 Magos basados en ueviones - Delinicion de ky condicion de irvevocabilicdad
Se maddilican las definiciones de condicion de frrevoeabilidiel v condieion e
mercado v se aprepan los deliniciones de condicion de desempeno v condicidn e
servicio, Esta modilicacion se aplicart de momera prospectiva a Jos planes de pago
basados en acciones cuya lecha de concesidn seu o partic del 19 de julio de 2004,
NI 3 Combinaciones de nepocios - Contabilizacion de una conteapiestacion
confingenic - Se¢ clomfica que toda obligaciom de pagar uma comraprestacion
contingente que no se clasiligue como patrimonio (esto ¢s, gue se trale de un pasivo),
eslé o no aleanzada por la NIC 39 (o NIF 9 en su caso) se medic por su valor
A razomible o eada lechn de vierre del permudo sobre ¢l gue se mforma. En cualguier
euser, los combiog ndicho valor razonable se impotorin al resubtado del periodo en el
gue ocurran, Bsta modificaeion se aplicard de manern prospectivae o los
combinaciones de negocios cuya fecha de adywisicion sea a partiv del 19 de julio de
2004,

% NIIF 8 Sepmentos de operacion - Apregacion de sepmentos de  operucion,
Conciliacton del 1o1al de activos de los scpmentos v el tolal de activos de la entidad
Se requicre revelar ¢l juicio aplicado por la Gerencia en la aplicacion del eniterio
sepuidn a8l reporiar segmentos de operacidn de munern agrepoda (es deeir, no
reporlados  de maners seporada). Los revelncwnes  adicionales  neluyen  una
deseripeidn de los sepmemos reportados de monern agregada v los indivadores
ceontmicos lenidos on cuenta en tol decisidine Est modilicacion se aplicont de
nwners retroactiva y tended vigencia para los periodos anuales gque se imicien o panir
del 17 de julic de 2014,
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Se requiere ademas revelar la coneiliacidn entre el total de activos de los sepmentos
e aperpcion reportulos v el il de Tos activos de I entidod, en la medida en que
log activos de los scgmentos serepoten regularmente al maximo respensable de b
touna de decisiones de [ emticdad, Fstn madilicoeidn se aplicasi de maners retroactiva
v lemddnl vigencin parm los periodos anuales gque se micien o partir del 19 de gubio de
2014,

WIC 16y NIC 38 Propiedades, planta y equipo v Activos intangibles - Métodoe de
reviluacian: revaluacton proporcional de Ta depreciacion £ amaertizacion acumulaln
Cuando uema pantida de propiedades, plants v equipo o de setivos intangibles os
reviduada, el importe en libros del sctve (esto es, ol imparle bruto neto de
depreciaciones [ amortizaciones acumulndas v cualquier pérdida acumulada por
deterioro del vulor) es ajustado sepdm el imporle revaluado, A o fecha de o
revaluacidn, el active se trata de una de las sipuientes maneras: (i) el importe bruto
en libros es ojustado de una manera consistente con la revaluaeion del importe en
libros del activo, y la depreciacion £ amoctizacion acumulada a la Techa de o
reviluaeion es ajustada de forma ta de ipoalar I diferencia entre el imporie hruo en
libros v el imporie en libros del active, loepo de constderar cunlguicr pérdidi
actmladdn por deterioro de valor; o (i) Lo deprecioeidn /S amortizacion acumulada es
eliminada contra ¢l importe bruto en libros del activa, Bl imporie del ajuste de o
depreciacion / amortizacion acumulada forma pane del incremento o dismimueion
del imparte en lbros del activa revaluado,

FEsta modilicacion se aplicard a todas las revaluaciones reconecidas en ¢l periodo
antal inicindo o partic de la Techa de aplicocion micial de o moedificocion, y en ¢l
periode anual inmedistamente anterior. Upa entidad 1ambién puede presentar
informacion comparativa ajustada de periodos anleriores si los presentarn, pero no
estd obligada o hacerlo. 50 lo enidad optara por presentar esta inlormacion
comparativa adicional no ajustada, deberd identificar claromente dicha inlormacion
voexplicar las boses de su presentneidn, Esta modificacion se aplicard de manera
retroactiva v tendred vigencia para los periodos anuales que se mieien a partic del 17
de judio cle 2014,

MIC 24 Informactdn a revelar sobre partes relacionadas - Personal perencial clave
Se define como parte relacionada aounn entidad que, o irmvés de su personal perencial
clave, presta servicios de gereneiamiento o la entidad que informa o a Lo seeiedad
comtroladern de ésta, La entidad que recibe v paga este servicio de gerenciamiento
no estd oblipgnda a revelar esta informacion como parte de las remuneraciones de su
personal perencial clave. Sin embargo, ales pages ¥ la pane relacionada gque presta
el servicio se revelaenn coma parte de las transaeciones con parles relacionadas. Esta
madilicacion se aplicart de maner retroaetiva v lendrd vigenein para los periodos
anuales que se imndeien o pactic del 17 de julio de 2014,

Mcioros anuales a ls NOF - cielo 2000-2013 (diciembre 201 3)
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Istas mejorns tendrdn vipencia para los periodos anoales que se ineien a partir del
19 de julio de 2014, Sc permile su aplicacion anbeipada. Un resumen de las
modilicaciones es el siguicnte:

NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formaeidn de acoerdos conjuntes - Se clarifica
gue la porma no aplica a la contabilizacion relacionadn con la Tormacidn de un
acuerde conjunte en los propios estados Tnancieros del pceerdo conjunto, st
moclilficacion se aplicard de mapera prospectiva para los periodos anuales que se
inicien & partir del 1 de julio de 20141,

NIF 13 Medicion del valor mzonahle - Aplicacidn a activos y pasivos linancicros
con posiciones compensadas - Sc clariliea gue Lo exeepeion prevista en L nom para
medir en forma neta el valor rzenable de uno eortera ("portfolio”} de activos ¥
Pasivos lInoncieros con posiclones compensadas en riespos de mercicdo o respo de
crédito de la contraparte, incluye a lodos los contralos que estin aleanzados y se
contabilizan de acverdo con la NIC 34 (o NI 9), aun cvando esos contratos no
cumplan con la delinicidn de aetivos v pasivos Dnoncieras de la NIC 320 Lsta
maclificacion tendrd vigencia pora los periodos anvales que se inicien o partic del 17
de julio de 20014, Sin embargo, la modileacion se aplicard de maneea prospectiva a
partiv del indeio del periodo anual en el cual la NHF 13 Toe apliciala por prionern vez,

MWIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacian con lo NIF 3 Combinaciones de
negocios - Se clarilica que el juicio que se requicre de ke Gereneia parn determinar si
e transoecian es la adquisicidn de un activo (o gropo de aetivos) o 51 se b de una
combinacion de negocios aleanzada par Lo NIF 3, se debe basar en los puias
contenidas en la NUEF 3. En cambio, el juicio que se reguicre de o Gerenein par
determinar s o adguisicidn de un active (o prupo de aclivos) seiraln como una
propredad de inversian (aleanzada por la NIC 40) o como una propiedad para uso
propio {(aleanzada por la NI1C 16), se debe basar en las goiss contenidos en la NIC
441, Esta medificacion se aplicord de manera prospectiva v tendrd vigeneia para los
periedos anuales que se inicien a partic del 17 de jolio de 2004,

MIF 14 Cuentas de diferimientos de actividndes repiladas {enero 2004 - La norma
permite a una entidad adoplante por primera vez de las NF cuyas actividades estin
sujetas o repulacion de tarifas, continuar aplicando sus politicas contables anteriores
sohre |n contabilizacion de los saldos de las coentas de dilerimientos de actividides
repuladas (que son los pastas o ingresos que no se reconpcerian como aclivos o
pasivos de acverdo con otras NIE, pere que cumplen con los requisitos para ser
diferidos de acuerdo con esto norma). Bsla norma ne aplica a las entidades que ya
estin aplicando las NIIF, como asi mpoco o aquellos adoptantes por primera vee
de las NIF cuvoes principios contables acluales no permiten € recanocimiento de
eslos aclivos ¥ pasivos dileridos, o oo hubleren optado por dicho erilerio contable
aungue hebieran podido hacerlo,

]
tFl
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Las entidades que adoplen esto norma deben presentar los saldos de activos y pasivos
diferidos por actividades reguladas en lineas separadas del estado de situncion
financiers, v presentor los movimientos de esias cuentas durante el periodo en lineas
separadas del estodo de resultados v del otro resultado integral,

maovimienios. Usto nomma se aplicn de imaneea retronetiva y tended vigencia para los
periodes anuales que se inicien a partic del 1% de enero de 2006, 5S¢ permile su
aplicocidn anticipada.

La norma también requicre revelactones cspeciales sobre estas cuenlus ¥ sus

NIIF 11 Acuerdes conjuntos - Contabilizacion de adguisiciones de participaciones
en aperaciones conjuntos (mayo 2014} - Esta modificacion a la NIIEF 11 requiere gue
o wlguirente de uno parlicipacion en ung opereion conjunta cuya actividod
canstituye un negocio, tl como se deline en la NIIF 3 Combinaciones de negocios,
aplique, en la medida de su participaciin, todos los pringipios de contabilizocion de
las combinaciones de negocios de fa NI 3 v otras NIIEF, excepto aquellos que entren
en confliclo con [as puias de esta NIF v revele 1 informaecion requerida por Lo NHF
3y oteas NIEF para combinaciones de nepocios en estos casos. La modilicacion aplica
lande o la adguisieidn de L participocidn inieial comae a la de los participaciones
adicionales en una operacidn conjunta cuya actividad constituye vn negoeio, Esla
modilicacion se aplica de mimern prospectiva v tendrl vipencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1% de enero de 2006, Se permite su aplicacion
anticipaela,

MIC 1oy 38 Propiedades, planta v equipo v Actives intangibles - Aclaracion de los
métodos aceptables de depreciacion v amortizacion (mayo 2004) - Esta modificacian
cloriliea que no es acepable ulilizor v método de depreciacion yfo smonizacidn que
se base en los ingresos de actividades ordinarias gue se peneran pot wna actividi
gue ineluye el vso de un active. En electo, los ingresos de aetividodes ordinarias
ceneracdes por wna aetividal que incluye el uso de vn activo, peneralmente, reflejan
factores o beneficios cecondmicos relacionados con la operacion del negocio de Ia
entidacl, que san cistinios de los benelicios econdmices derivados del consume a
través del uso de dicho active. Esta modificaciaon aplice de maner prospectiva v
tendrd vigenein pora los perodos nmeales que se inicien a partie del 17 de enero de
20 6. Se permite su aplitocidn anticipada.

WIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipe ¥ Agriculiuen - Plantas productoras (junio
2004 - Esta modilicacion aclara que se deben aplicar los prineipios contenidas en 1o
MIC 16 Propiedades, planta v equipo a los elementos ulilizados para desarrollar o
mantencr (1) activos bioldgicos: v (i) derechos mimeros v reservas nunerales (ales
come el petrdleo, gas natural v recursos no renovables similares, Consecuentemenle,
seomodilied el aleance de la NIC 1o para incluir en dicha povma o las plantas
productoras relacionadas con la aclividad agricols, Loz producios apricolas gue
crecen o se desarrollan e una planta productora se mantienen dentro del aleance de
la MIC 41 Apricaltura.

2
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se define a una planta productora como una planta viva que (1) se wtilizn en la
claboracion o suministro de praductos agricolas; (i) se espera que produzen doranic
s de un periodo; ¥ (33} Bene unn probabilidad remoeta de ser vendida como
producto agricols, exceplo por ventis meidentales de raleos y podas,

A pantir de esta moedilicacion, las plamlas producteras se reconocen vy miden de la
misma [orma que los elementos de propicdades, planta v equipo construidos por |n
propia entidod antes de que estén en Lo ubicacion y condiciones necesarias para ser
capices de operar en la forma prevista poe la Gerencia, en cuyo caso se podid opar
por el modelo de costo o el maodelo de revaluncidn previsios en la NIC 16,

Esta moditicacion tendrd vigencia parn los periodos aouales gque se inicien a partir
del 1% de enerode 2016,

La modhilicacion puede aplicarse de manera retroactiva. Allemativamente, se pucde
optar por medir la planta prodoetory noso valor mzoenable al imcie del periodo mis
mbigeo presentigdo. Coalguier diferencin gue surja entre dicho valor razonable
utilizade como costo atribuido o esa fecha v ¢l importe en Libros reeistrdo
previamenle, s¢ reconocent en resultados acumulados. Se permite su aplicacion
anticipada.

MNIC 27 Estados financieros separados - Bl métoda de [n participacian (agosio 2014)
Ao partie de esta modilicacidn, wa entihad controladory que presenta esiados
fenmncieras separados cuenta con o opeidn de medit sus imversiones en subsidiorias,
asociadas y negocios conjuntos aplicando el método de la participacion tal como se
lo deseribe en la NIC 28, en adicidn a las opciones va previstas en la norma de
medirlas ul costo o a su valor mzonable de acverdo con la NIF 9. Esta modifieacion
se aplica de manera retroactiva ¥ liene vigencia poara los periodes anuales que se
mieien & partic del 17 de enero de 20016, Se permite su aplicacion anticipada.

NI 15 Ingresos de actividades ordiparias procedentes de contratos con clientes
{mayo 2004) - Fsta norma sustituye a las NIC 18 Inpresos de actividades ordinarias
¥ WNIC 1] Contritos de construceidn, lys CINIEF 13 Propramas de Odelizacion de
clientes, CINIIF 153 Acverdos para la construccion de inmuebles v CINIIF T8
Translerencias de activos procedentes de elientes, v a la S1C 31 Ingresos - Permutas
de servicios de publicidad, v aplican tdes los contrptos de ingresas de actividades
ordimarias celebrados con clientes,

También proporciona un modelo tnico para el reconocimiento v lo medicidn de las
wenlis de ciertos aeiivos no [inomeieros (por ejemplo, propicdades, planta v equipo,
activos intangibles v otros). Se reswmen a continvacion los princtpales conceptos de
ln nueva nommea gue implican un combio respecta de Tas narmas anleriores,
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El principio bidsico de [0 nueva nonnn es que mna entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la teomsferencin de bienes o servicios
caomprometidos con los clientes a cambio de un impore que relleje la
contraprestacidn a la cual Lo entidad espern tener derecho a cambio de dichos bicnes
o servicios, Para la aplicacion de este principio bisico, las eptidades deberin elecluar
mayores cstimaciones y aplicar mayor juicio diserecional respecto del que venian
considerando con laz anieriores nonnns, Para el reconocimiento de los ingresos, la
tevi porma preve un modelo de 5 etapas: (1) identifiear el contralo {0 contralos)
celebrado con el eliente; (2) identificar v seprepar los obligaciones de desempeiio
asumidas cn cl contrato {por cjemplo, venla de bienes, prestacian de servicios, ete.);
(3} determinar el precio de la transaccion; (4) asignar ¢l preeio de Lo transaceion entre
las distintas oblipociones de desempeiie idemilicadas; v (3) reconocer el ingreso
ciginlo (o o medicda que) o entidad satislhee eada obligacion de desempetio asumadn
e el contralo,

Addemis, lnueva norma prevé mayor infoemacion cuantitativa y cualitativa a revelar
sobre el reconoeimientn de ingresos, en comparacion con las revelaciones que las
normas anteriores venian requiciendo,

Esta norma tendrd vigencia para los periodes anuales que se inicien a partir del 12 de
enero de 2017, Se permite a la entidaul optar por (1) una aplicacion retroactivi
completa, csio es, modificando  retroactivamente oz periodos  comparativos
presentados, o (0 una aplicacion retrozctiva modificada, esto es, aplicando Lo nomma
a los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer periodo de aplicacion de la
misma, pero sin modificar retroactivamente los periodos comparativos presentados
{es decir, reconociendo ¢l clecto acumulative del combio al inicio del periodo
cormiente), pero ineluyendo lps revelaciones apropiadas que permiton identihear [as
diferencias en los ingresos del periodo commiente reconocidos segiin las normas
anleriores ¥ L noeva noria vigente, Se permite su aplicacion anticipads,

MIF 4 Instrumentos (inancieros (ulio 2014) - Esta norma sustiluye a la NIC 39
[nstrumentos Noancicros: Beconocimiento ¥ Medicion v deroga las anteriores
veraiones de la MIEF 9 de los afios 20089, 2010 v 201(3,

Explicacian de la Transicion a las Mormas Imermacionades de Inlormaeion Financiera

Yara la preparacion de los Estados de Situacidn Financiera de acuerdo a Miilis) al 31
de diciembre del 2014, la compania ha considerado que no tiene elecios, ni ajusies a
los Estados Finneierns preparados de acuerde a Normas  Internocionales de
Informacion Finsnciern pora Pegueiias v Medianas Emidades Nitf para Pymes, por
lo que los estados (nancieros preparados bajo estos lingmmientos, corresponden a los
esticlos [nancieres bojo Miil]s).
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S3I33INNRLANSARIRRRRA3000003000380803333838%¢0%)%,
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Utilidad por aceidn

La wtihiclad por oceidn se coleuln dividiendas Tn otilidad o péedida neta del ato
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderade de oecones
orclinarias en eirenlneidn durmmie ¢l afa, La Compaiiia determina diche cileulo de
manert retrospectiva considerando el ineremento del ndmere de acciones en
cirewlaeion,

e, e ———————
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I. Eflectivo y equivalentes de efective

Conlornnado por:

LS55
Laneos 208
Tutul - 245
2. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
uss
Etros dewdores H1A4E
Tulal HI1AI8
3. Inventarios
Contormadoe por:
LIS%
Biodee 1 [.527
Tutal IR -t
4.  Paros Anticipados
Conlormado por:
55
Crddito Tributario IVA BAGT
Tutal BAnT

il
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3, Propicdades y equipos

Conlormado por:

I8
COSTONY o DEPRRECIACION NETO
REYV AL £ACIOMN ACUMULAIDA

Ma depreeinble

Terrenos (1) | &G0 . 1. 560000
Deprecinble

Eauipos de oficing 523 220 ;03
Exquipas de compulacidn [.102 L0 112
Purificadar de Agua 112 29 &3
TOTALES LA62A5Y LX19 1.5 818

(1) Corresponde a la compra de un terreno euya drea total es de 24,072 m? ubicado en km 16
Y vin Davle Mz, 63 511 identilicode con el eddigo catastral menicipal M® 48-065-001-
001-00 ¥ matricula inmobiliaria N® 104295

PE333333333303333338848183,

El movimiento de Propicdades y equipes en e] periodoe fue como sigoe:

1155
COSTO
Saldo inicial v final -
DEPRECIACION ACUMULADA 55
Saldo inicial v final 1.219

6. Cuentas por pagar

Conlormado por:

m3
Proveedores locales [5.247
Compaitias Belscionadas (1 [, 16D
Cuentas por Pagar Accionisbs 354,558
Toial R R L

il
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1} Valor correspondiente o préstamao o Cartimex 5,4, parn compra de terreno valorado
en 51360000, el mismo que no tiene fecha de veneimiento n tasa de mlerés pactoda.

7. Capital social

Al 31 de Dicicmbre del 2013 el capital suserito ¥ pagado de la Compaiiia es de USH 800
dividida en 800 acciones ordinarias v nominativas de un volor nominal de USS 1,00 eada
1L,

8. Hesultados Acomualados

La Compaiiin al 31 de Diciembre del 2002 presento péndidas  acumuladas por
LIS335.237; durante el afio 2013 que se reporta no ha realizado transaceiones comerciales;
estos factores peneran una incertidumbre importanie que requicre que o Compadia
abtenga operaciones luerativas  en el siguiente ejercicio que le permilan superar ¢stn
situaeian,

La Ley de Compailias establece como cansal de disolucion cuando Ins pérdidas de una
compaiiia aleaneen el 50 % o mas del capital v reservas; si los accionistas no proceden o
reintegraclo o a limitar ¢l fondo social del capital existente, siempre que éste sea suliciente
par consepr el abjelo social de ln compaiia,

La Ley de Régimen Tributario Interno v su reglomento permite compensar los pérdidas
operacionales con las wilidades obtenidas on los cincos periodos imposilives siguientes,
sin exceder en cada periodo del 25% de las wiilidades ablensdas.

9, Eventos subsecoentes

Con Techa 15 de Moo del 2006 la Superimendencia de Compaiias mediante reselueion
N SCVE, INC.DNASDLSD 16000125 dispuso en cousal de disolucion o CICERONE
2.4, a la lecha de emision de este informe la compafiin se encuentry en elapn de
reselivaeion de Ta masn,

e
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