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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
PEFARER S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PEFARER S.A. que corresponde el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de
resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

2. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de PEFARER S.A. al 31 de diciembre
del 2018, asi como el resultado integral de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en
nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditoria.

(95

Otra informacion

4. Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos
realizado, llegamos a la conclusién de que hay una declaracién equivocada material de esta
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otra informacidn, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No tenemos observaciones
significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

5. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), y de control
interno que la Administraciéon considere necesario para permitir la preparacion de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion intente liquidar la Compaiiia o
cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

7. Los miembros de la Administracion de la Compaiiia son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

9. Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucién
10. Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de la Administraciéon de la

Compaiiia y de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe
utilizarse para ningin otro proposito.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se
emiten por separado.

'/;EMdaLLWD& Eum 554

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.

No. De Registro Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-796
Guayaquil, 23 de abril del 2019
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditoria incluye también:

v" Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidon. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusidn,
falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

¥v" Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

v Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

v" Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos
en una forma que logre una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las entidades o actividades
comerciales para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de
la direccién, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Unicos
responsable de nuestra opinidn de auditoria.

v Nos comunicamos con los encargados de la administracion en relacion con en relacion con,
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
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importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

v" También proporcionamos los encargados la Administracién con una declaracién con una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportarla.

v A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion, determinamos
aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

v Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacidon pablica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas. ‘



PEFARER S.A.

Estados de Situacién Financiera
Expresados en délares
Dicsemibee 31, Nots 2018 2017
Ky tabdeoade
Actres
Actias corTicmies
Hectwvo T A6l x40
Chemics y otras cucmas por cobrar no eaconadas DL5%W 196852
Oxras cucntas por cobrar relacionadas 119 s P |
inventano : 7% 581 64 651
ACUVOS POT ETPUCSIOS COmEnics 11 6124 Do
Gastos pagados por antxcpado 13n 15736
Total actives corricmtcs Iaan . M
Activen mo corrientes
Propacdades, plartz v cquipo 10 7281 11T 1
Acivos por mmpuesios difendos e ise; -
Total sctrun os cormicsies 280753 318821
Total actives $T4.875 67932
— =
P
Pasnaos corrsestes
Proveedores y otras cuentas por pagar no reiacionadas n S0 108 934
(xras cucntas por pagar relacsonadas s 41160 nem
Ubhgacooss con mstEuconc fmancaeres 12 H73® 50545
Pasmvos por empuestios comentes 1& 4562 ™
Oblgacoacs beneficios a los copleados 13 078 =¥ o)
Totel posrvm correstes 33320 w1em
Pamives so cormientes
Oblkgacones con mstguciones financeres 12 12 408 40436
Oblgacones por beneficos definudos " 41512 24510
Total pesrvos o corTaentes S30 [SLELY
Total pasives 38K 239 431.568
Parimesmio
Capaal socal 7 30 800 30 800
Reservas s 15900 15400
(rros resukados micgrales 1" (21 658) (7™
Resulados acumulsdos o 62 092 205 543
Total petri oot neio 186635 136365
STANTS 467932
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



PEFARER S.A.

Estados de Resultados Integrales
Expresados en délares
Diciembre 31, Notas 2018 2017
Restablecido
legresos por actividades ordinarias
Ingresos por actividades ordinarias 21 20714 L737845
Costo de ventas 22 (799.099) (631 675)
Ltilidad bruta 1268.845 1.106.170
Ouos mgresos 14,961 13678
Gastos de operaciomales "
CGastos de admmstracion 23 (M6977) (860.492)
Gastos de ventas 23 (170.6K3) (150.089)
1tilidad em operacion 165346 109268
Gastos fimanceros 23 (45 786) (40 083)
rlrﬂlt-Mlm.i—l.lh 119560 69.185
Pasticipacidn a tabajadones 13 (17.534) (10378)
Cesto de mpecsio a la reata 18
Impuesto a s renta comenic (28.980) Qasm2)
Impuesto s ka reots dferdo sm
Ltilidad neta del ejercicio 76.148 © 33025
Otro resaltado integral ded ejercicio
Pendss gue 9o s¢ olasdicanan al resultado del perodo
Plancs de beneficios defindos 19 (18T (s
Res ultado integral del ado 74271 31.907
\
(‘M oo (e
Ferhgn lcaza “Martha Alcivar Pefia
Contadora General
Ver politicas de contabilidad significativas

¥ notas a los estados financieros



PEFARER S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en dolares
Diciembre 31, 2018 2017
Res tabiecido
Capital social
Saldo micial y final 30.800 30.800
Resera legal s
Saldo inicial 154900 15400
Saido fins! 15400 15400
Otros res witados istegrales
Ganancias (ptrdidas) screariales
Saldo incial (197 (18.661)
Nuevas medicones de planes de beneficios defindos (L877) (L.118)
Suldo final 21556) (19.779)
Utilidades retemidas
Saldo inicial 209943 222318
Aumento de capital - (30.000)
Transferencia a reserva legal - (15.400)
Devidendos declarados 24.000) -
Uriladad ncta del cercco 76148 33.025
Saldo final 262092 209943
Total patrimonio ncto 286635 236365

7 otk G fa

— -y P

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financicros
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PEFARER S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Expresados en dolares
Diciembre 31, 2018 2017
Fluges de efectng por actiadades de operacion
Hectivo mcibido de clientes 2000111 163015
Efectivo pagado a proveedors y cmpleados (L785.582) (1.495.710)
Inteseses (pagados ) ganados, netos 45.786) (40.083)
Ouros (egresos) mgresos, netos (24.457) 13678
Heectiw scio proviste por actividades de eperaciin 146286 128.008
Flujat de efective por Las actividades de imversion
Hective pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (A911) (130.098)
Frctine peto utihzade e actiwdades dr imersicn 0911) (130.098)
Hujos de clective por las actividedes de fisancizmicate
Bheiive it (uiide) pagaite por obligasionds sun dnstiniones S nms (8.850)
Hectivo (pagado) recibado por préstamos de accionistas (69.951) 30,788
Hectivo pagado por dwvidendos {24.000) -
Hective neto (stilizad cn) prows 1o per activdades de fimanciamento (55.175) 21.937
Aumento neto de efectivo 2020 19847
Hectivo al imicio de ao s 18563
Electivo al finad del ado 58611 38410

F lcaza CPA. Martha Alcivar Pefia
Legal Contadora General
Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
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PEFARER S.A.
Conciliacién del resultado integral total con el efectivo neto provisto

por actividades de operacién
Expresados en dolares

Diciembre 31, 018 2017
Reseltado integral total M7 31507
Otro resultado integral 1577 1118

Ajustes para conciliar ¢ resultado integral total del aifio con el efectivo neto provisio
por actividedes de operacién:

Depreciacion de propicdades, planta y equipos H2.481 110491
Provisidn pam participaciiin a isbaidores 17934 1037
Provisidn para impuesto a la renta 28 980 pady ol
(enemciin de mmpuesto a la renta difendo 351 -k
Reverso de deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad (2.939) -
Provision para jubilacion patronal y desshucio 12131 8731
Amorntizacion pagos anticipados - 50
Cambios en activos y pasivos operatives:
(Aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas (38.768) (356.133)
{Aumento) otras cuentes por cobrar relacionadas (246) -
(Aumento) en activos por Epuestos comicnles (10.003) (31589
{Aumento) dsminuciin en mventanos (11.930) 773
Dismenucion (sumento) en gastos pagados por anticipado 1.763 (16278)
(Dsminucion) sumento en proveedores y ofras cuentas por pagar no relacionadas (8.1810) 17.169
(Dsminuciin) aumento en pasivos por Impuestos commientes [24457) k¥ 3]
(Disminucion ) aumento en pasivos por obligaciones beneficios a los empleados 2119 HsEB
Disminucidn en pasivos por heneficios definidos (1.006) -
Hectivo neto provisto por actividades de operacidn 146.286 128.008
/
C M e e
F Mi lcaza cﬂi Martha J Peiia
Legal General
Ver politicas de contabilidad significativas

¥ notas a los estados financieros



PEFARER S.A.

Principales Politicas Contables

—

1. OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Repiblica del
Ecuador el 26 de marzo de 2008. la cual fue aprobada su constitucion por la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros el 4 de abril del 2008 mediante resolucién No. 08.G.1J.1810 e
inscrita en el Registro Mercantil con fecha 09 de mayo de ese afio bajo la razon social “PEFARER
S.A.”

El objeto social principal de la Compaiiia es brindar servicios de sistemas de higiene profesional
a través de la representacion y distribucién autorizada de la marca internacional Prohygiene
(Argentina).

Composicién accionaria:

Las acciones de PEFARER S.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Pais A::od:es Pan:/:i::ci én

Miranda Icaza Carlos Fernando Ecuador 15.400,00 50,00%
Plaza Meneses Maria Cecilia Ecuador 15.400,00 50,00%
Total 30.800,00 100,00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos
y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcion a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes), cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y
Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo
se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacién financiera de la Compaiiia, se presentarén partidas adicionales, encabezados y subtotales
en los estados financieros.
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4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados
financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparaciéon

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

4.3 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.4 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal.

4.5 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

4.6 Inventarios

En este grupo se registra los activos poseidos para ser consumidos en el curso normal de la
operacion.
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- Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para
darles su condicién y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en trnsito).

- Medici6n posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos
los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su
venta.

4.7  Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econémico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados
del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

4.8 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccién o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si,
y s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

- Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisiciéon después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién
del lugar sobre el que se asienta.

- Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

- Meétodo de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas ttiles estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

A continuacion se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vida (til usada en el
célculo de la depreciacion:
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Activos Tasas
Edificios 10%
Vehiculos 20%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33.33%
Desodorizadores 33,33%
Aromatizadores 33,33%
Microdifusores 33,33%

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los
activos es cero o nulo.

4.9 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados
y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afio, que no poseen un
interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, no se incluye costo
financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

4.10 Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés explicito).

4.11 Obligaciones beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el
IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.
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4.12 Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinaré utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4.13 Impuestos

- Activos por impuestos corrientes. - se registran los créditos tributarios de impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

- Pasivos por impuestos corrientes. - se registran las obligaciones con la Administracién
Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar
por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones
transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencién de las
instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

- Impuesto a las ganancias. - se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto
de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

v Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del gjercicio
contable. La tasa de impuesto a la renta para los afios 2018 y 2017 asciende a 25%
y 22% respectivamente. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados
del periodo en el que se genera.

v" Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el clculo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar
o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
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otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia
temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la Sucursal
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Sucursal ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden
a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos por
nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades (pérdidas)
netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compaiiia no ha determinado un destino
definitivo.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econdmicos asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Prestacién de servicios. - en este grupo contable se registran las ventas por servicios
prestados en los sistemas de higiene; tales como: desodorizacién de bafios, aromatizacion
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de ambientes, entre otras soluciones de higiene. Se miden considerando el grado de
terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

4.17 Costos y gastos

- Costos de ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

- Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.18 Medio ambiente

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4.19 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.20 Cambios en politicas y estimaciones contables

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia reformulé el Estado de Situacion Financiera del afio
2017 por errores contable en sus cuentas de pasivo y patrimonio, debido a la incorrecta liquidacion
del impuesto a la renta del periodo 2017, tal como se presenta a continuacion:

Saldos Ajustes y/o

previamente reclasificaciones n _S‘“d‘:)s
reportados Debe Haber Justa
PASIVOS:
Corriente
Impuesto a la renta por pagar 17.449 - 8.333 25.782
PATRIMONIO:
Resultados acumulados 41.358 8333 ) s
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4.21 Otra informacion a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

a) Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados (Notas 8), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la
maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan
en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

b) Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiia.

¢) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:
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- Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia si mantiene obligaciones u operaciones
de crédito.

- Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

a) Deterioro del valor de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en
libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en
cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro
de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

b) Vidas iitiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaltan las vidas utiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

¢) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.
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7.

EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Efectivo
Caja 1.000 1.000
Bancos nacionales
Banco Bolivariano S.A. 45.956 28.181
Banco Guayaquil S.A. 49 1.353
Banco Pichincha C.A. 6314 7.451
Banco de la Producciéon S.A. 1.852 158
Banco del Pacifico S.A. 2.579 167
Banco del Austro S.A. 442 100
Banco Intemacional S.A. 420 -
Total banco nacionales 57.611 37.411
Total efectivo 58.611 38.411

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan valores en caja, en el Banco Bolivariano S.A.,
Banco Guayaquil S.A, Banco del Pichincha C.A, Banco de la Produccion S.A, Banco del
Pacifico S.A, Banco del Austro S.A. y Banco Internacional S.A. los cuales no tienen ninguna

restriccion para su utilizacion inmediata.

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas

Clientes Locales (1)
Anticipo a proveedores
Cuentas pr cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar

(-) Deterioro acumulado del valor de cuentas por cobrar por
incobrabilidad

Total clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas

Al 31 de diciembre

2018 2017
237.519 200.713
543 -

1.449 1.231

4.089 587
243.600 202.531
(5.041) (5.679)
238.559 196.852
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7. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Efectivo
Caja 1.000 1.000
Bancos nacionales
Banco Bolivariano S.A. 45.956 28.181
Banco Guayaquil S.A. 49 1.353
Banco Pichincha C.A. 6.314 7.451
Banco de la Produccién S.A. 1.852 158
Banco del Pacifico S.A. 2.579 167
Banco del Austro S.A. 442 100
Banco Internacional S.A. 420 -
Total banco nacionales 57.611 37.411
Total efectivo 58.611 38.411

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan valores en caja, en el Banco Bolivariano S.A.,
Banco Guayaquil S.A, Banco del Pichincha C.A, Banco de la Produccién S.A, Banco del
Pacifico S.A, Banco del Austro S.A. y Banco Internacional S.A. los cuales no tienen ninguna

restriccion para su utilizacion inmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas

Clientes Locales (1)
Anticipo a proveedores
Cuentas pr cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar

(-) Deterioro acumulado del valor de cuentas por cobrar por
incobrabilidad

Total clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas

Al 31 de diciembre

2018 2017
237.519 200.713
543 =

1.449 1.231
4.089 587
243.600 202.531
(5.041) (5.679)
238.559 196.852
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(1) Al31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden principalmente a facturas pendientes de
cobro por la prestacion de servicios en soluciones y sistemas de higiene que brinda la
Compaiiia; y, de acuerdo al detalle de clientes por antigiiedad el 73.8% corresponden al
Gltimo trimestre del periodo 2018.

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31,2018
Antigiiedad Saldo %o

Por vencer 603.704  57,65%
Vencidas

1-30 dias 334.138  3191%
31-60 dias 37733,1  3,60%
61-90 dias 3113751  297%
90-180 dias 8651,64  0.83%
180-365 dias 2770798  2,65%
Mas 365 dias 414323  0,40%

1.047.215  100%

(2) Cambios en el deterioro acumulado del valor de cuentas por cobrar por incobrabilidad, fue

como sigue:
Al 31 de diciembre
2018 2017
Saldo al 1 de enero (5.679) (5.679)
Deterioro del afio por incobrabilidad (2.301) -
Castigo de cuentas incobrables 2.939 -
(5.041) (5.679)

El monto de la provision de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre
de 2017 es de USS$ (5.041) y US$ (5.679), respectivamente. Considerando la solvencia de los
deudores y el comportamiento histérico de la cobranza y el andlisis de pérdidas crediticias
esperadas, la Compaiiia ha estimado que la provisién de deudores incobrables al 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es suficiente.



PEFARER S.A.

Principales Politicas Contables

9. INVENTARIOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Al 31 de diciembre

2018 2017
Inventarios
Inventarios de Concentrado 28.657 26.954
Inventarios de Spray 39.239 30.378
Inventarios de Articulos 8.685 7.319
Total de inventarios (1) 76.581 64.651

(1) Corresponden a inventarios de concentrado, spray, y de articulos; tales como: filtros,
soportes, contenedores, secantes, bolsas, entre otros, necesarios en la prestacion de
servicios en los sistemas y soluciones de higiene que oferta la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no ha determinado ningln deterioro por
obsolescencia de inventarios; ni por valor neto de realizacion.

10. PROPIEDADADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anual de
2018 2017 depreciacion
Propiedad, planta y equipo
Terreno (1) 37.902 37.902 -
Edificios (1) 115.198 115.198 10%
Vehiculos 67.134 136.204 20%
Muebles y equipos de oficina 25.081 23.153 10%
Equipos de computacion 49.930 40.590 33%
Desodorizadores 247.586 214.417 33%
Aromatizadores 219.962 194.766 33%
Microdifusores 14.650 13.373 33%
777.444 775.603
(-) Depreciacién acumulada (500.193) (456.782)
Total propiedad, planta y equipo 277.251 318.821

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene hipoteca abierta sobre el terreno y
la edificacion ubicada en el cantén Guayaquil, Cdla. Santa Adriana Mz. 6 Solar 7 por un valor
de $133,821.11, garantizando los préstamos otorgados por el Banco Pichincha. (Ver nota 12).
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11.

12.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados
Proveedores locales (1) 17.219 26.053
Proveedores del exterior (1) 34.653 40.354
Otras cuentas por pagar (2) 38.233 32.937
Total.provecdores y otras cuentas por pagar no 90.105 99.344
relacionados

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales y del exterior, por
la adquisicion de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales
seran canceladas dentro del periodo corriente.

(2) Al 31 de diciembre del 2018, corresponden principalmente a depdsitos en garantia de los
clientes por un valor de US$16,569, sueldos por pagar por un valor de US$20,025 y otras
cuentas por pagar por un valor de US$1,639.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Obligaciones con instituciones financieras

Banco Bolivariano S.A. 25.867 -
Banco de la Produccién S.A. 15.546 2.038
Banco Guayaquil S.A. - 25.000
Banco Pichincha C.A. 39.925 21.370
Banco Internacional S.A. 46.016 -
Tarjetas de Crédito 2.401 2.137
Total obligaciones financieras 129.756 50.545
Menos porcién corriente del pasivo a largo plazo 117.349 50.545
Total obligaciones financieras a largo plazo 12.408 Z

(1) Corresponde a préstamo comercial otorgado por el Banco Bolivariano S.A., por un valor
de US$40,000 a una tasa de interés nominal anual de 9.63%, a 24 meses plazo cuyo
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vencimiento es el 13 de marzo del 2020. El saldo al 31 de diciembre del 2018 asciende a
US$25,868.

(2) Corresponde a préstamo comercial otorgado por el Banco de la Produccién S.A., por un
valor de US$30,000 a una tasa de interés nominal anual de 9.76%, a 12 meses plazo cuyo
vencimiento es el 3 de septiembre del 2019. El saldo al 31 de diciembre del 2018 asciende
a US$15,546.

(3) Corresponde a préstamos comerciales por el Banco Pichincha C.A., tal como se describen
a continuacion:

- Préstamo otorgado por el valor de US$35,000 a una tasa de interés nominal anual
de 9,76%, a 12 meses plazo cuyo vencimiento es el 26 de marzo del 2019 y
presenta un saldo con corte al 31 de diciembre del 2018 de US$6,193.

- Préstamo otorgado por el valor de US$40,000 a una tasa de interés nominal anual
de 9,76%, a 18 meses plazo cuyo vencimiento es el 3 de noviembre del 2020 y
presenta un saldo con corte al 31 de diciembre del 2018 de US$33,732.

Estos préstamos se encuentran garantizados con hipoteca abierta sobre terrenos
y edificaciones ubicados en la Urb. Santa Adriana Mz. 6 Solar 7. (Ver nota 10)

(4) Corresponde a préstamo comercial otorgado por el Banco Internacional S.A., por un valor
de US$50,000 a una tasa de interés nominal anual de 9.76%, a 12 meses plazo cuyo
vencimiento es el 17 de noviembre del 2019. El saldo al 31 de diciembre del 2018
asciende a US$46,016.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Obligaciones por beneficios a empleados
Obligaciones con el IESS 15.704 14.646
Remuneraciones adicionales a empleados 47.106 38.847
Participacion a trabajadores por pagar (1) 17.934 10.378
Total obligaciones por beneficios a empleados 80.744 63.871

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:
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Al 31 de diciembre

2018 2017
Saldo inicial 10.378 =
Provisién del afio 17.934 10.378
Pagos (10.378) -
Saldo final 17.934 10.378

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Obligaciones por beneficios definidos
Jubilacion patronal 26.507 17.321
Desahucio 15.005 11.189
Total obligaciones por beneficios definidos 41.512 28.510

14.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2018 2017

Saldo inicial 17.320 11.309
Costo laboral por servicios actuales 6.402 4618
Costo financiero 1.431 934
Pérdida (ganacia) actuarial 2.361 460
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1.007)

Saldo final 26.507 17.320

14.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Saldo inicial 11.189 7.352
Costo laboral por servicios actuariales 3.387 2.579
Costo financiero 911 599
Pérdidas reconocidas en el ORI 523 658
Beneficios pagados (797)
Saldo final 15213 11.189

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2018 y 2017. EI valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los calculos actuariales fueron los
siguiente

Al 31 de diciembre

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 8.26%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1.50%
Tabla de rotacién promedio 13.53% 11.77%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El anélisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
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supuestos.
Al 31 de diciembre 2018
Jubilaci6
Cas Desahucio
patronal
Tasa de descuento
Variaciéon OBD (tasa de descuento + 0.5%) (2.231) (473)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2.451 518
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 3%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2.596 597
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2.372) (552)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -9% -4%
Rotacion
Variacién OBD (Rotacién + 5%) (1.130) 715
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -4% 5%
Variacién OBD (Rotacién - 5%) 1.178 (681)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 4% -4%
15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de Al 31 de

Relacit. Tramsaceiln oo itve2018:  diciombirs 2017

Otras cuentas por pagar relacionadas

Carlos Fernando Miranda Icaza Accionista  Préstamo 41.160 67.199
Maria Cecilia Plaza Meneses Accionista  Préstamo - 43912
Total otras cuentas por pagar relacionadas 41.160 111.111

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018, fueron
como sigue:
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Al 31 de
diciembre 2018
Ventas

Talentopsa S.A. 246
246

Préstamos recibidos
Carlos Fermando Miranda Icaza 26.039
26.039

16. IMPUESTOS

16.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2018 2017
Restablecido

Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario de impuesto a la renta 6.124 33.434
Total activos por impuestos corrientes (1) 6.124 33.434

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar - 25.782
Impuesto al valor agregado por pagar 318 6.745
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 2412 2.579
Retenciones en la fuente de IR por pagar 2.232 2.646
Total pasivos por impuestos corrientes (2) 4.962 37.752

(1) Corresponden al crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que
no fueron compensadas al cierre del periodo 2018 y 2017.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por el IVA en ventas, retenciones en la

fuente de IVA, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto a la renta
pendientes de pago al cierre del periodo 2018 y 2017.

16.2 Conciliacién tributaria — Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre

2018 2017
Restablecido
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 101.626 58.807

Mis (menos) partidas de conciliacién:
(+) Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 68.968 64.429
(+) Gasto no deducible por jubilacién patronal y desahucio

(diferencias temporarias) 14,008 )

(-) Amortizacién de pérdidas tributarias (15.869) -

(-) Deduccién por incremento neto de empleados (52.813) (6.045)
Utilidad gravable 115.920 117.191
Impuesto a la renta causado 25% 28.980 25.782
Anticipo del impuesto a la renta del afio 12.509 10.301
Rebaja del saldo del anticipo (Decreto Ejecutivo No. 210) - (4.121)
Anticipo de impuesto a la renta posterior a la rebaja 12.509 6.181
Impuesto a la renta del periodo 28.980 25.782
Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron el ejercicio (27.452) (23.439)
Crédito tributario afios anteriores (7.652) (9.975)
Crédito tributario a favor de la empresa (1) (6.124) (7.652)

(1) Al 31 de diciembre del 2017 la administraciéon de la Compafifa no realizé la
compensacion contable de los créditos tributarios por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta; por lo que, se registré el impuesto a la renta casado como impuesto
a la renta por pagar por un valor de US$25.782.

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Saldo inicial (7.652) (9.975)
Provisién del periodo 28.980 25.782
Pagos - -
Compensacién con retenciones en la fuente (27.452) (23.459)
Crédito tributario de impuesto a la renta al final del
periodo (6.124) (7.652)

16.3 Saldos de impuestos diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre

2018 2017
Activos por impuestos diferidos
Beneficios definidos 3.502 -
Total activos por impuestos diferidos (1) 3.502 -

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron los
impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal
Al 31 de diciembre del 2018
Beneficios definidos - 14.008 - 14.008
Total - 14.008 14.008

(1) El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

16.3 Tarifa del impuesto a la renta

Generados en Recuperados /

Saldo inicial
i ) el ano Rewersados en el aiio Raldofina
Al 31 de diciembre del 2018:
Beneficios definidos - 3.502 - 3.502
Total - 3.502 - 3.502

16.6.1 Provision para los aiios 2018 y 2017

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% y 22%
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades para el periodo 2018 y 2017 es del 25% y 22%
respectivamente; sin embargo, si los accionistas, socios, participes, constituyentes o
beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicioén en una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 28%. Si la relacion

35



PEFARER S.A.

Principales Politicas Contables

indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 28% sobre la
proporcién de la base imponible que pertenezca a dicha participacién en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 28% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas. Asi mismo una sociedad deberd aplicar la
tarifa del 28% sobre la porcion de las participaciones de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe a la Administracién
Tributaria en los términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

16.6.2 Anticipo para los aios 2018 y 2017

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

16.6.3 Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su devolucién
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto
a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el gjercicio
econémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor

36



PEFARER S.A.

Principales Politicas Contables

ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre el
anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte
que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracion Tributaria.

16.4 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de su constitucion y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2015 al 2018.

16.5 Precios de transferencias

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, est4 orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre
precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior
a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecié las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido
Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del anélisis
de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe
Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:
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Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América
(15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto acumulado
referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe, se
sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:
i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion;

iii. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico;
V. Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no renovables; o,
Vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o

estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentarén al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién
Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no estaria
obligada a la presentacién del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 esta constituido por 30,800 acciones ordinarias,
nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor nominal de
US$1 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso
de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018 la reserva legal de la Compafiia es de
USS$15,400.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORI)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos, el saldo de esta cuenta al 31 de diciembre 2018
y 2017 es de US$(1.877) y USS(1.118) respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS

20.1 Utilidades retenidas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta asciende a US$262.092 y
US$209.943, respectivamente y esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos, capitalizacion de la Compaiiia y ciertos pagos
tales como reliquidaciéon de impuestos, entre otros.

20.2 Dividendos

Mediante Acta de Junta General de Accionistas durante el periodo 2018, se decidi6 repartir
dividendos por US$ 24.000 correspondiente a la utilidad del periodo 2017.
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21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias
Servicios prestados 2.027.104 1.723.930
Ingresos por garantias - 13.915
Total ingresos de actividades ordinarias (1) 2.027.104 1.737.845

(1) Los ingresos por servicios prestados son obtenidos a través de la comercializacién de los
sistemas y soluciones de higiene que brinda la Compaiiia; tales como: desodorizacion
para bafios, aromatizacion de ambientes, sistema de gestion de residuos higiénicos
femeninos entre otros.

22. COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Costos de ventas
Costo de movilizacion 17.797 14.804
Costo de repuestos 59.895 54.180
Costo de rutero 178.506 146.972
Costo de venta del producto 502.860 415.719
Total costos de ventas 759.059 631.675

23. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Gastos operacionales y financieros
Gastos de administracion 946.977 860.492
Gastos de ventas 170.683 150.089
Gastos financieros 45.786 40.083

Total ingresos de actividades ordinarias 1.163.446 1.050.664
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CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2018, a criterio de la Administracion de la Compaiiia, no se mantienen
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas
como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Socios o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A la fecha de la emision de este informe (25 de abril del 2018), no se han producido eventos
que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la administracion y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.

41



