IMFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistos de

Fielcam 5.4

Guoyoguil, 10 de abl del 2000

Oplinign

Hemas audilodo los asiodos financiercs de Pielcarm 5.4, (lo "Compafio”] gue comprenden
el astodo da sfugcidn finonciera of 31 de diciembre del 2019 v los comespondientes estados
da resullaodos infegroles, de cambios en e pafrimonio ¢ ge ﬁ,ﬂm de a!ecfz'n Eor ofo
terminodo en e fecho, s como lag Robos E’fmnwm ‘de s estodos ffancien nue
Incluyen un resumen de las palificos cania blers sig ificotivas: ™ f %

En nuestra opinidn, kos estodos finanaleros aﬁunlmp‘mnlﬁn razonablermeanie, endodos igs
cspectos molerioles, o 5|1I.l111'.:|i5r"| finonciernd de Fielcarn 5.4, al 31 de diciembre dal 2019 v al
desempefo de sus gperaciones v s Tijos deefactive gt o ofio 1BmikDdoen esa lechia,

de conirmidod con Nomas inferfacicnoles ge Irformdeioh Francierd pafa Pebuedos v
Medianas Enfidades [NIF para Pymes)

Fundamentos de la opinién

Muestro oudifono lue efectundo de oocusrdo con Normos Infermocionales de Auditonio
(MiAz). Muestros responsobilidodes de acuerdo con dichos nomos se describen mos
odelanie &n la seccldn "Responiabiidodes: dal ouditar en relocidn con la auditona de los
estados finoncierns”,

Consderamos gue la evidencia de auditono gue hemos obtenido proporciona ung base
suficiente v opropioda para axprasar nuastra opinisn de auditaria,

Independencia

Somos independéenies de Pislcarmn 5.4, de conlormidad con ¢ Chdigo de Clico paro
Prolesionales de ko Conlablidod del Contejo de MNormos Infemocionales de Efico poro
Contodores, ¥ hemos cumplias con nuesinog resporabdidodes dficos de ocuerdo con estos
requisiios
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Pigbcoam 5 A,
Guoyoguil, 10 de abal del 2020

Oira Infermacién

La aAdministrocion es responsobie por o preporacion de ofra informocion, Oha
informacion comprende el Informe anual de la Administracion que no inchrye los estados
finoncieros ni &l informe de auditaria sobre los mismes), lo ceal fue obtenido antes de o
fecho de nuestro infarme de ouditoria,

Muestra opinidn sobre s estodos findnclercs de o Compoflo. no incluye dicho
informacidn ¥ no expresamos ninguna oo de dseguramiento o conclusian sobre o
s,

En conexon con la audiloda de los eslados inancleros, nuesta responsohilidod es leer el
informe anual de la Administracian v, al hacero, consideror & esta informacién contiens
incomsistencias molerales en redocidn con los estedos financieros © con nuesiro
congcimeento, obtenido duranle lo ouditorna, o 8 por el controgio e encuenira
distorsionoda de forrma materal.

i, bosodos en el frabojo gue hemos eleciuadd sobde egla frﬁnrr'n.ﬁ-:iﬁn ablenida antes
de la techa de nuestro informe de guditona, ¥ conclimos que axislen - onsistengias
malerioles de esto nlarmaeion, nofofs debamos reperiar este hecho, No Ignemos
nada que informar  of respecto. . | [ - |

Responsabilidod de lo Adminisiracién de lo Compaoiiia por los estodos financieros

Lo Admintracion de Pielcorn S.A-ed responsoble de la pepavacidn v praserfackon’
razonable de los astados finoncieros adjunias de acuerdo con Normas Infernacionales
de Informacien Financiero poro Peguenas y Medianas Enfidodes |NIIF pora Pymes) v del
conir! inferno necesorio para permitin lo preporocion de estodos finoncieros que estén
libres de distonsiones dgnificalivas, debldo a fraude o emor,

En lo preporocion de los estodos inoncieros, o Administrocion s responsable de evoluar
o copocidod de o Compofla de confinuor como negocio en marcha, revebonodo,
segun comesponda, los osuntos relocionodos con empresa en marcho y uliizondo el
principio contabla: de empreta an marcha, o rmenos guee o Adminkirociin lenga o
infencidn de liguidar la sociedod o de cesar sus operacionas, o bien no exista ol
oiternaliva mas reclisto para evitor el Cleme de sus operociones.

Las encargpados da la Administracion de la entickod son los responsablas de o supanision
del proceso de eloboracion de o informacion financiera de ko Compaofio,
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Cdla. Kennedy Norte, Av. O, Lus Orrantia ¥

Plsdcarn 5, A,
Cruowagull, 10 de abril del 2020

Responsabllidod del ouditor &n relacién con lo oudiforio de los estados inancleros

Los pbjelivos de nueska ouditora son obidener und segurkdod rMmronoble o 4 los estodos
Inoncienns én su conjunto esion ibres de erores mohedtiches. Yo a0 por houde U emor,
amilir un inlome de ouditono gue Inchuya Nuesing opsnedn. Segundod raeonabbs &3 un alio
pgroco de seguiidod. pero no goronioo gue una ouditona eaizoda de conlommedod con
mormcs inlemocionales de Audilono sempre delechs un emor malenol Cuondo exnie. Los
smofed molévioles pueden srgr de Foude o emor ¥ M8 Consickeron molerioles o,
individualmenie o en wu conjunio podhion rozcnablemente influr en 0l dechiones
SCONOMICOS qQue s usuorios fomon bosondose: en ot estodos financiencs.

Como porle de uno oudiiono de conformicod con los Homot Inlemockonales oe
Auditonia, opbcomos nuesho juicio profesional ¥ montenemos una  oclilud de
escapliciemo profesional durante foda lo ouditorio. Tambéén como parte de nuestro
audilono;

» ldenfificamos ¥ evaluomos los riesgos de grmor matenal en lgg esta fincancieros,
debido o roude o eror, disefiames v cmhc%m omos E{E;IE cher @ecditord
Mponder a dichos nesgos v nernu:g evidentio Il sulic
H
LM
£

OdBCUOdD poOro DIOROTCionos bose pora nuestio opl ; o foeTno
datectar un eror malerol detido o 'un frowde s ele 0 &l £oso

una incoreccion maleriol debido a ermor, yd Gle el roude plede IMpBllcal ehsidn,

falificocion, omisiones deliberocas, nmnlfe;.:fun:lc:-qm ﬂuﬂmlmmdq.rmrinn grrﬂmam .

la yulneracion eel confral intefno. | | \ |

« Oblenames conocimiento del control inferno refevante para ka ouditorda con el fin
de divefial procedimientos de ouditoria gue sean odecuados en lunclon de las
cifeumtlancios v no con lo finodod de expresar una opinidn sobre la eficlencia del
conirol inbemo de o Compaoio.

«  Evoluomos i los politicas conlables aplicadas son apropiodas y que las eslimaciones
conlablas seon roronobles. o5l como ks respecivot divulgocionss aleciuodos por
i Ackrminisirocion.

» Conchamos sobve ko odecuodo de ko ulfrocion, por parle de lo Adminstrocion, del
principio confoble de empreso en morcha ¥y, bosGnoonos &n ) evidenca oF
ouchiono oblenida, concldmos sobwe o exsle o no uno iNcerfidumbne motenol
relocionoda con hechos o condiciones que puaden generar dudos significativas
sobre lo copocidod da o Compofiio poro confinuor como empresa en marcha. Si
conchamos gue exile uno incerfidumbre motenial, s requssns e omemos o
alencidn &n nuesing informe de oudiioda sobre o comespandienie infommocion
reveloda en los esiodos inancieros o, 8 dichas rievelocknes no 50N Odecuocon, Gus
SEpIELEMos Una opinidn modiicoda, Huesiras conclusionas sé basan an o evidencia
di audilono oblanida hasta la fecho de nuesio nlormme de audiiona, Sin embago,
hechos o condiciones futures pueden levar a gue la Compafia ne confinue como
Ung #mpreso &n funcionomisnic.,
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Piglcam 5.4,

Guoyoouil. 10 de-obril ded 2080

¢ Evoluomos lo presentocion global, la eslraciurg v el conlenide de los estaodos
lincncierss, incluida lo lormacion revelada, y si los estodos inoncieros representon
las fransoccliones ¥ hechos comespondienies de modo que logran su presentacion
rozonable,

Comunicamas a los responsables de la Administraocion de ko enfidad en relocian con,
enfre ofras cuesiiones, & olcance ¥y & momenio de realzocion de los oudilonios
plonificodos v los hollozgeos sgnificafivos ge ko auditorio, osl como cudlguier deficiencio
significativa del confrol Infermo gue idenfiicames &n el franscuso de ko audilario,

Ho. de BEagisirg en o dupanniendenco
de Compaiiias, Valores y Seguros: SCVS-RMAE-1115

Socio
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PMELCARM 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 371 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresodo an dblores estodounidensss)

ACTIVOS Nota 2019 2018

Activos comientes

Efecfivo ¥ boncos # 114 BF7

Cuentos por cobear o cllenfes 7 8,978 37457

Impuestos pod recupens 12 35887 31,474

Ciros cuenbas por cobrar B BE30S 26,283

Cros activas correnies ] 121,300 395,047
Total activas corentes 279,583 491,138
Actives no corrlenies

Muebles v ensaras 638 8a0
Tolal octives no comientes A28 B0
Talal octivos 280321 431 988

=w

5 son parte integrante de los estados financieros

LpA—

CPATRBberto Bravo Lucero
Conlador Ganerol

Poging & de 33




PIELCARM 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresodo en ddlores esiodounigenses)

FASIVOS Y PATRIMOMIO Mota 201% 2018

Paslvos corlentes

Cusnlas por pagar O provesdonas o 2925 130,221

Cuenfos por pogar O compafios relacionodas I3 - 49 475

CHras cuenias por pagar 43,5952 39745

IrpUesfas por pagar 12 11,39% a4 B32

Beneficios sociales I Fo2d I 5.078
Total pasivos comientes A5, 497 271,351
Pasivos no comientes

Crras cuenias por pagar . B.24%
Total pasives no cormentes - B.24%
Total pasivas £5,49%7 27400
Fatrimonic

Capital social |4 B00 800

Apodies pora luluros coplfollzscionss 124,528 | 24,524

Eeseros 28,599 28997

Resullodos acumulados &0,5397 58,043
Total patrimanio 214,722 212,388
Total pasivas ¥ patdimonic = 280,221 491,988

pore infegrante de | fﬂdﬂ\it';:lﬂ%fﬂ'rﬂﬁ-

CPa. Raberio Bravo Lucern
Contador Geneal
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FIELCARM 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[|Expresodn an ddlares sslodounidenses)

Notg 201% 2018

Ingresos PA2554 BAD.577
Costo o venios 15 [944.507) [757.594)

Litigdod bisdo 38,047 122983
Gastos odminatalivos y de ventas 15 |47, 554) (92 948)
Oiros ingresos SLASS
Utilidad / Pérdica operativa 4,331 30015
Ingrescs (Gastes| financiercs (48) (112

Utlldod antes ce impuesto a la renta 4,243 29503
impuesio a lorenla 12 [1.92%) f&. 5%

Raiuliooo del pariodo 2.334 23,324

parle nlegranie oe kol eslodos finoncieros

D

Flend Mnenessfocie CPA, Robero Brave Lucers
Conlador Genermal
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MELCARN 5.4,

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresodo &n dolores estodounidenses|

Motay ane el
Flufo de eleciive de los octividoded de opecion:
Ltk orlel de el o o enia ERIS PR HE
MADY] (PEe] CONgOE jChADE) O reRURDOOY Que D
TEeDiEdeninn Mdvimphicd O alectve
Daprecociin on missbie y eguips 213 3
Porfcipacsin oo Sobooons 1" !E. ST
%] HEEla
Combics an ol § Donbol
Cuanion por cobrr o Cleries (L] fLes
DN CUBRIDY DoF C ol |57, 24) 4405
ITMELEEios DOF Mec LD 8. X T
Oy o vl ey P A
Cuankay poy Eagar 1 proaetonEs. u'i?,:hp &9.EQ1
Cusnbas pow pagor o Sam pafiog reioconodos (&9, 475} &7 475
Benelicicd g ampleados (.40 4,845
gL | od por Pt [25,453) 27,0t}
Oilicw Cusniog Dol DOgoF 44,03} 35,182
Elaciive npto {uillmodo an| provits por ios oclividoces 0& GReodn [Fa3) ri-5
[Diirtreeitn rarla) ncamanie nedo e electva [T Al
Heclivo y sguvalentil oe elaciive of incio oe periodn -F 74
Heciivo § sgusaitnie O slecihvd of Bnol O Denotin B L 877
bﬂhﬂﬂn Bravo Lucero
Conlador Generol
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PIELCARM 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresodo an ddlores asiodounidenses)

INFORMACION GENERAL
Operaclones,

Pielcarm 5.4, (en adelanie “lo Compania"], s una sociedod andnima ecualoriana constilulda
gl 08 de movs del 2008, 8 mscrita en el regsirn mercantl det canldn Guayaoull el 30 de moyo
del 2008, 5u princlpal actividod econdmica e lo construecidn de todo close de obras civiles.

Situaclon sconomico del pais:

En el ono 2017 el precio intemacionol del pehcleo s montuvo en los promeadio:s de fos ullimos
das afics v la baloreo comercial no petrolera continagag gererando gahicil, kb deuda pubica,
interna y exlema, & ha incremantodo v persiste en esle afio un deéficht lscal mporonie, Los
projestos .y parcizociones prodgucidos en &l mes de ociubre 2019 produercn impochos
negalivos en s sparociones de muchas empnewas privaoas y poblicos y en consecusncio en
o economia dal pois,

Lo principaies acciones gue el Gobierno ha molementaedo pora endrentar asia situacson, hon
sido lo pricrzacion de kg inversan v gosto publico: incramenta de ka irdarssn exdeanjera o roves
de olionzos publco-privoadas con beneficins tibuiorios; finonciomeents dal - daticl tscal
medionte o emision de bonos del Estodo, o trovés de argonismos infermacionales (Fonda
Monetario Intermacionad} v gobierno: extronjeros {China): relormas fribularios v focalizackin de
subsloios; entre otras medickas.

Lo Administrocidn de lo Compofiia consicera qua kot sluacionas anfes indicodos no hon
criginado efecios sgnificatives en los operaciones de ko Compoading,

Aprobocion de estados financieras

Los estados financieros de Falcarn 5.4, por & ano terminodo el 31 de diciembre det 2017, han
sido aprobodos porlo Administrocion de lo Compodio el 1§ de marzo del 2020 y seran puesios
o consideracian de o Junta Generdd de Accionistos pora su oprobacian final. En opinidn o o
Addminsinacion de ko C:nmpm‘u'q, los estados noncienos serdn aprabodas por b Junta Ganaral
de Accionistas sin modificociones,

Pagina 10 de 33




FIELCARM 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresaco e dolores esladounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuocidn, se describen los principates polificos contobles odoptadas en la preparacian
de estos estodos financiencs. Esios pofificas han sido dsafiodas en funcidn a las MIF vigenles al
A de diciembre del 2019 v aplicadas de manara uniforme a kos afcs gua & prssentan an
estos estodos inanciarncs,

2.1 Boses de preporocion de estodos financleros

Los astodos financieros de Plelcam 5.4, s8 hon preparodo de ocuerdo con' los Mormos
Intermocioncies de Informacidn Financiera pard Peguahas y Medionos Entidcodes [WIF para
Pymas] amifidas pod el (A58 (Infermafional Accounting Standard. Boord] gue han sido
adopladas en Ecuadss v representon ko odopckan integral, explicita ¢ sin reservas de los
referidas pomas infermacionales v oplicodos de monera uniforme o 103 ejercicios que e
presanian.

Lo preparacidn de los estados finoncieras conforme a kas NIF exige el wso de esfimaciones
confables. También exige o la Adminisiracién gue ejerzo su juicio en &l procese de aplicar
las pollficos contables de lo Compafa. En o Noto 35e revelon ios drens gue impdcon un
mayor grada de juicio o complejidod o los areas donde los supuesios v estimociones son
significativos pora la eloboracidn de o esiados finoncieros. Debido o la subjetividod
mharenle an esle ploceso confable, los reswdftodos reales puesden diferr de los montos
eslimocdos porla administracidn de la Compafio.

22 MNuevos pronunciomienfos contables

A5l de diciembre del 2019, 52 han publicods nuevos nofmod, enmeencdas, mejoras &
inferpretociones a las normas exisfentes gue no hon Bnirads an vigencio ¥ gue o Compoiia
na ho adopfods con anficipacidn

Eslos son e aplcocikdn obligotong en lo preparocion de los eslados linancierss de o
Compafio o portir de las fechas indicados a confinuacian:

Pagina 11 de 33




PIELCARN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresodo an délores aslodounidensa)

ApScocion
oblgotoro para
__Nomo Tema a partfic de:
MeC 1y smodificocionss poro aociortr & conceplo de malenofidad y
MCS  olineario con oiras modificociones. He A S
I 3 Acicrocidn wbre o definicion de negocio. I e ensrn 20
MHF 17 HOImO Gue eemplarord a ka HIEF 4 "Confrofos oe Segunog” | o enerey 021

Lo Administracidn de lo Compofio estima que lo odopciin de kos nuevas nomas, enmiendas
& las MEF v ks nuevas inferprataciones anfes descrilos, no tended un Impocto significativo en
los estados financiaros en el ejercicio de su aplicacion nicial, pues gran porte de estas normas
no son aplicables a ws oparacionas.

23 Moneda lunclenal y moneda de presentacion

Los porficold Ingluldas &n los estodos finoncleros da o Compafio ie exprasan &n o mornsco
del entorno econdmico principal en gue la enfidod opera (*moneda luncional”], Los eslodos
fincncienod s expreson en dodores estodounidenses, gue & la monada funcional v lo monedao
de preseniocidn de o Compaofia. A menos que sa indique 16 coniraro, las cifros incluidas en
los estodos finoncesos adjuntos esian expresodas en dblores estodoundanses.

24 Heclivoybancos

incluye oguelics octivol kousdos, &l efectivo daponible an insfitucions finonciens locolos.

25 Activos financieros

Ciosficocian

La Compohio closfica sus aclivos financiercs an kot sgusentes calagorios:

" Voler razonable con cambios an resulfacos

. Volor rozonable con camblos en ofra resultadeo Infegral; o
" Croito amotizadn

Poging 12 de X3




PIELCARN 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FIMAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expr@sodio en ddlores eslodounidenses)

Lo cimsificocidn de un octivo finonciero depende del propdsito paro of cual 4@ odaguind. Lo
Admingtrocion de o Compaoafio determing lo dosificocion de sus octivos linoncleros a la lecho
de w reconocimienio incial y fomando en consideracion el modslo de negocio uliizodo paro
Wﬂ%@mﬁﬁmhﬁ“cﬂmhﬂuﬁmm

Mpdicidn

Al momanio del reconocimiento micial, o ocfves fnoncisros 58 miden O U valor rozonabis.
sin amborgo, &n &l coso de un oclivo finonciero que no 180 o volor rzonable a froves de
resultodos (VR-ewliadeos), se reconocen los costos de fronsoccidn dreciomente atibulbles o
lo odauisicion del octive Bnanciens, Los costes de trarsaccidn de aclives financieros o valar
raronobie o rovis de resultados se registrarn en resulbados del ejerncicho,

- Ifgrurmanios de deuda

Loy insfrumanios de deudo son aguaellos Instrumenics que cumplen con o delinicion de
un pasive fnancieo desde lo pernpectiva del emiion. fales como présiamaos o bonos

gubamomenioles ¥ cofponaihos.

La medcion subsecuente de los instfrumentos de deuda depence del modelo de
negocios de la Compaoafio o odministrar &l octivo v los coroctersticos de flujo de efective
oel ocfivo. Hoy fres cotegorion da medicitn de ocuerdo 0 ko cuales o Grupo clasfica sus
irstrumaniol de deuda:

» Costo omorfinodo: Los oclivos gue se monlienen pana o cobro de fujos de efectivo
controctuales cuondo dichos fuics de electivo representon Unicoments pogos de
principal @ intereses se miden 0 costo omoNodo. Los INgresos recibedos de estos
ocfvos nonciencs w8 nciuyen an oz ngresos finoncienos uvilondo o malodo de ko
de interas alectiva. Cualguisr ganoncia o pénddo gue surfa de o baja en cuenics. 18
econoce drectamente en resullados ¥ 52 presania an ofvos gonancsas! [Dandicos]
pnta con las gonancios ¥ pérdidas comibionios. Las pérdidios por defedons se presentan
como una parfida separado en 8l estado de reswitodos,
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FIELCARM 5.4

HOTAS EXPLICATIVAS A LGS EETADSS FIMAMNCIERGS
POR EL ANO TERMIMADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
|Expresads an ddiongs esladounicenses]

= Volor roponable con cambios en olro resultado infegra Los activos gue == manfienan
pora el cobro de fujos de efeclive controciuales v para lo vento de los activos
finoncierns, cuando los fujos de efectivo de los activos representan dnicomente pagos
de principal & intereses, se miden a volor rozonable a frovés de ofros resultodos
infegrales |VR-ORI). Los movimientos en &l valor en libros s& recanocan a través de CRL
excepto por el reconocimienio de los ganancios o pérdidos por defarions, los ingrascs
por infereses v los gononcios ¥ pérdidas pof oo de cambio Que S8 TBCONSCEn &n
resulfodio:, Cuondo se produce la baga dal active lirancier, o ganoncio o pérdida
ocumulodo previomenie recanccida an OR se reclieelica del capilal o resulicdos v se
reconocen en ofrs ganoncias) [pérdidas). Los ingresos por infereses de estos oclivos
finorcieros se ncluyen en ingrasas financieros ulilzando & metodo de fow ge interés
efectva, Las ganancias: y pérdidas comblaros se presentan en otros gononcios)
|péroicos) ¥ los gosios por deferfors e presenian como ung parfion seporada en al
estodo de resudiodos,

* alor rozonable con combdes en resultodos: Los octivos gue no cumplen con los
criterios de costo amaorfizods o YE-OR se miden o walor razonable a frovés de
resulfacios. Uno gononcia o pérdide en un insfrumento de deudo  que
whecuentemeante se mide a su volor rozonable a fravés de resultodos se econocs
en resuffodos v s& presento en téminos nefos en ofros gonancias! [pardidas) an ol
perodo en el gue surgen,

Al 31 de diciembes del 2019 y 2018 lo Compafilo sélo montiene activas financiercs closificados
en lo colegona de activos inancieros medidos ol coslo amorizods, Los actves financieros a
cosio amodizodo son activos finoncieres no dervodos que con derecho o pogos fijos o
deferminables y gue no cotizaon an un mercado aclho, estos octivos inancleros se mantlanan
con Io finolidod de cobrar sus fiujos controctudies. Sa incluyen en al aclive comente, excepto
por los de vencimiento mayor o 12 mesas contodos desds |a fecho ded estodo de situacian
finonciera, Eshos Ulimos se clasificon como activas no comanies. Log activos inancleros o costo
omorizodo de lo Compafio comprenden al "Elactiva y bancos”, las “Cusnios por cobroe O
cllentes”, en el estodo de siluocidn finonciera, Los octives Inanciercs o cosio omortizodo
representan dnicaments los pogos de principal e infareses, se reconocen iniclolments o w
valor nzonoble v, posteriormente se miden o su costo amorlizads por el método de inferds
efectiva menos la estimacidn por deléedors [Mola 2.5.1],
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FIELCARM 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
[Exprrssticio @n dblores esfodounidenses)

Cuenios por cobrar o chenles

Bios cugnica commponden o lol monios odesdooo: por o plediockbn de servicios de
construccion, disciomente o fercenos, s msmoa gue hon S0 eolaooa &n al Curso ronmmaol
de operocionis. 5o rephlion o s valor nomincl Gue & equivolenie o U cotho omorizndo (pues
no generon nlensies) y 18 necuperon hosio en 70 o,

Reconocimenio y bopo de oc fivol inonciernos

Los frorsocciongs o8 compra/vento de oclivos finonciencs s& neconocon en la fecha de
nagociaciin en & gque dichas traomoaccionas ocurren, es decir, la fecha on la gue ka Compafio
8 CoOmpromels O compran/vender el oclivo. Los aciivos finonciarcd 5o don de Dojo cuondo
ks derechos o recibr flujos de electivo de los octivos financhears hon vancido o hon sdo
tronsfendos ¥ lo Compatio ha arsleddo sustancialimente 1odos Ios desgos v benaficios de o

propeedad.
251 Deferloro de oclivos financieros

Lo Compohia esiablece una provision para pérdidas por detenons de sus cuentos por cobros
cuando exkile evidencio obiefiva de que la Compafiia no send copar de cobror fodos los
impones que 4 ke adeudan de ocuerdo con los términos ariginales de Iol cuentos o cobror.

Lo exitiencio de dificullodes finonciencs sgnificativa por poarte del deudor, lo probobidod
ge gue &l deudor enfre an gusbro o reargonizocicn fingncien v la lolla o mona en lo: popos
e congideron indicodores de gue fo cuenfo g cobeor 48 ha deleiorodo. &1 31 de decismbne
ded 2019 y 2018 no 18 hon regairado proviskones por ceternons os ko cuanios Dor Cobnoe e
2 presenton en &l slfodo de sluockdn incnciero como menor volor e ks cusnlos por
cobror a clentes,

152 Foslvos finoncleros

Clasificocidn, reconocimiento v medicidn

Do acudrdo con ko que prescrbe la NIF #, “Instrumantos Financiers” los pasivas finoncienos
s Clodlfican, segun careiponda, como: (i} pasivas findnclencs o vakr ramnable a travas de

ganancias y pérdidas, (i pasivos inancleros al costo amarizade, Lo Compofila delerming
o closificocion de sus posivos inancierss o o fecho de su reconteimbenta inlchal,
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PIELCARN S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
|[Expresodo en délares astadaunidensss)

Al 31 de dicemixe del 2019 vy 2018, lo Compofio sdlo monlene posivos financieros
Closficodos en ko colegono de posivos finonclerns ol coulo omorizoco. Los posivos
finoncierss incluyen los “Cuenios pof pogor proveedores”, vy los “Cuenios por pogor o
Ccompoisos relocionodol”. Toodol los posivios finoncienct S8 reconocan inkcialmeants o s volor
rozonobis y postenormente 1@ meden O U Cosio omorizodo. B coslo amortizado incompom
los cosios direciomenie olfibubies O ko fronsoccion,

Cuenias por pOgor Drovesaones

Son obligociones de pogo por bienes o servicios odquirdos o8 proveedores locales en el
curso nofmal o los negocios. Se reconocen asu valor naminal que as equivalenta a su costo
amatizodo posl no generan infereses vy won pogodercs hotia 90 dios de acuerdo o
provesdor ¥ o los negociacionss de comprod espaciokes que e realican,

Cusnios porpagoy g compatids relacionodas

Coresponden o lad monics odewdodaos, principalments por prdstamos presiamos recinlogos,
gue s& regitiran a s valor nominal y no generan inlereses.

246 Muebles y enteres

Lot Musbles ¥ eraers 10N regiirodo: al cosho hslGRcn, Meenos depascine et Goumiulkeoo v
pérchdo por oelenionm. en coso de prochecine. B ocotio inchye lonlo los  desembolsng
dreciomenie oiribuibles 0 5 OSGUBCIGN o comiruccion del ocivo,

Los desembolsos posteriores o o compro o odgusicidn sdlo son copitalizodos cuondo e
proboble gue beneficios econdmicos fuluros osociodeos o la Invenidn Fuyan hocio la
Compariio y los coslos puedan ser medidos razonablemanta, Los oiros desembolsos postariores
Ccofespondan O reparaciones o montenimisnto menoned ¥ o registados en resulfodos
cuando son incurmdos,

La depreciocidn dis los muebles v erseres, s colculada Insalmente basada en s vida Ofl y

ng comsidenn valores residuales, Los estimociones de vidas Oliles de los muebles v enseres san
revEooos. v ajusiooas sl a4 necesorio, o coda fecho de clame de los estodos finoncienos,
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FIELCARMN 5 A,

NOTAS EXPLCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado an doiores ettadounidenses)

Los vidios Otlens estimocas de los muebles y ensenes son ks siguisntes:
Tipe de bienes Numero de afiol
Musbies v emeres i}

Los pércidos y ganoncias por la venio da los muebies y enanes, 18 colculon comporando
los ingrésos oblenidos con el valor en fbros y se incluyen én & eifado de resulfados infegrales.

Cuanda el valor en Borod de un mueble v enser, excede a w manto ecuperable, esle es
reducido infmsdiotamante hosta w valor recuperable.

27  Pérdidos por detedors de valor de los octives no financleros

Los octives sujetos o depraciocion se someaten o pruebos da deledoeo cuando se producen
eveniod o chcundionclas gue indicon gue podrdn no recuperarse de su valor en libros, Los
pérdkdos por detenon comesponden o monto en el gue el valor en libros del octivo excede
su valor recuperables,

B volor recuperabile de los octivas comaspanda al moyor entre &l monio nelo que se oblendric
o 5 vanio 0 fu valor an uso. Pora efectos de evaluar & deferion, los octivet e ogrupan o los
nivElsd Ml paguehol an it gue & genero fiujos de efecivo denificobles junicooes
generadoros de efecthvol. Los soldos en Boros de ocfivos no financlenos s revison en codo
fecho de ciems de lod estodos finoncCienos por verificor posibles eversiones deld detensoro. En
&l coso gque & monto del wolor fbros del ociivo excedo 0 su monlo recupenabile. o Compofia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha idenfificodo la necesicod de calculor o reconocer
pérdidos por deleforo de octivos no finoncienos (muebles v enderes|, debido o que. Io
Adminisirocion considerna gue eite componente no es significatyo en o4 openaciones de o
Compafia.

28 Impuesto a la renta corente y diferido
El goslo por mpuasio a la renta comprende &l impeetlo ala renla cormento ¥ ol diferido, El
iImpuesto a la rénio e reconoce en el esiado de resdliados infagrales. axceplo cuando se

frofo de partidos gue se reconocen directamenta en af pairlmonis, En este coso el impaesio
famblén s reconoce an olros resullodos integrales o direciamanta en el patimaonio,
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PIELCARMN 5.4,

HOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
|Expresado en dddores esiodounidenses)

2.8.1 Impuesto a la renta comlente

e baso en la ulilidad gravable [ibuloda) regesirada durdnta el afo, Lo vliidod groavable
ciliesre da la ulilidod conlable, debids a gue excluye parldos de ingresos y gostos que serdn
imponibles o daducibles en afos futurcs, ¥ gua excluya partldos gua nunca sardn imponibles
o deducibles. H posive de la Compafiia por concapio dal impuesto comente se calculo
ulllizands G fasos fecobes aprobadas al final de cada perodo.

Le raconoce uno pravision para ogualles asunlos para los cuales determinor el imouesto o
pogar es inclers, pero se considera probable gue habed uno fulure salida de fondos hocio
o autaddod fiscal, Las provisiones se miden o la mejor estimaciin de lo canticod gue se
O S0 pagodera. Lo evaluockinse bosa en el jJuicio de kos profesionales de impuasstos
denlio de ki Compofia soporiodo por expeniencio previa en sleaciones similares ¥, an
ciertos casos. bosado en la opinidn de osesores fiscoles independientes.

De conformicod con dsposiciones legabes, &l impuesto o la rento se dederming con la fariba
gel 25% soore los uiiidodes sujetos o distibucion, no obstante, lo farifo imoositiva se
Incrementa ol 28% sobre o proporcion de o bose mponible gue comesponda a o
poricipocidn directo o indrecto de socios, occionistas, berneficioros o similores, gue sean
residentes en poroios fiscales o regimenas de menor moosicion, 5 dicha partcipacicn
excede del 50%, lo torfa aplicoble porm lo compafia serd del 25%.

2.8.2 Impuesto a la renta diferide

El impuesio alarenia diferddo se provisiona en su toialidod, por el meiodo del posivo, sobre
los chlerencics femporales gue surgen enire los boses tibutarios ge activos y pasivos y sus
raspecivos valores mostrados en (o3 estados finoncieros, Bl impuesto a lo renta diferido e
determing usondo tosas fibutorios gue bon sido promulgodos a la fecha del eslade de
stuacion financiero v gue se esperg seran aplicables cuagndo el Impueesta a o renia dilendo
oclivo sa raalice o el impuesto a la renta pasivo se pogue.

Los impuestos o la renta difenidos octivos sdlo se reconooen en i medida que seq probable
oua s& produzean benelicios bularos fubueos confra kos gue se puedan wear los diferencios
femiparales.

Lo soldos de impuestos o o renta diferddeos activas ¥ pasivos se compansan cuando suste 2
derecho legaol exigible o compeansar impuesios acllvos comenies con Impuestos pasivos
comentes y cuando los impuesios a la renta dileridos aclivos y poslves se relocionen con lo
misma outoridod tributario.
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PIELCARN 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprasado en ddlores edtodounidenses)

2% Frovisiones

e regaifon cuondo o Compofio fene uno obfigocion presentes. yo 180 legol o
osumidafimplicila, gue: [} & resullocdo de evenios pmodod. §] 81 probobly Que vaya o v
NECEION0 und 10B0o de fecuriod aconomicos pora loguicor o obligocidn ¥ ) e monio sa ho
pstvnodo e forma hioble.

Los monics reconoCidos Coma provisidn $0on ko meiy esiimacion de o Adminsimociin o la
lecha de cieime de l0d &3todos finoncieros de o5 cesembDoios NBCEIOND DOMD Bouicor o
obfigacidn

210 Beneficios 1ociales a los empleados
2.10.1 Beneficios sociales comentes: Comesponden princ ipalmente o:

il Burlicipocion de los frobojodores en los utiidades; Colculada en funcion del 15% de la
ullkdad conloble anual ontes del impuesto o lo renta, segun o ellablacido por lo

legislacion ecuatonanag vigenie, Se registra Con corgd O resudtodod v s8 presenta como
porte del cosle de productos wendidos, los gosios adminlstratives o gaslos de venios
an funciéin de la labor de la persona beneficiona oe ethe Denaficio,

1] Vocgoionisy Se registia el importa comespondienie o oy voacociones del parsonal sobne
io base devengoda.

§ Décimg lercer y gécimo cugrio sueldor Se provisionan y pogon de ocuerdo o ka
legaiocion vigente an & ECuodor,

W Apode patondl ¥ fondo de reservar B oporfe patronal comesponde of beneficio del
11.15% més ol 0.5% de SETEC v &l 0.5% oe ECE. fololizondo el 12.1 5% oel folal de ingresos
del trabajodor; &l Fondo de Reterva comesponds of 8.33% caloulado wobie os sustdos
¥ iolorios dal emplecds a portir del décimo fercer mes oe servicio; ombos beneaficios
58 provigonan segon la noemativa del Instituto Ecuaionono ce Segurndod Social (IESS),

211 Reserva Legal
De ocusido con lo leglsiecicn vigente, lo Compafiio debe aproplar pos ko menos el 10% de
o uliidad nafo del oho a uno reserva legal hasta gue el sakdo de dicho reserva alconce =l

50% ciel coplial sacio, La reserva legal o esid disponinle pora disinbusion de dividendos,
perto pusds ser capilalimda o ulizodo pora obsorber percicdo,
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MELCARN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS ANAMNCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expretodo en dolones saylodounidensas)

2.12 Diskibuclén de dividendos

Lo distribucion de dividendos se deduce del patrmonks ¥ L8 TBECORDCER COMS posives
comenies en los estodos inancieros en el perodo &n 8l gue kol dividendos son aprobadog
por lo Junta Generol de Accionlitas de lo Compafia.

213 Reconocimiento de ingresos

Los ingresns compranden & valor nozonobie de o Cobrodo o por colbror por lo prestocidn de
erviciod comtruccidn de loda ciose de obis civiles an 8l cuno normal de sus CDEracinnaL
Lo ingresos se muasiran natos de VA, reboios v descusniod olorgodos.

Los ingresos son reconocidos en o medida en gue @1 proboble que los beneficios
poonomicod wvan hacla o Compaia, puedan ser medidod con fiobiided v cuands o
Compaofio hoce entrega de ws sarvicios of comprodor ¥ en consecuencio transhere, los
timsgos ¥ benelicios inherenies al servicio enfregade y ne mantiena el derecha a disponar de
sllos. ni o maniensr un control sobre los mismaos.,

ESTIMACHONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS

Lo preparaciin de e3lodod finoncieros requiene gue I Adminkinocitn realice esfimoaciones
y ufiice supuesios gue ofecion los monios ncluidos en o108 eslodos financieros y sus nolos
refacionadias.

Los esfimacionas realzodo v wpuestas uliizodo: por i Compafia se encueniron bosodod
en lo expadencio Midrica, camblios en la industrio & Infarmacidn suministroda por fuanies
axtermos calificodaos, Sn embargs, los resullados. fnales podrian diferr de kas estimacionas
bajo clerias condiciongs.

Lod estimocionss ¥y polificos confobles signiflcofivas son dalinidos como oguelios gue Lon

importonies pora reflejor cormeciomente o shuacion financlera v los resuliodos. de o
Compafio yio oy que requisnen un alio grooo de juicio por parte de lo odministrocion.
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PIELCARN 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresaco en dblorss eylodounidenses|

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Foclones de riesgos financieros

Los ocividoded 0o o Compofiad io exponen O Clerios fesgos inoncisiod coma 1on Iod Aeinos
de comDio y fesgo o8 Bgusdel. cuvos polenciokes efecios odveros 3on permorneniamenle
evoluados por o Adminiiracion de lo Compofiio o efecios de minimizoniol. A conbnuacion,
s presenio los mesgos nonciercs o los gue esia expuetio ko Compaoafio;

a) Riesgos de mercodo:

£ ripsge de mercode es el riesgo de que los cambios an los precios de mercado, par
&jempdo, &n los losas de cambio o tasas de interds, afecten los ingredos de la Compario
o8l volor che los Insirumentos inancienss gue mantiens. Bl objetive de ko odmenisiiacion
&4 conirobar [as exposiciones a este nesgo denfro de pardmaelros razonables y al mismo:
llempo aptimizor la rentobilidad,

Il Fiesgo cambloro:
La Compofila, en kb posible, no electta tramsacciones denaminodas &n monedos
diferenies ol dddor estodounidense, meneda funclonal, por consiguiente, la

Adminkirocion considera gue lo exposicion de lo Compatio al resgo de monedo es
insdavanie,

i Risgo de lowo de nlenss
H risigo oiociodo o ios oios de nfendy esbd relocionodo o los phiilomos bancofios,
ol cudl 83 Milgodo por 0 Aominsirocion debido o gue chod COMVeNDE 30N
reolizodos con insfiluciones bancaorios locoles, de sdbda repulocion en ¢ mercodo,
con colficocion AAA-

i}y Eesgo ce pracios

Lo principal esposicidn a vorochkn de precios y concenbacian de b Compofio esta
macionada can o costo de los sendciod que comercializo.
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FIELCARM 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en ddlores eslodounidenses)

Bl nivel de fiesgo mociodo o precio s& mifige de forma razonoble puesic gue son
productos pdguiidos o proveedone locolss, b ot cudlet o Adminsiracion
monioea ¥ svolua de fomo peddcco el costo OB DogQuisiCIGn Mt convensania ¥
ophimo, de coda provesdor, con i inolidod de no iIncCrermenhor e cotios de fomo
repreienioliva, DARGONCD U SENIcCs COoN Un precio gue 18 alings ol mencoso y cumels
COon I8 dRpORCIones Ge orgonEmos equindonss, sin gue elo ofeche W morgen de
contibucion ssperndo.

b} Riesgo de crédio:

i Cusnios pof cobrd comearcialas:

En lo acfualidod, sl plaro de crédite olorgado ey de oprosimodamente entre 120
clios, 1in devengar inlarases,

Lo administracidn asume niveles de resgo crediticio aceplables vy considera gue el
reigo de crédio se encuentra mitigodo o fravés del asloblecimienio de pollicos que
propEcien ung adecuada seleccion vy adrminisfracion e o porfalofios v producios
aus mantiene con kos cientes, Las politicas incluyven un andlisls perdddico de los soldos
con A ckentes relocionodes vy no relocionados, en base o foctores como
anfigledad, nivel de cobranzo v grodo oe reigo; dicho andalish & ejecuiodo en
conunio con la alla Gerencia con la finalidod de evaluor 1o solvencia de sus clientes
¥ o recuperaciin de U corfena.

§ Electvo y boncot

Con nespacio a los depdsios &n boncos. o Compofiio busco reducr i probobilcod
e concenifoCiones Bonificolivos oe fesgo de Crécito DoropUe Mo e ne sl cepdrios
én instiluciones finoncieros de primera categoria, y imila &l monlo de ko exposicion
ol fexgo de crédito en cugiguiera de las instituciones linanciens.

Lo Compafio mantiene su sfectvo v en instiluciones inanclesos con los siguentes
caliicacionas:
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PIELCARM 5.4

HOTAS EXPLUCATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresodo an dodores asfadounicenses)

Caolificocion (1)
Entidad Financiera 2019 2018
Banco Pichinchio Ao P
Banco del Paclflco A Al

{1} Dalos dsponibled en fa paginag web de ka Supernfendencia de Bancos y Seguros
dal Ecucdor,

c) FKiesgo de liquidet:

EL riesgo de Bouider astd osociado o lo copocidod de lo empresa para financiar los
compromisos adauiridos con proveedores v occionistos. Pom lo comecta administrocidn de
su fquides, ko Compaonia consdera indicadores internos v regulotorios.

Lo Compodfio ho podido logror ocuerdos con sus proveedores de equilpos, insumos y
sarvicios, gue conssten en gue se concelardn los valines adeudados por odousiciomes O
confrataciones, en funcién gl grado de recuperacion de gue presente con su relacionoda
y principal clhente,

El cuadrn sigusente onaliza &l vencimiento de los pasives financieros de la Compafia
considerando el fiempo de vencimiento, Los monios presentodos en el cuadro son los fujos
de efeciiva contractuales no desconiados.,

Menos de 1
2019 afic
Cuentos por pogor provesdoras 2925
Cuentos por pogor o comparias relacionacas .

Menos de 1
2018 afo
Cuentas por pogor provesdonas 130,221
Cuentos por pogar o companiag relocionados A7 AT5
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

[Expresodo an dolores asl odouniderises)

42 Adminisirocién del resgo de copital

B objetive o8 lo Adminkirociin es proteger &l copilal o patimonia como ung bose gue

parmito cumplr malon imporiontes como es lo renfaoblidod de lo opefocion, buscor y

maniensd & iderargo grocas a ics productos ¥ o lo fecnologio ¥ lograr la permanencio en

&l tempo.

Lo Compofio poiss slfechivo v eguvolenies de afaciivo Dofo Cubdr fodos s posivos

fnoncieros; mankene cbligaciones finoncieras y sus principoles pOSvoS SO0 CON ComEonos

relacionooos ¥ provesconss de mercodena,

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Categorias de Instrumenios financieros

A ponfinuocidn se presanion los valores en loros de codo categora de imtnimenios

finpnciercs ol clems de coda eerciciod

Arctivos finonelerss medidos ol cotlo
Efectivo y banco

Activos finonc leros medidos ol coslo amoddirado
Cuentos por cobvor 0 chented

Tatal activos inanclencs

Fasivos financleres medidos al costo amorizado
Cuenlas por pagar o provesdones

Totol pasivos financieros
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PIELC ARM 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresodo an ddlores esladounidenses)

Vaolor razonable de insirumentos inancieros

Bwvalor én iorod o ias cusntas por cobror, efectivo y boncod y Cusniol DOF DOgor 52 Dprommio
al valor fOZonoDie debido a lo noturciezo decorlo plorn o @iod indinemsnios

EFECTIVO Y BANCOS
- ki
2017 018
Barncos locoles 114 BFF
£ B
CUEMNTAS POR COBRAR A CLIEMTES
Composiclon:
2017 2018
Conioncios Lot Mercedas M2 8594 a7 457
OTRAS CUENTAS FOR COBRAR
Compoiicidn
017 2018
Anficipo a proveadores (1) 10,000 8.5
Oibreas 7,304 | B.06d
R, 304 28,283
e

(1] Al 31 e dickembre del 2019 v 2018 comesponde o anficipos anlregodos o Bionriversa
5A,
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PIELCARN 5.4,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Exoresads en délors edodounidenses)

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
2019 2018
Mogro 2 41,300 315047
Ciros B0.000 B0.000
121.300 395,047

Al 31 de diclembre dal 2017 v 2018, coresponden o volores odaudodad por clientes, por

frobajos ejecuiodos #n confralos de construccion.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:
019 2018
Mercodono $.A, 75932
Maibogros SA, 23,9
Virginio Gondo Yulan 7.559
Iveorshrucclola 5. A 1852
Julle Tomas Pachaco - 4297
Oifras 2925 0985
2,925 130221
- — —
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PIELCARM 5.8

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresads en ddlores esiodounidenses)

1. BEMEFICICS SDCIALES

Composhoion:

201% 2018
Porficipocion o frobojodores LY 2T
Diros beneficias |1) 4,471 2.801

7233 12078
et

[1]  Incluyen obEgacionas por pogor a empleados por vacociones, decimo tarcer y cuaflo
swaldo, fondo de reserva, aparte patrandal, entre olros.

12, IMPUESTOS

a)  Impuesio o lo rento

H gosto del impuesto ala renio esid compuesto de.

Firlhi 2018
[ I;I
impuesic a lo renia cormenle | 729 ﬁ,ﬁi
b} Impuestos por cobrary pogar
Las impuestos por cobrary pogor se componen die:
2019 2018
ImipsEstos Dor ecuperar
Créschla tlbutorio del impuesto a la renia 11,352 2,505
Crédito fribultono del impuesio al voior agregodo 24514 28,769
358567 31,474
L —
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FELCARM 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

|[Expresado en dolares eslodounidenses]
201% 2018
Impuestos por pagor
CHros imprsestos por pogar 11,592 36,832
c)  Siluocién fiscol

A I fecho de ermision o 04 esladod inoncienos, o Compoliin no ha o leoliroco pof I
ouioridodes fibutonos. Lot ofod del 2015 of 2018 e encusninan ablerto o fecolipockon por
porfe de los outorcdodes ifbulonas,

d) Conclliocién ributarla - contable

A confinuacian, se delalla ko determinocidn del impussio a la renla comente sobie o afos
terminodo: al 31 de diciembre del 2019 v 2018:

e 018
Alicod de b pirficipocin de ol sobasodones y o impusiio o lo renia 5015 A5, 180
Mt - Pailicpnosin o iod sobojodones {75 [5.377
Uliciooy/PErio Onlit S mpuasho 0 'O renig A3 2500
[
Gaoslos no deducibleg 3453
[l Pérdicka irbulona) Boase mponiole 774 29,500
5% 7%
Impeiic @ B rento Couksdo | 722 5579
Anficipo minrmo die impueiio a o ek - -1
imprsesio o i renio cousseio moyor ol onfoip deerminaio 175 £.504
i ivpuioein e ofan onleiones {2505
EetenCiornat on iy penie Do mpossio o o enin [ LLLE {w.00w
{Crénchin mibuiono o lovor de o Compaofia) {11358 Eﬁ
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FELCARN 5.A.

NHOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2019
[Expresado &n dilored estadounidenses)

e) Otros asuntos = reformas tribularigs

B 31 de diciembre de 201%. se publicd i “ley de Smplicidod v Progresividod Facal™, que
contisng reformos Inbulonios de impuesios direcios e indirecios gue opunion o Smplfcor &
sstema ihbutono y oumentor i3 ingresos fecoles vy fiene vigencio o porir el 1 de enero de
2020,

Los principabes reformas que infroduic el mencionodo cuerpo legal son ol tiguientes

Los gividendos y utilidades distibuidas por sociedades nocionales, astranissas rasidentes,
a lover dé sociedades extronjeras. o personos naturales no residentas en Ecuador, no
eifardn exentos del pago del impuesto a lo Renta.

Se ogregan nuevos seclores considerados pricrlorcs para el Evlado Ecuatorono:
sarvicios de infroestructura hospitalaria, educafivos y Servicies cullurales v artisticos, De
il monera, eiloy nuevos sectores gozarion de una exoneracion en &l pago dal
Impusiio a la rento durante 5 ofos.

t& siming &l pogo obligotono de anhicipo de Impuesio & o Renia. En elecio, en el afio
2020, los sociedodes obigodos yo no lo pogonan en lof 5 cushos deferminodol en
dacreto sjeculive Mo, BD&. Mo obslante, e pogo del mpuesio a o renlo podrd
orficipone, de lofma volurtania. en un eguivalente ol S0% del mpoeiio o o renia cousd
dal sjercicio fiscol anterior,

& siloblece nuevo Emdonte pono lo ceducibdickad o Nmmwdmpmuicilm
Exlamos BN GoSMGCiones con pares relocionodos ks penonos ool ue No sUperen
&N Wi Ingrasos netos el valor de $100.000,00, podedn deducir hasto o S0% del fotal de sus
ingresod gQrovodos. N gue supse un volor equivalente o | weCed ka rgCchdn bosica
desgravodo el impuesto o ko rento de personos nofurales. s QOsTod penonokes in VA
& ICE

Se edloblece dos Unicas farfos para el impuesto a lo renta dnica pana kas acfividades det
sechor bananero, hosta el 2% del valor de focturocidn de los venlos brutos pora la
praduceldn y venta local del bonano; y 3% ded valor de fochuracion de expottacion, poro
I sxporacion de banong,

&e sploblece nuevo Impuesio o kb renio Gnico paro o Ingresos provenienies de
oclividades agropecuarias en io etopo produccion y comerciolitacian local o qua sa
ERpotEn,
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PIELCARM 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERCS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
|Expresado en doloras estodounicences|

» Gravardn VA con tarifa 0% bienss foles como los fractores de Bonias de hasfo 300 hpt
tiras recchivos para meadicidn de glucosa, bombos de insuling, ¥ morcoposos papel
panitdico, perodicos ¥ revistas; embancaciones, maquinara, equlpos de navedgaciin v
miaterioies poro el sechor pesguars arfesanal.

»  Grovoran VA con torifa 12% los servicios digitales. Los costos ¢ gastos para el mpuesio a
la renta por la imporfocidn de serdcios digitales se sustentordn o frovés de uno
guidacidn de compra de blenes v presiocidn e serviclos.

« El Sepvicio de Renias internas se encargord de designor o los contibuyentes guea
actuardn comao agentes de relencidn

« ElIVA pagode en las odguisiciones locoles o Importaciones de blenes, podrd ser usodo
came crédito tibutorio hosto en § ofos contedos o porie de lo fecho de exigibikdad de
la declaracian,

« 52 swonero de! Impussto o consmos especiales |ICE) bebidos olcohdicos gue
coniengan no menos del 70% de ingredientes noclonales. Vehiculos motorizodos
elécticos, productos lacteos v sus derdvados, Furgonatas v camiones de hasio 3.5
fonalodos, entre oiros.

= Grobaron (CF os servicics de felefonio movil ¥ planas prestados a personcs Rofursss y
fundas plasticos.

= S asloblece un fuevo ragimen apfcable pora el pogo de Impuesio o la Renta, VA a
ICE. pora microempresos, incluidos amprendedores gue cumplon lo condicion de
microsmprasos,

# Lp pslablece una contibucldn Onica, de maonera femporal, pora o3 sociegaodas gQue
reaficen actividodes econdmicas, Inclusive oguellas que se encuentren bajo un régimen
de impuesto o la renfa Onico, v gue hayan genersdo ngresos grovodos iguakas o
superoras a USS1'000.000,00, en al ajercicio Nscal 2018,

»  Por Onica vaz, los confribuyventes de impuesios adminsliodos por el 581 podran saliciar

un plan excepcional de pagos de haslo 12 meses, gn cuotos mensuoies iguales, de
periodos vencidos,
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MELCARN 5.A.

NOTAS EXFUCATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
[Expreiand &n ddioned stlodounicdanses]

= Reducckhn del 1% del impuesio a la renta o pogor deld efercicio Tecol de 2019, poro oy
confibuyentes domicliodos an los provincios oe Corchil, imboburg, Bolbvor, Chimboraro,
Tungiurohua, Colopod, Canar, Azuoy v Loja, cuyo aclividod econdmico principol seo o
agricola, gonodera o agroindiaiial, afeciodo: por los Incidentes dervodos de la
decloralono de Bslodo de Excapcion.

13. SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS
El hguimnie &5 un resumen de los saldos duranie al 20019 v 2018 con compoafiics relacionoda,
ie Incluye bojo ko denominocign de compafios relocionodos o los compofias con
accionitas comunas o con parlicipacién acclonarnia sgnificativa en la Compoafia:

Composcidn de los soldos con companios y partes relocionodos:

2019 2018
Cuantay por pogor
Comarcio Maniersmiento P - 3y e
Condorcio Mp Tengued - #7103
4% 475

14, CAPITAL SOCIAL

B copital ecriio ¥ pogodo de lo Compaofiio ol 31 de diciembre del 2019 v 2018 cormgiaricks
BOD oocones ordingnias ¥ nomingiivas de valor noming! de US31.00 coda una,

Al 3] de diciembre del 2009 ¢ 20018, los occionisio: de Pielconn 5.A. son;

Nombre Nocionalidad _ Valor __Acciones %
José José Jimenez Mockas T Ecuodor Tha EN
Hud Yessenia Tuftven Likano Ecuodor 14 %
B0 100%
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HOTAS EXPLUCATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

[Expreodo an dolored sstodounidenses)

COST0S ¥ GASTOS POR NATURALELA

Lo cotios v goslos operocionalas ogrupooos ce oCuento 0w nohuroleno pon kos sgusenie:

il

Susicial y Deraicion iocined
Niguller cier misLinonen
Sumindbiog ¢ mordeicied
Tranaperhe

Hanaranoy o proledonolie
Mainlgnimienhos ¥ eponacionss

Parficipacitn iatorol
Diapnciockimn

Smguros
v

Faglng 32 dae 33

Gaontea
[ il bl
Cosio de venhos  y ke wiviion Tota

11,469 P Sa2as
401858 ' A SEE
2 s drEEdd
TR : WA
PR el [ 215 B9
! T53
. 213 21
2550 . 2590
10377 BB 20,183
a4 507 A7 554 1.Q1Z041

Ciaathon

adrririinabog
LCosio e venhay ¥ o weriay Tahal
3 Bl 3% R0
A B . JE Bap
aA NS [ L
4B 4T : Ay
107 458 &) {80 187475
- .0 1 Asd
5317 S5
13 43
YL . T
12810 -!th rife -]
T57 595 194 [
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PIELCARM 5.A

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
|Expresado an dolaras estadounidenses)

EVEMTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diciembre del 2019 y lo fecha de emisidn de esios estodos finonciercs, el evento
gue en opEnkan de la Administracion de la Compofila pudiera ferer un efecto sobre los
estados finoncierns odjuntos, es el brofe del vius COVIE-19 ocurmido en &l ofo 2019, el cual
fuvo s rapida expansion alrededor del mundg v origing que el 11 de marzo del 2020 la
Orgonizocién Mundiol de lo Solud (OMS] declororo o esto enfermedad como una
“mondemia”, B Ecuodor se ha visto afectodo por esfia situacian, razén por la cual &l 14 da
moarro del 2000 medionte decreto presidenciol Neo, 107 fue deciorodo el esfodo de
excepcion en todo el temtorio nocional v s& establecieron varios meadidas de pravencion v
contral con el propdsio de controlor ko situccion de emergencia sanilara, entre los cuoles
s incluyeron: | resticcion de lo circulacian en el pais de vehiculos y personos. i] suspension
de tfransporte aéreo v teresire de personas a nivel nocional e intermocional y i) suspension
de la jomada laboral presencial en el sector pdblico y privado, excepto para clartos seclones
estratégicos,

Estos situociones podrion eventualimente afectar al giro dal negoclo de lo Compaftia y
penerar dudos sohre la continuidod de sus operaciones. A lo fecho de emision de esfos
estodos finoncieros no ha sido pasible estimar confiabdemente al llempo durante el cuod se
monfenga el esiodo de excepcidn a nivel nacional v alros electos advenos gue podrion
orginar el brote del vies COVID-19. Los posibles afectos de |as situociones descrifos
anferigements sobre los estodeos finoncieros adijuntos v solore la copacigod de lo Compafia
de confinuar coma negocis en marcha no han podide ser dedarminados.
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