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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 

Als Accionistas de 

Plolcam S.A. 

Guayaqui.02 de septiembre del 2019 

Opinión 
Memos audilado los estados fnoncieros de Pleicam 5.A. la “Compaña”) que comprenden 
el estado de situación inonciera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados 
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de electivo por el año 
terminado en esa techo, as como las notas explicalivas de los estados fmancieros que 
incluyen un resumen de las políias contables significafivas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación Inonciera de Plelcam S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el 
desempeño de sus operaciones y sus fljs de efectivo por el año terminado en esa fecha, 
de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianos Entidados (NIF para Pymes) 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría 
(NIAS]. Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas nomas se descitben más 
¡adelante en la sección “Responsablidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros”. 

  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y oproplada para expresar nuestra opinión de auditoría, 

Independencia 
Somos Independientes de Plelcar S.A, de conformidad con el Código de Élica para 
Profesionales de la Contablidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para 
Contadores, y hamos cumplido con nuestras responsablidados élicas de acuerdo con estos 
requisitos.



PlelcomsS.A. 
Guayaquil 02 de sepliembre del 2019 

Otros asuntos 

Los estados Inancieros de Plelcam S.A porel año terminado el31 de diciembre del 2017, 
o fueron auitados en razón que no requerían auditoría 

Otra información 

La Administración es responsable por la preparación de ora información. Otra 
información comprende el Informe anual de la Administración que no incluye los estados. 
nancieros ni el informe de auditoría sobre los mismos), la cual fue oblenida antes de la 
fecha de nuestro informe de auditoría, 

Nuestra opmión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 
infomación y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
mismo. 

En conexión con la aucitoría delos estados financieros, nuestra responsablidad es leer el 
Informe anual de la Administración y, ol hacerlo, considerar si esta información contiene 
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o can nuestro 
conocimiento obtenido durante la audiloia, o sí par el contrario se encuentra 
distorsionada de forma materia. 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta Información obtenida antes 
de la fecha de nuestro informe de auditoría, y concluimos que existen inconsistencias 
materiales de esta información. nosotros debemos reportar este hecho, No tenemos 
hada que informar al respecto. 

Responsablidad de la Administración de la Compañía por los estados Iinancieros 

La Adiminstración de Pielcam S.A es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales 
de información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para Pymes) y del 
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén 
"bres de distorsiones significalivas, debido a fraude o error 

Enla preparación de los estados financieros, la Administración esresponsable de evaluar 
la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y ullizando el 
principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administración tenga la 
Intención de iquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra 
altematva más realista pora evitar el cier de sus operaciones 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la superdsión 
del proceso de elabboración de la información Financiera de la Compañía 
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Plolcam S.A. 
¡Guayaquil 02 de septiembre del 2019 

Responsabilidad del aucitor en relación con la audiloría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguidad razonable de silos estados 
Inanceeros en sy conjunto están libres de erores materales, ya sea por fraude u ear y 
emilruninforme de audilora que incluyo nuestra opinión Seguridad razonable es un alto 
¡grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría reafzada de confomidad con 
Normas Intemacionales de Auditoría siempre detecte un error materia! cuando existe Los 
enores materiales pueden surgir de fraude o eror y se consideran materiales si, 
individualmente o en su conjunto poctían rozonablemente influr en las decisiones 
económicas que los usuarlos tornan basándose en los estados financieros 

Como porte de una auditoría de conformidad con las Normos Intemacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesonal y mantenemos una acia de 
esceplicismo profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra 
auditoría. 
+ Idenfifcamos y evaluamos los lesgos de sror material en los estados financieros, 

debido a fraude o eror, diseñamos y aplicamos procedimientos de aucitaría para 
responder a «dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditaría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. Al tesgo de no 
¡detectar un eror material debido a un fraude es más elevado que en el caso de 
una Incorrección material debido a eror, ya que el fraude puede implicar elusión, 
Toificación, omisiones dellberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o 
la vulneración del control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la audiloria con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
úircunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
«control interno de la Compoñía 

+ Evaluamos slas pollicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 
«contables sean razonables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por 
la Aciministración. 

+. Concluimos sobre lo adecuado de la ullización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y. basándonos en la evidencia de 
audiloria oblenida, concluimos sobre si exite o no una incertidumbre mateñal 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significalivas 
sabre lo capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que exble una incertidumbre materlal, se requiere que llamemos la. 
¡tención en nuestro informe de audiloría sabre la corespondente infomación 
revelada en los estados financieros o, sí dichas revelaciones no son adecuados, que 
ú'expresemos una opinión modificado. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia. 
de audiloía obtenida hasta la lecho de nuestro nforme de auciloría Sin embargo, 
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no coninde como. 
una empresa en funcionamiento 
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+ Evaluamos la presentación global la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la información revelada, y silos estados financieros representan 
los Iransocciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentación 
razonable, 

'Comunicamos a los responsables de la Administración de la entidad en relación con. 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de las audiloras 
planificadas y los hallazgos sgnificalwos de la auditoria, así como cualquier deficiencia 
sigrficaliva del control intemo que identiicamos en el transcurso de la auditoría. 

No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: SCVS-RNAE-1115 
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PIELCARN S.A. 
ESTADO DE SMUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
lExpresado en dólares estadounidenses] 

    

ACTIVOS Nota 2018 2017 

Activos corrientes 
Electivo y bancos $ 
Cuentas por cobrar a clientes 7 
Impuestos por recuperar 12 
Otras cuentas por cobrar 
Otras activos contentes 9 

Total activos corrientes 269,882 

Activos no corrientes 
Muebles y enseros 850 1,063 

Total activos no corrientes 850 1068 

Total activos 491988 264345     
a3son parle integrante de ul 

FA, Rober fravo lucero, 
Contador General 
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PIELCARNSA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ALT DE DICIEMBRE DEL 2018 
[fxgresado en dólares estadounidenses) 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar a proveedores 10 
Cuentas por pagar a compañías relacionados 13 
Otras cuentos por pagar 
Impuestos por pagar 12 
Beneticlos sociales " 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Otras cuentas por pagar 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio. 
Capital social 14 
Aportes para fuluras capitolzaciones 
Reservas 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonto 
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2018 2017 

190221 60390 
29.475 

39745 56 
36832 979 

— Sora 19 
amas 750 

629 
220 

2r.000 7588 

200 200 
124526 124526 
29% 28999 

—0068 78 
212508 189.064 
41500 264946 

     
Contador General 

EPA Rober Bravo Lucero,



PIELCARN S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
fxpresado en lores estadounidenses 

  

Mola 2018 2017 

Ingresos BBO77 40260 
Costo de ventas 15 257.594) (8.068) 

Utilidad bruta 12983 34192 

Gastos administrativos y de ventos 15 (92968) 131727) 
Otros ingresos a 5.653 

Utiidad / Pérdida operativa 30.015 ame 

Ingresos (Gastos) Inancieros 12, 14] 

Ullidad antes de Impuesto a la renta. 2.90 8.002 

Impuesto ala renta 12 (6579) 1760) 

Resultado del periodo 29304 6242 

Las notas anexas, e delos estados Inancieros 

Ny — 
lar “GPA. Roberto Bravo Lucero 

Geránto Géne Contador General 
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PIELCARNSA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018. 
[Expresado en dólares estadounidenses 

  

Motos 208 az Majo de elecio delos acvidades de operación: 
tido antes de impuesto aa renta mo a 
Ius (menos) ergos [rito renalador que no 
recresenton movimientos de secta: 

Depreciación de muebles y equipos 
Patipación de wotajacores $" 
pues olarento. 2 

  

Cambios en octivosy pasos 
Cuentos por obrero dentes 

¡Otros cuentos por cobrar 
impuestos porrecuperar 
os octvos 

Cuentas por pogar proveedores 
Cuentas por pogar acompañas retacionadas 
Bonsñios a empleados 
Impuestos por pagar 
Otra cuento por pogor 

Flecivo neto (utlado en provisto paras octvidades de operación 

  

¡Disminución noto] incremento noto de! efectivo 
Facil y equivalentes de alcilvo nico de parado. 2 s0 
Etacilvo y equivalentes de eleivo al nal el peroo. * 7 > 

    
  

“CFA. Roberto bravo Lucero 
"Contador General 
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PIELCARN SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2018 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

INFORMACIÓN GENERAL 
Operaciones: 
PlelcamS.A. [enadelanto la Compañía"), esuna sociedad anónima ecuatoriana constituida 
106 de mayo del 2008, e inscrta en elregístro mercantt del cantón Guayaqui el 30 de mayo 
¿el 2008 Su principol actividad económica esta construcción de toda clase de obras civiles 
Situación económica del país: 
Apot del2017 y durante el2018lasiluación económica del pas ho presentado levesindicios 
de recuperación, in embargo, los wveles del precio del petróleo, el défici facal y el alto nivel 
de endoudamiento del país, contindan afectando prncipolmente a la fquidez de cierios 
sectores de la economía, 

Las autoridades continúan enfrentando esto siluación y han implementado varas mecidas 
económicas, entralas cuales tenemos priorización delasinversones, optimización y reducción 
del gasto púbico, incremento de la inversón extranjera a través de alianzas público-prlvodas 
¿con beneficios ibutars, Inanciomiento del déficit fscal mediante la emisión de bonos del 
Estado, oblención de Inanciomiento a través de organismos intemacionales y gobiemos 
extranjeros, ciertas restricciones arancolaras reducción de ciertos subsidos, incrementos en el 
precio del combustible y de ciertos ibulos, As también ha implementado ciertos beneficios 
Iítbutaros yde otra Incle con el in de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado 
dela economía 
La Admiristación de la Compañía considera que las stuaciones antes indicadas no han 
rginado efectos igniicalivos en los operaciones de la Compañía 

Aprobación de estados financieros 
Los estados financieros de Plelcam 5.4. por el año terminado el31 de diciembre del 2018, han 
sdo aprobados por el Representante Legal el 20 de mamo del 2019 y serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas pora su aprobación final 
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PIELCARN S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018. 
[Exgresado en dólares estadounidenses] 

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

A continuación, se desciben los pincipolas policas contables adoptadas en la preparación 
¿e estos estados financieros Estas polficas honsido diseñados en función a las NIF vigentes al 
31 de diciembre del 2018 y oplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en 
estos estados financieros. 

2.1. Boses de preparación de estados Iinancieros. 

Los estados financieros de Pielcam S.A se hon preparado de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
Pymes] emitidas por el lASB [Intematonal Accounting Standard Board) que han sido 
¡adapladas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
releridas normas internacionales y aplicadas de manera unilorme a los ejercicios que se 
presentan. 
La preparación de las estados financieras conforme a las NIF exige el uso de estimaciones 
contables También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicar 
las pollicas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un 
mayor grado de julcio o compleldad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos pora la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad 
innerente en este procesa contablo, los resultados reales pueden diferr de los montos 
estimados porlo Aclmwistración de la Compañía 

22 Nuevos pronunciamientos contables 
Las modificaciones que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 no tuvieron impactos 
materiales en los importes reconocidos en períodos antariares y no se espera que afecten 
signllicalivamente los períodos actuales o futuros 
AL 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e: 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía. 
na ha acoplado con anticipación. 
Éstas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
'Compoñía a parti de las fechas indicadas a continuación. 
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PIELCARN S.A, 
NOTAS EXPLCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

   

  

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas 
¿los NIF y las nuevos interpretaciones antes descáos, no tendrá un impacto sgrificalivo en 
los estados financieros en el ejercicio de su apicación incio, pues gran parte de estas normas. 
o son aplicables a sus operaciones 

23. Moneda luncionol y moneda de presentación 
Las paridas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda 
del entomo económico príncipal en que la entidad opera ("moneda funcional". Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda. 
de presentación de la Compañía A menos que se Indique lo contra, las cts incluidas en 
los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidanses. 

24 Hectivo y bancos 
Incluye aquellos activos Iquidos, el efectivo disponible en insiluciones financieras locales. 
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La Compoñía clasica sus activos Inoncieros en las siguientes categorías: 
+ Volorrazonable con cambios en resultados 
+ Valorrazonable con cambios en otro resultado integra o. 
+ Costoamortizado 

La clasicación de un activo fnanciero depende del propósito pora el cuel se adquiló. La 
Administración de la Compara determina la iasficación de sus activos financieros ola fecha 
de sureconocimiento inicial y lomando en consideración el modelo de negacio ulilzado para 
1 aminitación de estos Isuments, a como los áminos contaciuols de fjo de 
lectivo, 

Medición 

'N momento del reconocimiento inicial os activos Inancieros se miden a su valor razonable, 
sin embargo, en el coso de un acivo financiero que no sea a valor razonable a través de 
rosados (VR+esultados), e reconocen los costos de transacción directamente atibulbes a 

lo adquisción del activo fnanciero. Los costos de transacción de activos financieros a valor 
razonable a través de resultados se registan en resultados del ejercicio, 
- Instrumentos de deuda 

Los instumentos de deuda son aquelos instrumentos que cumplen con la definición de 
un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, toles como préstamos o bonos. 
¡gubemamentoles y comporalivos. 

Lo medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de 
negocios de la Compañía a administrar el activo y las coracterticas de fujo de olectivo. 
¡el acivo. Hoy tes categorías de mectción de acuerdo a las cuales el Grupo clasico sus 
instrumentos de deuda: 
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PIELCARN S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

Costo amottizado; Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de slectvo. 
¡ontraciuales cuando dichos jos de efecivo representan Unicamente pagos de 
principal e intereses se miden a costo amarizado Los ingresos recibidos de estos 
¡activos financieros sa incluyen en los ingresos financieros ulizando el método de tasa. 
de interés efectiva Cualquier ganan o péraida que suja de la baja en cuentas, se: 
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganoncias/ (pérdidas) 
Junto conlas ganancias y pércidas cambiarias Las pérdidas por deterioro se presentan 
¡Somo una parida separada en el estado de resultados 

Valor razonable con cambios en otro resultado integra. Los activos que se mantienen. 
pora el cobro de lujos de elecilvo contractuales y pora la venta de los activos 
financieros, cuendo los flujos de efectivo delos activos representan Únicamente pagos 
de píncipol e intereses, se miden o valor rozonable a fravés de oros resultados 
integrales (VR-ORI) Los movimientos en el valor en ftros se reconocen a través de OR, 
excepto por elreconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos. 
por intereses y los ganancias y pércidas par tipo de cambio que se reconocen en 
resuliados, Cuando se produce la bajo del acto financiero, lo ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en OR se rectasiica del capital a resultados y se 
reconocen en otras ganancias/ (pérdidos) Los ingresos por intereses de estos activos 
financieros se Incluyen en ingresos financieros uliizando el método de tasa de interés 
electiva Los ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras gononcias/ 
pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan corno una partida separada en el 
estado de resultados 
Volor razonable con combios en resuliados, Los aciwos que no cumplen con los 
cielos de costo amorlizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de 
resullados. Una ganancia o pérdida en un istumento de deuda que 
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce 
¡en resultados y se presenta en términos natos en otras ganancias! [pérdidas] en el 
período en el que surgen. 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía sólo mantiene activos financieros casiicados 
en la categoría de activas financieros medidos al costo amoriizado. Los activos financieros a 
costo omoriizado son activos financieros no derlvados que dan derecho a pagos fos o 
delerminables y que no colzan en un mercado actwo, estos activos financieros se mantienen 
on la finalidad de cobrar ss jos contractuales Se incluyen en el acto coriente, excepto. 
porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados desd la fecha del estado de situación 
financiera Estos úlimos e clasican como activos no conientes Los activas financieros a costo. 
omorizado de la Compañía comprenden el “Hfeciivo y bancos”, las "Cuentas por cobrar a 

Página 14 de 34



  

PIELCARN S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 201 
fExpresadio en dólares estadounidenses) 

  

cientes", en el estado de situación nanciera. Los activos fnancieros a costo amodizado. 
representan únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su 
velar razonable y. posteriarmento se miden a su costo amortizado por el método de interés 
efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 2,51) 
Cuentos por cobrara cientes 

Estas cuentas conesponden a los montos adeudados por la prestación de semicios de 
constucción, drectamente a terceros, las msmas que han sido realizadas en el cuso nomal 
de operaciones, Se registran asu valor nominal que es equivalente a su costo amortizado [pues 
no generan intereses) y se recuperan hasta en 90 dí. 

Reconocimiento y boja de activos financeros. 

Los transacciones de compra/venta de activos Inancieros se reconocen en la lecha de 
¡negociación en el que dichas transacciones ocunen. es dect, la fecha en la que la Compañía 
se compromete o comprar/vender el acivo Los activos financieros se dan de boja cuando 
los derechos a recibir fujos de electo de los activos financieros han vencido o han sido 
horsteridos y la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y benalicos de la 
propiedad. 
25:1 Deterioro de activos financieros 
Para las cuentas por cobrar a cientes la Compañía ulliza el método smpilicado permilido 
parla NIF 9 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición" que requiere que las 
percidas esperadas en la vida del aciivo financiero sean reconocidas desde el 
reconocimiento inicial de los mencionados activos Inancieras 
Derde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalva, de forma prospectiva, las pércidos 
credilicas esperadas asociados con sus Instrumentos de deuda a costo omorllado. La 
melodología de deterioro aplicada depende sise ha producido un aumento significativo en 
elriesgo de crédio. 
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252 Pasivos inancieros 

Ciaslicación. reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que presclbe la NIF , "Instrumentos Financieros" los pasivos financieros 
se claslican, según corresponda, como () pasivos financieros a valorrazonable a través de 
¡ganancias y pérdidas, () pasivos inancieras al costo amortizado. La Compañía determino 
la claslicación de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

A 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros 
clasiicados en la calegoía de paso: financieros al costo amertizado. Los pasivos 
finoncieros incluyen los “Cuentas por pagar proveedores”, y las “Cuentas por pogar a 
compañías relacionadas". Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor 
razonable y posteriormente se men a su costo amorizado, El costo amorfizado incorpora 
los costos directamente atíbuibles la transacción. 

Cuentas por pagar proveedores 

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquidos de proveedores locales en el 
uso normal de os negocios. Se reconocen asu valornominal que os equivalente asu costo. 
“amorlizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 días de acuerdo al 
proveedor y alas negociaciones de compras especiales que se realican, 

Cuentas por pagara compañías relacionados 
Corresponden a los montos adeudados, principalmente por préstamos prestamos recibidos, 
¿ue se registran a su valornominal y no generan intereses. 

24 Muebles y enseres. 
Los Muebles y enseres son registrados al costo histérico, menos ceprectaciones acumuladas y 
pérdidas por deteriora, en caso de producise, E costo incluye tanto los desembolsos 
directamente atribuibles ala adquisción o construcción del activo, 

Página 16 de 34



PIELCARN S.A. 
NOTAS EXPUCANIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018. 
[Espresado en dólares estadounidense] 

Los desemboksos posteriores a la compra o adquisición sólo son copitalzados cuando es 
probable que beneficios económicos fuluros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañia y los costos pueden sermecidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores 
coresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados 
cuando son ncuris. 

La depreciación de los muebles y enseres, os calculada Inecimente basada en su vida UN y 
no considera valores residuales Los estimaciones de vidas úñies de los muebles y enseres son 
revisados, y ajustadas ses necosarño, a cada fecha de cre de los estados financieros. 

Las vidas úlles estimadas de los muebles y enseres son la siguientes: 

ipo de bienes Número de años 

Muebles y enseres 10 

Los pérdidas y ganancios por la venta de las muebles y enseres, se calculan comparando 
los ingresos oblenidos con el valor en bros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

¡Cuando el valor en Ibros de un mueble y enser, excede a su monto recuperable: este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

27. Pérdidas por deterioro de volor de los activos no financieros 

Los actvos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o crcunslancias que indican que podrán no recuperarse de su vafor en Ibros. Las 
pérdidas por deterioro coresporden el monto en el que al valor en Ibxos del activo excede 
su valorrecuperable, 

Bvalorrecuperable delos activos corresponde almayor entre el monto neto que se obtendiía 
de su venta osu valoren uso. Para electos de evaluar el deterioro los activas se agrupan a los 
veles más pequeños en los que se genera flyos de efectivo idenfilcobles [unidades 
¡generadoras de efectivo). Los saldos en Ibros de activos no financieros se revisan en cada 
fecha de ciere de los estados financieros para verficar posibles reversiones del deterioro. En 
el coso que el monto del valor[bros del activo exceda a su monto recuperable la Compañía 
registra una pérdida por detericro en los resullados del ejercicio, 
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AL31 de diciembre del 2018y 2017,nose haidentiicado la necesidad de calcular o reconocer 
pérdidas por deterioro de acivos no financieros [muebles y enseres), debo a que, la 
Administración considera que este componente no es sigiicativo en las operaciones de la 
Compañío. 

28. Impuesto ala renta coniente y diferido 
E gasto porimpuesto olla renta comprende el impuesto a la renta corente y el citerido. El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 58 
trata de partidos que se reconocen directamente en el pattmonio, En este caso el impuesto 
también se reconoce en olros resullados integrales o directamente en el patrimonio 

28.1 Impuesto ala renta coniente 

E cargo porimpuesto ala renta contente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable 
alas uflidades gravables y se cargo a los resultados del año que se devenga con base en 
el impuesto por pagar exigible Los normas tributanos vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 25% (2017:22%) de las ullidades gravables, la cualse reduce al 15% (2017254) 
silos ullidades son relnvertidos porel contibuyente 

También se establece el pogo del "anticipo mínimo de impuesto a la renta", que es 
calculado en función de las cras reportadas el año antenor sobre el 02% del patimonio, 
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos 

En caso de que el impuesto a larenta causadosea menor que el monto del anticipo mínimo, 
este Úlimo se convertrá en impuesto a la renta defiiivo, a menos que el contribuyento 
solcile al Servicio de Rentos Internas su devolución lo cual podría ser apicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

282 Impuesto ala renta dierido 

Blimpuesto ala renta diferido se proisona en su totalidad, porel método del paswo, sobre 
las aiferenctas temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. E impuesto a la renta diferido se 
¿determina usando tasas híbutaias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán opícables cuando el impuesto ala renta diferido. 
activo se realce o elimpuesto ala renta pasivo se pague 
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Los impuestos ala renta dieridas activos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
¿ue se produzcan benelicios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias 
temporales, 
Los saldos de impuestos alo renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el 
derecho legal exigible a compensar Impuestos activos corientes con impuestos pasivos 
corientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria 

29 Provisiones 
Se registran cuando la Compañía tiene una obigación presente, ya sea legal o 
¿sumidalimplicilo, que.) es resullado de eventos pasados, 1) es probable que vaya a ser 
necesana una saida de recursos económicos pora liquidar la obligación y if) el monto se ha 
estimado de lorma fable. 
Los montos reconacidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la 
lecho de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para Igudor la 
obligación 

2.10. Beneficios sociales a los empleados 

210.1. Beneficios sociales conientes: Coesponden principalmente a: 

1), Participación de los trabajadores en los ullldades; Coleulada en función del 15% de la 
úliidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte del costo de productos vendidos, los gastos administatvos o gastos de ventas 
'n función de la labor de la persona beneficiaria de este benaficio. 

1) Yacadonss.Seregístra elimporte correspondiente alas vacaciones del personal sobre 
la bose devengado. 

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos; Se provisianan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigento en el Ecuador 
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M_ Apodo patronal y tondo de reserea: El aporte patronal corresponde al beneficia del 
11.19% más el0.5% de SETEC y el0.5% de IECE, totalzando el 12.15% del toto! de ingresos 

del trobojador: el Fondo de Reserva coresponde al 8.33% calculado sobre los sueldos 
y salarios del empleado a part del décimo tercer mes de servicio; ambos beneficios 

se provisonan según la normativa del Instituto Ecuatoriano de Seguídad Social [ESS). 
211 Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 
la uliidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicho reserva alcance el 
50% del capital suscrito, La reserva legal no está disponible pora distribución de dividendos, 
pero puedo ser capilalzada o ulilzada para absorber pérdidas. 
212 Distibución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patíimonio y se reconocen como pasos 
cortentes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados 
pora Junta General de Accionistas de la Compañía 

213. Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el volor razonable delo cobrado o por cobrar pora prestación de 
servicios construcción de toda clase de obras civies en el cuso normal de sus operaciones. 
Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
“económicos fluyon hacia la Compafía, puedan ser medidos con fablidad y cuando la. 
¡Compañía hace entrega de sus sericios al comprador y en consecuencia transfiere, los 

esgos y beneficios inherentes al servicio entregado y no mantiene el derecho a disponer de 
llos, nia mantener un control sobe los mismos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones 
y ullico supuestos que atectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
rolacionadas. 
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Los estimaciones reofzados y supuestos ufiizados por la Compañía sa encuentran basadas 
en la experiencia histórica, cambios en la industiía e información suministrada por fuentes. 
¡extemas calficados. Sn embargo, los resultados finales podtían dife de las estimaciones 
bajo ciertas condiciones. 

Los estimaciones y pollicas contables significativas son definidas como aquelas que son 
importantes para refejar conectamente la siuación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS. 

41 Factores de riesgos financieros. 

Las aciividados de la Compañía la exponen a ciertos riesgos Inancioros como son losriesgos 
de comblo y lesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemento. 
evaluados porla Administración de la Compañía a efectos de minimizaros. A continuación, 
se presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía: 
0) Riesgos de mercado: 

riesgo de mercado es el fesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, alecten los ingresos de la Compañía 
9: valor de los instrumentos financieros que mantiene. E objetivo de la administración 

“es controlar las exposiciones a este sesgo dentro de parámetros razonables y al mismo. 
tiempo optimizar la rentablidad. 

|, Riesgo cambiario: 

La Compañia, en lo posible, no etectúa transacciones denominadas en monedas 
diferentes al dólar estadounidense, moneda funcional: por consiguiente, la 
Administración considera que la exposición de la Compañía al iesgo de moneda es 
Inolovanto 
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1) Riesgo de tasa di interés 

Ellesgo asociado a las tasas de interós está relacionado a las préstamos bancarios, 
el cual es miligado par la Administración debido a que dichos convemos son 
realizados con instiluciones bancarias locales, de sólida reputación en el mercado, 
¡con calificación ARA- 

11) Riesgo de precios 
La principal exposición a variación de precios y concentración de la Compañía está. 
relacionada con el costo delos sendcios que comerciaiza. 

El nivel de riesgo asociado al precio se miga de formo razonable puesto que son. 
productos adquiidos a proveedores locales, sobre los cuales la Adminstración 
monitorea y evalúa de farma periódica el costo de adquisción más conveniente y 
optimo, de cada proveedor con la finalidad de no incrementar sus costos de forma 
representallva, bándando un servicio con un precio que se alinee al mercado y cumpla 
“con las disposiciones de organismos reguladores, án que esto alecte su margen de 
Contbución esperado. 

b) Riesgo de crédito: 

1), Cuentas por cobrar comerciales 
En la actualidad, el plazo de crédito olorgado es de aproximadamente ene 120 
as, in devengar intereses. 
La Admintstración asume riveles de riesgo credício aceptables y considera que el 
tiesgo de crédito se encuentra miigado a través del establecimiento de pollicas que 
propicien una adecuada selección y administración de los portafolos y productos 
ue mantiene conlos cientes Las pollicas incluyen un andis períódico de los solos 
con sus clientes relacionados y no relacionados, en base a factores como 
enligúedad, nivel de cobranza y grado de rlesgo dicho andiss es ejecutado en 
conjunto con!a alta Gerencia con la fiidad de evaluar la solvencia de sus cllentes 
yla recuperación de su cartera, 
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Eleciivo y bancos: 

¡Contespecto a los depósitos en bancos, la Compañía busca reducirla proboblidad 
¡de concentraciones significativas de riesgo de crécito porque mantiene sus depósitos 
en insftuciones financieras de primera categoña. y limita el monto de la exposición 

úl iesgo de crécito en cualquiera delas instituciones financieras. 

La Compañía mantiene su efectivo y en instituciones financieras con los siguientes 
cofficaciones: 

Calificación (1) 
Entidad Financiera 2010 2017 

Banco Pichincha AMA AMA 
Banco del Pacifico AMA AMA 

1), Datosalsponibles enla púgina web de la Superintendoncia de Bancos y Seguros 
del Ecuador, 

€) Riesgo de liquider: 

AL riesgo de Kquidez ostá asociado a la capacidad de la empreso pora financiar los 
"compromisos odquridos con proveedores y accionistas. Para la corecta administración de 
su Fquidez, la Compara considera indicadores intemos y regulatorios. 

La Compañía ha podido lograr acuerdos con sus proveedores de equipos, insumos y 
servicios, que consisten en que se cancelarán los valores adeudados por adquisiciones o 
contrataciones, en función al grado de recuperación de que presente con su relacionada. 
y princial cient 
8 cuadro siguienta analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía 
considerando el llempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos 
de efectivo contractuales no descontados: 
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Menos de 1 
2 año. 
“Cuentas por pagar proveedores 130221 
¡Cuentas por pagar a compañias relacionadas 9,475 

Menos de 1 
207 año 
“Cuentas por pagar proveedores 30370 
¡Cuentas por pagar a compañias relacionados 

42. Administración delriesgo de capital 

El objetivo de la Administración es proteger el capital o patrimonio como una base que 
permita cumplt metas imporientes como es la rentabilidad de la operación, buscar y 
mantoner el iderozgo gracias alos productos y a la tecnología y lograr la permanencia en 
eliempo. 
La Compañía posee electo y equiviente de efectivo para cubrr todos sus pasivos 
financieros; mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con compañías 
relacionadas y proveedores de mercadería, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros. 
A continuación se presentan los valores en bros de cada categaría de instrumentos 
financieros ol ciere de cada ejercicio: 
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Corriente 
20 207 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y bancos 97 ». 

Activos financieros medidos al costo amortizado. 
Cuentas por cobrar a clientes 37.457. 37.704 

Total activos financieros 30,394, 27.198, 

Corriente. 
207 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
¡Cuentas por pagar a proveedores 130,221 40,390. 

Total pasivos financieros 130,221 40390, 

Valor razonable de instrumentos financieros 

valor en bros delas cuentas por cobrar Hectvo y bancas y cuentas porpagarse aproxima 
dl valor rozonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Composición: 

Bancos locales 877 94 

877 2 
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

Composición. 

2018 2017 

Consorcio Las Mercedes M2 37457, 37.704 

7457, 37.704 

"OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Composición: 

208 2017 

Anticipo a proveedores (1) 8215 48,125 
Otras 18068 2.463 

24,268 50,588, 

(1) AL 31 de diciembre del 2018 comprende principalmente anticipos entregados a 
Biontiversa S.A. por Us$8.215 (US$O en el 2017] y Margalr5.A. por US$O (US$48,000 en el 
2017) 
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(OTROS ACTIVOS CORRIENTES. 

  

Composición 
20 2017 

Magro 2 315,047 70310 
Otros 80.000 89,005. 

50 11 

A 31 de diciembre del 2018 y 2017 coresponden o valores adeudados por cientes. por 
trabajos ejecutados en contratos de construcción. 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 
Composición: 

ze 2017 

Mercadona S.A 75932 32.505 
Melbogras 5.4. 23901 
Virginia Gando Yulan 7,659 
=vcomstruedoso S A. 7.452 26.875 
2uio Torres Pacheco 4292 

Otros 10,985 1910, 

130,221 EN 
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1. BENEFICIOS SOCIALES 

Composición: 
ze 2017 

Participación a trabajadores 5277 1a12 
Otros beneficios (1) 2.501 724 

  

15.078 5.136 

11). Incluyen obligaciones por pagara empleados por vacaciones, décimo torcer y cuarto 
sueldo, londo de reserva, aporte patronal, entre otros. 

12. IMPUESTOS 

9) Impuesto alarenta 
El gosto del impuesto alo renta está compuesto de: 

2019 2017 

impuesto a la renta contente 4.579 1760, 

6519 1760 
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Impuestos por cobrar y pagar 
Los impuestos por cobrar y pagar se componen dí   

Impuestos por recuperar 

Crédito tibutario det Impuesto ala renta 
Crédito tibutario del impuesto al valor agregado 

Impuestos porpagar 
Impuesto a la renta por pagar 
IVA por pagar 
Otros impuestos por pagar 

b)  Sitvacióntiscal 

2018 

2.505 
29969 

31.474 

  

36.892 

16,181 

16181 

75 
488 

  

2392. 

Ala echa de emisón de los estados financieros. la Compañía no ha sido fscoltada por las 
¡autoridades tbularias Los años del 2014 al 2017 5e encuentran oblertos a fiscalización por 
parte de los autoridades tibutarias. 

<) Concillación hibutaria - contable 
A continuación, sa delata la determinación delimpuesto ala renta contente sobre los años. 
terminados al 31 de ciciembre del 2018 y 2017: 
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200 207 
"Uidoa/Pérdia antes de la participación ds os trabajadores en las 
'uiicdes y el mpuesto ala renta 35100 sara 

Menos - Participación de los trobojadores (5277) Laa 
úUICO/PéXcIda antes del Impuesto ala rento 23 ac02 

mos 
¡Gastos no decucibes 

[Uindod/Pérdia tibutara) Base imponible 290 8002 
22%, 2% 

impuesto aa renta causado 
Anticipo mínimo de impuesto aa renta 
Rebaja cl saldo del onticipo decreto 210 
Anlcipo reducido - 

  

Impuesto aa rento causado major al anticipo getaminado 650% 176 
Saldo del anticipo penciento de pago - > 
Crédito butano de años onterores 1230) 

Retenciones enla fuente por impuesto ala rento. (009) eos 

Impuesto por pogo / [Crécito tibutcro a favor de la Compara) [2305 725, 

8) Otros asuntos - reformas tributarias 
EN21 de ogosto del 2018 se publicó la "Ley orgánica pora el fomento productivo, atracción 
de inveniones, generación de empleo, y establidad y equilbrio fecal” en el Suplemento del 

Registro Oficial No. 309. 

Las píncipalos reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 
+ Remisión del 100% de intereses. mullas y recargos sobre impuestos nacionales 

¡administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de 
¡abr del 2018. 
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Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguidad social 
(con excepciones), servicios básicos. créditos educalivos y becas, etc, 

+ Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción el beneficiario efectivo. 
¡es una persona naturalresdente en Ecuador; y, la sociedad que distibuye el dividendo 
o cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios electivos. 

+ Se establecen cambios en la aplicación de la tarta de IR a partir del año 2019 desde el 
25% 128%, 

+ Se establece el IR Único medianto tarifa progresiva a la ullidad de enajenación de 

+ se elmina el soldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elmina 
devolución del anticipo mediante el tipo impostivo efectivo (ME), contemplando la 
devolución del valor del anticipo que sobrepase al valor del causado para sociedades 
(eimínación impuesto mínimo) 

+ Contespecto al VA, se establece el uso del crécito butano de IVA en compras hasta 
dentro de 5 años desde la fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito 
trlautaro de retenciones de IVA hasta deniro de 5 años desde la fecha de pago. 

+ se slmina a la compensación como base imponible pora el Impuesto a la Salida de 
Divsos 

E 24 de agosto de 2018, en el Púímer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de 
Reacilvación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolorización, cuyos principales puntos 
resumimos a continuación 
+ 5e considerarán transacciones inexistentes cuando el SKI detecte que un contribuyente 

ha estado emitiendo comprobantes de venta sn que so haya realizado la transferencia 
del bien o la prestación del servicio: o bien que dichos contribuyentes se encuentren no 
Ubicados, se presumró la inexstencia de dichas operaciones 

+ Disposiciones relerentes a deducción de jubiación patronal y desahucio. 
De las mencionadas reformas, la Administración de la Compañía nose ha cogió a ninguna 
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PIELCARN SA, 
NOTAS EXPLICAIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
[Expresado en dólares estadounidenses] 

13, SALDOS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
E siguiente es un resumen de los saldos durante el 2018 y 2017 con compañías relacionadas. 
Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con 
ecionistas comunes o. con participación accionaria signlicativa en la Compañía 
¡Composición de los saldos con compañías y partes relacionados: 

208 207 
Cuentos porpagar 
Consorcio Mantenimiento Pm 39.772 a 
Consorcio Me Tenguel 9.703 - 

49,475 z 

14, CAPTALSOCIAL 
E copita suscío y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 
800 acciones orainarias y nominalivas de valo nominal de US$1.00 coda una. 

A131 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de Pielcams5.A.son. 

  

Nombre Nacionolidad _ Valor __ Acciones % 
Josá José Jiménez Macias Ecuador 787 Pez 

Nur! Yessenia Tutivon Lirtano. Ecuador 18 za 

800. 100% 
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18. 

PIELCARN SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 

¡dólares estadounidenses) 

  

   

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

Gastos 
Costode  odminisratos 

us ventas "Ydeventas — Total 
Sueldos y beneficio soccer sos va. emu 
autor de maquinarias 20948 28048 

Sominros y marcos 10912 z 8312 
Tomoe 2smar7 28477 

Honararos  protelonaie 107.435 00m 147S 
Mantenimientos y teparaciones 106 1064 
Panieiación laboral : 32m 32m 

Depreciaciones a 23 23 
seguros bas : das 
Sos 12000 025 210 

19.95 7239, ose 
costos 

Costo de — osmistanvos 
a — senior _ydeventos total 
sueldos y benescios sociales 4500 US 2 
Autor de maquinas E - - 
Tonpone Z 5 

Sominsos y moteles - - 
onoratos a proteionaies - - 

Montenimientos yreporaciones - E 
Ponicpación aora y 1412 14012 

Denraciaciones z 23 23 
seas 20 e 20 

os 300 ass 01s 
  

4048 3178 373, 
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16, EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto 

significativo sobre dichos estados financieros, en caso de que no sean revelados. 
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