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C i u d a d 

De nues t ras cons fde rac íones 

L a p r e s e n t e c a i t a d e r e p r e s e n t a c i ó n e s p r o p o r c i o n a d a e n r e l a c i ó n c o n Ja a u d i t o r i a 

q u e u s t e d e s h a n r e a l i z a d o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e T R E S C O R E S . A . q u e 

c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e s i t u a a o n f i n a n c i e r a at 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , y l o s 

c o f f e s p o n d i e n t e s e s t a d o d e r e s u l t a d o s m í e g r a i e s , d e c a m b i o s e n e i p a t n m o n i o y d e 

f l u jos d e e f e c t i v o , po r e! a ñ o t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , c o n e l p r o p ó s i t o d e e x p r e s a r ur^a 

o p i n i ó n s o b r e la ra2onabi!(dad d e d i c h o s e s t a d o s d e a c u e r d o c o n N o i m a s 

i n t e r n a c i o n a l e s d e i n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a ( N t l F ) . L o s i n d i c a d o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

s e e x p r e s a n en d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s 

S e g ú n n u e s t r o iea l s a b e r y e n l e n d e r . c o n f i t m a i n o s las s i g u i e n t e s inforniaf^íones y 
o p i n i o n e s , s u m i n i s t r a d a s d u r a n t e su r e v i s i ó n 

E s t a d o s f i n a n c i e r o s 

R e c o n o c e m o s ¡a f e s p o n s a b i l t d a d de l a G e r e n c i a e n c u a n t o a p r e s e n t a r 

r a z o n a b f e m e n t e e n i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s la s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a , r e s u i t a d o s 

d e las o p e r a c i o n e s d e ia c o m p a ñ i a , tos c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y l os f l u t o s 

d e f o n d o s , d e a c u e r d o c-on N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e i n f o r m a c i ó n 

F i n a n c i e r a ( N I I F ) . I g u a l m e n t e , e s r e s p o n s a b i l i d a d d e !a a d m i n i s t r a c i ó n d e la 

c o m p a ñ i a i o s c r i t e r i o s d e a p l i c a c i ó n d e l a s n r x m a s t r i b u t a r i a s v i g e n l e s y 

s u c u m p i i m i e n í o 

T o d a s í a s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s p o r ia r ^ o m p a ñ i a h a n s i d o r e g i s t r a d a s 

e n l o s l i b r o s c o n t a b l e s y s e r e f l e j a n e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

H e m o s p r o v i s t o a u s t e d e s de l a c c e s o a t o d a ia i n f o r m a c i ó n q u e s e c o n s i d e r a 

r e l e v a n t e p a r a la p r e p a r a r o n d e ios e s t a d o s f i n a n c i e r o s , t a l e s c o m o r e g i s t r o s , 

d o c u m e n t a c i ó n s o p o r t e , e n t r e o t r a i n f o r m a c i ó n q u e u s t e d e s n o s h a n s o l i c i t a d o 

N o e x i s t e n d e f i c i e n c i a s i m p o r t a n t e s i n c l u y e n d o d e b i l i d a d e s m a i e n a l e s . en^ 
d i s e ñ o o f u n c i o n a m i e n t o d e l s i s t e m a d e c o n t r o l i n t e r n o s o b r e ia i n ton 
f i n a n c i e r a q u e p u e d a n a f e c t a r la c a p a c i d a d d e la c o m p a ñ í a d e rec 
p r o c e s a r , r e s u m i r y r e p o r t a r d i c h a m f o r r n a c i ó n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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L o s s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p a r a rea l i za r e s t i m a a o n e s c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s , 

i n c l u y e n d o i a s d e v a l u a c i o n e s a l v a t o f l a z o n a b l e , s e e n c u e n t í a n i sasad 'as e n 

la e x p e n e n a a y ! as c x i n s i d e r a m o s r a ¿ : ü n a b í e s e n ías c i r c u n s t a n c i a s , s i n 

e m b a r g o l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s p o d r í a n d t f e n r d e i a s e s t i m a c i o n e s 

r e a l i z a d a s 

L o s s a l d o s de b a n c o s r e p o r t a d o s ai 3 t d e d i c í e m b i e de 2 0 ! 6 porzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA US$3Q9 

c o r r e s p o n d e n a los s a l d o s r e g i s i r a d o s e n i ns tHuc iones f i n a n c í e l a s toca ies y han 

s ido f^onc i l iados c o n los e s t a d o s de c u e n t a b a n c a r i o s c o n e s p o n d i e n í e s 

T o d o s i o s f o n d o s d e c a j a . t5aEK;os , o t r o s b i e n e s y actsvos incluyerKjo ios 
a c t i v o s f i j o s d e T R E S C O R E S . A . , s e g ú n n u e s t r o Gonocimienlo. h a n s i d o 

i n c l u i d o s e n i o s e s t a d o s c o n t a b l e s a! 3 1 d e d i c i e m b r e d e ;:̂ 016 

P a r a et a ñ o 2 0 1 6 la C o n > p a ñ i a r e p o r t a U S $ 3 , 2 4 6 , c o r r e s p o n d i e n t e a u E ^ a 

g a r a n t í a e n t r e g a d a a i S e r v i c i o N a c i o n a l d e A d u a n a s d e l E c u a d o r ( S E Ñ A L ' ) 

P a r a e l a r i o 2 0 1 6 . ta C o m p a ñ i a p r e s e n t a s u s a c t t v o s fijos t o í a l n i e n í e 

d e p r e c i a d o s A i 31 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 6 . s e r e g i s t i ó U S S 2 3 . 2 0 5 c o m o 

g a s t o p o r d e p r e c i a c i ó n d e a c t i v o s f i j o s y U S $ 1 2 9 . p o r n a j a d e a c t i v o s f i j o s 

P a r a e i af ' io 2 0 1 6 , ia C o m p a ñ i a r e p o r t a US S 3 7 , 8 4 0 . c o r r e s p o n d i e n t e a 

c u e n t a s p o r p a g a r a c c i o n i s t a s , p o r c o n c e p t o d e d e v o l u c i ó n d e a p o r t e p a r a 

f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s . 

N o e x i s t e n d e u d a s , al : i1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 q u e no e s t u v i e r a n mciuidas e n 

los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . N o e x i s t e n o t r o s p a s i v o s s i gn i í l caUyos . uUUdades o 

p e r d i d a s c o n t i n g e n t e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA no p r o v i s t a s o e x p u e s t a s s e g ú n lo r e q u e r i d o po i l as 

N o r m a s t n t o r n a c t o n a i e s d e i n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a fNIIF'5 ni | u i c ios o r e c i a r n o s 

i m p o s i t i v o s o l a b o r e s q u e a ¡utcto de n u e s t r o s a s e s o r e s segales p u d i e r a n sof 

e x i g i b i e s y q u e d e b a n ser e x p u e s t o s d e a c u e r d o a d i c h a n e c i a r a c i ó n 

Durante el ejercic io te rm inado al 31 de d i c iembre de 2016 ia c o m p a ñ í a no coní ra íc 

ins í run ieh íüs f inanc ieros que invo lucren uno o m á s der ivados i cont ra tos ¿¡ fu turo y ^ 

té rmino, s w a p s y opc iones ) 

A d i c i o n a l m e n t e c o n f i r m a m o s q u e n o c o r ^ o c e m o s d e ía ox i s te f íC ta d e c u e r . t a s . 

o p e r a c t o n e s o c o n v e n i o s s i g n i f i c a t i v o s q u e n o e s t é n l a z o n a b t e m e n i e m o s l r a d o i ^ 

o d e b i d a m e n t e c o n t a b i l i z a d o s e n ios r eg i s t r os f i n a n c i e r o s r e n t a b l e s q u e a m p a r a ^ 

los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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P a r a e i a ñ o 2 0 T 6 , e! a n t i c i p o d e i m p u e s t o a ia r e n t a a s c i e n d e azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U S $ 6 7 4 . p a r a 

lo c u a i h e m o s c o m p e n s a d o i a s r e t e n c i o n e s e n ia f u e n t e ^ c r é d i t o t r i b u t a r i o ) 

c o n e l a n t i c i p o , d a n d o c o m o r e s u l t a d o u n i m p u e s t o a p a g a r d e U S $ 6 2 6 . 

15 El p a t r i m o n i o d e ia c o m p a ñ í a e s t á c o m p u e s t o p o r C a p i t a l s o c i a l d e 

U S $ 5 3 , 4 4 0 , r e s e r v a s d e U S $ 1 8 , 7 3 2 , o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e U S $ 4 2 y 

r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p o r U S $ 1 0 7 , 1 2 9 . e n n e g a t i v o . 

17 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , l os a c c i o n i s t a s d e ia C o m p a ñ í a h a n d e o d i ó . 

r e c l a s i f i c a r e i t o t a l d e a p o r t e p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s a c u e n t a s p o r 

p a g a r a c c i o n i s t a s , e l s a l d o a s c i e n d e a U S $ 3 7 , 8 4 0 . 

1 8 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , la C o m p a ñ i a n o r e p o r t a i n g r e s o s p o ! a c t i v i d a d e s 

o r d i n a r i a s n i c o s t o d e v e n t a s 

19 A la f e c h a de e m i s i ó n de ios es tados f i nanc ie ros , ios saídos y t r ansacc iones 

c e l e b r a d a s du ran te el a ñ o 2016 con sus pa r tes re i ac ionadas no supe ran los l im i tes 

es tab lec i dos por la ley para tener ¡a ob i igac ión de p rosen ta i ei A n e x e do 

O p e r a c i o n e s c o n Par tes R e l a c i o n a d a s , no c u m p l e n los l i in i les es tab lec idos por la 

¡ey pa ra cont ra ta r de un Es tud io de Prec ios de T rans fe renc ia y s o n fa s tgu ien tes 

1 S a l d o d e c u e n t a s p o r p a g a r : 

C o r r e s p o n d e a! sa ldo por pagar , por c o n c e p t o de devo luc ión de apor te para 

fu tu ras cap i ta l i zac iones . Ve r Not a G (1), a los e s t a d o s f inanc ie ros 

Ivan D e l g a d o 

A l v a r o B u c a r a m 

W a s h i n g t o n Vemí im i l l a 

Marga r i t a M a n c h e n o 

2016 

7.^68 

7.56R 

1 f», 36 

37 ,840 

2. R e m u n e r a c i o n e s de l p e r s o n a l c l a v e : 

Las r e m u n e r a c i o n e s de l pe rsona l ge renc ia l c lave se r e c o n o c e n c o m o gas tos dei 

pe r iodo A con t i nuac ión e l r e s u m e n de las r e m u n e r a c i o n e s perc ib idas por eí 

pe rsona l gerer tc ia l c lave" 

A i 31 d e d i c i e m b r e de l 

2016 2015 

S u e l d o s y honora r ios 

Bene f i c ios soc ia les 

Bon i f i cac iones , o t ras zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

UrdesAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Ce nt ral , 

Cal l e Anlcmio Sánchez Now 704, 

t-'.'Fieus y Guay ac ai ws P l ant a a l t a 

TMf.: 1593-4)2387758-2383265 
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F r a u d e y f a l t a d e c u m p l i m i e n t o a l e v e s v f & g ü l a c i o r ^ q s 

• F í e c o n o c e m o s n u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d p a r a e l d i s e ñ o , ¡ m p l e m e n t a c i ó n y 

m a n t e n i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o p a r a p r e v e n i r y d e t e c t a r f r a u d e s 

• H e m o s p u e s t o a s u d i s p o s i c i ó n l o s r e s u l t a d o s d e n u e s t r a e v a l u a c i ó n a i nes t ^o 
p a r a p r e v e n i r q u e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p u e d a n c o n t e n e r d i s t r ^ r s i o n e s 
S i g n i f i c a t i v a s d e b i d o a f r a u d e 

D e s c o n o c e r n o s la e x i s t e n c i a d e 

í a ) 

íc) 

i r r e g u i a ñ d a t í e s i m p l i c a n d o a la g e r e n c i a o a e m p l e a d o s que 

d e s e m p e ñ e n r o l e s d e i m p o i l a n c i a d e n t r o d e i s i s t e m a d e c o n t r o l 

c o n t a b l e i n t e r n o o c u a l q u i e r i r r e g u l a r i d a d q i i e i n v o l u c r e o t r o p e r s o n a i 

q u e p o d r í a n inc id i r s i g n i f i c a t i v a m e n t e s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o . 

inÍTingun ¡entos o p o s s b l e s i n f r i n g i m ' - e n t o s d e l e y e s o r e g l a m e n t o s c u y o s 

e f e c t o s d e b e r í a n s e r c o n s i d e r a d o s p a r a s u e x p o s i c i ó n e n tos e s t a d o s 

financieros, o c o m o b a s e p a r a r e g i s t r a r u n a p e r d i d a c t x i l i n g e n t e 

La e x i s t e n c i a d e r e p o r t e s d e f r a u d e q u e t i a y a n s i d o 
n o s o t r o s q u e p u e d a n a f e c t a r i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

i n í o r m a d o s a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

t i t i g i o s l e g a l e s : 

La C o m p a ñ í a m a n t i e n ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA una a c c í ó n e x t r a o r d i n a r i a d e p r o t e c c i ó n p r e s e n t a d a 
p o r la A d u a n a e n u o n l i a d e u n a s e n t e n c i a q u e d i o d e b a j a a u n a s m u í t a s pov 

c o n t r a v e n c i o n e s q u e ia A d u a n a p r e t e n d í a c o b r a r a la C o m p a ñ í a . 

Cr i c-aso q u e la acciO!> f u e s e l e s u e i t a a f a v o r d e l S e f v i c í o N a o ó n d e A d u a i í a s 
d e i E c u a d o r ( S E N A E ) . ia C o m p a ñ i a t e n d r á q u e c a n c e i a i u n a p r o x i m a d o d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
UvSS9l  666 00.  m á s i n t e r e s e s . 

L o s a s e s o r e s 
C o m p a ñ i a . 

l e g a l e s , cal i f ic:a la p r o b a b i l i d a d d e s e n t e n c i a a f a v o i d e la 

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e ! 2 0 1 6 . la C o m p a ñ í a m a n t i e n e u n [Utcio e n c o n t r a d e i 
S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s ( S R l i . La c u a n t í a d e i p r e s e n t e juicio a s c i e n d e a 
U S * 1 1 , 9 6 7 . 9 5 . 

A i 31 d e d i c i e m b r e d e i 2016.  ía C o m p a ñ í a m a n t i e n e u n r e c l a m o e n c o n t r a d e i 
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• A ia f e c h a d e p r e s e n t a c i ó n d e l o s e s i a d o s f i n a n c i e r o s la A d n t i n i s t r a c í ó n 
c o n s i d e r azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA que n o m a n t i e n e ia c a p a c i d a d p a r a c o n t i n u a r c o m o necíor ; io e n 
m a r c h a , p o r io q u e t i e n e ia i n t e n c i ó n y la n e c e s i d a d d e üqu ida r s u s 
o p e r a c i o n e s . S e p r e v é q u e e s t e f i e c h o t e n g a f u g a r d u r a n t e e i 2 C 1 7 l a 
g e r e n c i a t i e n e la i n t e n c i ó n d e m a n t e n e r a la e n t i d a d s m a c t i v i d a d c o m e r c i a i 
h a s t a q u e s e r e a i i c e la t i q u t d a c i ó n y, p o r c o n s i g u i e n t e , la e n t i d a d c e s e e n s u s 
o p e r a c i o n e s P a r a r e f l e j a r ¡a ¡ i q u i d a c i o n i n m i n e n t e , s e d i o d e ba )a o l s a l d o d e 
l o s a c t i v o s f i j o s d e ia e n t i d a d y s e r e a l i z ó c o m p e n s a c i o n e s e n t r e c u e n t a s d e 
t os e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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