AGRICOLA COMERCIAL CATAMAYO AGROCATSA S.A.

NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEM BRE DE 2019 Y 2018

(Expresadas en dolares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

a)

b)

c)

Datos generales. -

THAISBOR S.A. fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 20 de
febrerode 2008 (fecha de inscripciéonen el Registro M ercantil),conun plazo
de duracién de cincuenta (50) afios;en septiem bre delafio 2008,1a Com paifiia
cambiéd su nombre y objeto social, la nueva denom inacidén es AGRICOLA
COMERCIAL CATAMAYO AGROCATSA S.A. (en adelante “la
Compaiiia”). Su dom icilio legal estd ubicado en la ciudad de Catamayo -
Provincia de Loja, el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) es

0992564563001 .

O peraciones. -

La Compaififatiene como objeto socialdedicarse a los serviciosrelacionados
con actividades agricolas; y de manera peculiar a la siembra, cultivo,
tratam iento y comercializacién e industrializacién de la cafia de azidcar, asfi

como de otros productos agricolas y pecuarios.

Situaciéon financiera de la Com paiia. -

Al 31 de diciem bre existen los siguientes aspectos financieros im portantes:

2019 2018
Costos operativos sobre ingresos por ventas 98 % 96 %
Pérdida neta del afio sobre ventas 2% -1 %
Efectivo y equivalentes sobre pasivo
0,01% 0,01%
Corriente
Pasivos totales sobre activos totales 94 % 93 %
Flujo de fondos por actividades de
operaciéon proveniente (utilizado) 2.384.761 -435.648
Incremento de cuentas por cobrar comerciales
39% 56 %
con relacién alano anterior
Incremento de cuentas por pagar comerciales
0,4 % 20%
con relacién alafno anterior
Disminucién de ventas de productos con
-7 % -3 %
relacién al ano anterior
Pérdida neta del ano -183.890 -98.363
Pérdida neta del afio por accién -0,57 -0,33
Pérdida neta del afio sobre el patrimonio -50% -23%

6/46



A gricola Com ercial Catamayo Agrocatsa S.A.

Notas com plem entarias a los Estados Financieros

La Administracién de la Com pafiia tomard las medidas pertinentes a fin de

mejorar los principales indicadores financieros y pueda asegurar la

continuidad de las operaciones de esta.

d) Aspectos de la econém ica ecuatoriana. -

Durante el afio 2019 la economia ecuatoriana continda sin mostrar mayor

crecimiento, sus principales indicadores macroecondmicos asi

demuestran; la economia continda dependiendo principalmente de

lo

las

exportaciones petroleras, el precio por barril estd sujeto a variaciones

constantes con tendencias a la baja. Con fecha 17 de marzo de 2020 el

Gobierno ecuatoriano declar6 el estado de Emergencia Sanitariaen todo el

territorio nacional,debido a la pandemia mundial generada por la presencia

del COVID - 19, se prevé que la misma ocasione efectos adversos

importantes en las actividades econdémicas em presariales. Los estados

financieros separados adjuntos han sido preparados sobre la base de que la

Compafifa seguird operando como negocio en marcha.

PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

Un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la econom ia

ecuatoriana desde hace cinco anos es el siguiente:

Aifios
Indicador econémico 2015 2016 2017 2018 2019
Producto Interno Bruto PIB

(en millonesde délares) 99.290 99.938 104.296 108.398 109.134
% de inflacién (deflacidn)

anual 3,38 1,12 -0,20 0,27 -0,07
Balanza Comercial:

Superdavit (D éficit)

(en millones de ddélares) -2.130 1.247 89 -515 820
Salario M inim o (en ddélares) 354 366 375 386 394
Deuda piblica total (en

m illones de délares) 32.748 38.137 46.536 49.464 57.339
Deuda piblica interna (en

millonesde délares) 12.546 12.457 14.786 13.734 15.844
Deuda piublica externa (en

. . 20.202 25.680 31.750 35.730 41.495
millones de délares)
Deuda externa privada (en
7.530 8.456 8.236 8.452 10.995

m illones de délares)

Fuente: Cifras econdémicasdel Banco Centraldel Ecuador.
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3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacién. -

Los presentes estados financieros corresponden alperiodo terminado al 31 de
diciem brede 2019 y 2018 y han sido elaborados de acuerdo con las Norm as
Internacionales de Inform acién Financiera (NIIF) em itidas porel Consejo de
Norm as Internacionales de Contabilidad (IASB),la Com pafiaaplicalas NIIF
desde el 1 de enero de 2011. Los estados financieros estdn presentados en
délares americanos,que es la moneda de uso legal del Ecuador a partir de

marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en instituciones
bancarias y las inversionesa corto plazo con un vencimiento originalde tres

meses o menos.Los sobregirosbancarios se clasificanen el pasivo corriente.

Activos financieros. -

M edidos al costo am ortizado. -

Los activos financieros de la Com pafifa incluyen efectivoy equivalentes de
efectivo,cuentas por cobrar com ercialesy otras cuentas porcobrar.Se miden
alcosto am ortizado considerando que el modelo de negocio que ha adoptado
la Compaififa es mantener dichos activos financieros hasta recuperarel flujo

de fondos en las fechas de vencim iento.

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriorm ente
utilizando el método de interés efectivo y estdn sujetos a deterioro. L as
ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de

baja,es modificado o deteriorado.

M edidos al valor razonable con cam bios a resultados o medidos al valor

razonable con cam bios a otro resultado integral. -

En caso de que algin activo financiero se espere recuperar el flujo de fondos
al vencimiento o se tenga la expectativa de negociar, se mide al valor
razonable,las variacionesen el valorse imputan alosresultadosdelejercicio;

o,al otro resultado integral.

Al cierre del afio 2019, la Com pafifa no tiene activos financieros en esta

categoria.

Reconocimiento del deterioro del valor de activos financieros. -

Los importesen libros de los activos financieros,especialmente de deudores
comercialesy otros activos financieros,que se registranal costo am ortizado,
se revisan mensualmente para determ inarsi existe alguna evidencia objetiva

de que no vayan a serrecuperables (pérdidasconocidas),siesasi,sereconoce
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inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Pasivos financieros. -

Registrados al costo amortizado. -

Los pasivos financierosde la Com pafifa son: cuentas por pagar com erciales,
otras cuentas por pagar, impuestos corrientes por pagar y transacciones con

partes relacionadas. Esta es la categoria m ds relevante para la Com pania.

Después delreconocimiento inicialalvalorneto de latransaccién,incluyendo
los costos atribuibles a la misma,se miden al costo am ortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.Las gananciasy pérdidas se reconocen
en elestado de resultadoscuando los pasivosse dan de baja,asicomo cuando
hay cambiosenelprocesode am ortizacion bajoelmétodo de latasade interés

efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicidon y las tarifas o costos que son parte integrante de la
determ inacién de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluyecomo costos financieros

en el estado de resultados.

Se miden al costo am ortizado considerando que el modelo de negocio que ha
adoptado la Com pafifaes mantener dichos pasivos financieros hasta pagar en

el vencim iento.

M edidos al valor razonable con cam bios a resultados o medidos al valor

razonable con cam bios a otro resultado integral. -

Los pasivos financieros avalorrazonable con cambiosen resultadosincluyen
los pasivos financieros mantenidos para negociacién y pasivos financieros
designadosen el momento del reconocimiento inicialcomo avalorrazonable

con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican com o mantenidos para negociar si se

incurren con el propésito de recom prar en el térm ino cercano.

Los pasivos financieros designadosenelmomentodel reconocimiento inicial
a valorrazonable con cam biosen resultados se determ inanalmomentode su

reconocimiento,y solo si se cum plen los criterios de la NIIF 9.

La Compafifa no ha clasificado ningin pasivo financiero a valor razonable
con cambiosen resultados; o, medidos al valorrazonable con cam biosa otro
resultado integral.

Valor razonable. -

La definicionde “valor razonable” es el precio que seriarecibido por vender

un activo o pagado por transferirun pasivo en una transacciénordenadaentre
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participantes del mercado en la fecha de la medicion. Una medicién a valor
razonable asum ird que la transaccién de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal del activo o pasivo; o b) en
ausencia de un mercado principal, en el mercado mds beneficioso para el
activo o pasivo; para aplicar el criterio de mercado principal o mds

beneficioso, la Com pania debe tener acceso al mism o.

Los niveles de valor razonable son:

Nivell - Precioscotizados (no ajustados)en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2 - Técnicas de valuacidon por las cuales el nivel mads bajo de
informacién que es significativo paralamediciénalvalorrazonable es directa
o indirectamente observable.

Nivel 3 - Técnicas de valuaciéon por las cuales el nivel mads bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es

observable.

Previo al andlisis pertinente,la Adm inistracién de la Com pafifa determ ina las

politicas y procedim ientos para mediciones al valor razonable.

Al cierre del afio 2019 y 2018, no existen activos o pasivos de la Com pania

que estén medidos a valor razonable.

Inventarios. -

Los inventarios se expresan al im porte menor entre el costo y el costo de

reposicién. E1 costo se calcula aplicando el m étodo promedio.

En cada fecha sobre la que se inform a,se evalia siexiste deterioro del valor
de los inventarios com parando el im porte en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas sim ilares)con su valor neto realizable.Siuna
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al valor neto realizable, y se reconoce
inmediatam ente una pérdida por deterioro del valor en resultados. La
Companfa,en caso de ser aplicable provisiona el total del inventario de lento

movimiento.

Propiedad, planta y equipos. -

La propiedad, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacidén
acumuladay cualquierpérdida pordeteriorodelvaloracumulado,excepto los
terrenos; para calcular la depreciacién se considera el valor residual de los

bienes que apliquen.

El costo incluye los desem bolsos directam ente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desem bolsos con posterioridad a la compra o
adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Com padifa y los

costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
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posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son

registrados en resultados del periodo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y
equipos son determ inadas com parando los precios de venta con sus valores
en libros,y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se
realizan o se conocen. La depreciacién se carga para distribuirelcosto de los
activos a lo largo de su vida dtil estim ada, aplicando el m étodo lineal; para

calcular la depreciacidon se utilizan las siguientes vidas ttiles estimadas:

Rubro Vida Util (en afios)

Infraestructura e instalaciones 5 a2l

M uebles,equipos de oficinay comunicacién 5alo
Implementos agricolas 4 a 16
Herramientas 3 al4
Hardware 3

M aquinaria agricola 3al19

Naveas aéreas 21

Vehiculo 1 al7

Plantas productoras De acuerdo a los cortes

La entidad realizé el dltim o avaldo técnico en el mes de agosto de 2011, afio
en el que adopté las NIIF y para la medicién de las propiedades, planta y

equipos utilizé la revalorizacioén como costo atribuido por esa inica vez.

Activos biolégicos — producto agricola en crecim iento. -

La cafia de azicar procedente de activos biolégicosde la Com pafifa se mide
a su valor razonable menos los costos de venta en el punto de cosecha o
recoleccién. Para facilitar la medicién del valor razonable del producto
agricola (cafia de azicar), se lo ha clasificado de acuerdo con la calidad del
terreno, que define el nivel de sacarosa que puede tener la cafla de azucar.
Los cambiosen el valorrazonable menos los costos de venta de los activos
bioldgicos son incluidos com o parte de la ganancia o pérdida del periodo en
que tengan lugar. Al cierre del afio 2019, la Compafifa se encuentra
realizando un estudio técnico para medir a valor razonable los activos

bidlogos.

Plantas productoras. -

La Compafifa es propietariade una plantaciéon de cafia de azidcar,divida por
diferentes canteros (cafiicultores y coproductores) que se encuentran en
diferentes etapas de produccién,cuya naturalezacorresponde a la definicién
de una planta productora que:

- Se utiliza en la elaboraciéon o sum inistro de productos agricolas;

- Se espera que produzca durante m ds de un periodo; vy,

- Tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos

agricolas, excepto por ventas incidentales de raleos y podas.
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Son plantaciones que seencuentraen suetapa inicialy estdn siendo som etidas
a procesos de crecimiento al costo establecido durante toda su etapa de

adecuacidon, preparacién y siembra.

Para la definicién de las plantaciones de cafia de azicar como plantas
productoras,la Com pafifa considerd aspectos fundam entales tales como que
las mismas se utilizan s6lo para desarrollarproductos; los inicos beneficios
econémicos futuros significativos procedentes de estas plantas productoras
surgen de la venta de los productos agricolas (cafna de azucar) que éstas
generan; se trata de plantas perennes porque sus raices se conservan en la
tierra para brotary generar productos por mds de cinco cortes cada 14 meses
aproximadamente y no son vendidas con posterioridad; porestarazdén, se ha
calculado una am ortizaciéon de la plantacién en produccién de acuerdo al

corte de la cafia; estas plantas han sido clasificadas bajo la NIC 16.

La Compaidia tiene registrado las plantas productoras al costo menos la
depreciaciéon acumulada; la depreciacion ha sido definida en funcién del

nimero de cortes y de acuerdo con la calidad del terreno.

Los valoresde mantenimiento del dfa a dia, por insum osy labor agricola,de
las plantas productoras son consideradoscomo gastos del ejercicioen el que

ocurren.

Deterioro del valor de los activos no financieros. -

Periodicamente se revisan los activos no financieros para determinar si
existen sefiales de deterioro de valor. En caso de existir,se estimay com para
el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados)con su importe en libros.Si elim porterecuperable estimado es
inferior,se reduce el im porte en libros al im porterecuperable estimado,y se

reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Adm inistracién de la Com pafnia ha
determ inado que no existe la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro
de activosno financieros (propiedad,plantay equipos,activosintangibles con

tiem po de vida udtil finita).

Planes de beneficios definidos post-em pleo. -

Segiun las leyes laborales vigentes, la Compafifa mantiene un plan de
jubilacion patronaly desahucio que se registracon cargo a resultadosdelafo
y su pasivo representael valor presente de la obligacidén a la fecha delestado
de situacién financiera, que se determ ina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. EIl costo y la obligaciéon de la Com pania de
realizar pagos por jubilacién patronal y desahucio se reconocen durante los

periodos de servicio de los em pleados.
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E1l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn
financieraes obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa

anual en funcién a la duracién del plan de beneficios.

Un resumen de las hipdtesis aplicadas por la Com pafifa es el siguiente:

2019 2018
Tasa de descuento 8,21 % 7,72 %
Tasa real de incremento salarial 2,00% 2,90 %
Tasa de rotacién promedio 8,89 % 8,94 %

Cuando tengan lugarmejoras a los beneficiosdel plan de jubilacién patronal,
la porciéon de mejora del beneficio que tiene relacién con servicios pasados

de los em pleados serd reconocida en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones,la Com pafifa procederd a

reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Com pafifa reconoce los resultados

actuariales como parte del otro resultado integral en el patrim onio.

En lo referente a la tasa de descuento anual,al 31 de diciembrede 2019, ésta
fue del 8,21% y paraelafio 2018 fuede 7,72% equivalentes alatasapromedio
de los bonos corporativosnegociadosen el mercado ecuatoriano. Referente a
la tasa de descuento en el Ecuador, se estd aplicando dos tasas de descuento,
una la del mercado de bonos corporativos de altacalidad ecuatorianos (la que
aplicé la Com pafifa); y otra la de los bonos del mercado americano, que en
promedio estuvo en los dos tGltim os afios en 4,03% . La aplicaciéon de la tasa
del mercado ecuatoriano para los cdlculos actuariales para provisiones
relacionados con los beneficios definidosa em pleados ha sido autorizadapor

la Superintendencia de Com pafiias, Valores y Seguros.

La Compaififa no tiene la politica de reflejar en los estados financieros, los
fondos para cubrirestasobligaciones, éstos se pagan almomento de que el ex

em pleado se hace acreedor al mism o.

.Reconocimiento de ingreso. -

Ingresos por venta de bienes. -

Los ingresos por la venta de la cafia de aziucar se registran cuando se ha

entregado el producto..

Devolucion de productos. -

La Compania ha acordado con sus clientes el derecho a devolver los

productos dentro de un periodo determ inado.
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Se considera que debido a que dichas devoluciones son a corto plazo y se
contabilizan com o un menor ingreso en el momento mismo de la venta del

producto, no se espera un efecto en el reconocimiento de ingresos.

Cuentas por cobrar comerciales. -

Las cuentas por cobrar comerciales representan el derecho que tiene la

Compaififa por la venta de la cafla de azdcar.

Anticipos de clientes. -

Cuando la Compafifa recibe anticipos de clientes para futuras entregas de
bienes, éstos son reconocidos como pasivos y se registran como ingresos

cuando se ha realizado la transferencia de dom inio a favor del cliente.

O bligaciones de desem pefio de acuerdo con la NIIF 15.-

La Compania ha evaluado sus obligaciones de desempeio y la misma
concluye que una vez que se entrega el bien y el pago es generalmente
recibido de contado hasta 90 dfas, no requiere provisionar ningdn valor
adicional por alguna condicién variable derivada de una obligacién de

desem pefio futuro.

3.14. Costos y gastos. -

Se contabilizan sobre la base de lo devengado,los costos y gastos se agrupan

seguin su funcidn.

3.15.Im puestos. -

a) Im puesto a la Renta corriente. -

El gasto por impuestos a las ganancias representala suma del im puesto
corriente por pagar y del impuesto diferidoneto. Los saldos de activos
porimpuestosy los pasivospor impuestos se compensancuando existe
el derecho legal exigible a compensar los importes reconocidos, se
tenga la intencién de liquidarpor el im porteneto o de realizarel activo
y liquidarelpasivo simultdneamentey cuando los mismosserelacionen
con impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, y ésta permita a la entidad pagar o recibir una sola

cantidad que cancele la situacién neta existente.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa en 3% si la
Com pafifa mantiene accionistas, beneficiarios o similares,sobre cuya
com posicion societaria la Com pafifa haya incum plido su deber de
inform ar; o, si dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista wun titular residente,

establecido o am parado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor

14746



A gricola Comercial Catamayo Agrocatsa S.A. Notas com plem entarias a los Estados Financieros

b)

c)

im posicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador y se reduce proporcionalmente al 12%
(15% ) silas utilidades son reinvertidas porel contribuyente.Se carga a
los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el im puesto

por pagar exigible.

Anticipo de Im puesto a la Renta. -

El anticipo del Im puesto a la Renta para el afio 2019 se determ iné
teniendo en consideracidon la base de la declaracién del Im puesto a la
Renta del afio inm ediato anterior, aplicando determ inados porcentajes
al valor del activo total (0,4% ), patrimonio total (0,2% ), ingresos
gravables (0,4% ) y <costos y gastos deducibles (0,2% ), menos
determ inados conceptos;delvalor resultante se restardn las retenciones
en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior. Si en el ejercicio
fiscal, no existe un Im puesto a la Renta Causado o si el Im puesto
Causado en el ejercicio corriente fuese inferioral anticipo pagado m ds
las retenciones,tendrdn derecho a presentarel correspondiente reclam o
de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, poreltotalde lo que

sobrepase el Im puesto a la Renta Causado.

Para calcularel anticipo del Im puesto a la Renta se deben deducir los
gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago delIm puesto a la Renta que
reconoceel C6digo Orgdnico de la Produccién,Comercioe Inversiones

para las nuevas inversiones.

Estdn exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la Renta las
sociedades nuevas constituidas a partirde la vigencia del Cédigo de la

Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

A partir del afio 2020 se elimina el anticipo, sin em bargo, el pago del
impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria y su pago constituird
crédito tributario para el pago del Impuesto Renta; tdnicamente se

pagard Impuesto a la Renta cuando se generen utilidades tributarias.

Impuesto a la Renta diferido. -

Se lo reconoce por el método del pasivo considerando las diferencias
entre los im portes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias tem porarias). Se determ inausando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha delestado de situacién financieray que se
esperaserdn aplicablescuando el Im puesto a la Renta diferido activo se

realice o el Im puesto a la Renta diferido pasivo se pague.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las

diferencias tem porarias que se espere que incrementen la ganancia
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d)

fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias tem porarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no

utilizado.

El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos considera los
casos aceptados por el Servicio de Rentas Internasy s6lo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias tem porarias. E|1
im porte en libros neto de los activos por im puestos diferidos se revisa
en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se

reconoce en el resultado del periodo.

A continuacién, se resumen los conceptos que la autoridad tributaria

ecuatoriana acepta como impuestos diferidos:

1) Las pérdidas por deterioro de inventarios para registrar al valor
neto de realizacidn.

2) Las pérdidas esperadas en contratos de construccidén.

3) La depreciacidn correspondiente al valor activado por
desm antelam iento.

4) EI1 valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean
utilizados en el proceso productivo.

5) Las provisiones diferentes a las de cuentas 1incobrables,
desm antelam iento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

6) Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no
corrientes mantenidos para la venta

7) Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la norm ativa
contable correspondiente al reconocimientoy medicién de activos
biol6gicos, medidos con cam bios en resultados.

8) Las pérdidas declaradas luego de la conciliaciéon tributaria, de
ejercicios anteriores.

9) Los créditos tributarios no wutilizados, generados en periodos
anteriores.

10) En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contem plados en la Ley de Hidrocarburos.

11) Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y

pensiones jubilares patronales a partir del afio 2018.

Im puesto al Valor Agregado. -

Los productos que com ercializala Com pafiia estdn sujetos al Im puesto
al Valor Agregado, cuya tarifa durante el afio 2019 y 2018 fue del 0% ,

este im puesto es declarado en forma mensual.
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4.

e) Contribuciéon fJnicayTemporal.-

E1 31 de diciembre de 2019 en el Suplemento del Registro O ficial
N° 111 se expidié la Ley Orgdnica de Sim plificacién Tributaria, esta
Ley establecié la Contribucién Unica, la misma que esta dirigida a las
sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores
a un millén de ddélares en el ejercicio fiscal 2018 y no debe ser mayor
al 25% del Impuesto a la Renta Causado de ese afio; el valor
determ inado,debe pagarse en tres ocasiones, esto es en los ejercicios

fiscales 2020, 2021 y 2022.

. Participacion trabajadores. -

La Compaififa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de ésta. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones laborales

vigentes y se incluyen dentro de gastos de adm inistracién y ventas.

G anancias o pérdida por acciones y dividendos de accionistas. -

La ganancia o pérdida neta por accidén se calculaen base al prom edio de las

acciones en circulacién durante el ejercicio econdédmico.

. Distribuciéon de dividendos. -

La distribuciéonde dividendos en efectivo de la Com pafiifa se reconoce com o
un pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por la
Junta General de Accionistas o cuando se configura la obligacidén

correspondiente en funcidon de las disposiciones legales.

. Clasificacién de partidas corrientes y no corrientes. -

La Companfa clasificauna partida com o corriente cuando ésta serd realizada
dentro de los doce meses siguientes y como no corriente cuando ésta serd

realizada en un plazo mayor a doce meses.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -

NIIF

Nuevas Norm as de Inform acién Financiera Internacional - NIIF. -

A partirdel afno 2019 entr6 en vigencia la NIIF 16 sobre Arrendam ientosen
reem plazode la NIC 17, lanueva norm a establece los criterios para registrar
como activo y pasivo aquellos activos arrendados sobre los cuales la
Com paififa tiene control,son a largo plazo y son por montosmayores a 5.000;
asimismo,en el caso del arrendador la NIIF 16 se mantiene en los mism os

térm inos de la NIC 17.
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4.2. M odificaciones de norm as que se aplican por primera vez desde el afio

2019.-

- NIIF 9 Caracteristicas de pagos anticipados con com pensacién negativa
- NIC 19 M odificacién, reduccidon o liquidacién del plan
- NIC 28 Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

- M ejoras anuales NIIF Ciclo 2015-20138

La Administracion de la Compafifa considera que las modificaciones
sefialadasy cambiosenlas NIIF no im pactan significativamenteasusestados

financieros.

4.3. Normas Internacionales de Inform acién Financiera que se aplican por

primera vez luego del afio 2019.-

El detalle de las nuevas normas, mejoras,interpretaciones y/oenmiendas que
tienen una fecha de vigencia posterioral aino 2019, que la Com pafia tiene la

intenciéon de adoptar,cuando entrenen vigencia,se presentana continuacidn:

Nueva Nueva norm ativa o
Enmienda Norm a Vigencia
norm a enmienda
\/ N IIF 3 Definicién de un negocio. 2020

NIIF 9, NIC Reforma de la tasa de
N 2020
39 y NIIF 7 interés de referencia.

NIC I vy
V Definicién de material. 2020
NIC 8
M arco M odificaciones al M arco
N 2020
Conceptual conceptual
Venta o contribucién de
NIIF 10y activos entre un
v Por definir
NIC 28 inversionista y su asociada o
negocios conjuntos.
5. ESTIM ACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros,seevalian periédicamente y se basanen laexperiencia histéricay otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se

consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compafifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estim aciones contables resultantes pueden variar con los resultados reales. Las
principales estim acionesy supuestosusados por la Adm inistraciondela Compaiia

se detallan a continuacidn:

a) Cdlculo del deterioro del valor de activos financieros.
b) Vidas tdtiles de los elementos de propiedad, planta y equipos.
c) Vidas ttiles de los activos intangibles.
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d) Eventual deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos y

activos intangibles).

e) Estim acién de provisiones y pasivos contingentes.

f) E1l valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

g) Estim acién de la provisién del Im puesto a la Renta.

h) Estim aciones de obligaciones de desem pefio por los contratos

(transacciones) con los clientes.

i) Estim acién de que la em presa continuard como negocio en marcha.

La explicacion detallada de las estim aciones sefialadas anteriormente seincluyeen
la nota a los estados financieros N° 3 Resumen de las Principales Politicas

Contables.

GESTION DE RIESG O

Las actividades de la Com pafifa estdn expuestas a riesgos financieros norm ales
inherentes a su actividad y entorno com ercial.La Com pafnia gestiona estos riesgos
con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibles que
pudieran darse en el medio en que se desenvuelve.La gestion y adm inistracion de

riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia General y Directorio.

6.1. Caracterizacion de instrum entos financieros. -

La Compafnfa cuenta con instrumentos financieros activos y pasivos
clasificadoscomo efectivoy equivalente de efectivo y partidas por cobrar y

pagar.

Los instrum entos financieros han sido contabilizados a costo am ortizado,el
cualalsermanejado en periodosrelativamente cortosequivalen asusvalores

nominales.

6.2. Caracterizacion de riesgos financieros. -

La Administracionde la Com pafifa estd consciente que, contar con un m arco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
misma, mediante una adecuada gestién del riesgo financiero,constituye una
condicién obligatoria, frente alaconfianzadepositada porlos distintos grupos

de interés.

6.2.1.Riesgo de crédito. -

E1l riesgo crediticio se refiere a aquella incertidumbre financiera
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por

terceros a favor de la Com paifiia.

Con respecto alriesgo de crédito se encuentra lim itado principalm ente

a los saldos mantenidosen cuentas porcobrar a clientes por ventas con
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contratos recuperables a 90 o mds dias y a los saldos en bancos, en el
caso de cuentas por cobrar a Partes Relacionadas no existe un acuerdo

escrito entre las partes, éste es inicamente verbal.

La calidad crediticia de los depésitos bancarios realizados por la
Compafifa en funciéon de la entidad financiera se presenta en la nota a

los estados financieros de Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

.Riesgo de liquidez. -

E1l riesgo de liquidez se refiere a la incertidumbre financiera,
relacionada con su capacidad de cum plir con los requerimientos de

efectivo que sustentan sus operaciones.

Cuando se presenta en la Com pafifa iliquidez,la Adm inistracién de la
misma disefla las estrategias para superar esta situacién. Un resum en
del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al 31 de
diciem bre de 2019 y 2018 se presentan en las notas a los estados

financieros.

En el manejo de la liquidez de la Compafifa estd involucrada la
gerencia general por cuanto es uno de los tem as sensitivos que tiene la

mism a.

.Riesgo de mercado. -

Debido a que la Compafifa no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamientoen moneda extranjerano
se encuentra expuesta significativam ente al riesgo de m ercado que
involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicién financiera,

resultados operacionales y flujos de caja.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lacomposicién del rubro al31 de diciembrede 2019 y 2018 es de 450, que estdn

depositados en bancos con los que trabaja la Com paifiia.

8. ACTIVOS FINANCIEROS COMERCIALES

Lacomposiciéndel rubro al31 de diciem brees la siguiente:

2019 2018

A nticipo a proveedores (1) 736.338 819.283
Partes relacionadas (1) (2) 1.042.256 449.183
1.778.594 1.268.466

Deterioro de cuentas por cobrar -43.348 -20.271
1.735.246 1.248.195
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10.

(1)

(2)

Corresponde a cuentas por cobrar a los cafiicultores y coproductores por
concepto de m ateriales, insum os, alquiler de equipos pesados para la
preparaciéon del terreno, sistem as de riegos, entre otros; estos saldos son
compensados,con los productos agricolas (cafia de azicar) que son vendidos
alaCompafifa al finaldel ciclo,de acuerdo con los convenios suscritosentre
las partes. Elvencimiento de estacuentaestd dentrolosrangosde maduracidn

esperados por los diferentes cortes estimados de cada cantero.

Los plazos de vencimiento de los anticipos a proveedores y partes

relacionadas al 31 de diciem bre son los siguientes:

2019 2018

31 - 60 dias 1.042.256 449.183
M ds de 361 dias 736.338 819.283
1.778.594 1.268.466

Corresponde a cuentas porcobrarasu parterelacionada M onterrey Azucarera

Lojana C.A. M ALCA, su principal cliente, por la venta de cafia de azidcar.

INVENTARIOS

Lacomposicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018

M ateriales,herramientas y repuestos (1) 302.685 320.178
Insum os 12.496 45.468
Combustiblesy lubricantes 9.854 9.587
Otros inventarios 27.951 29.830
352.986 405.063

(-) Deterioro de inventarios -77.787 -3.794
275.199 401.269

(1)

Dentro de este rubro existen inventarios de repuestos y maquinarias por

89.189,los mismos que tienen lenta rotacidn.

PARTES RELACIONADAS

La composiciéon del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018

Accionista 159.183 186.142

Corresponde principalmente acuentas por cobrarala Sra. Hidalgo Gutiérrez M elva

Lucia (cadicultor) por 99.779 por concepto de m ateriales,insumos y servicios de

alquiler de equipos pesados para la preparaciéon de los terrenos; estos saldos son

compensados con el producto agricola.
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11.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Lacomposicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018

Adecuaciones de terreno 11.774 31.269
Preparacién del terreno 7.931 16.672
Siem bra 22.602 34.163
Sostenimiento (1) 902.867 1.022.696
Costo de cosecha 16.828 10.186
Cargos mensualesindirectos 189.580 215.261
Otros costos de cafias 32.725 88.927
1.184.307 1.419.174

(1)

Involucra todas las labores de cultivo, es decir, el costo de adecuacidn,
preparacidon, fertilizaciény siem bra de la cafia de azicar,estos activos estdn
valorados al costo de adquisicién y una vez culminadas las labores de
cultivos (inversiones) éstas son activadas com o plantas productoras; en el
caso de los canteros renovados, los costos de sostenim iento de la planta se
m antienen com o activos biolégicos hasta que se realiceel corte del producto

agricola y posteriormente se contabiliza com o parte del costo.

Durante el aflo 2019 y 2018 el movimiento de activos biolégicos es como

sigue:

2019 2018
Saldo inicial 1.419.174 1.703.020
A diciones 1.283.760 1.260.909
Traspaso a Propiedad, plantay equipos -113.572 -201.288
Inversién -1.017 -
Sostenim iento 1.253.848 10.386
Corte,alce y transporte -2.657.886 -1.353.853
Saldo final 1.184.307 1.419.174

El andlisisde valoracién no fue efectuada al cierre de los aflos 2019 y 2018.
La Administracion de la Com pafifa manifiesta que este estudio técnico se

realizard en el afio 2020.
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12. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018

Crédito tributario por Im puesto
a la Renta (1) 205.329 191.942
Im plementos disponibles para venta (2) 133.354 133.354
Seguros pagados por anticipado - 12.354
Otras cuentas por cobrar 76.917 55.495
415.600 393.145
(1) Al131 de diciembrede 2019 corresponde a crédito tributariono com pensado

de anos anteriores por 107.593 y retenciones en la fuente del periodo por

97.736.

(2) Corresponde a dos cosechadoras de cafia y una rastra que se encuentran en

proceso de venta por parte de la Com paifiia.

13. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

La composicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

()
Aio 2019 Costo Depreciacién Neto
Proyectos y construccién en
curso (1) 108.148 - 108.148
Infraestructura e instalaciones 1.061.101 716.516 344.585
Herramientas, maquinarias e
implementos agricola 1.786.188 1.131.988 654.200
M uebles y equipos 7.922 6.496 1.426
A vioneta 75.543 25.181 50.362
Vehiculos 476.083 416.772 59.311
Plantas productoras (2) 1.093.976 845.852 248.124
Software y hardware 37.940 31.664 6.276
4.646.901 3.174.469 1.472.432

(continta en la siguiente pagina... )
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)
Ao 2018 Costo Depreciacion Neto
Proyectos y construccién en
curso (1) 84.542 - 84.542
Infraestructurae instalaciones 1.061.101 627.648 433.453
Herram ientas, maquinarias e
implementos agricola 1.868.045 1.118.904 749.141
M uebles y equipos 7.922 5.776 2.146
Avioneta 75.543 21.583 53.960
Vehiculos 475.513 412.191 63.322
Plantas productoras (2) 971.996 646.523 325.473
Software y hardware 37.941 25.860 12.081
4.582.603 2.858.485 1.724.118

(1)

(2)

Corresponde principalmente al mantenimiento de las maquinarias que

utilizadas para las operaciones de la Com pafiia.

Corresponde a las plantas productoras una

preparaciéon y siem bra de la caiia de azidcar.
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14.

15.

IMPUESTOS DIFERIDO S

Al 31

com o

de diciem bre el saldo de los activos y pasivos por impuestos diferidos es

sigue:

Saldo
inicial M ovim iento Saldo final
Activo por im puestos diferidos:
Pérdidas tributarias (1) 71.324 -2.838 68.486
Obligaciones por beneficios definidos (2) 36.977 41.690 78.667
108.301 38.852 147.153
Pasivo por im puestos diferidos:
Depreciacion de propiedad, planta y
equipo (3) 122.968 -18.168 104.800

(1)

(2)

Corresponde a la pérdida tributaria generadaen el ano 2016 por 467.946 que
se puede amortizar tributariamente (es decir pagar menos Impuesto a la
Renta) hastapor cinco afios posterioralejercicioen que se generd lapérdida,
siem prey cuando no se destine paraello mdsdel25% de lautilidad tributable
del afio.

Corresponde al im puesto diferido por el gasto no deducible de 166.760 del
afio 2019 por concepto de jubilacién patronaly desahucio,que la Autoridad
Tributaria lo considera como no deducible cuando éste es provisionado,y

acepta como gasto deducible sobre los valores efectivamente pagados.

Corresponde a las diferencias tem porarias en la depreciacién de propiedad,

planta y equipos.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018

A nticipo a proveedores (1) 510.984 361.368
Trabajo de campo en transito (2) 77.983 82.321
588.967 443.689

(2)

Corresponde a cuentas por cobrar canicultoresy coproductores mayores a un
afio de acuerdo con los convenios suscritos (vernotaa losestados financieros

N° 8).

Corresponde al mantenim iento de los canales, bom bas y bocatom as para el
riego por gravedad o riego por goteo de la cafia de azidcar, éstos se cargan en
el activo y a fin de mes esta cuenta se disminuye contra activos bilégicos
como sostenimiento por cada cantero, (ver nota a los estados financieros

N°11).
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17.

SOBREGIROS BANCARIOS

Lacomposiciéon del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019

Notas com plem entarias a los Estados Financieros

2018

Sobregiros bancarios 114.072

172.455

Corresponde a los cheques girados y no cobrados pendientes de

los cafiicultores y coproductores.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Lacomposicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

ser retirados por

2019 2018

Proveedores locales (1) 412.083 475.281
Cuentas por pagar canicultores (1) 1.275.435 1.023.783
Otras provisiones (2) 366.564 546.435
2.054.082 2.045.499

(1) Corresponde a cuentas por pagar a los cafiicultoresy coproductores,una vez

cosechada la cafna se establece el grado de sacarosa (mediante prueba de

laboratorio) para fijar su costo se usa como referencia lo establecido en el

Acuerdo M inisterial N° 200.

(2) Incluye la provisién de cuentas por pagar a los caflicultoresy coproductores

soportado a través de un informe técnico por elingeniero de campo,una vez

que se cosecha el cantero este monto es provisionado hasta recibir la factura

por parte del beneficiario.

El vencimiento de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciem bre son los

siguientes:

2019 2018
Por vencer: 1.180.884 -
Vencidos:
1 - 60 dias 453.003 1.075.553
61 - 90 dias 108.970 792.719
91 - 180 dias 138.115 168.529
M ayora 181 dias 173.110 8.698
2.054.082 2.045.499
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19.

PARTES RELACIONADAS

Lacomposiciéon del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

Notas com plem entarias a los Estados Financieros

2019 2018

Cuentas por pagar a corto plazo:
Accionistas (1) 108.205 125.183
Relacionadas (2) 330.140 292.355
438.345 417.538

Cuentas por pagar a largo plazo:
Relacionadas (2) 1.733.565 1.463.680
2.171.910 1.881.218
(1) Corresponde a cuentas por pagar a accionistas,caflicultoresy coproductores,

(ver nota a los estados financieros N° 29, literal b).

(2) Corresponde a cuentas por pagarcom erciales entre susrelacionadas (vernota

a los estados financieros N° 29, literal b).

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a partes relacionadas al 31 de

diciem bre son los siguientes:

2019 2018
91 - 180 dias 438.345 417.538
M ayora 181 dias 1.733.565 1.463.680
2.171.910 1.881.218
OBLIGACIONES CONEMPLEADOS

Lacomposicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2019 2018
Sueldos por pagar - 123.205
Beneficios sociales por pagar (1) 198.656 208.097
Seguridad social por pagar 68.256 72.101
Otros 2.322 2.524
269.234 405.927
(1) Incluye principalmente Décimo Tercero, Décimo Cuarto Sueldo y

Vacaciones.
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20. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Lacomposiciéon del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018

Im puesto a la Renta (1) 8.514 84.341
Im puesto al Valor Agregado 4.623 6.487
Retenciones de Im puesto a la Renta 9.1717 7.964
Retenciones de Im puesto al Valor Agregado 4.565 4.612
26.879 103.404

(1) La Companifa no tiene com o politicaregistrarla com pensaciéndel Im puesto

ala Renta por pagarcon elsaldodel crédito tributario de Im puesto a la Renta

(ver nota a los estados financieros N° 28, literal a y d).

21. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Lacomposicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018

Otras cuentas por pagar (1) 222.123 117.740
Otros pasivos 33.218 33.969
255.341 151.709

(1) Al cierre del afno 2019, incluye principalmente servicios de transporte por

62.375 y liquidaciones a ex em pleados pendientes de pago por 54.896.

22. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDO S

La composiciéon del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018

Jubilacién Patronal 467.348 464.611
Bonificacién por Desahucio 148.240 149.040
615.588 613.651

30/46



A gricola Com ercial Catamayo A grocatsa S.A. Notas com plem entarias a los Estados Financieros

El movimiento del rubro es el siguiente:

Jubilaciéon

patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciem bre de 2017 403.548 120.856 524.404
Costo laboraldel periodo (1) 78.816 28.689 107.505
Costo financiero 30.549 9.012 39.561
Reducciones y liquidaciones

anticipadas -6.971 - -6.971
Ganancia actuarial -41.331 846 -40.485
Beneficios pagados - -10.363 -10.363
Saldo al 31 de diciem bre de 2018 464.611 149.040 613.651
Costo laboraldel periodo (1) 86.156 33.430 119.586
Costo financiero 35.868 11.306 47.174
Reducciones y liquidaciones

anticipadas -17.279 - -17.279
Ganancia actuarial -102.008 -20.861 -122.869
Beneficios pagados - -24.675 -24.675
Saldo al 31 de diciem bre de 2019 467.348 148.240 615.588

Los im portes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos son los siguientes:

2019 2018
Costos y gastos:
Costos de ventas 109.021 102.898
Gastos de adm inistraciony ventas 10.565 4.607
Gastos financieros 47.174 39.561
166.760 147.066
Otros Ingresos:
Reversién de provisiones del cdlculo
actuarial -17.279 -6.971
Subtotalen resultados del periodo 149.481 140.095
Otros Resultados Integrales:
Ganancia actuarial -122.869 -40.485
26.612 99.610

23. PATRIM ONIO

a) Capital Social. -

Al131 de diciembrede 2019 y 2018, el capitalsuscritoy pagado es de 300.000

conformado por igual nimero de acciones ordinarias de valor nom inal de 1

délarcadauna. Los principales accionistas dela Com pafifasondenacionalidad

ecuatoriana,sus principales accionistassonelSr. Eguiguren Hidalgo Oswaldo,
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b)

c)

d)

e)

el Sr. Hidalgo Gutiérrez M elvay Holding H & J S.A. con el 17% de acciones

cada uno.

Reserva Legal. -

La Ley de Com pafiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacién atrabajadorese Impuesto alaRenta)
hasta que represente el 50% del capitalpagado. Estareservano puede pagarse
como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorberpérdidas generadas en la operaciénde la Com pafifa. Al

31 de diciem bre de 2019 la reserva legal constituida es de 31.971.

Reserva facultativa. -

La Compafifa cuenta con una reserva especial proveniente de utilidades de
ejerciciosecondmicos de afios anteriores cuyo saldo al31 de diciem bre de 2019
es de 289.738; sobre este valor, la Administracién de la Compafiia, en
cum plimiento de los Estatutos, uUnicamente debe mantener dentro del
patrimonio y destinar exclusivamente para atender de mejor manera la
demanda de mnegocios y cumplir con las metas propuestas por los

adm inistradores.

Resultados de NIIF por primera vez. -

Como resultado de la aplicacién de las NIIF por primera vez se obtuvo una
utilidad, cuyo saldo al cierre del afio 2019 es de 1.065.298 dicho valor
inicamente puede ser usado para absorber pérdidas o incrementar el capital

social el detalle es el siguiente:

Bienes revaluados 2019 2018
M aquinarias 543.672 543.672
Vehiculos 221.161 221.161
Infraestructura General 272.513 272.513
Implem entos A gricolas 35.699 35.699
Naves Aéreas -12.015 -12.015
Herram ientas 4.268 4.268

1.065.298 1.065.298

En el afio 2010 se realizé un incremento de sus bienes muebles,de los cuales
generan una depreciacién anual de 35.212 que es considerado como un gasto

no deducible.

Resultados acumulados. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafifa mantiene 1.524.939 y

1.341.049 respectivamente, de pérdidas acumuladas.
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24.

25.

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

El detalle del rubro es el siguiente:

2019 2018
Ingresos operacionales por ventas:

Cafa com prada 5.221.309 5.707.878
Cafia producida 4.374.411 4.773.355
Ventas de sem illasde cafia 36.141 27.974
Venta de alm acén 187.252 137.854
Alquilerde m aquinaria 235.091 216.015
Servicio técnicode cam po 377.232 369.863

10.431.436 11.232.939

(-) Costo de ventas:

Costo de materia prim a -6.685.591 -7.477.959
Costo de M ano de obra directa -2.638.574 -2.559.214
Costo indirecto de fabricacién -871.262 -798.625
-10.195.427 -10.835.798

(=) M argen bruto 236.009 397.141
% de margenbruto 2,26% 3,53%

La venta de cana de azidcar (producto agricola) durante el afio 2019 fue efectuada
principalmente a su parte relacionada M onterrey Azucarera Lojana C.A. M ALCA
por el valorde 9.595.720; al respecto no existe un acuerdo escrito entre las partes,

éste es inicamente verbal.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos de adm inistraciény ventas es el siguiente:

2019 2018

Sueldos y horas extras 189.023 212.447
Aportes al IES S 24.429 27.017
Beneficiossociales 54.669 59.554
Obligaciones por beneficios definidos 10.565 4.607
Honorarios profesionales 28.161 18.544
Jornales 2.532 13.851
O tros 52.422 31.185
361.801 367.205
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26. OTROSINGRESOSY EGRESOS

Lacomposicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018
O trosingresos:
Utilidad en venta de activos 48.617 19.821
Otros ingresos 28.502 17.985
77.119 37.806
Otrosegresos:
Interesesrelacionados -6.067 -27.155
Otros egresos (1) -125.797 -29.412
-131.864 -56.567
(1) Corresponde principalmente al gasto del deterioro de inventariospor 73.993.
27. GASTOS FINANCIEROS
La composicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:
2019 2018
Costo financiero estudio actuarial 47.174 39.561
O tros 4.685 4.370
51.859 43.931
28. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a) Cargo aresultados. -
El cargo a resultados por Im puestoa la Renta es el siguiente:
2019 2018
Im puesto a las ganancias corriente 8§.514 84.341
Im puesto a las ganancias diferido (1) -57.020 -18.734
-48.506 65.607
(1) Corresponde a la generacién de activo por impuestos diferido por:

amortizacién de pérdida tributaria, obligaciones

definidos y gastos por depreciacién de revalido.
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b) Conciliaciéon tributaria. —
De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno,
la Compaififa prepard la respectiva conciliacién tributaria;un detalle de ésta
es el siguiente:
2019 2018
Pérdida antes de Im puesto a la
Renta -232.396 -32.756

(+) Gastos no deducibles (1) 281.894 195.224
(-) Deducciones adicionales -15.829 -33.228
(+) Gastos incurridos para generar

ingresos exentos 20 249
(-) Pérdida tributaria -11.352 -32.310
(-) Ingresos exentos -19 -249
Base im ponible 22.318 96.930
Tasa legal 25% 25%
Im puesto a la Renta calculado 5.580 24.233
Anticipo de im puesto a

la renta (2) - 84.341

Im puesto a la Renta causado 5.580 84.341
Im puesto a la Renta provisionado 8§.514 -
Diferencia (3) 2.934 -
(1) Incluye principalmente el gasto por provisiones para jubilacidén

patronal y desahucio por 166.760 y gastos por depreciacién de

propiedades revaluadas por 62.392.
(2) A partir de este ejercicio fiscal se elimina el concepto de Anticipo de

Impuesto a la Renta como impuesto minimo de conformidad con la

norm ativa tributaria vigente (ver literal e).
(3) La Compafifa realizard la correccién correspondiente.

(Continda en la siguiente pagina... )
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(Continuacion... )

c)

d)

(4)

e)

Conciliacion del gasto de Im puesto a la Renta usando la tasa legal y la

tasa efectiva. -

2019 2018

Pérdida antes de Im puesto a la Renta -220.657 -32.756
Tasa im positiva vigente 25% 25 %
Gasto por Im puesto a la Renta usando

la tasa legal -55.164 -8.189
Ajustes:
Efecto neto de gastos no deducibles 70.474 48.806
Efecto neto de deducciones adicionales -3.957 -8.307
Efecto ingresos exentos -5 -62
Efecto gastos incurridos para generar

ingresos exentos 5 63
Efecto am ortizaciéon de pérdidas tributarias -2.838 -8.078
Efecto del anticipo mayor al Im puesto a la

Renta causado - 60.108
Gasto corriente por Im puesto a la Renta 8§.514 84.341
Tasa de Im puesto a la Renta corriente -3,86% -257%
Efecto de diferenciatem poraria -57.020 -18.734
Gastos de Im puesto a la Renta -48.506 65.607
Tasa efectiva 21,98% -200 %

M ovimiento de Im puesto a la Renta por pagar. -

El movimiento del Im puesto a la Renta durante el afio es el siguiente:

2019 2018
Saldo al inicio del afio -107.593 -86.036
(-) Retenciones en la fuente -97.736 -105.898
(+) Provisién del afio 8.514 84.341
Saldo al finaldel afio (4) -196.815 -107.593

La Companiano tiene com o politicaregistrarlacompensacién del Im puesto
ala Renta porpagarcon elsaldodel crédito tributariode Im puesto ala Renta

(ver nota a los estados financieros N° 12 y N°20).
Anticipo de Im puesto a la Renta. -

Para el afio 2019, la Com pafifa ha calculado el Anticipo de Im puesto a la
Renta conforme establece lanorm ativalegalvigente (ver formade cdlculo en
politicas contables). A partirdelano 2020 se eliminaelanticipo,sinembargo,
el pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria y su pago
constituirda Crédito Tributario para el pago del Im puesto Renta. Unicam ente
se pagard Im puesto a la Renta cuando se generen utilidades tributarias. El

formulario 101 — Declaraciéon del Impuesto a la Renta Sociedades de este
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periodo fiscal, mostrard de manera inform ativa el anticipo sugerido, que

podrd ser pagado durante todo el periodo fiscal.

f) Revisiones fiscales. -

Los afios del 2014 al 2019 estdn abiertos para revisién por parte del Servicio

de Rentas Internas.

f) Pérdidas tributarias. -

El detalle de las pérdidas tributarias que se pueden amortizar hasta 5 afios
después ocurridala misma,y el correspondiente activo por im puesto diferido

es el siguiente:

Pérdida tributaria por amortizar

Amortizacion Por
Valor
Aiio Aio Valor amortizar
2017 376.539 2018 32.310 344.229
2018 344.229 2019 11.352 332.877

Activo por im puesto diferido

Amortizaciéon Saldo por
Aiio Valor Ao Valor recuperar
2017 94.135 2018 22.811 71.324
2018 71.324 2019 2.838 68.486

29. PARTES RELACIONADAS

Las siguientes son las principales transaccionesrealizadascon partes relacionadas:

a) Transacciones con partes relacionadas. -

2019 2018
Venta de m ateria prim a:
M onterrey Azucarera Lojana C.A. M alca 9.595.720 10.481.234
Ventas de inventarios:
M onterrey Azucarera Lojana C.A. M alca 3.651 3.537
Sociedad Agricola Vifnavalle S.A . - 152
Accionistas varios - 39.502
3.651 43.191
Compra de materia prim a:
M onterrey Azucarera Lojana C.A. M alca 9.320 32.847
Accionistas varios - 235.955
9.320 268.802
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b)

G asto arriendo:
A gricolay Comercial Florcaina C.A.

Sociedad Agricola Viflavalle S.A

G astos por intereses:
M onterrey Azucarera Lojana C.A. M alca
A gricolay Comercial Florcaina C.A.

Sociedad Agricola Viflavalle S.A .

G astos de servicioy com bustible:

M onterrey Azucarera Lojana C.A. M alca

Saldos con partes relacionadas. -

A ctivo corriente (1):
Cuentas por cobrar relacionada

M onterrey Azucarera Lojana C.A. M alca

Otras cuentas por cobrar accionistas (2):

Accionistas varios

Pasivo corriente (3):

Cuentas por pagar relacionadas:
A gricola Comercial Florcana C.A .
Sociedad A gricola Vinavalle S.A .

Accionistas varios

Pasivo no corriente corriente (3):
Cuentas por pagar relacionadas:
M onterrey Azucarera Lojana C.A. M alca
A gricolay Comercial Florcafia C.A .

Sociedad A gricola Vinavalle S.A .

(1) Vernota a los estados financieros N° 8.

(2) Vernota a los estados financieros N° 10.

(3) Vernota a los estados financieros N° 18.
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195.872 195.945
106.696 106.398
302.568 302.343
B 20.596

4.142 4.740
1.925 2.203
6.067 27.347
153.722 142.815
2019 2018
1.042.256 449.183
159.183 186.142
223.777 174.426
106.363 117.929
108.205 125.183
438.345 417.538
1.274.233 1.004.348
310.884 310.884
148.448 148.4438
1.733.565 1.463.680
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30.

31.

¢) Directorio y Adm inistraciéon Superior de la Com paiia. -

El Directorio y la Adm inistracion superiorde la Com pafifa al 31 de diciem bre

de 2019 estd conform ado por las siguientes personas:

Directorio: Cargo:

Ing. Carlos Arturo Ignacio Valdivieso Eguiguren Presidente

Ing. Carlos Arturo Ignacio Valdivieso Eguiguren Gerente General/RL
Ing. Camilo Ontaneda Hidalgo Director

Ing. Miguel Andrés Hidalgo Director

Sr. Luis Alberto Hidalgo Director
Sr.Oswaldo Eguiguren Hidalgo Director

Dr. René Palacios Jaram illo Director
Administracién Superior: Cargo:

Ing. David Gaona Gerente Financiero
Ing. Justo Chacén Gerente de Fabrica
Ing. Luis Ochoa Jefe Comercial
Dr.Byron Tapia Jefe de Talento Hum ano

CONTRATOS PRINCIPALES

- Convenido de Compensacién de saldos. - Contrato suscrito el 6 de
noviem bre de 2018 entre M onterrey Azucarera Lojana C.A. y Agricola
ComercialCatamayo S.A., mediante este docum ento proceden de form a libre
y voluntariaa com pensary cruzaren form a periédicalos saldos porcobrar y
pagar generados en las diferentes transacciones realizadas entre las dos

Com pafifas relacionadas.

REFORMAS TRIBUTARIAS VIGENTES A PARTIR DEL 1 DE ENERO
DE 2020

En el Suplemento del Registro Oficial N° 111 del 31 de diciembre de 2019, se
expidiédla Ley Orgdnica de Sim plificaciény Progresividad Tributaria seccidon lera.
“Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno”, cuyos aspectos mads

im portantes son los siguientes:

1. Provisiones por Jubilacion Patronaly Desahucio. -

«

Articulo 13: Seran deducibles: . Las provisiones para atender el pago de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas
por empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que,
para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a. Se refieran al

personal que haya cumplido por lo menos diez aiios de trabajo en la misma

empresa; 'y, b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean
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administrados por empresas especializadas en administracion de fondos

autorizadas por la Ley de M ercado de Valores...”

Intereses pagados o devengados. -

Articulo 13: “... Para que sean deducibles los intereses pagados o
devengados por bancos, compaiiias aseguradoras, y entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos externos
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total
de estosno podrd ser mayor al trescientos por ciento (300% ) con respecto al
patrimonio. Tratdindose de otras sociedades o de personas naturales, el
monto total del interés neto en operaciones efectuadas con partes
relacionadas no deberd ser mayor al veinte por ciento (20% ) de la utilidad
antes de participacidn laboral, mds intereses, depreciaciones Yy
amortizaciones correspondientes alrespectivo ejercicio fiscal, excepto en los
pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de
gestion delegada y piblicos de interés comiin, calificados por la autoridad

publica competente ..

Distribucién de dividendos. -

Articulo 19: ... “Se considerara como ingreso gravado toda distribucidon a
todo tipo de contribuyente,con independencia de suresidencia fiscal, excepto
la distribucion que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente; 2, EI
ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40% ) del dividendo
efectivamente distribuido; 3, En el caso que la distribucion se realice a
personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado
formard parte de su renta global; 4, Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en el
Ecuador, actuardn como agentes de retencidon del impuesto aplicando la
tarifa general;5, En el caso de que la distribucion se realice a no residentes
fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural
residente fiscalen el Ecuador se aplicard lo dispuesto en elnumeral 3 de este
articulo; y 6, En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos
incumpla eldeber de informar sobre su composicidn societaria,seprocederd
a la retencidondelimpuesto a la renta,sobrelos dividendos que correspondan
a dicho incumplimiento, con la mdxima tarifa de impuesto a la renta

”»

aplicable a personas naturales ..

Articulo 41: “... Estdn exonerados los pagos realizados al exterior, por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador,despuésdelpago delimpuesto a la renta,a favor
de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No se aplicard esta exoneracidon cuando los dividendos se
distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro
de su cadena propiedad, posean directa o indirectamente derechos

representativos de capital, las personas naturales o sociedades residentes o
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domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que

distribuye los dividendos ..

M ediante resolucién N° NAC-DGERCGC20-00000013 del Servicio de
Rentas Internas del 20 de febrero de 2020, se em itieron las norm as para la

retencion del Im puesto a la Renta en la distribucién de dividendos.

Art.Unico, Para loscasosde distribuciénde dividendos apersonasnaturales
residentes fiscales en el Ecuador; y, a no residentes fiscales cuyo beneficiario
efectivo sea una persona naturalresidente fiscalen el Ecuador, el porcentaje
de retencion se aplicard sobre el ingreso gravado (40% del dividendo

efectivamente distribuido), de acuerdo con la siguiente tabla:

% Retencion
Ingreso gravado Ingreso gravado sobre
desde (Fraccidn hasta (Fraccion Retencion sobre fraccion
bdsica) excedente) fraccion bdsica excedente
- 20.000,00 - 0 %
20.000,01 40.000,00 - 5%
40.000,01 60.000,00 1.000,00 10 %
60.000,01 80.000,00 3.000,00 15%
80.000,01 100.000,00 6.000,00 20 %
100.000,01 En adelante 10.000,00 25%
4. Anticipo Im puesto a la Renta. -
Articulo 20: “... Elpago delimpuesto podrd anticiparse de forma voluntaria,

y serd equivalente al cincuenta por ciento (50% ) del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito
tributariopara elpago delimpuesto a la renta. Las condicionesy requisitos

”

para el pago del anticipo voluntario se establecerdn en el reglamento ..

5. Im puesto al Valor Agregado. -

Articulo 24: Bienes y servicios gravados con tarifa 0% “... En el numeral 4,

”

a continuacién de la palabra “plantas”, agréguese, flores, follajesy ramas
cortadas, en estado fresco, tinturadasy preservadas. Tractoresde llantas de
hasta 300hp, papel periddico, glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la
medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos. Embarcaciones,
maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero

artesanal..

Articulo 25: “... También se encuentran gravados con este impuesto los

3

servicios digitales conforme se definan en el reglamento a esta Ley...’
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Contribucién Unica y Temporal. -

Articulo 56: “Las sociedades que

hayan generado ingresos

dolares de los Estados

ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucidn iinica y temporal, para los

ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos,de acuerdo con

la siguiente tabla:

gravados iguales o

Unidos de América

superiores

(USD$1.000.000,00)

realicen actividades econdmicas,

a un millén

Ingresos gravados Ingresos gravados
Tarifa
desde hasta
1.000 5.000 0,10%
5.000 10.000 0,15%
10.000 en adelante 0,20 %

Las sociedades pagardn esta contribucidon teniendo como referencia el total
de ingresos gravados contenidos en la declaracion del impuesto a la renta
del ejercicio 2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen
de impuesto a la renta iinico. En ningiin caso esta contribucidn serd superior
al veinte y cinco por ciento (25% ) del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018. Esta contribucidon no podrd ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacidon y liquidacidon de
otros tributos durantelos afios 2020, 2021 y 2022. Esta contribucionno serd

”»

aplicable para las empresas publicas

Articulo 57: “... La declaracion y el pago de esta contribuciéon se realizard
hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las
condiciones y requisitos que establezca el Servicio de Rentas Internas a
través de resolucion de cardcter general. EIl pago tardio de la contribucion
estard sujeto a cobro de los intereses que correspondan de conformidad con

el Codigo Tributario ..

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORM A

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 se presentdé el siguiente evento

subsecuente im portante:

Situaciéon sanitaria. - Con fecha 17 de marzo de 2020 el Gobierno ecuatoriano
declaré el estado de Emergencia Sanitaria en todo el territorio nacional,debido a
la pandemia mundial generada por la presencia del COVID - 19, se prevé que la
misma ocasione efectos adversos importantes en las actividades econdmicas

em presariales.
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33.

Notas com plem entarias a los Estados Financieros

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
Gerencia General y se encuentran pendientes de aprobacién por parte de la Junta
Generalde Accionistas a la fecha de em isi6on de este inform e financiero (enero, 31

de 2020, excepto para la nota a los estados financieros N° 32).

Ing. Carlos Valdivieso Eguiguren Ing. David Gaona Lcda. Priscila Armijos

Representante Legal Gerente Financiero Contadora General
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