AGRICOLA Y COMERCIAL CATAMAYOQS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

Agricola y Comercial Catamayo S. A,. (la Compaiifa] fue constituida comn “Thaisbor S. A"
¢l 20 de marzo de 2008 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador; posteriormente el 29 de
septiembre de 2008 la Superintendencia de Compafifas aprueba el cambio de su
denominacion social a "Agricola Comercial Cataamayo S. A, "Su actividad econémica
principal es la siembra, cultivo, tratamiento, y comercializacion ¢ industrializacién de la
cafla de azlcar, asi como de otros productos agricolas pecuarios, pudiendo prestar
servicios técnicos especializados, realizar labores de importacién, exportacion, agencias
representaciones y en general actos y celebrar contratos civiles, mercantiles permitidos
por la Ley, relacionados al objeto social.

El domicilio legal de la Compafifa se encuentra en el cantén Catamayo Km 4 % via a la
Costa.

La Compafifa no mantiene inversiones en asociadas, por lo que no acta como una
entidad centroladora, operando como una sola unidad de negocias. Sus acciones no
cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Declaracion de cumplimiento: los estados financieres individuales fueron preparados
de acuerdo con las Normas Internacicnales de informacién Financiera (NIIF) en
cumplimiento de lo establecido en la Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaftifas No. 06.Q.ICL.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No. 318 del 4 de septiembre de 2006.

Bases de medicién: los estados financieros individuales fueron preparados schre la
base del costo hist6rico,

Moneda funcional y de presenfacién: La moneda funcional y de presentacidn de los

estados financieros es el d6lar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique lo contrario.

sti iones y juicio s: la preparacion de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activas y pasivos, y en la determinacion de los resultados, asf
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspendiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos y proyecciones, considerande razonablemente
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafifa serd capaz de operar
dentro del nive]l de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién
considera la posicién financiera de la Compatfifa, la rentabilidad de las operaciones, el
acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas
gue afectan el entorno local en las eperaciones de la Compatiia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS (continuacion)

La Compaiiia por fo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacion de saldos carrientes y no corrientes: Los saldos de activas y pasivos
presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decit, come corrientes aguellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafifa, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas narmas revisadas. ¢ interpretaciones emitidas pero ann ng efectivas: Las
siguientes NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF} nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013 y no han sido
consideradas en la preparacién de los estos estados financieros individuales debido a

que su aplicacién no tiene ninglin impacto significativo sobre los estados financieros al
31 de diciembre dc 2013:

Norma

NIIF 7 (enmienda)

£§un L0

Revelacion, compensacién de activos
financierops y pasivos financieros

Fecha iva

1 de energ de 2013

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
Informacion a revelar sobre _
NIF 12 participaciones en otras entidades 1de enero de 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero de 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2013

conjuntos

Las siguientes NUF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 y 2015 pero que la
Administracion ha concluido gue la aplicacidn anticipada de tales normas no tendrian
ningun impacto signiticativo por el perfodo de su aplicacién inicial, esto es en el 2013.

Norma
NIC 32 {enmienda)

Titulo
Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros
NIC 36 (modificacidn) Deterioro del valor de los aciivos
NIC 39 (modificacién) Instrumentos financieros
CINIF Gravdmenes
NIIF 9 [nstrumentos financieros

Fecha efectiva
1 de enero de 2014

1 de enero de 2014
1 de enero de 2014
1 de enero de 2014
1 de enero de 2015
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR L.0S ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicadao.

Activos v pasivos financieros

Activos finapcieros no derivados: La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y
cucntas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financicros se
reconocen inicialmente en la fecha de negaciacion en la que la Compafifa comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccidn en la que se transfieren substancialmente tedos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participaciéon en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce
como un activo o pasivo separada,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compaiifa tiene la intencion
y capacidad de mantener las instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los actives financieros mantenidas
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuibie. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de decuda

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable méas cualquier coste de transaccion directamente atribuible,
posterior al reconccimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usande el método de interés efectivo, menos {as pérdidas por deteriorn.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Deteriorg de activos financieros no derivadas: Los activos financieros son evaluados en
cada fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe cvidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia ohjetiva
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en Ios flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.




] 11
GRI  COMERCIAL YOS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

La evidencia objetiva de que un activo linanciero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valoc
adeudado en términos que la Compaiifa no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, candiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicidn de un mercado active para un instrumento.

La Compatiiia considera la evidencia de deteriore de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados 4 la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisidn contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continda reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya recenocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

Pasivos financieros no derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivoes financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compahia se
hace parte de las disposicianes contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasives financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costa de transaccidn directamente atribuible; posterior al reconocimiento

inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deteriorg de actives no financieros: Fl valor en libros de los activos na financieros
de la Compaiiia, son revisados en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algiin indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces sc
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un active o su unidad generadora de efective excede su importe
recuperable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo. '

Para propésitos de evaluacién del deteriore, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mds pequefio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos 0 unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacion y amartizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Determinacion del valor razonable; Las politicas contables de la Compafifa requieren
que se determine el valor razonable de los activos y pasivos financieras y no financieros
para propésitos de valoracién y revelacién, conforme los criterios que se detallan a
continuacion.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuente es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de revelacién en cada
fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo faturos,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos par cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de

corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
coh vencimiento en el largo plazo.

Otros pasivos financiergs.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propodsitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valar presente del capital futuroe y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacién financiera,
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AGRICOLA Y COMERCIAL CATAMAYO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacitn)

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismes son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracterfsticas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo v eguivalentes: incluyen efectivo en caja y depdsitos a la vista mantenidos en
entidades financieras.

Inventarjos: se valorizan a st costo o su valor neto de realizacion {VNR}, el menor de los
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto de
realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucion.

Maquinarias y Equipos

Reconocimiento y medicién.- son valoradas al costo menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de maquinaria y equipos al 1 de

enero de 2012, fecha de transicion a NIIF, fue determinado por un perito
independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las maqilinarias y equipos se reconocen como active si es probable gue se deriven de
cllos beneficias econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

= El costo de los materiales y la mano de obra directa;

= Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apta para trabajar para su uso previstg;

» Cuando la Compaiifa ticne una obligacidn de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados; ¥

» los costos por préstamos capitalizados.

Cuando partes de una partida de maquinaria y equipos poseen vidas (tiles distintas,
son registradas como partidas separadas {componentes principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maguinaria y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidos en resultados.
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POR LOS AKOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Costos posteriores.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ftil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafifa y su costo puede ser estimado
de mancra fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
—_ maquinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién.- La depreciacion de los elementos de maquinaria y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. La depreciacién de los elementos de maquinaria, muebles y
o equipos se reconoce en resultados y se calcula por e método de Hnea recta con base a
las vidas titiles estimadas para cada componente de Ja maquinaria.
Los elementos de maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estdn instalados y listos para su uso ¢ en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas atiles estimadas para el periodo actual y comparative son las siguientes:

Vida Gtil en afios

(hasta)
- =  Maquinarias 10
® Muebles y equipos de oficina 10
o = - Vehfculos 5
_ * Equipos de computacién 3

—- Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Activos bhieldgicos: Constituido por los costos incurridos en los cultivos de cafia de
azlcar, estan valorados por el método def costa, son amortizados en cinco afios en base
— la cosecha de cada cantero.

— Capiial social: Las acciones ordinarias (4nica clase de participaciones emitidas por la
Compafiia) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles
directamente a la emision de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconacidos

. como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de_ingresos: los ingresos ordinarios son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, ¥ representan los importes a
cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los
ingresos ordinavios se reconacen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es
probable que la Compafiia vaya a recibir un beneficio econdmico futurc.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES PQLITICAS CONTABLES (continuacién)

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando la Compaiifa ha

traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.

l.os ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compafifa ha traspasado de
manera significativa los riesgos y heneficios derivados de la propiedad y el control de los

bienes; y el importe de los ingresos de la operacidon y los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Costos financieros: Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses
en préstamos o financiamientos, 10s costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicidn, a construccién o la produccién de un activo que califica se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

I st

El gasto por impuesto a la renta del afia corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente.- se calcula mediante la tasa de impuesto uplicable a 1as
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (23% en el afio 2012) sobre las utilidades gravables, Ia cual disminuye
diez puntos parcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuandg el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipe minimo, este ltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al
Servicio de Rentas Internas.

Impuesto g la renta diferido.- es reconocido sobre las diferencias tempaorales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para prapositos financieros
y sus correspondientes bases tributarias. La medicion del impuesto diferido refleja las
consecuencias tributarias que se derivan de la forma en que la Compaiifa espera, a la
fecha del estadao de situacidn financieva, recuperar o liquidar ¢l valor repistirado de sus
activos y pasivos. '
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. BESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha
del estado de situacion financiera. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados y consecuentemente sc presentan en el estado de situacién financiera
por su importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estdn relacionadas con los impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos,
o en distintas entidades tributarias, peroc pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta
seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estade de
situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a medida que los empleados provecn sus servicios o el benelicio es devengado por
ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado pur el empleado en el
pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas cn el Codigo de Trabajo.

Planes de beneficios definidos —~ jubilacién patronal.- El Cddigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplide un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un
plan de heneficios definidos sin asignacidén de fondos separados.

La obligacién de la Compafifa relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el perfode actual v en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el cdiculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de casteo de crédito unitario proyectado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARCN EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

La Compafifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos en resultados y todos los gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion patronal, la porcién
de mejora del beneficio que tiene relacién con servicios pasados de los empleados sera
reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el perfodo promedio
remanente para gue los empleados tengan derecho a tales beneficios, En la medida
que los empleados tengan derecho a la mejora de los bencficios de forma inmediata, el
gasto sera reconocido inmediatamente en resultados. Cuando tengan lugar reducciones
o liquidaciones, la Compaiifa procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas
de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluiran cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de Ia obligacién por beneficios definidos, cualquier
ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios pasados que no hubiera side
previamente reconocido.

Otros beneficios a empleados a largg plaze.- L Cadige de Trabajo de la Republica del
Ecuador establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneracién
mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

La obligacion de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibide a cambic
de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efective y equivalentes de efectivo estin
conformados por dinero en efectivo mantenido en caja.
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

5. TASY DO ENTOS P

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, est4n compuestas como sigue:

Cafiicultores (a)
Cooproductores
Partes relacionadas
Subtotal clientes

Anticipo a proveedores
Empleados y trabajadores
Otras cuentas par cabrar

Total

2013 2012
{US délares)
1.798.430 1.441.389
161.256 165.808

182.592 116,975
2.142.278 1.724.172

76.844 17.754
55.423 56,526
15.939 18.726

(a) Corresponde a valores pendientes de cobro por la inversidn en el cultivo de cafia
de azicar realizada en los terrenos {lotes) de terceros (hasta 5 afios), es liquidada
en funcion de la vida 1til de los sembrios y una vez que la cafia es cosechada y

facturada por los propietarios.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
determinando que la Compaifiia no mantiene cuentas por cobrar deterioradas, por
consiguiente no es necesario constituir una provision para cuentas de dificil cobro.

6. IN RIOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios estan conformados como sigue:

Repuestos
Materiales
Insumos

Otros inventarios

Subtotal
Provisién VNR

Total

2013 2012
(US ddlares)
289.004 245.925
81922 79.752
116.010 106.211
18.981 37.600
505.917 469.483

((3794)  (_3.794)
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7.

8.

NTICI

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estdn compuestos como sigue:

Crédito tributario

Retenciones en la fuente

Segurosy otros
Total

MAQUINARIJAS Y EQUIPQS

El detalle de la maquinaria y equipe y su movimiento anual, fue el siguiente:

Infraestructura general
Muebles y enseres
Implementos agricolas
Herramientas
Hardware

Maquinaria agricola
Nave Aérea

Vehiculos

Subtotal
Depreciacion acumulada
Total

Infraestructura general
Muebles v enseres
Implementos agricolas
Herramientas
Hardware

Maquinaria agricola
Nave aérea

Vehiculos

Subrotal
Depreciacion acumulada
Total

2108137  (L133.514)

2013 2412
(US délares)
866 1.404
127.708 97.831
11.635 3.434
. 2013 . L.
Saldos al Saldos al
31-dic-12  Adicignes Yentas 31-dic-13
~ (US ddlares )
965.775 44.287 1.010.062
5.166 2.356 7.522
334,181 10.599 344.780
39531 2.041 41.572
9,740 8.757 18.497
1.536.352 01.781 1.628.133
75.543 0 75543
419876  __77.540 (600G) _491.416
3.386.164 237.361 ( 6000) 3.617.525
{_278027) (_370875) ___ 499 { 018403)

.. 2012 ...
Saldos al Bajasy Saldos al
31-dic:11  Adiciones ajustes 3l.dic-12
{USdolares )
947.443 18.332 965,775
5.166 5.166
138.801 195380 334.181
27.820 11.711 39.531
8.291 3.146 (1.697) 9.740
981,964 554.288 1.536.352
0 75.543 75.543
—347.613 72,263 . 419876
2.457.098 930.763 (1.697) 3.386.164
(115403} (164.321) L1697 (_278.027)
2.341.695  _766442 .0 3408137
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8. MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacién)

Durante el afio 2013 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las

magquinarias y equipos, ya que de acuerde con revision efectuada el valor en libros no
excede al valor recuperable.

9, ACT 10LOGIC

Los activos biolégicos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a las inversiones
cfectuadas en el cultivo de cafia de azicar realizada en los terrenos de los caproductores,

es transferido a inventarios, luego a produccion y a ventas cn el estado de resultados, en
la fecha de corte.

190. ORT IVOS N RR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estdn conformados como sigue:

2013 2012
(US délares)
Activos en curse 478.589 344.275
Trabajos de campo 99,405 _99.553
Total 577994 - 443.828

11. PASIVOS FI 08§ RIENT

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a sobregiros contables y bancarias en el
Banco de Loja 5. A, como sigue:

2013 2012
(US ddlares)
Sobregiro bancario 178.123 0
Sobregiro contable 224557 33.885
Total 402.680 33.885

12. PROVEED OMERCIALES Y S POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan convenidos como sigue:

2013 2012
(IS dblares)
Cafia por liquidar (a) 456,702 464.727
Proveedores 442562 171.3%0
Varias proveedores 236,165 0
Partes relacionadas (nota 19) 97.728 71.130
Cafiicultores 5064 70.956

Total 1.238.221 778.203
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12. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR (continuacién)

(a) Corresponde al ingreso (inventario) de la cafia de azlicar pendiente de facturar por

parte de los propietarios, es liquidada al siguiente mes una vez que la Compafiia
recibe la factura comercial respectiva.

13. BENEFICIOS DE EMPLEADQS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el pasivo por benelicios de empleados a corto
plazo, se presentan como sigue:

2013 2012

(US délares)
Benelicios sociales 207.175 179.063
Sueldos por pagar 97.363 341
Participacién empleados 24,952 £1.652
Total 329,490 241056
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2013 v 2012, fue
COmo sigue:

2013 2012

(US délares)
Saldo inicial, enero 1 179.063 162.810
Provisiones 658.912 545.397
Pagos (630.800} {529.144)
Saldo final, diciembre 31 207175 179.063

14, D LEADOS N

L.a provisién para jubilacién patronal v desahucio de log ejercicios 2013 vy 2012, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente

calificado. De acuerdo al método actuarial de costeg de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 7% anual, los calculos individuales se realizaron
utilizando la informacién demografica de 414personas, la tasa de incremento de sueldo
es del 3%. El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2013 y 2012 fue como

sigue:
Jubilacién
patronal Desahucio Total
{US d6lares)
Saldos al 1 de enero de 2012 93,750 19.196 112.946
Pravision (a} 47.387 13.346 60.733
Resultado actuarial (_4.343) (_4.946) (_.9.289)

Saldos al 31 de diciembre de 2012 136,794 27,596 164.390
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14.

15,

16.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE (continuacién)
Jubilacién
patronal Desahucio Total
(US délares)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 136,794 27.596 164.390
Provisién (a) 52.038 13.198 65.236
Pagos (4.395} {4.395)
Resultado actuarial 5.058 4818 9876
Saldos al 31 de diciembre de 2013 A193.890 41217 235107

(a) Al 31 de diciembre de 2013 incluye US$ 11.482 de costo financiero, US$ 7.906 al 31
de diciembre de 2012. '

OCIAL Y RESERV

Capital social

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social suscrito y pagado de La Compafifa es de US$
300.000 {US§ 800 al 31 de diciembre de 2012), conformado por acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiifas establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual
sca apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a Jos accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Superavit por valuacion iyos

Registra los incrementos on el valor razonable de los terrenos, edificios y maquinarias,
siempre que se relacione con un incremento en el mismo active no reconocido
previamente dentro del patrimonio neto.

\'s ST Vv AS

Las ventas netas y su costo de ventas por operaciones continuas durante los afios 2013
y 2012, fueron ariginadas y causados como sigue:
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16. VENTAS Y COSTO DE VENTAS (continuacion)

... Ventas ., .. ... Costo . ..
2013 2012 2013 2012
{US dolares)
Cafia producida 5.527.262 4,043.839 5.126.096 3.260.381
{afia comprada 4,519,199  4.392.312 3.859.529 3.899.871
Alqguiler de maquinaria 204.728 273.437 916.094 874.750
Almacén y semillas 330.345 351.714 325.864 334.793
Servicios técnico de campo 317.620 0 0 0
Descuento en ventas { 2) . .
Total 40899149 9061302 10327583  8.369.795

17. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2013 y 2012, fueron causados como sigue:

2013 2012
(US délares)
Remuneraciones y beneficios sociales : 219.476 150.030
Aportes IEES, SECAP, IECE y otras bonificaciones 36.233 26.468
Materiales y suministros 28.623 23.814
Jornales 22.859 23.718
Honorarios profesionales 23.118 19.364
Fletes y transporte 6.290 5.324
Operacidn y mantenimiento 4,694 2.272
Otros gastos menores 20.294 12.090
Total 361587  263.080

18. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacién del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacién al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autarizar la devolucién
total o parcial del anticipo minimo no compensado.

La Compafiia registré la provisioén para el pago del 15% para los empleados e impuesto

a la renta anual por los perfodos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012, de
la siguiente manera:
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18. ]IMPUESTO A LA RENTA (continuacion)

Utilidad contable
(-) provisitn participacién empleados (15%)
(<) partidas conciliatorias, netas

Base imponible para impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

Anticipa minimo (formulario 101) (A)

Anticipo pagado (B}

Retenciones del afio Q)

Impuesto a pagar (A-B-()
19. TRAN CIONES CONP LACI DA

2013 2012
(US dolares)

166.347 411.011
( 24952} [ 61.652)
((43.662)  (53.536)

97.733 295823

21.501 38.457

86,950 29.008

0 0

88.880 97.330

.0 __ .0

Durante los afios 2013 y 2012, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden v fuercn realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacion:

Cuentas por cobrar

St Oswaldo Eguiguren Hidalgo
Sra. Melva Hidalgo Gutiérrez

Total (nota s )
Cuentas por pagar

Monterrey Azucarera Lojana C. A.
Agricola y Comercial Florcaita S. A.
Sociedad Agricola Vifiavalle S. A.

Suhtotal compaiiias relacionadas
Sr. Melva Hidalgo Guitierrez
Total

Transacciones comerciales

Ventas a Monterrey Azucarera Lojana C. A,
Compras a Monterrey Azucarera Lojana C. A.
Arriendo pagados a Florcafia y Vifiavalle
Ventas otros accionistas

Compras Oswalde Alberto Eguiguren Hidalgo

Total

(nota 12)

10,685,753

2013 2012
(US ddlares)

116.149 58.476
6.443 . 58489
4.853.001 5.867.440
257.293 126.825
137.578 66.112
5.247.872 6.060.377
97.728 71,130
2,345.600 6131.507
10.080.743 8.441.731
244.737 601.658
284.459 301.307
45.823 28.470
29,991 68.912

9.442.078
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20.

21.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compafiia considera gue no existen contratos suscritos con
terceros que comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013,

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registto de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2013.

GESTION DE RIESGO

La Compafiia estd expuesta a varies riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actila en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de 1a Comparifa revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad coma se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debide a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercade involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compafifa no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principates pasivos financieras a largo
plaze que mantiene la Compafifa son por préstamos a Compafifas relacionadas.

Riesgo del tipo de cambio.- 1a Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), por

lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicidn de varias
monedas.

Riesgo de precigs- las precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los dltimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préximo
afio, Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la

volatilidad en sus precios durante el dltimo afio debido a ios niveles tolerables de
inflacién que mantiene el pais.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en

virtud de un instrumento financiero o contrate comercial, produciéndose un pérdida
financiera,

La Compafifa no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene polfticas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes-con un
adecuado historial crediticio; los 1imites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacién interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalla periddicamente para los clientes mas importantes.
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21.

22,

GESTION DE RIESGO (continuacion)

Respecto al riesgo crediticic de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liguider.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaififa no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversioén a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercadoe razonables, o de que la Compaiifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El fndice de liquidez del 1,34% (1,93% cn el 2012) refleja que existen activos liquidos
para cubrir los pasivos corrientes. Es polftica de la Compafila mantener indices de

liguidez adecuades para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2013, ¢l perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre 1a base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

0-30 31-90Q a1 -340 > 350 Total
(US délares)
s financierp:
Efectivo y equivalentes 500 500
Cuentas y docs. por cobrar 2.2 4 . . 2£.290.484
Total activos financieros __ . 5Q¢ 2.290.484 _ 0 0 2,.200.984
Pasivas financieros .
Sobregiro bancario 402.680 402.680
Proveedores 1.238.221 1.238.221
Préstamos relacionados . 5.247.872 5247872

Total pasivos financieros 402.680 1238221 .0 5247872 6888773

VENTOS POST SALAFECH OS ESTA E IERQS

Entre el 31 de diciembre de 2013 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 28 de
febrero de 2014 {fecha de culminacién de la auditorfa), la Administracidn considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacién de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2013 o que requieran ajustes o revelacion.




