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A l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s 
MEREXPOR T S.A. 
G u a y a q u i l , 1 7 d e j u l i o d e l 2 0 2 0 

E n c u m p l i m i e n t o a l a Reso luc ión No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 d e l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e V a l o r e s y S e g u r o s , p u b l i c a d a e l 2 1 d e s e p t i e m b r e d e l 
2 0 1 6 ; y , c o n f o r m e l o e s t a b l e c e l a NI A 265zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Com unicación  de  deficiencias  en  e l 
centro/ Inferno "  i n f o r m a m o s l o s i g u i e n t e : 

Q u e d u r a n t e e l p r o c e s o d e planificación y ejecución d e n u e s t r a auditoría a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s d e MEREXPOR T S.A,, s e diseñaron p r o c e d i m i e n t o s y p r u e b a s q u e n o s 
p e r m i t i e r o n u n a e f i c i e n t e evaluación a i o s s i s t e m a s d e c o n t r o l i n t e r n o y c o n t a b l e y d e l a 
r a z o n a b i l i d a d d e l a c o n t a b i l i d a d y e s t a d o s f i n a n c i e r o s , c o n e l o b j e t i v o d e o b t e n e r u n a 
s e g u r i d a d r a z o n a b l e a c e r c a d e s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o es tán l i b r e s d e 
incorrección m a t e r i a l , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , y e m i t i r u n i n f o r m e d e auditoría q u e 
c o n t e n g a n u e s t r a opinión. S e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o 
g a r a n t i z a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n l a s n o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
A u d i t o r i a ( N I A ) s i e m p r e d e t e c t a r a u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t i e r e . L a s 
i n c o r r e c c i o n e s m a t e r i a l e s p u e d e n s u r g i r d e f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s s i , 
i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , podrían i n f l u i r r a z o n a b l e m e n t e e n l a s d e c i s i o n e s 
económicas d e l o s u s u a r i o s , t o n n a d a s s o b r e l a b a s e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C o m o p a r t e d e u n a a u d i t o r i a d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e a u d i t o r i a , 
a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o 
p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a l a a u d i t o r i a , y c o m o p a r t e d e n u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d 
m a n i f e s t a m o s q u e ; 

• I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s r i e s g o s d e incorrección m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , d e b i d a a f r a u d e o e r r o r , d iseñamos y , a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e 
a u d i t o r i a q u e r e s p o n d e n a e s o s riesgos y o b t u v i m o s e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a opinión. E l r i e s g o d e n o d e t e c t a r 
u n a incorrección m a t e r i a l d e b i d a a f r a u d e e s más e l e v a d o q u e e n e l c a s o q u e l a m i s m a 
s e a r e s u l t a n t e d e e r r o r e s , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r l a colusión, Falsificación, 
o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a l m e n t e e r róneas o l a elusión d e l 
c o n t r o l i n t e r n o . 

• O b t u v i m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a a u d i t o r i a c o n e l f i n d e 
diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a d e c u a d o s e n función d e l a s 
c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o c o n e l propósito d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f i c a c i a d e l 
c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . 

• E v a l u a m o s l a adecuación d e l a s políticas a p l i c a d a s y l a r a z o n a b i l i d a d d e l a s 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y l a c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a p o r l a 
administración. 

• C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a utilización, p o r p a r t e d e l a Administración, d e l 
p r i n c i p i o c o n t a b l e d e u n a compañía e n f u n c i o n a m i e n t o y , basándonos e n l a e v i d e n c i a 
d e a u d i t o r i a o b t e n i d a , c o n c l u i m o s s o b r e s i e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l 
r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d a n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e 
l a c a p a c i d a d d e l a Compañía p a r a c o n t i n u a r c o m o u n a Compañía e n f u n c i o n a m i e n t o . 
S i c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , e s t a m o s o b l i g a d o s a e x p o n e r 
e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría, l a s c o r r e s p o n d i e n t e s r e v e l a c i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n 



MEREXPOR T S.A.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t . 

DEFIC IENCIA S DE CONTROL INTERN O DICIEMBR E 31,2019 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o , s i t a l e s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s q u e exprésennos 
u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a 
o b t e n i d a h a s t a l a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría. S i n e m b a r g o , e v e n t o s 
f u t u r o s o c o n d i c i o n e s p u e d e n c a u s a r q u e l a e n t i d a d n o p u e d a c o n t i n u a r c o m o u n a 
Compañía e n f u n c i o n a m i e n t o . 

• E v a l u a m o s l a c o r r e s p o n d i e n t e presentación g e n e r a l , e s t r u c t u r a y c o n t e n i d o d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s , i n c l u y e n d o l a s r e v e l a c i o n e s y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
r e p r e s e n t a n l a s o p e r a c i o n e s s u b y a c e n t e s y e v e n t o s e n u n a f o r m a q u e l o g r e n s u 
presentación r a z o n a b l e . 

S i n e m b a r g o , n o o b s e r v a m o s d e f i c i e n c i a s s i g n i f i c a t i v a s e n e l diseño u o p e r a c i o n e s d e l a 
e s t r u c t u r a d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

A t e n t a m e n t e , 

Carlos Jara Panchana 
N o . d e R e g i s t r o e n 
L a S u p e r i n t e n d e n c i a 
D e Compañías S C - R N A E - 1 0 7 2 



I N F O R M E D E L A U D I T O R I N D E P E N D I E N T E 

A l o s Señores A c c i o n i s t a s d e 
M E R E X P O R T S . A . 

I n f o r m e s o b r e l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

Opinión 

H e a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e se a d j u n t a n d e M E R E X P O R T S A . q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 v l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o 
i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i \ p o r e l año t e r m i n a d o e n esa f e c h a ; así 
c o m o , l a s n o t a s a l o s e s t a d o s financieros q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s 
s i g n i f i c a t i v a s . 

E n m i opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
m a t e r i a l e s , l a posición f i n a n c i e r a d e M E K E X T O K 1 S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , e l r e s u l t a d o d e 
sus» o p e r a c i o n e s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e sa f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s - N I I F p a r a 
P Y M E S e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a Opinión 

Realicé m i auditoría d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría ( N I A ) . M i s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s b a j o e s t a s n o r m a s s e d e s c r i b e n más d e t a l l a d a m e n t e e n l a sección d e 
" R e s p o n s a b i l i d a d e s d e ! A u d i t o r p a r a t a Auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s " d e e s t e i n f o r m e . S o y 
i n d e p e n d i e n t e s d e M E R E X P O R T S . A . d e a c u e r d o c o n e l Código d e Ética p a r a P r o f e s i o n a l e s d e l a 
C o n t a b i l i d a d d e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e E t i c a p a r a C o n t a d o r e s ( l E S B A p o r .sus s i g l a s 
e n inglés) y l a s d i s p o s i c i o n e s d e i n d e p e n d e n c i a d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y 
S e g u r o s d e l E c u a d o r , y h e a i m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d c o n d i c h o 
Código. C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o es s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a 
p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a m i opinión. 

Énfasis 

C o m o se i n d i c a e n l a n o t a 13 a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , m e d i a n t e d e c r e t o e j e c u t i v o N o . 1 0 1 7 
d e l 16 d e m a r z o d e 2 0 2 0 , e l p r e s i d e n t e d e l a República d e l E c o i a d o r declaró e l e s t a d o d e excepción 
p o r c a l a m i d a d pública e n t o d o e l t e r r i t o r i o e c u a t o r i a n o p a r a d e t e n e r l a propagación d e l v i r u s 
" C o r o n a V i r u s " ( C O V I D - 1 9 ) . L o s m e r c a d o s e n t o d o e l m u n d o están e x p e r i m e n t a n d o i m p a c t o s 
económicos s e v e r o s p o r l a c r i s i s d e s a l u d , l o c u a l a s u v e z h a a f e c t a d o signjficatí\é l a economía 
d e l E c u a d o r . A l 1 8 d e j u l i o d e 2 0 2 0 , l a Compañía n o h a p o d i d o e s t i m a r l a s e v e r i d a d d e l o s p o s i b l e s 
i m p a c t o s s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e M E R E X P O R T S . A . p o r l a c r i s i s s a n i t a r i a o r i g i n a d a p o r 
" C o r o n a V i r u s " ( C O V I D - 1 9 ) . 

M i opinión n o h a s i d o m o d i f i c a d a e n relación c o n e s t o s a s u n t o s . 



O t r o s a s u n t o s 

L o s e s t a d o s financieros d e M E R E X P O R T S. A . , p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , n o 

f u e r o n a u d i t a d o s y a q u e n o e s t a b a o b l i g a d a a t e n e r a u d i t o r i a d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA sus e s t a d o s f i n a n c i e r o s E n 

c o n s e c u e n c i a , las c i f r a s c o m p a r a t i v a s n o han s i d o a u d i t a d a s M i opinión se refiere e x c l u s i v a m e n t e a 

l a s c u e n t a s a n u a l e s del  e j e r c i d o económico t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 . 

O t r a información 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r l a preparación d e información a d i c i o n a l , l a c u a l c o m p r e n d e 
e l I n f o r m e a n u a l d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s a l a J u n t a d e A c c i o n i s t a s , p e r o n o i n c l u y e e l j u e g o a i m p l e t o 
d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s y m i i n f o r m e d e auditoría. 

M i opinión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía, n o i n c l u y e d i c h a información y n o e x p r e s o 

n i n g u n a f o r m a d e aseguranúento o conclusión s o b r e l a m i s m a . 

E n conexión ccwi l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , m i r e s p o n s a b i l i d a d e s l e e r e l I n f o r m e a n u a l 

d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s a l a |unta d e A c c i o n i s t a s y , al  h a c e r l o , c o n s i d e r a r si esta mformación c o n t i e n e 

i n c o n s i s t e n c i a s m a t e r i a l e s e n relación c o n l o s estadcK» financierc>s o con mi  c o n o c i m i e n t o o b t e n i d o 

d u r a n t e l a auditoría, o si d e o t r a f o r m a parecería e s t a r m a t e r i a l m e n t e i n c o r r e c t a S i basadcfc e n e l 

t r a b a j o q u e h e e f e c t u a d o , c o n c l u y o q u e e x i s t e u n e r r o r m a t e r i a l e n e s t a información, t e n g o l a 

obligación d e r e p o r t a r d i c h o a s u n t o . N o t e n g o n a d a q u e r e p o r t a r e n relación a e s t a información. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía p o r l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L a Administración es r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas 

y . M e d i a n a s E n t i d a d e s - N I I F p a r a P Y . M E S e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

C c m t a b i l i d d d ( l A S B ) , y d e l c o n t r o l i n t e r n o d e t e r m i n a d o pt^r t a Administración c o m o n e c e s a r i o p a r a 

p e r m i t i r l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o 

e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración es r e s p o n s a b l e d e e v a l u a r i a 

c a p a c i d a d d e l a Compañía p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a , r e v e l a n d o , según c o r r e s f x j n d a , 

l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n n e g o c i o e n m a r c h a y e l u s o d e l a b a s e c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a , 

a m e n o s q u e l a Administración t e n g a l a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o cesa r s u s o p e r a c i o n e s , 

o b i e n , n o t e n g a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a q u e h a c e r l o . 

1 ^ Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e r e p o r t e f i n a n c i e r o d e ta 

Compañía. 
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R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L o s o b j e t i v o s d e m i auditoría s o n o b t e n e r s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , y e m i t i r u n i n f o r m e d e a u d i t o r i a 
q u e i n c l u y e m i opinión. S e g u r i d a d r a z o n a b l e es u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i z a q u e 
u n a auditoría r e a l i z a d a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a ( N I A ) , detectará 
s i e m p r e u n e r r o r m a t e r i a l c u a n d o e s t e e x i s t a E r r o r e s p u e d e n s u r g i r d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y s o n 
c o n s i d e r a d o s m a t e r i a l e s s i , i n d i v i d u a l m e n t e o e n s u c o n j u n t o , p u e d e n r a z o n a b l e m e n t e p r e v e r s e q u e 
i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C o m o p a r t e d e u n a a u d i t o r i a e f e c t u a d a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Auditoría, a p l i q u e m i j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n g o u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l d u r a n t e 
t o d a l a a u d i t o r i a . También: 

I d e n t i f i c o y evalúo l o s riesgos d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s financieros, d e b i d o a f r a u d e o 
e r r o r , diseño y e j e c u t o p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s r i e s g o s y o b t e n g o 
e \ ' i denc - i a d e a u d i t o r i a s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a m i opinión E l 
riesgo d e n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e e s más e l e v a d o q u e e n e l c a s o d e u n a 
incorrección m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r colusión, falsificación, 
o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e erróneas o vulna^ación d e l c o n t r o l 
i n t e r n o . 

O b t e n g o c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a a u d i t o r i a c o n e l f i n d e diseñar 
p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a p r o p i a d o s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o c o n e l propósito 
d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a Compañia 

Evalúo s i l a s políticas c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y s i l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y l a 
c o r r e s p o n d i e n t e información r e \a p o r l a Administración e s r a z o n a b l e . 

C o n c l u y o s o b r e l o a d e c u a d o d e l a utilización, p o r p a r t e d e l a Administración, d e l a base 
c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a y , b a s a d o s e n l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a o b t e n i d a , c o n c l u i r s i 
ex i . s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n e v e n t o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n 
g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o 
e n m a r c h a . S i c o n c l u y o q u e e x i s t e u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , s e r e t . | u i e r e q u e l l a m e l a atención 
e n m i i n f o r m e d e auditoría a l a s r e s p e c t i v a s r e v e l a c i o n e s e n ¡os e s t a d o s f i n a n c i e r o s o , s i d i c h a s 
r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , e x p r e s a r u n a opinión m o d i f i c a d a . M i conclusión se b a s a e n l a 
e v i d e n c i a d e auditoría o b t e n i d a h a s t a l a f e c h a d e m i i n f o r m e d e auditoría, s i n e m b a r g o , e v e n t o s 
o c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n o c a s i o n a r q u e l a Compañía d e j e d e s e r u n a e m p r e s a e n 
funcionami«ito. 

Evalúo l a presentación g e n e r a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s financieros, 
i n c l u y e n d o l a s r e v e l a c i o n e s , y s i i o s e s t a d o s financieros r e p r e s e n t a n l a s t r a n s a c c i o n e s y e v e n t o s 
s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r e n u n a presentación r a z o n a b l e . 

C o m u n i c o a le» r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a Compañía r e s p e c t o a, e n t r e otrc»; a s u n t o s , 
e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e realización d e l a auditoría p l a n i f i c a d a y l o s h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s , así 
c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e c c x i t r o l m t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e l a 
auditoría. 



Reshricción d e u s o y distribución 

E s t e i n f o r m e se e m i t e únicamente p a r a i n f o r m a c i O T y u s o d e l a Admmistración d e l a Compañía v d e 
l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y S e g u r o s d e l E a i a d o r y n o d e b e u t i l i z a r s e p a r a ningún 
o t r o propósito. 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u i s i t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

Mí m f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s d e l a Compañía, c o m o a g e n t e d e 
retención y percepción p o r e l e j e r c i c i o t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , se e m i t e p o r s e p a r a d o . 

C . P . A . C a r l o s j a r a P a c h a n a 
N o . d e R e g i s t r o d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías: 
S C V S - R N A E - 1 0 7 2 

G u a y a q u i l , 1 7 d e j u l i o d e 2 0 2 0 



M E R E X P O R T S . A .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 

E S T A D O D E S r T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 9 

A C T I V O S 
A C T I V O S C O R R I E N T E S : 
B a n c o s 
C u e n t a s p o r c o b r a r y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
I n v e n t a r i o s 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
G a s t o s A n t i c i p a d o s 
T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

N o t a s 

5 
6 
7 

1 1 
8 

E H c i e m b r e 3 1 . 
2 0 1 9 2 0 1 8 

( e n U . S . dólares) 

7 . 9 6 5 
1 2 7 . 3 9 0 

1 . 6 2 7 
8 . 6 2 2 

2 4 . 6 9 2 
1 7 0 . 2 9 7 

4 . 1 3 1 
6 0 . 2 7 7 

1 . 2 9 0 
1 4 . 5 8 1 
1 6 . 8 4 9 
9 7 . 1 2 9 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S : 
P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 
T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s 

4 4 0 . 1 3 7 
4 4 0 . 1 3 7 

6 1 0 . 4 3 4 

4 3 7 . 8 3 3 
4 3 7 . 8 3 3 

5 3 4 . % ! 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 
P A S I V O S C O R R I E N T E S : 
C u e n t a s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
P r o v i s i o n e s 
T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

1 0 
1 1 
1 2 

4 8 3 . 1 9 9 
7 . 2 6 7 

2 6 . 8 5 4 
5 1 7 . 3 2 0 

4 1 7 . 0 3 2 
1 5 . 9 1 9 
2 4 . 1 4 0 

4 5 7 . 0 9 1 

P A S I V O S N O C O R R I E N T E S : 
B e n e f i c i o s D e f i n i d o s 
T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l pasiví» 

1 3 3 7 . 0 9 6 
3 7 . 0 9 6 

5 5 4 . 4 1 6 

2 7 . 5 7 3 
2 7 . 5 7 3 

4 8 4 . 6 6 5 

P A T R I M O N I O 
C a p i t a l s o c i a l 
A p o r t e s p a r a f u t u r a capitalización 
R e s e r v a l e g a l 
R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 
T o t a l p a t r i m o n i o 

T O T A L P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

1 4 
8 0 0 

O 
O 

5 5 . 2 1 8 
5 6 . 0 1 8 

6 1 0 . 4 3 4 

8 0 0 
O 
O 

4 9 . 4 9 7 
5 0 . 2 9 7 

5 3 4 . 9 6 1 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

C P . A . L e o n e l A r r e s e V i l c h e 
C o n t a d o r 



M E R E X P O R T S J V .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA F 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L * 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 9 

N o t a s D i r i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 9 2 0 1 8 

( e n U . S . dólares) 

I N G R E S O S P O R S E R V i a O S D E T R A N S T O R T E 1 5 5 7 0 . 7 4 7 6 7 7 . 7 3 4 

C O S T O S Y G A S T O S : 

C o t o s d e v e n t a s 

Administración y v e n t a s 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 

1 6 

( 4 5 9 . 1 8 5 ) 

( 9 3 . 0 1 6 ) 

( 1 . 7 6 8 ) 

( 5 0 0 . 6 0 6 ) 

( 1 1 6 . 0 9 0 ) 

Í958) 

T o t a l c o s t o s y g a s t o s ( 5 5 3 . 9 7 0 ) ( 6 1 7 . 6 5 4 ) 

R E S U L T A D O A N T E S D E I M P U E S T O A L A R E N T A 1 6 . 7 7 7 6 0 . 0 8 0 

G a s t o d e i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e ( 3 . 7 8 9 ) ( 1 4 . 4 9 3 ) 

U T I L I D A D N E T A Y R E S U L T A D O I N T E G R A L D E L A N O 1 2 . 9 8 8 4 5 . 5 8 8 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s financieros 

C . P . A . L e o n e l Aírese V i l c h e 
C o n t a d o r 
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M E R E X P O R T S J L 1^ 

E S T A D O D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 9 

A p o r t e s p a r a 
C a p i t a l S o c i a l F u t u r a 

Capitalización 

R e s e r v a 
L e g a l 

R e s u l t a d o s 
A c u m u l a d o s 

T o t a l 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(en U.S. dólares) 

S a l d o s a l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 8 0 0 0 0 3 . 9 0 9 4 . 7 0 9 

O t r o s A j u s t e s 0 0 0 0 0 

U t i l i d a d n e t a 0 fl 0 4 5 . 5 8 8 4 5 . 5 8 8 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 8 0 0 0 0 4 9 . 4 9 7 5 0 . 2 9 7 

O t r o s A j u s t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA« 0 0 ( 7 . 2 6 7 ) ( 7 . 2 6 7 ) 

U t i l i d a d n e t a 0 fi 0 1 2 . 9 8 8 1 X 9 8 8 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 SQQ i Q 5 5 . 2 1 8 5 6 . 0 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Úmz 
C . P . A . L e o n e l A r r e s e V i l c h e 

C o n t a d o r 



M E R E X P O R TzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SJk. 

E S T A D O D E F L U J O D E E F E C T I V O 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 9 

FLU7C« D E E F E C T I V O D E A C T I V I D A D ^ D EzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA OPERAaON: 

R e c i b i d o d e c l i e n t e s 

P a g a d o a p r o v e e d o r e s y a e m p l e a d o s 

P a g o d e i n t e r e s e s 

O t r o s g a s t o s o p e r a t i v o s 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o ( p r o v e n i e n t e ) d e a c t i v i d a d e s d e operación 

2 0 1 9 2 0 1 8 

( e n U S dólares) 

5 0 3 . 6 3 5 

( 4 5 9 . 6 8 8 ) 

( 1 . 7 6 8 ) 

( 3 6 . 0 4 1 ) 

6 . 1 3 8 

9 3 9 . 7 3 0 

( 3 6 0 . 6 1 5 ) 

( 9 5 8 ) 

( 4 1 7 . 6 3 7 ) 

1 6 0 . 5 2 0 

F L U J C S D E E F E C T I V O P A R A A C T I V I D A D E S D E INVERSIÓN: 

Adquisición d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s ( Z 3 0 3 ) ( 1 3 9 . 9 4 9 ) 

F L U J O S D E E F E C T I V O D E A C T I V I D A D E S D E 
F I N A N C I A M I E N T O 

Préstamos d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s ( 2 6 . 5 7 3 ) 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O : 

Disminución n e t a ( a u m e n t o ) d u r a n t e e l año 

S a l d o s a l c o m i e n z o d e l año 

3 . 8 3 5 

4 . 1 3 1 

( 6 . 0 0 2 ) 

1 0 . 1 3 3 

S A L D O S A L F I N D E L A N O 7 ^ 
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M E R E X P O R T S . A .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA F 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S * 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 9 

1 . INFORMACIÓN G E N E R A L 

M E R E X P O R T S . A . , f u e c o n s t i t u i d a m e d i a n t e e s c r i t u r a pública e n e l Cantón G u a y a q u i l , 
República d e l E c u a d o r . S u d o m i c i l i o s o c i a l s e e n c u e n t r a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l y s u 
a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a Construcción. Está i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l m i s m o cantón, 
e l 2 3 d e a b r i l d e 2 0 0 8 . 

L a a c t i v i d a d p r i n c i p a l d e M E R E X P O R T S . A . e s e l s e r v i c i o d e a l q u i l e r d e e q u i p o p e s a d o y 
t r a c t o c a m i o n e s y t o d o t i p o d e t r a n s p o r t e d e c a r g a p e s a d a . 

L a información c o n t e n i d a e n l o s e s t a d o s financieros e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a 
Compañía. 

2 . B A S E S D E PRESENTACIÓN 

2 . 1 . Declaración d e c u m p l i m i e n t o 

L o s e s t a d o s financieros s o n r e s p o n s a b i l i d a d d e l a administración d e l a Compañía y s e h a n 
p r e p a r a d o d e a c u e r d o c o n l a N I I F p a r a P Y M E S e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 . Están 
p r e s e n t a d o s e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América, m o n e d a d e mediación d e l a 
Compañía, d e c u r s o l e g a l y d e u n i d a d d e c u e n t a d e l E c u a d o r d e s d e m a r z o d e l 2 0 0 0 . 

2 . 2 . B a s e s d e preparación 

L o s e s t a d o s financieros h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a s b a s e s d e l c o s t o histórico, e x c e p t o p o r 
c i e r t a s p r o p i e d a d e s q u e s o n m e d i d o s a s u s v a l o r e s r a z o n a b l e s , t a l c o m o s e e x p l i c a e n l a s 
políticas c o n t a b l e s i n c l u i d a s más a b a j o . E l c o s t o histórico está b a s a d o g e n e r a l m e n t e e n e l 
v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e b i e n e s y s e r v i c i o s . 

3 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POLÍTICAS C O N T A B L E S 

L a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n 
s i d o diseñadas e n función a l a s N I I F p a r a l a s P Y M E S v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 
a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e . 

3 . 1 . aasificación d e s a l d o s e n c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e s . 

E n e l E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a s e c l a s i f i c a n l o s s a l d o s e n función a s u s v e n c i m i e n t o s ; 
e n c o r r i e n t e c u a n d o e l v e n c i m i e n t o es i g u a l o i n f e r i o r a d o c e m e s e s , c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a 
s o b r e l a q u e s e i n f o r m e e n l o s e s t a d o s financieros y c o m o n o c o r r i e n t e l o s m a y o r e s a e s e 
período. 

3 . 2 . E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

I n c l u y e n e l e f e c t i v o e n ca ja , l o s depósitos a l a v i s t a e n e n t i d a d e s d e l s i s t e m a financiero, 
o t r a s i n v e r s i o n e s d e g r a n l i q u i d e z c o n u n v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e s e s o m e n o s , l o s 
s o b r e g i r o s b a n c a r i o s , e n e l b a l a n c e s e p r e s e n t a n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , p a r a l a presentación 
d e l E s t a d o d e F l u j o d e e f e c t i v o l o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s s e i n c l u y e n e n e l e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e s d e l e f e c t i v o 



3 . 3 . A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a: crédito t r i b u t a r i o d e i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o ( I . V . A . ) , 
d e r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e t a n t o d e l I V A c o m o d e i m p u e s t o s a l a r e n t a e f e c t u a d o s p o r l o s 
c l i e n t e s ; l a s c u a l e s , se e n c u e n t r a n v a l o r i z a d a s a s u v a l o r n o m i n a l y n o c u e n t a n c o n 
d e r i v a d o s implícitos s i g n i f i c a t i v o s q u e g e n e r e n l a n e c e s i d a d d e p r e s e n t a r l o s p o r s e p a r a d o . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s a n o r e c u p e r a r s o n 
r e g i s t r a d a s c o m o g a s t o e n e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l , e n b a s e a l análisis d e 
recuperación o compensación d e c a d a u n a d e l a s c u e n t a s d e i m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r . 

3 . 4 . P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

L a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d a s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s 
a c u m u l a d a s y pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . 

L a Compañía c l a s i f i c a c o m o p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , a t o d o b i e n t a n g i b l e a d q u i r i d o p a r a e l 
g i r o o r d i n a r i o d e l n e g o c i o y q u e a c r i t e r i o d e l a Administración d e l a Compartía c u m p l a 
c o n l o s r e q u i s i t o s n e c e s a r i o s p a r a s e r c o n t a b i l i z a d o c o m o p r o p i e d a d e s y e q u i p o s . P a r a e l 
e f e c t o , e s t o s a c t i v o s deberán c u m p l i r c o n l o s s i g u i e n t e s r e q u i s i t o s : 

• A d q u i r i d o s p o r l a e n t i d a d 
• U s a d o s e n l a producción y v e n t a d e l o s p r o d u c t o s o p a r a propósitos a d m i n i s t r a t i v o s 
• U t i l i z a d o s d u r a n t e más d e u n p e r i o d o c o n t a b l e 
• G e n e r e n b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a l a compañía 
• E l c o s t o d e l a c t i v o p u e d a m e d i r s e c o n fiabilidad. 
• L a Compañía m a n t e n g a e l c o n t r o l d e e s t o s a c t i v o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.4.1. Medición en el momento del reconocimiento inicial 

L a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e c o n t a b i l i z a n a s u c o s t o d e c o m p r a m e n o s depreciación 
y d e t e r i o r o . 

E l c o s t o i m c i a l d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s r e p r e s e n t a e l v a l o r t o t a l d e adquisición 
d e l a c t i v o , e l c u a l i n c l u y e e r o g a c i o n e s q u e s e i n c u r r i e r o n p a r a d e j a r l o e n c o n d i c i o n e s 
p a r a s u utilización o p u e s t a e n m a r c h a ; así c o m o , l o s c o s t o s p o s t e r i o r e s g e n e r a d o s 
p o r d e s m a n t e l a m i e n t o , i m p a c t o a m b i e n t a l , r e t i r o y rehabUitación d e l a ubicación ( s i 
l o s h u b i e r e ) . 

E l c o s t o d e l o s e l e m e n t o s d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s c o m p r e n d e : 

a ) S u p r e c i o d e adquisición, i n c l u i d o s l o s a r a n c e l e s d e importación y l o s 
i m p u e s t o s i n d i r e c t o s n o r e c u p e r a b l e s q u e r e c a i g a n s o b r e l a adquisición, 
después d e d e d u c i r c u a l q u i e r d e s c u e n t o o r e b a j a d e l p r e c i o . 

b ) T o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a ubicación d e l a c t i v o e n e l l u g a r y 
e n l a s c o n d i c i o n e s n e c e s a r i a s p a r a q u e p u e d a o p e r a r d e l a f o r m a p r e v i s t a p o r l a 
g e r e n c i a . 

c ) L a estimación i n i c i a l d e l o s c o s t o s p o s t e r i o r e s d e d e s m a n t e l a m i e n t o y r e t i r o d e l 
e l e m e n t o ; así c o m o , l a rehabilitación d e l l u g a r s o b r e e l q u e s e a s i e n t a ( s i l o s 

r , h u b i e r e ) , l a obligación e n q u e i n c u r r e u n a e n t i d a d c u a n d o a d q u i e r e e l e l e m e n t o 
o c o m o c o n s e c u e n c i a d e h a b e r u t i l i z a d o d i c h o e l e m e n t o d u r a n t e u n 
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d e t e r m i n a d o p e r i o d o , c o n propósitos d i s t i n t o s a l d e producción d e i n v e n t a r i o s 
d u r a n t e t a l período. 

d ) L a s r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o m a y o r e s q u e s e r e a l i c e n d e m a n e r a 
periódica y q u e s o n n e c e s a r i o s p a r a q u e e l a c t i v o g e n e r e b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s , s e c a r g a n a g a s t o s a m e d i d a q u e s e i n c u r r a n . S o l o s e capitalizarán 
a q u e l l o s d e s e m b o l s o s i n c u r r i d o s q u e a u m e n t e n l a v i d a útil o s u c a p a c i d a d 
económica, e s t o s se a s i m i l a n c o m o p a r t e d e l c o m p o n e n t e y s e depreciarán 
d e s d e l a f e c h a d e adquisición h a s t a l a v i d a útil d e l c o m p o n e n t e p r i n c i p a l . L o s 
c o s t o s i n c u r r i d o s d u r a n t e e l p r o c e s o d e construcción d e a c t i v o s s o n 
a c u m u l a d o s h a s t a l a conclusión d e l a o b r a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.4.2. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l 
c o s t o m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas d e 
d e t e r i o r o d e v a l o r . 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y manterúmientos s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l período 
e n q u e s e p r o d u c e n . 

3.4.3. Retiro o venta de propiedades y equipos 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o e s c a l c u l a d a c o m o l a 
d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d d a c t i v o y r e c o n o c i d a e n 
r e s u l t a d o s . 

3.4.4. Métodos de depreciación, vidas útiles 

E l c o s t o d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l método d e línea 
r e c t a . L a v i d a útil e s t i m a d a y e l método d e depreciación s o n r e v i s a d o s a l final d e 
c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n l a estimación, r e g i s t r a d o s o b r e u n a 
b a s e p r o s p e c t i v a . 

A continuación, s e p r e s e n t a n l a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s y l a s v i d a s útiles 
u s a d a s e n e l cálculo d e l a depreciación: 

^ ^ ' V i d a útil 
A c t i v o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA / - V 

( e n años) 

E q u i p o s d e computación y s o f t w a r ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 
Vehículos 5 
M u e b l e s y e n s e r e s 10 

L a depreciación e s r e c o n o c i d a e n l o s r e s u l t a d o s c o n b a s e e n e l método d e 
depreciación l i n e a l s o b r e l a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e c a d a e l e m e n t o p r o p i e d a d e s y 
e q u i p o s . 

L a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o e m p i e z a n a d e p r e c i a r s e c u a n d o estén d i s p o n i b l e s p a r a s u 
u s o y continuarán depreciándose h a s t a q u e sea d a d o d e b a j a c o n t a b l e m e n t e , i n c l u s o 
s i d u r a n t e d i c h o p e r i o d o e l b i e n h a d e j a d o d e s e r u t i l i z a d o . 

A c r i t e r i o d e l a Admiiústración d e l a Compañía, a q u e l l o s b i e n e s d e p r o p i e d a d e s y 
e q u i p o s q u e n o v a n a s e r t r a n s f e r i d o s o v e n d i d o s n o están s u j e t o s a u n v a l o r d e 
r e s c a t e ; p o r l o c u a l , n o es n e c e s a r i o e s t a b l e c e r v a l o r r e s i d u a l . 
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3 . 5 . C u e n t a s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s , 
q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o y e n e l m o m e n t o i n i c i a l s o n r e g i s t r a d a s a s u v a l o r 
n o m i n a l y a q u e s u p l a z o m e d i o d e p a g o e s r e d u c i d o y n o e x i s t e d i f e r e n c i a m a t e r i a l c o n s u 
v a l o r r a z o n a b l e . 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s i n c l u y e n a q u e l l a s o b l i g a c i o n e s d e p a g o c o n p r o v e e d o r e s 
l o c a l e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s a d q u i r i d o s e n e l c u r s o n o r m a l d e n e g o c i o . 

L a s o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a c u e n t a s p o r p a g a r p r o p i a s d e l 
g i r o d e l n e g o c i o ; t a l e s c o m o : a c c i o n i s t a s , compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s , o b l i g a c i o n e s 
p a t r o n a l e s s o n r e c o n o c i d a s a l i n i c i o y p o s t e r i o r m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l . 

3 . 6 . P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

E l i m p u e s t o p o r p a g a r c o r r i e n t e s e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a 
d u r a n t e e l año. L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s p a r t i d a s 
d e i n g r e s o s , g a s t o s i m p o n i b l e s o deducíbles y p a r t i d a s q u e n o s o n g r a v a b l e s o n o 
d e d u c i b l e s . E l p a s i v o d e l a Compañía p o r c o n c e p t o d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a 
u t i l i z a n d o l a s t a s a s fiscales a p r o b a d a s a l final d e c a d a período. 

3 . 7 . P r o v i s i o n e s 

L a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o : 

• L a Compañía tiene u n a obligación f u t u r a , y a s e a l e g a l o implícita, c o m o r e s u l t a d o d e 
s u c e s o s p r e s e n t e s ; 

• E s p r o b a b l e q u e v a y a a s e r n e c e s a r i a u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a U q u i d a r l a obligación; 
• E l i m p o r t e s e h a e s t i m a d o d e f o r m a fiable. 

L a s p r o v i s i o n e s s o n e v a l u a d a s periódicamente y s e cuantífican t e n i e n d o e n consideración 
l a m e j o r información d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e c a d a c i e r r e d e l o s e s t a d o s financieros. 

3 . 8 . B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 

B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o : C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a: 

a . Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o s u e l d o : s e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a 
legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r y d e a c u e r d o c o n e l método d e l d e v e n g a d o . 

b . V a c a c i o n e s a l p e r s o n a l : se r e g i s t r a e l c o s t o s o b r e l a b a s e d e l d e v e n g a d o . 
c. Participación a l o s t r a b a j a d o r e s : C a l c u l a d a e n función d e l 1 5 % d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e 

a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según l o e s t a b l e c i d o p o r l a legislación l a b o r a l 
v i g e n t e . S e r e g i s t r a c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l año. 

3 . 9 . R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s 

L o s i n g r e s o s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s i n c l u y e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación 
c o b r a d a o p o r c o b r a r g e n e r a d a p o r s e r v i c i o d e t r a n s p o r t e y c a r g a p e s a d a , m e n o s l a s 
d e v o l u c i o n e s o d e s c u e n t o s e x i s t e n t e s d e n t r o d e l p e r i o d o . L o s i n g r e s o s p o r a c t i v i d a d e s 
o r d i n a r i a s s e p r e s e n t a n n e t o s d e d e v o l u c i o n e s , r e b a j a s y d e s c u e n t o s , s i e m p r e y c u a n d o 
c u m p l a n t o d a s y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

a ) E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p u e d a m e d i r s e c o n fiabiUdad; 
b ) S e a p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a 

transacción e n u n c o r t o p l a z o ; 
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c ) E l g r a d o d e realización d e l a transacción, a l final d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , 
p u e d a s e r m e d i d o c o n fíabüidad; 

d ) L o s c o s t o s i n c u r r i d o s e n l a transacción y l o s c o s t o s h a s t a c o m p l e t a r l a p u e d a n s e r 
m e d i d o s c o n fiabilidad. 

3 . 1 0 . R e c o n o c i m i e n t o d e g a s t o s 

L o s g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico y se r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l 
período más c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n . 

L o s g a s t o s d e administración c o r r e s p o n d e n a l a s r e m u n e r a c i o n e s d e l p e r s o n a l , p a g o d e 
s e r v i c i o s básicos; así c o m o , d e o t r o s g a s t o s g e n e r a l e s a s o c i a d o s a l a a c t i v i d a d 
a d m i n i s t r a t i v a d e l a Compañía. 

3 . 1 1 . E s t a d o d e F l u j o s d e E f e c t i v o 

L o s flujos o r i g i n a d o s p o r a c t i v i d a d e s d e l a operación, i n c l u y e n t o d o s a q u e l l o s flujos d e 
e f e c t i v o r e l a c i o n a d o s c o n e l g i r o d e l n e g o c i o , i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s p a g a d o s , l o s i n g r e s o s 
f i n a n c i e r o s y e n g e n e r a l , t o d o s a q u e l l o s flujos q u e n o están d e f i n i d o s c o m o d e inversión o 
financíamiento. E s n e c e s a r i o m e n c i o n a r q u e e l c o n c e p t o o p e r a c i o n a l u t i l i z a d o e n e s t e 
e s t a d o , e s más amplío q u e e l c o n s i d e r a d o e n e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l . E l método 
u t i l i z a d o p a r a l a presentación d e l e s t a d o d e flujos d e e f e c t i v o e s e l D i r e c t o . 

3 . 1 2 . Compensación d e s a l d o s y t r a n s a c c i o n e s 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s financieros n o s e c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y p a s i v o s , 
t a m p o c o l o s i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e l a compensación sea 
r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y e s t a presentación s e a e l r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e 
l a transacción. 

L o s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a n o r m a 
l e g a l , c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e compensación y l a Compañía tiene l a intención d e 
l i q u i d a r p o r s u i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a 
simultánea, s e p r e s e n t a n n e t o s e n r e s u l t a d o s . 

E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S C O N T A B L E S CRÍTICOS 

L a preparación d e l o s e s t a d o s financieros d e a c u e r d o c o n l a s N I I F p a r a l a s P Y M E S r e q u i e r e q u e 
l a Administración efectué e s t i m a c i o n e s , j u i c i o s y s u p u e s t o s n e c e s a r i o s q u e a f e c t a n l a aplicación 
d e políticas c o n t a b l e s y l o s m o n t o s r e p o r t a d o s d e a c t i v o s , p a s i v o s , i n g r e s o s y g a s t o s i n f o r m a d o s . 
L o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u d i e r a n d i f e r i r d e t a l e s e s t i m a c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s u t i l i z a d o s p o r l a Administración s e evalúan c o n t i n u a m e n t e y s e b a s a n 
e n l a e x p e r i e n c i a histórica y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u i d a s l a s e x p e c t a t i v a s d e s u c e s o s f u t u r o s q u e se 
c o n s i d e r a n r a z o n a b l e s b a j o l a s c i r c u n s t a n c i a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e s u l t a n t e s , p o r definición, r a r a m e n t e igualarán a l o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s r e s u l t a d o s r e a l e s . A continuación, s e e x p l i c a n l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s q u e 
tienen u n riesgo s i g n i f i c a t i v o d e d a r l u g a r a u n a j u s t e m a t e r i a l e n l o s i m p o r t e s e n L i b r o s d e l o s 
a c t i v o s y p a s i v o s d e n t r o d e p e r i o d o s c o n t a b l e s p o s t e r i o r e s . 

A continuación, se p r e s e n t a n l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s críticos q u e l a Administración 
d e l a Compañía h a u t i l i z a d o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l o s c r i t e r i o s c o n t a b l e s : 
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Deterioro de activos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a Administración e s q u i e n d e t e r m i n a l a s v i d a s útiles e s t i m a d a s y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s c a r g o s 
p o r depreciación p a r a s u s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o , e s t a estimación s e b a s a e n l o s c i c l o s d e 
v i d a d e l o s a c t i v o s e n función d e l u s o e s p e r a d o p o r l a Compañía, c o n s i d e r a n d o c o m o b a s e 
d e p r e c i a b l e a l v a l o r r e s u l t a n t e e n t r e e l c o s t o d e adquisición d e l b i e n m e n o s s u v a l o r d e 
recuperación e s t i m a d o . 

A d i c i o n a l m e n t e , d e a c u e r d o a l o d i s p u e s t o p o r l a Sección 2 7 " D e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s " , l a 
Compañía evalúa a l c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o a n u a l o a n t e s , s i e x i s t e algún i n d i c i o d e d e t e r i o r o , e l 
v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s d e l a r g o p l a z o , p a r a c o m p r o b a r s i h a y pérdida d e d e t e r i o r o e n 
e l v a l o r d e l o s a c t i v o s . 

D e t e r m i n a r s i l o s a c t i v o s h a n s u f r i d o d e t e r i o r o i m p l i c a e l cálculo d e l v a l o r e n u s o d e l a s 
urüdades g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o . E l cálculo d e l v a l o r e n u s o r e q u i e r e q u e l a Compañía 
d e t e r m i n e l o s flujos d e e f e c t i v o f u t u r o s q u e deberían s u r g i r d e l a s u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e 
e f e c t i v o y u n a t a s a d e d e s c u e n t o a p r o p i a d a p a r a c a l c u l a r e l v a l o r p r e s e n t e . 

E n e l c a s o d e q u e e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e s ea íitferíor a l v a l o r n e t o e n l i b r o s d e l a c t i v o , s e r e g i s t r a 
l a c o r r e s p o n d i e n t e provisión p o r pérdida p o r d e t e r i o r o p o r l a d i f e r e n c i a , c o n c a r g o a r e s u l t a d o s . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n u n a c t i v o e n períodos a n t e r i o r e s s o n r e v e r t i d a s 
c u a n d o s e p r o d u c e u n c a m b i o e n l a s e s t i m a c i o n e s s o b r e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e i n c r e m e n t a n d o 
e l v a l o r d e l a c t i v o c o n a b o n o a r e s u l t a d o s c o n e l límite d e l v a l o r e n l i b r o s q u e e l a c t i v o h u b i e r a 
t e n i d o d e n o h a b e r s e r e c o n o c i d o l a pérdida p o r d e t e r i o r o . 

Provisión por beneficios a los empleados: 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i i u d o s d e p e n d e d e 
v a r i o s f a c t o r e s q u e s o n d e t e r m i n a d o s e n función d e u n cálculo a c t u a r i a l b a s a d o s e n v a r i o s 
s u p u e s t o s . E s t o s s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e e s t a s o b l i g a c i o n e s 
i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n l o s s u p u e s t o s i m p a c t a e n e l v a l o r e n l i b r o s 
d e l a s p r o v i s i o n e s d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

E l a c t u a r i o c o n t r a t a d o p o r l a Compañía p a r a r e a l i z a r e l cálculo a c t u a r i a l , u t i l i z a l a t a s a d e 
d e s c u e n t o , l a t a s a d e m o r t a l i d a d y d e rotación a l final d e c a d a año r e p o r t a d o p o r l a 
Administración d e l a Compañía. L a t a s a d e d e s c u e n t o e s l a t a s a d e interés q u e d e b e s e r u t i l i z a d a 
p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s flujos f u t u r o s d e ca j a e s t i m a d o s q u e se e s p e r a v a n a s e r 
r e q u e r i d o s p a r a c u m p l i r c o n l a obtigación d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

L a s o b l i g a c i o n e s p o r p r e s t a c i o n e s d e f i n i d a s d e l a compañía se d e s c u e n t a n a u n a t a s a e s t a b l e c i d a 
p o r r e f e r e n c i a a l a s t a s a s d e m e r c a d o a l final d e l período d e r e f e r e n c i a d e l o s b o n o s c o r p o r a t i v o s 
d e a l t a c a l i d a d . S e r e q u i e r e u n j u i c i o s i g n i f i c a t i v o a l e s t a b l e c e r l o s c r i t e r i o s p a r a b o n o s a s e r 
i n c l u i d o s e n l a población d e l a q u e s e d e r i v a l a c u r v a d e r e n d i m i e n t o . L o s c r i t e r i o s más 
i m p o r t a n t e s c o n s i d e r a d o s p a r a l a selección d e l o s b o n o s i n c l u y e n e l tamaño d e l a emisión d e 
l o s b o n o s c o r p o r a t i v o s , calificación d e l o s b o n o s y l a identificación d e l o s v a l o r e s atípleos q u e 
s e e x c l u y e n . 

Impuesto a la renta corriente 

D e b i d o a l a s i n c e r t i d u m b r e s c o n r e s p e c t o a l a interpretación d e r e g u l a c i o n e s t r i b u t a r i a s 
c o m p l e j a s y a l o s c a m b i o s e n l a s n o r m a s t r i b u t a r i a s se r e q u i e r e u n g r a d o i m p o r t a n t e d e j u i c i o 
p a r a d e t e r m i n a r l a provisión p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a , e x i s t e n m u c h a s t r a n s a c c i o n e s y 
cálculos p a r a l o s q u e l a determinación última d e l i m p u e s t o e s i n c i e r t a . 
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C u a n d o e l r e s u l t a d o fiscal final d e e s t o s a s u n t o s s ea d i f e r e n t e d e l o s i m p o r t e s q u e s e 
r e c o n o c i e r o n i n i c i a l m e n t e , t a l e s d i f e r e n c i a s tendrán e f e c t o s o b r e e l i m p u e s t o a l a r e n t a y l a s 
p r o v i s i o n e s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s e n e l e j e r c i c i o e n q u e s e r e a l i c e t a l determinación. 

5 . B A N C O S 

L a c u e n t a E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o p o r l o s años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 r e s p e c t i v a m e n t e c u e n t a 
c o n v a l o r e s e n tesorería, y c u e n t a s c o r r i e n t e s e n b a n c o s l o c a l e s , d e s g l o s a d o s c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 9 2 0 1 8 

( E n U . S . dólares) 

B a n c o s 7 . 9 6 5 4 . 1 3 1 

T o t a l 7 . % 5 4 . 1 3 1 

6 . C U E N T A S P O R C O B R A R Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e s a l d o s p o r c o b r a r p o r l a 
prestación d e s e r v i c i o s d e t r a n s p o r t e d e c a r g a p e s a d a . 

7 . I N V E N T A R I O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 l a c u e n t a d e i n v e n t a r i o s r e p r e s e n t a l o s s u m i n i s t r o s , h e r r a m i e n t a s y 
r e p u e s t o s , adquirídos p a r a l o s m a n t e n i m i e n t o s d e l o s vehículos d e c a r g a p e s a d a . 

8 . S E R V I C I O S Y O T R O S P A G O S A N T I C I P A D O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e , i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e l o s s a l d o s 
n o a m o r t i z a d o s d e s e g u r o s g e n e r a l e s (vehículos, i n c e n d i o , r e s p o n s a b i l i d a d c i v i l , póÜzas d e 
f i d e l i d a d , a c c i d e n t e s p e r s o n a l e s , a s i s t e n c i a médica, r o b o y e q u i p o s ) 

9 . A C T I V O SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n jo s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , e l t o t a l d e a c t i v o s fijos e s d e U S $ 4 7 , 9 9 4 . , u n d e t a l l e e s c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 9 2 0 1 8 

( E n U S dólares) 

C o s t o o valuación 

Depreciación a c u m u l a d a 

T o t a l 

7 5 8 . 2 8 0 7 5 5 . 9 7 6 

( 3 1 8 . 1 4 3 ) ( 3 1 8 . 1 4 3 ) 

4 4 0 . 1 3 7 4 3 7 . 8 3 3 
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M u e b l e s y e n s e r e s 1 . 6 1 0 O 

E q u i p o s d e computación 2 1 7 O 

Vehículos 4 3 8 . 3 1 0 4 3 7 . 8 3 3 

T o t a l 4 4 0 . 1 3 7 4 3 7 . 8 3 3 

1 0 . C U E N T A S P O R P A G A R Y O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , u n d e t a l l e d e l a s c u e n t a s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
e s c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 9 2 0 1 8 

( E n U . S . dólares) 

P r o v e e d o r e s 4 8 2 . 8 2 5 4 1 6 . 8 1 5 

o t r a s 3 7 4 2 1 7 

T o t a l 4 8 3 . 1 9 9 4 1 7 . 0 3 2 

Proveedores. - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , r e p r e s e n t a n f a c t u r a s p o r c o m p r a d e s u m i n i s t r o s , 
h e r r a m i e n t a s y r e p u e s t o s p a r a vehículos d e c a r g a p e s a d a , l a s c u a l e s t i e n e n v e n c i m i e n t o s 
p r o m e d i o s h a s t a e n 9 0 días y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

1 1 . A C T I V O S Y P A S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , u n r e s u m e n d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
e s c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 9 2 0 1 8 

( e n U . S . dólares) 

Activos por impuestos corrientes 

Crédito t r i b u t a r i o I V A 7 . 3 1 2 O 

Crédito t r i b u t a r i o I m p u e s t o a l a R e n t a 1 . 3 1 1 1 4 . 5 8 1 

8 . 6 2 2 1 4 . 5 8 1 

Pasivos por impuestos corrientes 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a 6 . 0 3 3 3 0 3 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l I V A 1 . 2 3 4 1 2 3 

I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r O 1 4 . 4 9 3 

T o t a l 7 . 2 6 7 1 5 . 9 1 9 
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1 1 . 1 . I m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s 
A continuación, s e r e s u m e l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e p o r l o s años 
t e r m i n a d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 : 

( E n U . S . dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Conciliación contable - tributaria del impuesto a la renta: 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 1 9 . 7 3 8 
M a s ( m e n o s ) p a r t i d a s d e conciliación: 

Participación d e t r a b a j a d o r e s ( 2 . 9 6 1 ) 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s 4 4 7 
U t i l i d a d g r a v a b l e 1 7 . 2 2 4 
T a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a 2 5 % 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 3 . 7 8 9 

L o s m o v i m i e n t o s d e provisión p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a y crédito t r i b u t a r i o d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a s o n c o m o s i g u e : 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 

M e n o s crédito t r i b u t a r i o a p l i c a b l e a l período: 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e r e c i b i d a s e n e l e j e r c i c i o fiscal 

Crédito t r i b u t a r i o años a n t e r i o r e s 

S a l d o d e i m p u e s t o a p a g a r 

L a s d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a h a n s i d o r e v i s a d a s p o r l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s h a s t a 
e l año 2 0 1 0 y s o n s u s c e p t i b l e s d e revisión l a s d e c l a r a c i o n e s d e l o s años 2 0 1 6 a l 2 0 1 9 . 
A s p e c t o s T r i b u t a r i o s 

Código Orgánico d e l a Producción 

C o n f e c h a d i c i e m b r e 2 9 d e 2 0 1 0 s e promulgó e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 3 5 1 e l 
Código Orgánico d e l a Producción, C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s , e l m i s m o q u e i n c l u y e e n t r e o t r o s 
a s p e c t o s t r i b u t a r i o s l a reducción p r o g r e s i v a e n t r e s p u n t o s p o r c e n t u a l e s e n l a t a r i f a d e i m p u e s t o 
a l a r e n t a p a r a s o c i e d a d e s , así t e n e m o s e l 2 2 % a p a r t i r d e l año 2 0 1 3 . 

L e y d e F o m e n t o A m b i e n t a l y Optimización d e l o s I n g r e s o s d e l E s t a d o 

C o n f e c h a n o v i e m b r e 2 4 d e 2 0 1 1 s e promulgó e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 5 8 3 l a 
L e y d e F o m e n t o A m b i e n t a l y Optimización d e l o s I n g r e s o s d e l E s t a d o , l a m i s m a q u e i n c l u y e 
e n t r e o t r o s a s p e c t o s t r i b u t a r i o s q u e l a t a r i f a d e l I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s - I S D se 
i n c r e m e n t e d e l 2 % a l 5 % . P o r presunción s e c o n s i d e r a h e c h o g e n e r a d o r d e e s t e i m p u e s t o e l u s o 
d e d i n e r o e n e l e x t e r i o r y se e s t a b l e c e c o m o e x e n t o d e e s t e i m p u e s t o e l p a g o d e d i v i d e n d o s a 
compañías o p e r s o n a s n a t u r a l e s q u e n o estén d o m i c i l i a d a s e n paraísos fiscales. L o s p a g o s d e 
e s t e i m p u e s t o e n l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l , q u e c o n s t e n 
e n e l l i s t a d o q u e e s t a b l e z c a e l Comité d e Política Tributaría y q u e s e a n u t i h z a d o s e n p r o c e s o s 
p r o d u c t i v o s , p u e d e n s e r u t i l i z a d o s c o m o crédito t r i b u t a r i o d e i m p u e s t o a l a r e n t a . 

( E n U . S . dólares) 

3 . 7 8 9 

( 5 . 1 0 0 ) 

O 

( 1 . 3 1 1 ) 



1 2 . P R O V I S I O N E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , u n r e s u m e n d e l o s s a l d o s d e l a s c u e n t a s p r o v i s i o n e s e s c o m o 
s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 , 
2 0 1 9 2 0 1 8 

O b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l 

Participación T r a b a j a d o r e s 
T o t a l 

( E n U . S . dólares) 

2 3 . 8 9 3 1 3 . 2 8 6 

2 . 9 6 1 
2 6 . 8 5 4 

1 0 . 8 5 4 
2 4 . 1 4 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Obligaríones con Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (lESS).- C o r r e p o n d e a o b l i g a c i o n e s 
p a t r o n a l e s c o n e l l E S S . 

1 3 . O B L I G A C I O N E S P A T R O N A L E S A L A R G O P L A Z O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , c o r r e s p o n d e a p r o v i s i o n e s p o r jubilación p a t r o n a l y 
D e s a h u c i o d e l p e r s o n a l según i n f o r m e s a c t u a r i a l e s . 

1 4 . P A T R I M O N I O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , e l p a t r i m o n i o d e l a Compañía e s c o m o s i g u e : 

C a p i t a l s o c i a l 
R e s e r v a l e g a l 
R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 
T o t a l 

D i c i e m b r e 3 1 , 
2 0 1 9 2 0 1 8 

( E n U . S . dólares) 
8 0 0 8 0 0 

O O 
5 5 . 2 1 8 4 9 . 4 9 7 
5 6 . 0 1 8 5 0 . 2 9 7 

Capital Social. - E l c a p i t a l s u s c r i t o d e l a compañía e s d e U S D $ 8 0 0 , q u e está r e p r e s e n t a d o p o r 
8 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s d e $ 1 . 0 0 d e v a l o r n o m i n a l u n i t a r i o . 

L a composición a c c i o n a r i a e s l a s i g u i e n t e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

% 
A c c i o n i s t a s N° A c c i o n e s „ . . 

Participación 

M e r e j i l d o O r t i z N e r y J a c q u e l i n e 7 8 8 9 8 % 
M e r e j i l d o O r t i z S u s a n a I v e t hzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA J2 2 % 

8 0 0 1 0 0 % 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s . - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 
m c l u y e n l o s s a l d o s d e pérdidas d e años a n t e r i o r e s y e l r e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o . 

1 9 



A continuación, u n r e s u m e n d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s : 

D i c i e m b r e 3 1 , 
2 0 1 9 2 0 1 8 

( E n U . S . dólares) 
U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s 4 2 . 2 3 0 3 . 9 0 9 
R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o 1 2 . 9 8 8 4 5 . 5 8 8 
T o t a l 5 5 . 2 1 8 4 9 . 4 9 7 

1 5 . I N G R E S O P O R S E R V I C I O D E T R A N S P O T E 

P o r l o s años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , r e p r e s e n t a n l o s i n g r e s o s o b t e n i d o s e n e l s e r v i c i o d e t r a n s p o r t e d e c a r g a 
p e s a d a p o r c a r r e t e r a a c l i e n t e s . 

1 6 . C O S T O S Y G A S T O S P O R S U N A T U R A L E Z A 

U n r e s u m e n d e l o s c o s t o s y g a s t o s p o r s u n a t u r a l e z a , r e p o r t a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , es 
c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 9 2 0 1 8 

( E n U . S . dólares) 

G a s t o s d e l p e r s o n a l 6 3 . 3 4 7 7 7 . 7 8 8 
H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 2 . 7 3 9 1 . 0 1 4 
M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n e s 6 . 6 7 4 6 . 9 8 9 
I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 1 .225 6 . 2 4 6 
S e r v i c i o s básicos 6 . 8 0 8 5 . 0 8 6 
S u m i n i s t r o s d e m a t e r i a l e s y r e p u e s t o s 9 2 2 6 0 4 
G a s t o s d e v i a j e 1 . 3 1 9 3 8 9 
G a s t o d e I V A 2 . 1 2 9 8 1 3 
1 5 % Participación d e T r a b a j a d o r e s 2 . 9 6 1 1 0 . 8 5 4 
O t r o s g a s t o s 4 . 8 9 4 6 . 3 0 7 

T o t a l g a s t o s 9 3 . 0 1 7 1 1 6 . 0 9 0 
C o s t o s d e v e n t a s 4 5 9 . 1 8 5 5 0 0 . 6 0 6 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 1 .768 9 5 8 

T o t a l 5 5 3 . 9 7 0 6 1 7 . 6 5 4 

1 7 . C O M P R O M I S O S Y C O N T I N G E N C L ^ S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cotnprotnisos: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , l a compañía n o m a n t i e n e c o m p r o m i s o s c o n t r a c t u a l e s c o n 
p r o v e e d o r e s n i c l i e n t e s q u e l e a f e c t e n o p e r a t i v a n i financieramente a c o r t o o l a r g o p l a z o . 

Contingencias: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , a c r i t e r i o d e l a Administración d e l a Compañía n o m a n t i e n e 
v i g e n t e s d e m a n d a s l a b o r a l e s o d e o t r a s índoles s i g n i f i c a t i v a s q u e d e b e n s e r c o n s i d e r a d a s c o m o 
u n a c t i v o o p a s i v o c o n t i n g e n t e s o q u e r e q u i e r a n s u revelación. 



1 8 . H E C H O S O C U R R I D O S DESPUÉS D E L PERÍODO S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y e l 1 8 d e m a y o d e 2 0 2 0 , e l e v e n t o q u e e n opinión d e l a g e r e n c i a 
d e l a compañía p u d i e r a t e n e r u n e f e c t o s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s es e l b r o t e d e l 
v i r u s C O V l D - 1 9 o c u r r i d o a finales d e l año 2 0 1 9 , e l c u a l t u v o s u rápida expansión a l r e d e d o r d e l 
m u n d o y originó q u e e l 1 1 d e m a r z o d e 2 0 2 0 l a Organización M u n d i a l d e l a S a l u d ( O M S ) 
d e c l a r a r a a e s t a e n f e r m e d a d c o m o u n a " p a n d e m i a " . E l E c u a d o r s e h a v i s t o a f e c t a d o p o r e s t a 
situación, razón p o r l a c u a l e l 1 6 d e m a r z o d e 2 0 2 0 m e d i a n t e e l d e c r e t o p r e s i d e n c i a l N o . 1 0 1 7 
f u e d e c l a r a d o e l e s t a d o d e excepción p o r c a l a m i d a d pública e n t o d o e l t e r r i t o r i o n a c i o n a l y s e 
e s t a b l e c i e r o n v a r i a s m e d i d a s d e prevención y c o n t r o l c o n e l propósito d e c o n t r o l a r l a situación 
d e e m e r g e n c i a s a n i t a r i a , e n t r e l a s c u a l e s s e i n c l u y e r o n : i ) restricción d e l a circulación e n e l país 
d e vehículos y p e r s o n a s , i i ) suspensión d e t r a n s p o r t e aéreo y t e r r e s t r e d e p e r s o n a s a n i v e l 
n a c i o n a l e i n t e r n a c i o n a l y i i i ) suspensión d e l a j o m a d a l a b o r a l p r e s e n c i a l e n e l s e c t o r público y 
p r i v a d o , e x c e p t o p a r a c i e r t o s s e c t o r e s estratégicos. 

E s t a s s i t u a c i o n e s e v e n t u a l m e n t e podrían a f e c t a r d e f o r m a n e g a t i v a e l n e g o c i o d e l a Compañía 
y g e n e r a r d u d a s s o b r e l a c o n t i n u i d a d d e s u s o p e r a c i o n e s . A l 1 8 d e j u l i o d e 2 0 2 0 n o h a s i d o 
p o s i b l e e s t i m a r c o n f i a b l e m e n t e e l tiempo d u r a n t e e l c u a l s e m a n t e n g a e l e s t a d o d e excepción a 
n i v e l n a c i o n a l y o t r o s e f e c t o s a d v e r s o s q u e podrían o r i g i n a r e l b r o t e d e l v i r u s C O V I D - 1 9 . L o s 
p o s i b l e s e f e c t o s d e l a s s i t u a c i o n e s d e s c r i t a s a n t e r i o r m e n t e s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s 
y s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a compañía d e c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a n o h a n p o d i d o s e r 
d e t e r m i n a d o s . 

1 9 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s E s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 h a n s i d o a p r o b a d o s 
p o r l a G e r e n c i a G e n e r a l e l 2 4 d e j u l i o d e 2 0 2 0 y serán p r e s e n t a d o s a l a J u n t a d e A c c i o n i s t a s p a r a 
s u aprobación d e f i n i t i v a . 

2 1 


