FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2019y 2018
1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la desconsolidacion de carga maritima, aérea y
terrestre.

La Companiia es una sociedad andnima constituida el 22 de Abril del 2008, con el nombre
de FLAMINGO LINE DEL ECUADOR FLAMIDECU, regulada por la Ley de Compafiia, con
plazo de duracion de 99 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén de Guayaquil
el 6 de Mayo del 2008.

Su principal accionista es ECU HOLD N.V., una compafiia de Bélgica, con el 99% del
paquete accionario de la Compaiiia.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, ciudadela Bahia Norte, Calle Bahia Mza. 57 Solar 1-2 y Avenida Américas,
Edificio Sky Building Piso #9 Oficina 927.

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantenia 5 y 4 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracion de la Compaiia.

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de Diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 14 de Enero del 2020 y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afo 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres ultimos anos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2019 -0.07%
2018 0.27%

2017 -0.2%



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2019.

Base de Medicion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dodlares de Estados Unidos de
América, que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la
Compaiia.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compania forma parte de
la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es
el valor de la transaccion, mds los costos incrementales con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto
en el caso de los activos llevados a valor razonable cuyo costo de transaccidon se
reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a
un ano.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen
en el estado de resultado integral.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

La Compaiia darda de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, y depdsitos en bancos
locales, los fondos son de libre disponibilidad.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por
prestacion de servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos
menores a un afio, no generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se haya incurrido en la transaccidén. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
cuando los términos incluyen crédito mayor de un afo.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por

compra de bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un
aflo, no generan interés.
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Instrumentos Financieros (continuacion)
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia estan representados por las
acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Mobiliarios y Equipos

Los elementos de mobiliarios y equipos son medidos a su costo de adquisicidn,
menos depreciacion acumulada y pérdida por deterioro, cuando esta ultima
corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segln lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan
como mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como
activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la
Compaiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el
valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del
periodo corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada
afo, siendo de un 25% para el afo 2019, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar
en relacion con afios anteriores.

Impuesto Diferido
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de

informacidn financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicaciéon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado
en cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacidon actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se
reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). El importe del IVA
pagado en las compras de bienes y servicios es considerado crédito tributario y
deducido del IVA cobrado en las ventas.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o
qgue corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar
0 una cuenta por pagar en el estado de situacidn financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilaciéon Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
Cédigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

« La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los
empleados que por veinte aflos o mas presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compainiia
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Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacidn)

Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

« La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacidn de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compania en el periodo actual y periodos pasados

La provision por jubilacion patronal y la bonificacién por desahucio no estan
financiadas a través de un fondo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, etc., se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en relaciéon con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacidn)
Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacidn no proporcionan beneficios
econdmicos futuro, se reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que
ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacidn obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas
incurridas.



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
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Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

De acuerdo a Resolucidon No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiias, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez
de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo
ejercicio econdmico incluido, si los hubiere.

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas de la Compaiia se
reconoce cuando se aprueba el pago por parte de la junta de accionista.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es
probable que los beneficios econdmicos asociados a la transacciéon fluyan a la
Compaiiia y el monto de los ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impuestos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos vy
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.
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Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmaciéon estad sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la
Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga
lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son
registrados sino que son revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable
del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro
a una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los
riesgos especificos de la obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES
requiere que la Administracidn realice ciertos juicios y estimaciones contables que
afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En
opinidn de la Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compainia a la fecha del balance, son los siguientes:
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Estimaciones Contables (continuacion)

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacién individual por deudor y colectiva, de las
tendencias histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las
recuperaciones y las condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en
la estimacidn de cuentas incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Mobiliarios y Equipos

Determinado mediante la comparacidon del valor en libros de los activos o de la
unidad generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos
los gastos requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El
calculo del valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion
disponible sobre transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones
y entre partes independientes, o en precios de mercado observables, netos de los
costos incrementales relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso
se basa en un modelo de flujos de efectivo futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son
revisados al final de cada aio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos (continuacidn)
Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Equipos de oficina 10 10
Equipos de Computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacidon tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el organismo
de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacién de normas,
gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos
gue efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propodsitos de los calculos actuariales fueron

las siguientes:
31 de Diciembre

2019 2018
% %

Tasa de descuento 7.92 8.21
Tasa esperada del incremento salarial 3.59 3.91
Tasa de incremento de pensiones - -
Tasa de rotacion (promedio) 8.68 8.68
Tabla de mortalidad e invalidez (2019 y 2018: TM IESS 2002)
Antigliedad para jubilacién 25 aios 25 aios

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion
(continuacion)

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacioén de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serda necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por
ejemplo cambios en el superavit por revalorizacidon, ganancias y pérdidas actuariales
en planes de pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de
negocios en el extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la medicién de
ciertos activos financieros), segun lo requerido por las NIIF para PYMES. Durante los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018 no ha habido otros resultados
integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situacidon financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:
31 de Diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Caja 0 0
Bancos 11,154 24,478
11,154 24,478

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

2019 2018
(US Délares)
Deudores comerciales:

Clientes 33,749 4,814
Provisién para cuentas dudosas (-) (-)
Subtotal 33,749 4,814

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 0 0
Otras 59.814 59,814
Total 93,563 64,628

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por servicios de consolidaciéon
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

de carga, con plazo de 30 dias y sin interés.
5. Partes Relacionadas

Transacciones con Compaiiias Relacionadas
Durante los afos 2019 y 2018, la Compania no realizé transacciones comerciales con
partes relacionadas.

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de
la Compafia FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU, incluyendo a la
gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al
31 de Diciembre del 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

6. Mobiliarios y Equipos

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el saldo de mobiliarios y equipos se formaban
como sigue:

2019 2018
(US Dolares)
Equipos de oficina 0 0
Computacién 1,061 1,061
1,061 1,061
Depreciacion o deterioro (1,061) (753)
0 308

7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2019 2018

(US Dolares)
Proveedores 7,884 5,656
Agentes 17,247 20,387
Obiligaciones IESS 1,351 1,159
Beneficios sociales 10,248 8,696
Participacidn de trabajadores 1,993 2,370
Otras 5,716 3,420

44,439 41,688
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y

servicio con plazo de 30 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a agentes representan fletes y otros, cancelados por los
agentes por cuenta de FLAMINGO LINES DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU, con plazo

de 60 dias y sin interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores
por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018 fueron como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre del 2018
Provisiones
Pagos

Saldos al 31 de Diciembre del 2019

8. Impuestos

Pasivos por Impuesto Corriente

Los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
Gasto del impuesto corriente

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores

(US Délares)

8,696 4,016
5,567 6,633
(4,016) (1,953)
10,247 8,696

31 de Diciembre

2019 2018
(US Délares)
2,989 3,217
0 0
0 0
2,989 3,217
2019 2018
(US Délares)
2,989 3,217
2,989 3,217
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Una reconciliacidon entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable,
fue como sigue:

8. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacidn)

2019 2018
(US Ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 13,289 15,802
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 2,292 1,192
Utilidad grabable 13,581 16,993
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta 2,989 3,217
Anticipo de impuesto a la renta/Retenciones (3,831) (3,556)
Impuesto a la renta causado 0 0

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%.
La Compaiiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta
del siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el
0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
el 0.4% de los ingresos tributables.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cddigo de la Produccidn, la
tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2019 es del 25%, los que tengan ingresos
menores a Un millén de ddlares.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2018 y 7 las tasas efectivas de impuesto fueron:

2019 2018
(US Dolares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 13,581 15,802
Impuesto a la renta corriente 2,989 3,217
Tasa efectiva de impuesto 25% 22%
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
9. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
31 de Diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 3,479 2,776
Bonificacién por desahucio — beneficios por terminacién 2,943 1,564
6,422 4,340

10. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafia. La Compaiiia cuenta
con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liguidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que
se resumen a continuacién:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
un instrumento financiero fluctue debido a cambios en los precios de mercado. En
el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El
riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros
afectados por los riesgos de mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2019, la Compaiiia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctuen debido a cambios en los tipos
de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones principales en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relaciéon con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas
por cobrar).

10. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las
transacciones comprometidas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular.

c) Riesgo de Liquidez

El hecho de contar con dinero para el pago de las obligaciones a tiempo, esta
supeditada a los calculos previamente hechos, de recuperacién de cartera,
que son la base para nuestros pagos y en casos de emergencia se solicitaria
una linea al banco, o un crédito, con el tiempo que sea el mas conveniente.

11. Patrimonio
Capital Pagado
Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el capital pagado consiste de 800 acciones

ordinarias con un valor nominal unitario de USS5.00, y el capital autorizado es de
USS$8,000.
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

NOMINA DE ACCIONISTAS % ACCIONARIO % ACCIONARIO

ECUHOLD NV 99% 3,960

ECU GLOBAL SERVICE N.V 1% 40
TOTAL 100% 4,000

12. Ingresos

INGRESOS 2018

VENTAS 12% IVA 174,458

VENTAS 0% IVA 0

OTROS INGRESOS 52

TOTAL INGRESOS 174,510

13. Gastos de Administracion
Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

DETALLE COSTOS GASTOS
SUELDOS 92,652
BENEFICIOS SOCIALES 17,310
APORTE DEL IESS 17,640
HONORARIOS PROFESIONALES 2,558
JUBILACION PATRONAL 703
DESAHUCIO 1,588
OTROS GTOS BENEF EMPLEADOS 214
ARRENDAMIENTO OPERATIVOS 3,600
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 1,883
SEGUROS Y REASEGUROS 776
TRANSPORTE 4,886
PROMOCION Y PUBLICIDAD 2,579
OTRAS GASTOS MERMAS
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 339
GASTOS DE GESTION
GASTOS DE VIAJE 3,018
IVA QUE SE CARGA AL GASTOS
DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS 309
INTERES BANCARIOS LOCAL 99
PAGO POR OTROS SERVICIOS 4,476 5,070
PAGO POR OTROS SERVICIOS PUBLICOS 1,520
PAGO POR OTROS GASTOS
TOTAL GASTOS 156,744
TOTAL COSTOS 4,476
TOTAL COSTOS Y GASTOS 161,220

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 13,289
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros el

14 de Enero del 2020, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Muy / mmldmc)me
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