FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financleros

Por los Anos Ternmnados el 31 de Diclembre del 2016 v 2015

1. Informacion General

Lz actividad principal de la Compaiia es la desconsolidacion de carga maritima, adrea y
1EITESIre,

Lu Compariia es una sociedud andnima constituida el 22 de Abnil de] 2008, con ¢f nombre
de FLAMINGO LINE DEL ECUADOR FLAMIDECL!, regufada por la Ley de
Compaiia. con plazo de duracion de 99 afios ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantdn
de Guayaquil el ¢ de Mayo del 2008,

Su principal accionista es ECU HOLD N.V., una compafiia de Beleiea, con el 99% del
paguete secionario de la Compuaitia.

£] domicilo principal de la Compaiita donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaguil, ciudadela Guayaquil, avenida Miguel Hilario Alcivar No.§ v Av. Franciseo de
Orellana manzana 3,

Al 31 de¢ Diciembre del 2016 y 2015, la Compaitia mantenia 5 y 5 empleados,
respectivamente, para desarrotlar su actividad,

[a informacion contemida en estos estados linancieros es responsabilidad de fa
Admimstracion de Ja Companiia.

Los estados financteros por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el [8 de Enero del 2017 v seran presentados a
la Junta General de Accionistas para st aprobacién. En opimion de la Gerencia de la
Compatia, los estados financieros serdn aprobados sin moedificaciones,

La Compania opera en Feuador, un pais que desde ¢l afio 2000 utiliza ¢] US ddlar como
moneda de circulacion legal, con una economia gue, de acuerdo con informacion
publivada por ¢l Banco Central del Ecuador, prescntz los siguientes indices de inflacién en
los tres gltimos afios:

indice de

31 de Mciembre; inflacii nusl
2016 1.5%,
2013 3,4%
2014 3.7%%



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracidn de Cumplimiento

Los estadus financieros adjuntos han sido preparados de ascuerdo con fas Normas
Internacionales de Informacion Uinanciera para Pequefias y Medianas Entidades (N para
tas PYMES) coutidas por el Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2016,

Base de Medicion
Los estados financicros adjuntos han sido preparados en base al costo lustérico.
Meneds Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en cf Ecuador v moneda funcional de la Compania.

Instrumentos Financicros
Actives Financierox

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compadia forma parte de la
transaccion. Son reconoctdos inicialmente a su valor razonable ¢ue usualmente cs ef valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con etla. que sean dircctamente atnbwbles a
la compra o emision del instramento financiero, excepto en ol caso de los activos Hevados a
valor razonable cuyo custo de transaccion se reconocen en resubtados.

Posteniormente. los activos Anancicros son valorados a costo amartizado usando ¢l mérodo
del mtercs efectivo vuando los plazos pary su vencimiento Son supertores a ua ano.

Al final de cada periode xobre ¢] que se informa. los impertes en libros de los activos
financieros se revisan pars determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan o
ser recuperables.  Si es asi. s¢ reconoce inmediatamente on resultados una pérdida por
deterioro del vator,

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deleriaro directamente,
cxeepto para lus cucntas comerciales por cobrar. dunde ¢l importe en libros se reduce u
través de una cuents de provision, Cuando sc considery que una cuenta comercial por
cobrar es de dudvso cobru, se climina contra la cucnta de provision., l.us cambios cn el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado mtegral.
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financicros (continuazion)
Actives Fingneieres fcontinnacion)

La Compariiu dard dc baja en cuentas un activo fimanctero dnicamente cuando expiren Jos
dercchos contractuales sobre fos flujos de efectivo del acliivo linanciero, v transficre de mancera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la promedad del active finangicro,

La Compunia clasifica sus activos hinancieros conw sigue;

« FEfectivo en caya y bancos. incluyen el electivo en cajg, y depdsitos en bancos locales, los
fondos son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestucion de
servicins, que no s¢ cotizan en ¢ mercado activo. con plaros menores a2 un @fio, no
generan interés,

Pasives Financieros

Los pasivos {inuncteros s¢ reconocen ncialmente a su costo, neto de lus costus que s¢ hava
incurrido ¢n la trunsaccion.  Posteriormente. se miden a su coste amortizado v cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del resinbolso. se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con
el metodo de la tasa de interés etectiva, cuando los términos incluyen erédito mayor de un aiio.

[.a Compafila da de baja en cuentas un pasive tinanciere si, v solo si, cxpiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaita.

La Compaitia tienc implementadas politicas de munegjo de nesgo financiero pars asegurar que

todus las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos creddicios pre-
acordados.

L.a Compaitia clasifica sus pasivos financieros como sigue;

- Acrcederes comerciales v ulras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
biencs ¥ prestacion de servicivs, con plazos normules menores a un afio, no gencran
mieres,

Las ¢uentus por pagar a no relacionadas generadas principalmente por fletes cancelados
por las relacionadas son canceladas méaximo 2 meses después del arribo de la nave y sin
mteres,



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)

Instrumentos de Patrimmonio

U instrumento de patrimonio consiste on cualguier contrato gue evidencie un interes residual
en los activos de la Compafia luego de Jdeducir todos sus pasivos.  Los instrumcenios de
patiimonio emitides por la Compabio estén representados por las acciones ordinarsas y
nominativas que constituyen ¢l capital pagado, v se reconocen por los ingresos recibidvs, neto
de los costos de emisidn directos,

Mobiliarios v Equipos

Los elementos de mobiliarios y equipes son medidos 4 su costo de adquisictdn, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro, cuundo esta ultima comesponda,

£l costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segon lo previsto por ta
QETUNCIA.

Fos costos de ampliacion y mejaras que representen un aumente de la productividad. capacidit
o cliciencia ¢ un meremento de la vida Oril de los acuvos, se capitalizan como mwayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisios de reconocerio como active,

LLos pastos de reparaciones y manienimienic se reconocen en los resultados del periodo en que
SE HICUITEn,

El costo de mohiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con ¢l mélode de linea recta. Bl valor
residual, lu vida G0 esthnada y meétodo de deprectacion son revisados al tinal de cada ano,
siendo el efects de cualquier cambio en el estimado registrado sohre una base prospectiva.

l.as ganancias o pérdidas por [a venta o el retiro de activos se determinan como lu diterencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados
det periodo en gue se incurren. El valor en libros de los activos se da de haja de lay cuentas
correspondientes cuando se produce ls venta o el retiro,

Deterioro de Activos

A la fecha de crerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se anuliza el
valor de los activos para determinur si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista atgln indicio se reuliza una estimacion
del timporte recuperable de dicho active,  Si se trata de activos identificables que no peneran
flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de lu unidad generadora
de efeenvo 4 1a que pertencee el activo.



FLAMINGO LINE DEL. ECUADOR S. A. FLAMIDECU
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Resumen de las Principales Politicas Contubles (continuaciidn}

Deterioro de Actlvas

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de cfectivo.  E) calculu del valor en uso requiere que [a Compania
determine los flyjos de efectivo futuros que deberian surgir de las umidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente,

En el caso dc que el importe recuperable ses inferior al valor neto en libres del acuvo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deteriore por la diferencia. con cargo a
resultadas.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferide
E] gasto por impuesto a la renta ¢sta constituido por impuesto comiente ¢ impuesto diferido.
Impuesto Corriente

Ei impucsto a la renta corriente cs ¢l impuusto 4 la renta que sc espera pagar o recuperar de las
autoridades tributanas por la utilidad o pérdida imponible del periodo comente, usando las tasas
impositivas vigentes o la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afo 2016 v
2015, mas coalquier ajuste al impuesto por pagar en relacidn con afius anteriores.

Impuesto Diferide

L] impuesto a la renta difenido ¢s reconocido por las diferencius temporarias existentes entre ¢)
valor ¢n libros de los activos v pusivos para propdsito de informacidén financicra v los montos
usudos para propdsitos tributanios.

f.os pasivos por impuesto o la renta ditenidos se reconocen pata todas ta diferencias temporarias
que s espera gue merementen las utilidudes imponibles en el futurn,

Los activos por impucsto a la renta diferidos se reconwcen para todas las diferencias temporarias
que se espera que reduzean las utilidades mponibles en el futuro, ¥ cualquicr pérdida o crédun
fiseal no utibizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe miéaximo que, sobre
la base de las utilidades hmpomibles estimadas futuras, cs probable que se recuperen.

los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas gue sc espera
scan de aplicacion cn el periodo en el que el active s realice o ¢l pasive se cancele. de
confermidad con las disposiciones legales vigentes,

Ll maparte neto en libros de los sctives por impuestos a 1a rema difersdos ¢« revisado en cada
lecha del balance ¥ se ajusta para reflejar fa evaluacion actualizada de las utilidades impaonibles
futuras. Cualguier ajuste se recanoce en ol resudtado del periodo,



FLAMINGOQ LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Inipuesto n la Renta Corriente ¥ Diferide {continuacion)
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de aclividades ordinarias, los gasios v las compras de activos se seconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (TVA). El importe del 1VA pagado en las compras dc
bienes v servicios ¢s considerado crédito tributario y deducido det IVA cobrado en las ventas,

Il importe neto del impuesto al vator agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autonidad fiscal. sc presents como una cucnta por cobrar 0 una cuenly
por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios @ Empleados - Bencficios Definidos
Jabilacion Patrenal y Bonificacicn per Desahuicio

[.as obligaciones por los heneficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el Cddigo de
I'rabapo del Ecuador y las constituyen:

« La jubilacion patronal, pagadero en ¢l momento de la jubtlacion de los empleados que
por veinte afios o mas presten servicios continuados o interrumpidos a la Compania

« La boniticaciom por desahucio, pagadera en case de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitada por la Compaiiia 0 por un empleade mediante solicitud escrita ante
el inspector de trabgyo, a cambio de sus servicios proporcionadus a la Comparlia en el
periodo actual y periodos pasadas

Los pasivos por estos benclicios incluidos en <l balance representan el valor actual de la
reserva motematica, determinado por un actuane independiente, cn base al método de unidad
de crédito prayectada. Las principaies consideraciones actuanales utilizadas incluyen la tasa de
descucnte (lipe de interds de honos del estado pagaderos en plazos similares a los de las
vorrespondicales ubligaciones): tasas de incremento salarial. mortalidad y cesantia; edad; sexo;
aios de servicios: v monto munime de pensiones jubilares.

Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desalvcio

El incremento anuval de estas provisiones representa el costo de los beneficios delinidos
cargados a los resultados del pertodo.  Este costo estd constitaido por el costo del servicio
presente, el unerds sobre el pasivo neto por beneficios de empleados v las ganancias v pérdidas
uctuariales que surgen de los ajustes por v experiencia y cambios en los supuestos actuanales
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR 8. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Benelicios 1 Cinpleados - Beneficios Definidos (continuacién}

La provisidu por jubilacidn patronad y la bonificacion por desahucio no estan linanciadas a
traves de un fondo.

Beneficios a Empleados a Corte Plaze

Los beneficios g empleados a corto plare tales como décimo tercere. décimo cuano, fondo de
rescrva, vacaciones, participacion de trabajudores. cte.. se reconoven en resuftados sobre la base
del devengado en relucién con los beneficios tegales o contractuales pactades con los empleados
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Indemnizucion por Despide Intempestivo / Qtros Beneficios por Terminacion

Son [us bepeficios por pagar a los empleados come consecuencig de la decision unifateral de
una cntidad de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.  Estos
heneficios por terminacidn no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconocerdn on
resultados como gasto en ¢f periodo en que ccurren

Reserva Fegal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatona por o menos e 0% de la wiilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del captal social. Esta reserva
no esta disponible para distribucion de dividendos en eftctivo, pero puede ser capitalizada en su
toradidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Litilidades Retenidas

Afustes por Adopceion por Primera Vez de las NITF pura las PYMES

De acuerdo d Resolueion No. SCICLCPA IFRS.G.1L.00T7 de la Superintendencia de
Compattias, ¢l saldo dewdor proveniente de los ajusies por adopcidn por promera vez de las
NHF, solo podrd ser absorbide por los resultados acumulados y los del tltimo e¢jercicio
ceendmico incluide. si los hobiere.

Distribucian de Dividendos

La distribucion de dividendos cn clective a tos accionistas de la Compaitia se reconoce cuando
s¢ aprueba el pago por parte de la junta de accionista.



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicus Contables (¢ontinuaciion}
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando Ins servicios son prestados y facturados y es probable que los
neneficios econémicos asociados a lu transaccion fluyan a la Compaiia v ¢l monto de jos
mngresos pueds ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonzble de la contraprestacion revibida o por vecibir.
teniendo en cuenta Jas condictones de pago definidas contractuabmente, sin incluir impuestos.

Custos y Gastos

Los costos ¥ gastos s¢ reconocen a medida gue s¢ devengan, independientemente del momento
en quu s€ pagan, v s¢ registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos ¥ Transacciones

Como norma gencral en tos estados finuncieros no s¢ compengan los activos v pasivos, i Jos
uresos v gastos, salvo en aquellos cusos en que Ja compensacion sea reguenida o permitida por
alpuna norma y esta presentacion sea cl reflejo de la esencia de Ja tramsaccion.

Los Ingresos © gastos con OFigen en transacciones que, vontractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liguidar por su
importe ncte o de realizar el activo v proceder al pago del pasive de forna stmultanea se
presenten netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pusivos contingentes son obligaciones surgidas de un cvenle pasado. cuya confirmacidn
estd sujeta 1 la ocurrencia o no de cventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciomues
presumas surpidas de bechos anteriores, cuyo importe no pucde ser estimade de forma fable, o
¢n cuya hyuidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos, Consecuentemente,
los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursus para
cancelar las obligaciones y cuando pucda hacerse una estimacion liable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para retlejar o mejor estlimacion gue sc tenga a esa focha,

S1 el eiecte del valor temporal del dinero es significativo, Jus provisiones se detenminan
descontando vl flujo de clectivo que se espera desembolsar en el fuluro a una tasa antes de
impuesto gue relleje ¢l valor del dinero en ¢l mercado v los riesgos especificos de la obligaciin.

8
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (conlinuacion)

2. Resumen de las Principales Polilicas Contubles (continuacion}

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision prodocte del pase del tiempo se
reconoce como un costa financiero en cl estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

l.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NUIF para las PYMES requtere que [a
Administracién realice ciertos juicivs y cstimacioncs contables que alectan los importies de
ingresos, pastos, activos v pasivos includos en ¢lios. En opmidn de la Admimstracion, tales
Juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor wtilizacidn de la informacion disponible al
momento. los ceales podran Hegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios v estimaciones contubles significativos efectuudos por o Gerenciy de la Compadia a
[u lecha del balance, son los siguientes:

Deteriore de Cuentas por Cobrar a Clicntes

Determinada en base a una evalvaciom mdividual por dewdor y colective, de las wndenoas
histdnicas de incumplimiento del deudor. la vportunidad de las recuperaciones y las condiciones
ceondmicas v crediticias actuales, Bl incremento en [u estimacién de cuentas incobrables es
registrado en resultados,

Deteriore del Valor de Mebiliarios y Equipas

Determinado mediante la comparucion del valor en libros de los actives o de lu unidad
generadorn de efectivo con ¢l mayor importe entre ¢l valor razonable menos los pgastos
requeridos para efecruar la venta del active, v ¢l valor en uso del mismo. B caleulo del valor
razonnble menos los gastos de venta se basa on o lnlvmacidn dhspunihle sobre rransaceiones de
venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes independientes, o en precios de
mercado obscrvables, netos de los costos incrementales relacionados con la venta del bien. El
culeulo del valor ¢n uso se basa en un modelo de flujos de electiva futuros descontados,

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos
La vida G0} estimada v valor residual de [os elementos de mobiliarios v vquipes son revisados al

linal de cada afio, siendo ¢l efecte de eualquicr cambio en ¢l estimado rezistrado sobre una base
prospeviiva,



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Cantables (continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Mobiliurivs y Equipos (continuacion)
Las vidas (tiles usadas en el cilculo de Ja depreciacién son come sipue:

Anios de vida 1til estimada

Minima Maxima
Fauipos de olicina L (} 8]
Vehiculos 5 5

Impuestos

[ determinacion de las obligaciones y gaslos por impuestos requiere de interpretaciones o la
legislacién tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decssiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributania. Aun cuando la Compariia considera
que sus estunaciones cn materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con ¢l organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas). en la
interpretacion de normas, que pudicran requerir de gustes por impucstos en ol futuro.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desaluciv — Beneficio por Terminucion

[5] costo de los benehcios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afto. Las veluaciones actoarales
implican varlas suposiciones que podran diferir de los uconteeinientos que efectivamente
tendrin lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas pars proposuos de los caleulos actuariales fueron las
stguienies:
31 de Wiviemhre

2016 2015
Ya %

Tasa de descuento o 4
Tasa experada del ineremento salurial 4,50 4,30
Tusu de invromente de pensiones - -
I'nsa de rotacion (promedio) g.63 R.é%
Vida lanoral promedio remarente (2015 v 2014 6.1 v 7.1 aiios)
Tabla de mortalidad cinvalides (2015 ¢ 2014 M IESS 2062}
Anugiedad para jubstiacido 25 afios 1% anos

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes v su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estus suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Eslados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contahles (continuacidn)
Juicios v Estimaciones Contables (continuacidn)
Provisiones

Debido a ta incertidumbre inherente 2 las estimaciones necesarias para deferminar el imporie de
lus provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los nnportes reconoeidos origmalmente
sobre fa base de las estimaciones realizadas.

La determinacidn de [a cuntidad 8 provisionar estd basada en Ja mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondicute ebligacion, lomando ¢n
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del perfodo, incluyendoe la opinién de
expertas independientes tales como asesores legales v consultores,

Otros Resultados Integrales

Otros resultados wntegrales representan partidas de imgresos v gastos que no son reconovidas en
el resultado del periodo, si no dircctamente en el patrimomo {por gjemplo cambios en ¢l
superavit por revalonzacidn, ganancias y pérdidas acteanales on planes de pensiones, ganancias
y pérdidas en conversiin de estados financieros de negocios en ¢l extranjero y fas gananciss y
pérdidas derivadas de [n medicion de ciertos activos financicroes). segln lo reguende por las
NIIF paro PYMES. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 20016 v 2015 no ha
hatdo otros resuliados integrales.

Eventos Posteriores

Loy eventos posteniores al cierre del gercicio que proveen informacidn adicional sobre o
sitwaeidn financiera de la Compafiia & lu fecha del estudo de situacion financiera (eventos de
ajusic) son incluidos en los estados linancicros, Los evenios pusieriores (ue no son eventos Je
ajusle SN expuesios ¢n nofas o les estados inancieros.

3. Efectivo en Caja v Bancos
Efective en caja ¥ bancos se formaban de la siguiente maencra:

31 de Diciembre
20l6 015
AN Dafurey)

Cazu 0 0
Bancas " __3._5_9_3 27239
3898 27,239

—

4. Dendores Conterciales ¥ Otras Cuentas por Cobrar

l.os dendores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente;

il



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
31 de Diciembre

_.I_EH (1 ' 2015
L5 Dhilares)

[heuclures comaeroiales:

Clicmes 16,542 23,785

Provision para cusniss dudcsas _._usn __shu
Subitoda’ 76,36l 22,574
{Hres cucntas o cubrar

Anticipe & provecdoros 1 0

[Hrzs AE 564 s
l'atal 64,915 2o

1.as cuentas por cobrar a clienfcs representan facturas por servicios de consolidacion de carga,
con plazo de 30 dias v sin mterés.

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacidn)

Lus movimicntos de ta cuenla “provision para cuentas dudesas™ [ueron como sigue.

2016 anis
(LS hiide r'mj}
Saldo al principio del afo 61 {63}
Provisién con carge 4 resuliados {159} (159
Recuperavion J1 41
Casupos - e
Salde al Goal del ane i141) {laly

5, Partes Relacionadas
Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Durante los aftos 2016 y 2015, la Compama no realizgd transacciones comerciales con partes
rclacionadas.

Administracion ¥ Alta Direccidn

Los miembros de la alta administracion ¥ demas personas que asumen la gestion de la
Compaiia FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S, A. FLAMIDECU, incluverde a o
gerencia general, asi como los accionistas que fa representan, no han participado al 31 de
Diciembre del 2016 v 2015 en ransacciones no habituales y/o relevantes.

[2
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros {conlinuacion)

6. Mubiliarios v Eguipos

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, ¢l saldo de momliarios y equipos se formaban como sigue:

20016 2015
(LIS Dalares)
Equipes de olivina 1077 L37
Computacion 1.06] i)
Vehiculos 1,763 1,763
3,901 2,840
Depreciacidn o deterioro (1,877 {1,371y
LUl 1,429
Los movimicntos de mobiliarios y eguipos fucron como sigue:
Eqaipos de Computa
_ Oficina _ Vehiculos _ _cion __ Total
(L'S Délares)

Coster o valuocian:
Saldos 2t 31 de Dicrembre del 2014 17T 1,763 2,840

Adicivnes . L
Yaidos al 3| de Diciembre del 2015 1.077 1,763 2840

Adiciones L 1,061 L.061
Saldns al 31 e Diciembre del 2016 1,077 1,763 10el 3,901
Depreciacidn o deteriora:
sajdos ul 31 de Diciembre def 24014 (206} (70s; {911y

Provisidn (108) {A52) {400)
Saldos al 31 de Diciembre del 2075 (34 LLOET) 113710

Provwision L) f352) {46 (506
Saldos al 31 de Dhiewmbre del 2006 (422} (1,409) £46) {1,877




FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Acreedores Comerciales y Otras Cucntas por Pagar

[ ws acreedores comnerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

Provecdares

Agentes

Anticipos de clientes
Beouficios sociales
Puricipacion de lrabnjadores
{Mras

31 de Diciembre

2016 5
(178 Diedlerresi
15,065 2591
A2.602 Jr215
T4 G500
1,021 4 D39
e T | 404
L EE6
55,947 33,052

Lus cuentus por pagar a provecdores representan facturas por compras de ienes y servicio con

plazo de 30 dias v sin mierds.

Las cuentus por pagar a agenles represcntan tletes v olros. cancelzdos por lus agenles por cucnta
de FLAMINGO LINES DEL ECUADOR S, A, FLAMIDECU, con plazo de 60 dias y sin

mterds.

[.os movimientos de lus cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadorey por lus afus

terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como siguc:

Saldos at 31 de Dhciembre del 2014
Provisiones

Pagos

Saldos al 31 de Diciembre del 2015
Provisiunes
Papus

Satdos al 31 de Dwiembre del 2016

Beneficins  Participacida de
Sociales  Trabajudores

LS fadaies)

3,968 1,670
9,623 1.4049
9832) (167
4,039 1,409
6,00) 1.731

_ _(6638) _(1,409)

4,021 1,731

14
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
8. Impuestos
Pasivos par Impuesto Corriente
Los pasivos poy impuesios cortienies consistiun de lo siguiente:
31 de Diciembre

LIS Diolares)

Pasivos por inpuesios corientss.

Irypucsio 4 4 renta por pagar 2,793 2,025

Bapuesto al valor agregado - VA por sagar v relenciones 1,450 1,103

Retenciones en la fuente de impuesto a la cema por pagar - PR -
5,454 3.284

Los movinuentos de la cuenta “impuesto 2 la renta por pagar™ por los affos terminados ¢l 31 de
Diciembre del 2006 y 3015 fueron como sigue:

2016 2015
e ﬁfmﬂ'ﬁﬂr -
Satda al principio def afio 2,025 2,104
Provisin con carge a resultados 2.793 2024
Pagos _ {2,025 (L,104)
Saldo al final del afio 1,793 2,025

Impuesto a la Renta
Fl gusto por impuesto o Ia renta consistia de lo siguiente:

w6 201s
A ”I::'fuﬂil.j

Giuata de! inpueslo cormente 1,703 2.025
Gasto del impuesto diferido relacionade con el orgen ¥ reverso de
difersncias lemporarias

e
L]



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

f. Impucstos (continuacion)
impuesto a la Renta (contineaciin)

Una reconciliscidn entre la utilidad segin estados financieros v [a utilidad gravable, fue como
slgue:

200h 2015
{18 Manures)
ilifidad antes de impuesto a % renta v.E0E V301
s fmenes) partidos de conciliacidn:

Liestas o Jeduziblies 1RET 188
Lllad grubahic 11,695 .20
Taga de wapresto 12, 7%
ipaesiu o by renta 2,793 p i
Anticpo e smpursio s s renia (4,378} {3,170y

lirpueesta 0 16 renta cousado - =

I.a provision pard el impuesto a la renta comiente esta constituida a la rasa del 22%

La Compaiiia cstd obligada a calcular y declarar en ¢l formulano de declaracion de impuesio a
la renta del periodo corrienie, el valor del anticipe de impueste a la routa Jdel siguiente periodo,
el que es caleulado mediante la suma matematica de aplicar ¢l 0.2% del patrimonio, ¢l (.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos ¥ el 0.4% de los ingresos tributables.

Si e} impuesto causado en el periodo comiente es inferior al valor del anticypo declarado en el
pertedo anteriorn, dicho valor del anticipo se convierte en el causado gue debera ser cancelado.

De acuerde con lo establecido en ol Artculo 94 del Codigo Tributarwo, la faculiad de la
Adonnistraciim para determinar la obligacion tnbutana, sin gque requiera pronunciamicale
previe caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que fa Ley cxija
determinacion por el sujeto pasive; (i) en seis afos a partie de la fecha en que vence ol plaze
para presentar Ja declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte: y (111} en un
ano cuando se trute de vertficar un acto de determinacion practicado por ¢] sujeto pasivo o en
forma mixty, contado desde la fecha de notificacion de 1ales sctos.

16



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacion)

Impucsto & la Renta (vontinuacion)

De acucrdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Céodigo de la Produccion, la tarila de
impucsto a la renta, en el afio 2016 en adelante se reduce al 22%.,

Suldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimentos por impuestos a la renta diferidos feeron como s:gue:

Carga (aboano)
il de Diciemmbre al Estado de 31 de Diciembre

del 2013 _Resulfados  del 2016 _
FLS Defures)
Active por unpuests difendo:
Obligacidn por bereficios defimdos — (-} ’
{-) -

Los acuves por impuestos diferidos han sido reservados respecto de estas partidas debido o la
incertidumbre en ¢} uso de sus beneficios, generada por la Circular No. NAC-DGECCGC2-
20009 publicada en ¢l Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio del 2012 por el Servicio de Renta
Internas, que recuerda a los sujetos pasives del impuesto @ la renta que, aquellos yastos que
fucren considerudes por los supetos pasivos como no deducibles para efecteos de la declaracidn
del impuesto a la renta en un deerminado ejercicio fiscal, no podedn ser considerados como
deducibles en gjercicios fiscales futuros, por cuanto dicha wircunstancia noe estd previsia en la
noitativa tributaria vigente,

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2016 v 2013, las 1asas efectivas de impuesto tueron:

2006 2015
fLAS Daslares)

Utilidad antes de provisidn pars impucsio a la renta 12,6458 2.204

Impuesio a |a rents corriente B 2,793 2,025

Tasn efectiva de impucsio 22005 22.00%%
17



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A, FLAMIDECU
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
9. Ohligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguente:
31 de Diciembre

. 2016 2015 _
(LS Dotares}
Jubilacién patronal - beneficios post ciupleo A 405 2452
Bonificacidn por desahuvio - beacficios por terminucion O 1 ) B3
4515 3,283

Jubilacién Patronal — Beneficiv Past Empleo

Los movimicnius cn el valor presente de la obligacion due jubilacién patronal v bonihcacion por
desahucio fueron como sigue:
Jubilucidn Honificucién

__Patronal __ por Desshucio
(LS Didares)

Saldo al 31 de Diciembre det 2002 1,545 F4%
["ravision %7 W3

Satda al 31 de Diviembre del 201 3 T A4572 B2
Pravisidn ‘Adicion wETm . M

Saido al 31 de Dicteinbre del 2018 3415 1116

Lus cileulos acruariales del valor presente de la obiigacion devengada por concepto de
beneficios delinidos fueron realizados al 31 de Diciembre deb 2016 y 2015 por un actuanio
independiente.

Los umpertes fueron reconocidos en los resultudos o dichos planes de benelicios defimdos y of
pago realizado.

10, Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compufia, corresponde a financiamiento con
provecdores del extertor y otras cuentas por pagar,  lLa finalidad principal de cstos pasives
financieros es financiar lus operaciones de ta Compadia. La Compailia cuenta con deudores
comerclales v otras cuentas por cobrar, v efectivo que provienen directamente de sus
OPLTACIINGS

18
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

I, Instrumentos Financicres (continuacién)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacidn)
La Compafiia se encuenita expuesta a los riesgos de mercado. de erédito v de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para mancjar cada unoe de estas riesgos que se resumen
a conlinuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el ricsgo de gue el valor razonable de [os tlujos futures de un
instrumento financiero fluctGe debido a cambios en los precios de mercado.  En ol caso de la
Compania. los precios de mercado comprenden dos tipos de nesgo:  El riesgo de tasa de interds
y el riesgo de moneda.  Los instrumentos tinancieros atectados por los ricsgos de mercado
imcluyen los depositos.

al Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016, lo Compafila no mantenta financiamiente con entidades
financieras.  lLos tujos de caja operativos de la compailia son sustancialmente
ndependicntes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compaiia no ticne una exposicion iinportaite a los riesgos de
tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

Ei riesgo de cambio es ¢ ricsgo de gue ¢l valor razomable o flujos de caia (uworas de un
instrumento tinanciero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. 1.a Compaiiia
realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Umdos de Norteamerica,
moneda de curse legal on el pais, por lo tantw, no se presentan efectos par variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Gestion de Ricsgos Financicros (continuacion)
Riesgo de Crédita
El riesga de crédito es ¢l nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones

en relacidn con un instrumento financicro o contrato de venty, generando una pérdida

financiera. La Compania esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cucnmas por cobrar).

v
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FLAMINGO LINL DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estades Financieros (continuacion)

El nesgo de erédito surge del efectivo ¥ equivalentes de cfectivo, depdsitos ¢n bancos ¢
instituciones financicras, asi como la expasicion al crédito de clientes. que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a lus transascciones comprometidas. L.a Compaiiia
mantiene cuentas por cobrar a distintas emipresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna ¢n particular,

Riesgo de Lignide:

El hecho de contar con dinero para el pago de las obligactones n tiempo, ostd supeditada a los
calculos previamente hechos, de recuperacion de cartera, quec son la base para nuestras pagos ¥
en casos de cmergencia se solicitaria una tinea al banco, o un credito, con el tiempo que sea ¢l
mas convemiente,

11. Patrintonio

Capital Pagado

Al 3] de Diciembre del 2016 y 2013, el capital pagado consiste de R0 acciones ordinanas con
un vador nominal unitario de USS3.00, v ef capitul autorizado es de USSE.000.

12, lngresos

2016

INGRESOS
VENTAS 12% [VA R F
VRN AL 9L [vA
EXFOREACION SERVICIOS 1095
OTROS INGRESOS 1:.937
TOTAL INGREROS 198,768
13. CGastos de Adminisiracion
Los gustos de administracion consisten de lo siguiente:

DFTALLE COSTON GASTOS
SLELDHOS I8
RENEFICTOS SOCTALES i fid)
APORTE DEL 1E33 7302
HONORARION PROFESIONAL %S -
JLUBILACION PATRONMAL 431



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

PESANLOC0 EAL
UTROS GTOS BENCF EMPLEADOS 4.92%
ARRENDAMIEN T OPERATIVOS 2,655
MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES Wi
COMBLSTHILES 3]
SLMINISTROS ¥ MATERIALES e B
TRANSPORTE 2345
CURR10NE S d1¥

SHGURCHE Y REASEGLROS tih
IMUGESTOR Y CONTRIBLCES FEY. 4.t
OFEAS GARTOS q1% 1427
CiARTOS DE GESTION i
DEMRICIACION DE ACTIVOS FUIOS Sila
PAGO POR OTROS GASTOS 111y i 876

PPAGO POR OTROS SRV
AL PO OTROS RIENES

TOTAL GASTON T4,432
IeTAL COSTOS 112,798
TOTAL COSTOS ¥ GASTOS 187,230

14. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (31 de Enero
de! 20171 no se predujeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener un efecto
importanie sobre los eslados hinaneieros adjuntos.

mmlu;néaic.
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Ing. JANINA CORDOVA SALAZAR
Coyntadora



