FLAMINGO LINE DEL ECUADOR §. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

l. Informacién General

La actividad principal de la Compaiiia ¢s la desconsolidacion de carga maritima, aérea y
terrcstre,

La Compafia es una sociedad anénima constitwida el 22 de Abnl del 2008, con ¢l nombre
de FLAMINGO LINE DEL ECUADOR FLAMIDECU, regulada por la Ley de
Compafiia, con plazo de duracion de 99 afios e inscrita en ¢l Regisiro Mercantit del cantén
de Guayaquil el 6 de Mayo del 2008,

Su principal accionista es ECU HOLD N.V., una compaiiia de Bélgica. con el 99% del
paguete accionario de la Compariia,

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, ciudadela Guayaqguil, avenida Miguel Hilario Aleivar No.S y Av. Francisco de
Orellana manzana 3.

Al 31 de Diwciembre del 2014 y 2(13, la Compaiiia mantenia 5 y 5 empleados.
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estadoy financicros es responsabilidad de la
Admimstracidn de la Compariia.

l.os estados financicros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobudos por 1a Gerencia de la Compaiiia ¢l 2 de Enero del 2015 v serén presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la
Compailia, los estados [inancieros seran aprobades sin modificaciones,

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais gue desde el afio 2000 utiliza el US dolar como
moneda de cireulacion legal, con una cconoinia que, de acuerdo con informacion
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Glimos afios:

Indice de
31 de Picientbre: Inflacion Anual
214 3.7%
2113 2.T%
2012 4.2%



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimicnto

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por e! Consejo de Normas Intcmacionales de Contabilidad (en
adclantc JASB} v vigentes al 31 de Diciembre del 2014,

Basge d¢ Medicion
Los estados inancieros adjuntos han sido preparados en base 4l costo historico,
Moneda Funcional

Los estados financicros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en ¢l Ecuador v moneda funcional de la Compafiia.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es ¢l valor
de la transaccién, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente stribuibles a
la compra ¢ emision del instrumento financiero, excepto en ¢l caso de los activos llevades a
vulor razonable cuyo costo de trunsaccion se reconocen cn resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un ano,

Al final de cada perfodo sobre el que se¢ informa. los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objctiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce mmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros ded active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera gue una cuenta comercial por
cobrar cs de dudoso cobro, se climina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en €l estado de resultado integral.

bsd



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Nortas a los Estados Financieros {continuacion)

1. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieras fcontinuacion)

La Compaiiia dard de bajs en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren fos
derechos contractuales sobre los Aujos de efectivo del active financiero, y twranstiere de
manera sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la propicdad del activo financiero.

La Compaiita clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efective en caja v bancos, incluyen el efectivo en caja, y depdsitos en bancos
locales, los fondos son de libre disponibilidad.

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de
Servicios, que no se cotizan en ¢l mercado activo, con plazos menores a un aiio, no
generan mnteres.

Pasives Financieros

Los pasivos financieros se reconocen mictalmente a su cosle, neto de los costos que se haya
mmcurmido en la transaccion. Postenormentc, se miden a su costo amortizado y cualguier
diferencia cntre los fondos obtenidos (nreto de los costos necesanos para su obtencion} y el
valor del reembolse, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el metodo de lo tasa de mterés efectiva, cuando los ténminos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si. expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiia.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para assegurar
que todas las cuentas por pagar sc¢ paguen de conformdad con los ténminos crediticios pre-
acordados.

La Compariia ¢lasifica sus pasives financieros como sigue:
« Acrcedores comerciales v otras cuentas por pagar, weluyen facturas por compra de

bienes y prestacion de servicios. con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion}
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrtmonio consiste en cualguier contralo que evidencie un interés
residual en los actives de la Compania luego de deducir todos sus pasives. Los
instrumentos de patrimonio emitidos per la Compaiiia cstan representados por las acciones
ordinarias y nominativas gue constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de Jos costos de emision directos.

Mobiliarios y Equipos

Loy elementos de mobiliarios y equipos son medidos a su costo de adguisicion, menos
depreciacién acumulada y pérdida por deterioro, cuando esla Gltima corresponda.

El costo comprende su precio de adgquisiodn mas todos los costos directamentc
relacionadoes con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcicnamiento segin
lo previsto por la gerencia,

Los costos de amphucion v mejoras que representen un aumente de la productividad,
capacidad o eficiencia 0 un incremento de la vida atil de log achivos, se capitalizan como
mayor valor de Jos mismes cuande cumplen los requisitos de reconocerio como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimienio se reconocen en los resultados ded periodo en
gque se ineurren.

El costo de mebiliarios y equipos se deprecia de acucrdo con ¢l mélodo de linea recta, El
valor residual, la vida Otil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el cfecto de cualquier cambio en el csiimado registrudo sobrc una basc
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o ol retiro de actives sc determinan como la
diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren.  El valer en libros de Tos activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {(continuacién)

Deteriorp de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza cl valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichos activos
twbicran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identiticables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, sc estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efcelivo g la que pertencee el activo.

Determinar si los activos han sufride delerioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El cileulo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una 1asa de descuento apropiada para calcular €] valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por detenioro por la diferencia, von cargoe
a resultados,

Impuesto a a Renta Corriente ¥ Diferido

El gaste por lnpuesto @ la renta estd constifuido por tmpuesto corriente ¢ impuesto
diferido.

impuesio Corriente

El impuesio a |a renta corriente s el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periede comriente, nsando
las {asas impositivas vigentes a la {echa de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
afio 2014 y 2013, mds cualguier ajuste al impuoesto por pagar e¢n relacion con afios
anteriores.



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {(continuacién)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocidoe por las diferencias temporarias cxistentes
entre el valor en libros de los activos v pasivos para proposito de informacién financiera v
los montas usados para propdsitos tnbutarios,

l.os pasivos por impuesto a la renta diferidos se¢ reconocen para todas la diferencias
temporarias que sc espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para fodas las diferencias
lemporaras que se espera que reduzean lus utihdades impenibles en el futuro, ¥ cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos difenidos se miden al
importe maximo que, sobre la basc de las utilidades imponibles cstimadas futuras, es
probable que sc recuperen.

Loy activos y pasivos por impucstos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el perloda en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta dhfenidos es revisado cn
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Impuesto al Yulor Agregado (TVA)

Lus ingresos de actividades ordinarias, los pastos y lay compras de activos se reconocen
excluyvendo ¢l impuesto al valor agregado (IVA).  El importe del IVA pagado en las

compras de bienes y servicios es considerado crédito tributario v deducido del IVA cobrado
en las ventas,

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar & la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables {continuacion)
Beneficios 2 Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal ¥ Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los cmpleados estan estipuladas ea ci
Cadigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

- La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacidn de los empleados
que por veinte ahos © mas presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compailia

- La bonificacién por desabucio. pagadera cn caso de termenacion de la relacion
laboral por desahucio solictada por la Compafiia o por un empleado mediante
solicitud cscrita ante ¢l inspector dc trabajo, a cambiv de sus servicios
proporcionados a la Compaiiia en el periodo actual v periodos pasados

L.os pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinade por un actuanio independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento {lipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo. aflos de servicios, y monto minimo de pensiones
jubilares,

El incremento anval de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por ¢! costo del servicio
presente, el interés sobre ¢l pasivo nelo por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provisién por jublacion patronal v la bonificacion por desahucio no estan financiadas a
{ravés de un fondo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores. etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con

los empleados.

2



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A, FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios 1 Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como conseeuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrate de un empleado antes de la edad normal del retiro,
Estos beneficios por terminacién no proporcionan bencficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en ¢l periodo en que ocurren.

Reserva Legal

lLa Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por fo menos el 10% de lu
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 5G% del capital social,
Esta reserva no estd disponible para distmbucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utitidades Retenidas
Afusies por Adopcion por Primera Ves de las N{iF para las PYMES

De acuerdo a Resolucidon No. SCICICPA IFRS.G.11.007 de la Supenntendencia de
Compafiias, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopeion por primera vez de las
NIilF, solo podra ser absorbide por los resuliados acumulados y los del éltimo ejercicio
econdmico incluido, s1 los hubiere.

Distribucion de Dividendos

La distrihucion de dividendos en efectivo a los accionistas de la Compania se reconoce
cuando s aprucba ¢l pago por parte de la funta de accionista.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconucen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable
que los beneficios econdmicus asociados a la transaceion fluyan a la Compaidiia v ¢l monto
de los ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacton recibida o por recibir,
lentendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
IMpuestos.



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR §. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Costos y Gastos

Los costos y gastos s¢ reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento én que se pagan, y se registran en los pedodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Come norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los mgresos y pastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaceion.

l.os ingresos o gastos con Origen en transacciones gue. contractualmente 0 por una norma
legal, contemplan Ia posibilidad de compensacién y ia Compaiia tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar €] activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea sc presentan netos en las cuentas de resullados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son  obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmaciin estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos ameriores, cuyo importe no puede ser cstimado
de forma fiable, o ¢n cuya liquidaciin no es probable que tenga lugar una salida de

recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,

Provisioncs

Una provision es reconocida cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable gque se requieran recursus para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si ¢l efecto del valor temporal del dinero es sigificativo, las provisioncs se determinan
descontando ¢l flujo de efectivo gue se espera desembolsar en ¢l future a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en e} mercado v los riesgos especificos de la
obligacidn.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce coma un costo financiero ¢n el cstado de resultados integrales,



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR §. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacién)
Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los cstados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Admmnistracidm realice ciertos juicios y estimaciones contables gue afectan los
importes de ingresos, gastos, actives y pasives incluidos en clios. En opinidn de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos
finales.

Los juicios y estimaciones conlables signibcativos efectuados por la Gerencia de la
Compadia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en basce a una evaluacion individual por deudor y coleetiva, de las lendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la cportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdnticas v crediticias actuales. El incremento ¢n la estimacién de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Maobiliarios y Equipos

Determinade mediante la comparacion del valor cn libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con ¢l mayor importe entre ¢l valor razonable menos 1os gastos
requeridos para efcctuar ja venta del activo, y el valor en uso del mismo. El célculo del
valor razonable menos los gasios de venta se basa en la informacion dispomible sobre
transacciones de venta para bienes sirmilares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
refacionados con la venta del bien.  El cdiculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efective futuros descontados,

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipas

La wvida Gtil esttimada y valor residval de los clementos de mobthiarios v equipos son
revisados al final de cada afio, sicnde el efecte de cualquier cambio en cl estimado
registrado sobre una base prospectiva.

I



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a Jos Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)
Estimaciones Contables (eontinuacion)
Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios v Equipas {continuacién)

Las vidas Gtiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida nti] estimada

Minima Mixima
Equipos de oficina 10 10
Vehiculos 5 5

Impuestas

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
ls legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tnbutana. Aun cuando la Compaiia
considera gue sus cstimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con ¢l organismo de control tributano (Servicios de Rentas Internas), en
la interpreiaciin de normas, que pudieran requernit de ajustes por impuestos en el futuro,

Jubilacian — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn pawrunal y desahucio es determinado
utihizando valvaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las wvaluaciones
actuariales implican varias suposiciones gue podrin diterir de fos aconlecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actuariales fueron las
siguientes:
31 de Diciembre

4 2013
Y e
Tasa de descuenio 4 4
Tasa csperada del incrementp salarial 430 4.50
Vida labora! promedio remansme (2034 v 2013 6,1 v 7.1 afios)
Tabla de mortalidad ¢ imvalldez (2044 v 2013, T™ IESS 2002
Antigledad para jubilacidn 23 anos 25 afwos
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S, A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios ¥ Estimacienes Contables (continuacion)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo v Desahucte - Beneficio por Terminacion
fcontinuacian)

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naruraleza de
large plazo, Ias obligaciones por beneficios definidus son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas cstas suposiciones se revisan a cada fecha de ciorre
del perindo sobre ¢l que se informa,

FProvisiones

Dcbido a la incertidumbre inherente a las esmmaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la hase de Jas estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolses que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidon, lomando en
consideracion toda la informacién dispomble a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independienies tales como asesores logales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resuitados integrales representan partidas de ingresos y gastos gque no son
reconocidas en el resultado del perfodo. si na directamente en el patnmonio (por ejemplo
cambios en el superavit por revalorizaciom, ganancias y pérdidas acuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de ncgocios en el
extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la mediciéon de ciertos activos
financieres), segim lo requerido por las NIIF para PYMES. Durantc los afios terminados cl
31 de Diciembre del 2014 ¥ 2013 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion Dinanciera de la Compaiia a fa fecha del estado de situacion financiera {eventos

de ajustc) son incluidos en los estados financieros. Los evenlos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

12



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

3, Efectivo en Caja v Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de !a siguiente manera:

31 #& Diciembre
2014 2013
{158 Diilares)
Caja ] a8,0810)
Boancos 26,243 47772
16,243 75 462

4. Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

l.os deudores comerciales y otras cucntas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

014 2013
LS Deilares)

Deudores comerciales;

Cilentes 27,856 26,7534

Provisidn para cucntas dudosas {I81) LLELY
Subtotal 1.075 29.55%
Oiras cucntas poy cobras

Anticipo & proveedores - 565

Chras 13,485 S.134
Tutal 41,581 a5.252

Lus cuentas por cobrar a clientes representan facturas por servicios de consolhidacidn de
carga, con plaxo de 30 dias v sin interés.

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Los movimientos de la cucnta “provision para cuentas dudosas” fucron como sigue:

004 2013
(LS Dilares)

Saldo al pnneipio del afo {63 (63)
Provision con cargo a resultados (159) {159
Recuperacidn 41 41
Casugos - -

Saldo al final del ano {181} (181}
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financleros {continuacion)

5. Partes Relacionadas
Transacciones con Compaiiias Relacivnadas

Durante los anos 2014 y 2013, la Compania no realizd transacciones comerciales con partes
relacionadas.

Administracién y Alta Direecion

Los miembros de la alta administracion y demaés personas que asumen la gestion de la
Compamia FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A FLAMIDECU, incluyendo a la
perencia general, asi como los accionistas que Ja representan, no han participade al 31 de
Diciembre del 2014 y 2012 en transacciones no habituales yio relevantes.

6. Mobiliarios ¥ Equipos

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013, €l saldo de mobiliarios v cquipos se formaban como
SIEBC

2014 2013
(LS Dalares)
Equipos de oficins 1077 1.077
Vehiculos 1,763 1.763
2,840 2,840
Depreciacitn o deterioro (911) _ (451)
1,929 2,389
Los movimentos de mobiliarios y equipos fueron como sigue:
Equipos de
Oficina Vehiculos Total
(U8 Dolares)
Costo o valurcion;
Saldos gl 31 de Diciermnbte del 2012 - 1,763 1.763
Adiciones 1,077 1,077
Saldus al 31 de Diciesnbire del 2013 1.077 1,763 2.840
Adiciones - . 1.877
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 1,677 1.763 2,840
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Diepreciacitn o deterioro:

Sauldas al 31 de Dictembre del 2012 - (333) (353)
Adiciones (98] - :
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 (o8} {353 451
Provisidn (1U8) (352) {46
Saldos al 31 de Diclembre del 2014 {206) {706 (9i1)

7. Acrecdores Comerciales y Otras Cuenlas por Pagar

L.os acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciernbre

_ 2014 2043
(LIS Doleres)
Provecdares 1,826 1,009
Apentes 41,347 65213
Anticipos de clientes 655 407
Beneficios sociales 3.956% 3,290
Padicipacion de trabajadores 1,674 5,174
Ciras 6,661 1,627
58,127 17,304

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes v servicio
con plazo de 30 dias y sin interds,

Las cuentas por pagar a agentes represenian fletes y otros, cancelados por los agentes por
cuenta de FLAMINGO LINES DEL ECUADOR 8. A. FLAMIDECU, con plazo de 60 dias
¥ Sin Intercs.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales v participacidn de wabajadores por los
afias terminados el 31 de Diciembre del 2014 v 2013 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores

(LS DMilctres)
Saldes al 31 de Diciembre del 2012 2h1g 0,660
Provisiones 7040 5174
Pagos {3,919 {6, 660)
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR §. A, FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

Saldos al 3t de Diciembre del 2013 3.260 3174
Provisioncs 7.128 1,670
Pagos (6,450) (5,174}

Saldos al 31 de Daciembre del 2014 3.968 1,670

8. Impuestos
Pasivos por Impuesto Corriente
Los pasives por impuestos corrientes consistian de lo sigmente:

31 de Diciembre

2014 2013
LIS Ddlares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesta a la renta por pagar 2,104 3,889
Impucsio al valor agregado - IVA pur pagar y relenciones 200 476
Keteniciones en la fuente de impuesto a la renta par pagar _ 1,598 227
3,902 4,592

Los movimientos de la cuenta “impuesto a lu renta por pagar" por los afios terminados ef 31
de Diciembre del 2013 y 2012 fueron comao sigue:

2014 2013
{8 Balares)
Suldo al pnncipio del afio 31880 5279
Provision con cargo a resultados 2,104 6,545
Pagos o _13.889) {7,933
salde al final del aio 2,104 3 8RO
Impuesto 2 la Renia
El gasto por smpuesto a la renta consistia de lo siguiente:
014 2013
fLS Dolares)
Gasto de] impuesto cormiente 5693 0,545
Claste el unpuesto difendo relacionade con ¢l orizen y reverso de
dileroncias wemporarias L 137
8,693 6,682
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Una reconciliacion entre la utihdad segin cstados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

8. Impauestos (continuacion)

Impuesto a Ia Renta {continuacidn)

2014 013
(L8 Dhddarey)
Lifilidad antes de Tmpuesto a la rents 9,464 29322
Wés (menos) partidas de concillacian:

Gastos no deducibles " 100 419
Utilidad grababic T o5 29,751
Tasa dc impucsto 1% 22%
Impuesto a la remta 2,104 6,545
Anticipo de impuesto a la renta {3,059} (2,656)
Iomueste a la renta causde - B

La provisién para el unpuesto a la renta corriente esta constituida a [a tasa del 22,

La Compafia ests obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a Ja renta del periode corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrumonio. el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activas y ¢l 0.4% de los
ingresos tributables.

Si ¢l impuesto causado en el periodo cormiente ¢y infenor al valor del anticipo declarado en
¢l periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con la establecido en el Articulo 94 de] Codige lributanio, la facultad de la
Admimstracion para detenninar la obligacidn tributaria, sin que requicra pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios. contados desde la fecha de declarscion, ¢n que fa Ley exija
deterniinacion por ¢l sujeto pasivo: (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo v en parte; v
(111} en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo © en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continbacion)
Impuesto 3 ia Renta (continuvacion)

De acuerde con las Reformas Tributanas incluidas en ¢! Codigo de la Produccion, la tanifa
de impuesto a la renta, en ol afio 2014 on adelante se reduce al 22%.

Tasa Efectiva

Al 3] de Dictembre del 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto fueran:

014 2003
(US Dolares)
Ltilidad antes de provision para impuesto a ia renta 9,564 29,438
Impuesto a la renta comente 20 6,545
Tasa efectiva de impuesto 22.00% 22.23%

9. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

S L R—) & S
(LS Dolares)
Jubilacion pawanal - beneficias post emplea 1,585 120t
Bonificaeion por desahucia - henelicios pou terminaion o 548 483
2,131 2,294

Jubiiacion Patronal - Benmeficia Post Empleo

Los movimientos cn ¢l valor presente de la obligacidn de jubilacitn patronal y bonificacién
por desahucio fueron como sigue:

Jubilacioe  Bonificacibn
Patronal  por Desakucio

fUY Delares)
Salde al 3] de Diciembre del 2012 LEL 251
Provision R .. S 242
Saldo af 31 de Diciembre del 2013 1801 493
Provision /Adieion 216 58
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 1,585 548
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A. FLAMIDECU

Notas a las Estados Financieros {continuacion)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ai 31 de Diciembre del 2014 y 2013 por un actuanio
independiente

Los importes fueron reconucidos en Jos resultados a dichos planes de hencticios defimdos y
¢l pago realizado,

10. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financicros de la Compaiiia, corresponde o financianuento con
proveedores del exterior y ofras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compafifa cuenta con
deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, v efective que provienen directamente de
SUS QPEraciunes,

l.a Compafiia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de crédilo v de liquides,

La gercneia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que sc
FESUMEn a continuacion

Riesgo dv Mercado

Fl riesgo de mercado es ¢l niesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
mstrumente financiero fluctde debido a cambios en los precios de mercado. Ea el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipus de riesgo: El riesgo de tasa de
intercs v el nesgo de moneda, Los instrumentos financicros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Duwciembre del 2013. la Compadfiia no mantenia financiamicnto con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compaiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las rasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.
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FLAMINGO LINE DEL ECUADOR §. A. FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

b} Riesgo de Tipo de Cambio

El nesgo de cambio es ef ricsgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero tluctien debdo a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiifa realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamdérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanio, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados Hinancieros.

10, Instrumentos Financieros {continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continnacién)
Riesgo de Crédito

El resgo de crédito cs ¢l ricsgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiere o contrato de venla, generando una
pérdida financiera. Ta Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar),

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depositos en bancos e
institeciones financieras, asi como la exposicion al erédito de clientes, gue incluven a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a Jas transaccioncs comprometidas. La
Compaitia mantiene cucntas por cobrar a2 distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liguidez

El hecho de contar con dinero para el pago de las obligaciones a tiempo, estd supeditada a
los caleulos previamente hechos, de recuperacion de cantera, que son la base para nuestros
pagos ¥ en cusos de emergencia sc solicitarfa una linea al banco, ¢ un crédito, con el
tiempo gue sea ¢l mas conveniente,

11. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de USS5.00, y ¢l capital autonizado es de US$E,000.



FLAMINGO LINE DEL ECUADOR S. A, FLAMIDECU

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

12, Ingresos

Los ingresos corresponde a servicios realizados dentro y fuera del pais y son lo siguisute:
2014

VENTAS 12% IVA 175.511,01

VENTAS 0% IVA :

EXPORTACIONES NETAS 3.29539

OTRAS RENTAS 19.340,00

TOTAL INGRESOS 198.147.30

13. Gastos de Administracion v Yentas

Las gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2014 2013
(s Ddlfm'e.';)
Sueldos y gratificaciones 37,178 38,831
Beneficios sociales 17,170 12,561
Impuestos salidas divisas 7,132 7.128
Capacitacion 3,088 3411
Otros Servicios 22,137 -
Arriendos 2,661 2922
Honorarios profesionales 1,837 2,544
Crastas de beneficios definidos 2,342 1.032
Relaciones piblicas 197 5073
Mantenimiento y reparacion 820 3,086
Otros 02,450 10,841

187,013 93,503

13. Hechos Ocurridos Después del Pericdo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (3] de
Enere del 2015) no se produjeron cventos que en opinidin de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,
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