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CESAR SOBREVILLA CORNEJO

INFORME DEL COMISARIQ

A los Accionistas de
LABORATORIO FRANCO COLOMBIANO DEL ECUADORS.A.

Guayaquil, Ecuador

.

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compafifas referente a las

 obligaciones de los comisarios, presento a ustedes mi informe en relacién con la

situacién financiera y los resultados de las operaciones de la compafifa por el afio

terminado el 31 de diciembre de 2012.
Responsabilidades de la administracién por los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los’
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y
por el control interno, determinado por la administracién, como necesario, para permitir
la preparacién de los estados financieros que estén libres de errores materiales, debido a

fraude o error.

Responsabilidad del comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de Ja
Compaiiia, basada en la revisién efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la
administracién de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las

resoluciones de Ia Junta General de Accionistas.

Opinién sobre el cumplimiento

En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de LABORATORIO FRANCO
COLOMBIANO DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2012 y los resultados de
Sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informaci6n Financiera.

Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han dado cumplimiento a
las disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas, y, que los libros

sociales de la Compafifa estdn adecuadamente manejados.

COMISARIO
CESAR SOBREVILLA CORNEJO
REG. 22223

Guayaquil, 3 de enero de 2013

Samanes Mzna. 109 V 7-2 - Teléfono 2210098 Guayaquil - Ecuador



LABORATORIO FRANCO COLOMBIANO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresado en ddlares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo
Cuentas por cobrar cliente y empleados

Gastos pagados por anticipado
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Mobiliario y equipos

Activo por impuestos diferidos
Depésitos en garantia

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios a los empleados
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NC CORRIENTES:
Beneficios a los empleados
Préstamos de accionista

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital suscrito
Reserva legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Sr. José Molina Infante
Gerente General

Diciembre 31, Enero 1,
Notas 2,012 2.011 2.011

167.797 173.526 122.348

6 1560.147 2.938 4,001

7 15.784 16.812 18.322

323.728 193.276 144671

8 28.679 24.963 10.846

39.530 42.704 48,042

- 1.160 B35
68.209 68.827 59.723

391,937 262.103 204.394

2] 52.942 25.304 6.393

10 37.626 30.490 26.067

11 39.896 16.795 18.843

130.464 72.589 51.403

11 128.226 95.685 71.737

15 - - 103.820

128.226 95.685 175.657

258.690 168.274 226.960

12 192.820 192.820 89.000

13 6.099 5.305 954
14 (65.673) (104.296) (112.520)
133.248 93.829 (22.566)

391.936 262.103 204.394

Q...
Sr. William Ta
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LABORATORIO FRANCO COLOMBIANO DEL ECUADOR S.A.,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en déblares de E.U.A.)

INGRESOS POR SERVICIOS
OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESOS

GASTOS:

Sueldos y beneficios sociales
Promocién y publicidad

Pagos de otros servicios
Depreciacion

Jubilacién patronal y desahucio
Otros gastos

TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

VA RY;

Sr. José Molina Infante
Gerente General

Notas 2.012 2.011
15 2.356.218 1.662.441
10.499 1.598
'2.366.717 1.664.039
1.199.938 821.299
686.413 459.079
215.082 115.214
8 4.939 3.272
11 32.540 23.948
142.097 187.008
2.280.989 1.608.820
85.728 54.219
10 46.311 31.165
39.417 23.054

Contador
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LABORATORIO FRANCO COLOMBIANO DEL ECUADOR S.A.

ESTADG DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares de E.U.A.)

-

Saldos reexpresados al 1 de enero de 201‘1
Apropiacién

Ajuste afios anteriores

Aumento de capital 12
Resultado integral del afo

Saldos al 31 de diclembre de 2011
Apropiacién

Resultado integral del afio

Capital Reser;/a Resultados
Notas suscrito legal acumulados TOTAL
89.000 954 (112.519) (22.565)
- 4.351 " (4.351) -
. - (10.480) (10.480)
103.820 - - 103.820
- - 23.054 23.054
192.820 5.305 (104.296) 93.829
- 794 (794) -
- - 39.417 39.417
192,820 6.099 (65.673) 133.246

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Ver notas a los estados financieros

(= /\J D

Sr. José Molina Infante
Gerente General

Sr. William Tanda
Contador

Z0

Q

%ﬁ-miﬂ'

A e v W &

Mazzini

.




LABORATORIO FRANCO COLOMBIANO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares de E.U.A,)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros provenientes de cliente

Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a proveedores por suministros de bignes y servicios
Pagoes a y por cuenta de empleados

Impuesto a la renta

Otros pagos por actividades de operacién

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de mobiliario y equipo
Baja de mobiliario y equipo

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Aumento de capital suscrito
Pago préstamos de accionista

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad integral del afio

Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
Depreciacién de mobiliario y equipos

Provisién jubilacién patronal y desahucio

Impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) disminucién en clientes y otras cuentas por cobrar
Disminucién en gastos anticipados

Disminucién (aumento) en otros activos

Aumento en proveedores y otras cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en beneficios a los empleados
Aumento en pasivo por impuesto corriente

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

Sr. José Molina Infante
Gerente General Contador

Sr. Willlam Tand&zg Mazzihi

2.012 2,011
2.208.138 1.662.441
10.499 1.598
27.638 8.431
(1.176.837) (823.447)
(43.137) (25.827)
(1.033.376) (754.630)
—(7.075) 68.566
(9.110) (17.389)
455 -
(8.655) (17.389)
- 103.820
- (103.820)
(15.731) 51.177
173.526 122,348
157.795 173.526
39.417 23.054
4.939 3.272
32.540 23.948
3.175 5.338
80.071 55612
(147.209) 1.063
1.028 1510
1.160 (325)
27,638 8.431
23.101 (2.148)
7.136 4.423
(7.075) 68.566
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LABORATORIO FRANCO COLOMBIANO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

P

1 - INFORMACION GENERAL

Laboratorio Franco — Colombiano del Ecuador S.A., es una compaiila subsidiaria de propledad
de Laboratorio Franco Colombiano Lafrancol S.A. ~ Colombia y fue constituida bajo las leyes
de la Republica del Ecuador en Guayaquil el 27 de marzo de 2008 e inscrita en el Registro
Mercantil el 13 de mayo de 2008. Su domicilio social y actividad principal la realiza en
Guayaquil y consiste en la prestacién de serviclos de mercadeo a su casa matriz.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. .

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicién de ta compariia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de

2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NJIF requiere el uso de clertos
estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la compafiia. Las areas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o 4reas en que los supuestos y estimados son significativos para

los estados financieros se describen en la Nota 4.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2011 y el estado
de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2011, han sido preparados como parte del
proceso de conversion a NIIF por el afic terminado el 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros de LABORATORIO FRANCO COLOMBIANO DEL ECUADOR S.A. al
31 de diciembre de 2010, fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC) los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos,
tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, en lo relacionado a la preparacién del estado de situacion financiera de
acuerdo a las NIIF 1 al 1 de' enero de 2011. Las NEC anteriores difieren en ciertos aspectos de

la NIIF

2.2 Efectivo.

El efectivo comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacién

La compafila clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
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Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorlas; “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros". La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron fos activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha

de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compafilfa mantuvo activos financieros en la
categoria de "prestamos y cuentas por cobrar”. De Igual forma, la Compafiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se

explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera
principaimente por las Cuentas por tobrar a clientes y empleados: Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no ootizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones con proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de

situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a Ia
fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor

razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia mide los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. La Compafila

presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar a cliente: Estas cuentas corresponden a los saldos adeudados por los
serviclos prestados en el curso normal de los negocios.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 60

dias) menos la provisién por deterioro.

b. Cuentas por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
préstamos y/o anticipos de remuneraciones otorgados a los empleados de la Compaiila.

Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en el corto plazo (hasta 1 afio).

Pagivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoria:




a. Cuentas por pagar a3 proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan

intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

principalmente a valores pendientes de pago por

b. Oftras cuentas por pajar: Corresponde
su valor nominal, pues no genera intereses y son
-

retenciones al personal. Se reconocen a
pagaderos hasta 60 dfas.

N

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La compaiila establece ura provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de Ia

Compafila especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Mobiliario y equipos

Los equipos de computaszion y muebles son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atriblibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos

razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de mobiliario Y equipos, es calculada por el método de linea recta basada en Ia
vida Util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas dtiles diferenciados y no considera valores residuales, debido a que la Administracidn de
la Compafifa estima que el valor de realizacién de su mobiliario Yy equipos al término de su vida
atil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de los bienes son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

.

Las vidas tiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nomero de afios
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de mobiliario Y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultado integral.

2.5 Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

E] mobiliario y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrlan no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
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deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefos en los que se generan flujos de efectivo identificables (unidades

generadoras de efectivo).

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2012 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.6 impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta ‘comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ja tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. l.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables; la cual se reduce al 13%
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo_valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afno anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los

ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al
monto del anticipo minimo, este (iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Comparifa registro como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre Ia base del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables puesto
que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por Impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre Ia
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.

Cualquier ajuste se reconace en el resultado dei periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobaci6n esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al

(2011: 14%) si las




22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est& calculado considerando la disminuciéon
progresiva de la tasa impositiva,

2.7 Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o

asumida/implicita, que:

a. Esresultado de eventos pasados, _ o
b. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos para liquidar la

obligacion; y )
El monto se ha estimado de forma fiable. Los valores reconocidos como provisién son la

mejor estimacioén de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. ‘

c.

2.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

Participacién a los trabajadores: Calculaba en funcién del 15% de la utilidad contable anual

a.
antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacién laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afio. .

b. Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.

c. Decimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificars al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracién mensual por

cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubllacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados de! afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
" Y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta

su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, arios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados del periodo.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban

trabajando para la Compaiila
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2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos cuando el resultado de la transaccion
es estimado con fiabilidad, considerando el grado de terminacién de la prestacién final, se
miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir neta de descuentos e

impuesto al valor agregado.
~

2.10 Gastos

Los gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida que son incurridos, y se
registran en el perfodo mas cercano en que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financleros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.,

2.12 Cambios en politicas contables y revelaciones

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas atin no vigentes y que no se han adoptado -
anticipadamente por la compaifila.

NIUF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2015
NIIF13 Medicion del valor razonable 1 de enero 2013
Modificaciones NIC 1 Presentacion de ftems en otro 1 de enero 2013

resultado integral
NIC 19 (revisada en el 2011)  Beneficios a los empleados 1 de enero 2013

La compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendran
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA {NIIF)

De acuerdo a la Resolucién N.08.6.0SC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en
Noviembre de 2008, la compafifa est4 obligada a presentar sus estados financieros bajo NIF
en el 2012. Hasta el afio terminado en el 2011 la compaidia emitié sus estados financieros
segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) por lo cual las cifras de los estados
financieros de 2011 han sido reestructurados para ser presentados con los mismos criterios y

principios de 2012,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con NIIF. La fecha de transicién es el 1 de enero de
2011. La compafila ha preparado sus estados de situacion financiera de apertura bajo NIIF a

esa fecha.

La aplicacién de las NHUF supone, con respecto a los NEC que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al ario 2011:
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Cambios en las pollticas contabies, criterios de medicién y forma de presentacién de los

estados financieros.
La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; y

Un aumento significativo de la Informacién incluida en las notas a los estados financieros.

3.1 Conciliacién entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de
la transicién a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado Integral y flujos de efectivo

previamente informados.

Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
Total patrimonio segun NEC 243.330 142.053
Ajustes por la conversién a NIIF
Ajuste de activos intangibles (101.255) (143.154)
Provisién para jubilacién patronal (90.950) (69.506)
Efectos fiscales de los ajustes 42.704 48.042
Subtotal (149.501) (164.818) °
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 93.829 (22.566)

Explicacion resumida de los ajustes de conversién a NIIF

Ajuste de activos intangibles.

intangibles segin las NEC anteriores incluian importes por gastos
miento segun NIIF, el

.164 y una disminucién

Los activos
preoperacionales, que no cumplen las condiciones para su reconoci

efecto del ajuste generé una disminucién en activos intangibles por $143
en las utilidades acumuladas por el mismo valor.

Provision por beneficios a los empleados a largo plazo.

Se han reconocido segun las NIIF, un pasivo para jubilacién patronal de $69.506 que no estaba
reconocido seguin NEC anteriores, donde se contabilizaban basados en el efectivo pagado.

Reconocimiento de impuestos diferidos.

Los ajustes en los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NiiF, han significado la
determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como activo por impuestos
diferidos y un aumento en las utilidades acumuladas por el mismo valor, como sigue;

Diciembre 31, 2011 Enero 1, 2011
Ajuste en activos intangibles 22.695 . 32.751
Provision por jubilacién patronal 20.009 . _15.291
Activo por impuestos diferidos 42.704 48.042

Ajustes significativos en el estado de flujo de efectivo por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2011

No existen diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado de acuerdo
a las NIIF y el presentado de acuerdo a lag NEC anteriores.
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4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en eslos estados financieros y sus nolas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacitn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian

diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. -

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas qgue son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiila
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos: ;

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables
es determinada por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacién de Ia
antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La
provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

-

Mobiliario y equipos: La determinacion de las vidas Utiles y valores residuales se deben
evaluar al cierre de cada afio a fin de determinar la vida Util econémica de estos bienes.

Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacién patronal y desahucio; para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido; La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas. las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categorfa de Instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre 31,

2012 2011

Activos financieros medfdos al costo

Efectivo 157.797 173.526
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a cliente 148.080 -
Préstamos al personal 2.067 . 2.938
Total activos financieros 307.944 176.464
Pasivo financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 41,806 25.167
Retenciones al personal 11.136 137
Total pasivos financieros 52.942 - 25.304

El va!or en libros de efectivo y cuentas por cobrar, asf como pasivos con proveedores se
aproximan a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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6 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y EMPLEADOS

Cliente (Nota 15)
Préstamaos al personal

7 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Seguros anticipado

Anticipo a proveedores y empleados

8 - MOBILIARIO Y EQUIPOS

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Sub-total

Depreciacion acumulada

9 - CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Retenciones al personal

10 - IMPUESTOS POR PAGAR

impuesto a la renta corriente

Retenciones en Ia fuente:
Impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado

Diciembre 31, Enero 1,
2,012 2.011 2.011
148.080 . -
2.067 2.938 4.001
150.147 2.938 4.001
Diciembre 31, Enero 1,
2,012 2.011 2.011
8.330 5.698 8.288
7.454 11.114 10.0 34
15.784 16.812 18.322
1.1-2012  Adiciones Bajas 12-31-2012
24,225 4.227 28.452
8.560 4.883 (616) 12.827
32.785 9.110 (616) 41.279
(7.823) (4.939) 161 (12.601)
24,963 4171 (455) 28.679
Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
41,806 25.167 6.116
11.136 137 277
52.942 25.304 6.393
Diciembre 31, 3 Enero 1,
2,012 2.011 2.011
31610 18.574 23.818
5.236 .8.663 1.566
780 3.253 683
37.626 30.490 26.067
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10 - IMPUESTOS POR PAGAR (continuacién)

Principales componentes del gasto por impuesto a la renta

Gasto por impuesto corriente
Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el origen
y reversién de diferencias temporarias

11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Corto Plazo

Décimo tercer y cuarto sueldo
Aportes por pagar
Fondo de reserva

Vacaciones
Participacion a los trabajadores

Largo Plazo

Jubilacién patronal
Saldo al inicio del afio

Provision
- Saldo al final del afio

Desahucio

Saldo al inicio del afio
Provisién

Saldo af fina! del afio

TOTAL

12 - CAPITAL SUSCRITO

Estd representado por 192.820 acciones ordinari
en 2010). Mediante escritura ptblica inscrita en el Re

Diciembre 31,
2.012 2,011
43,137 ° 25.827
3.174 5.338
46,311 31.165
' Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
13.049 10.948 7.131
8.569 - -,
764 - -
2.386 - -
15.128 5,847 11.812
39.896 16.795 18.843
Diciembre 31, Enerc 1,
2.012 2.011 2,011
90.950 69.506 -
29.376 21.444 69.506
120.326 90.950 68.508
Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
4.735 2.231 928
3.164 2.504 1.302
7.899 4.735 2.231
128.226 95.685 71.737

aumentd el capital suscrito en $103.820 mediante la aportacion de efectivo.

as de $ 1.00 de valor nominal unitario (89.000 de $ 1.00
gistro Mercantil el 21 de diciembre de 2011 se
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12 - CAPITAL SUSCRITO (continuacién)

Detalle de la composicién accionaria:

Diciembre 31, . Enero-,
Accionistas 2.012 2.011 2.011
Laboratorio Franco Colombiano Lafrancol S.A. 192.819 192.819 192.819
Alvaro Esteban Sevilla Garzén , 1 1 1
192.820 192.820 192.820

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compafiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

14 - RESULTADOS ACUMULADOS

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
Utilidades acumuladas, distribuibles 83.828 45.205 52.098
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (Nota 3) (149.501) (149.501) (164.618)
(65.673) (104.296) (112.520)

14.1 Resultado acumulado por adopcion de las NilF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF, generaron un saldo deudor, éste segun disposicién de la Superintendencia de
Compafifas podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compariia.

15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Saldos y transacciones realizadas con Lafrancol S.A. - Colombia.

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
Cuentas por cobrar (comerciales) 148.080 - -
- - 103.820

Préstamos financieros

Ingresos por servicios de mercadeo 2.356.218 1.662.441 -
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16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha de emision de este informe no se produjeron eventos que en opinién de la administracién
pudieran tener efecto significativo en los estados financieros

17 - APROBACION DE ESTADOS FINANGCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012 han sido aprobados por la
administracion el 3 de enero de 2013 y seran presentados a los accionistas para su aprobacién.
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