INFORME EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas y/o Junta de Directores de
Regynewsa S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Regynewsa S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera ai 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonabiemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Regynewsa S.A. al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Nommas Intemacionales de Informacién Financiera para
pequefias y medianas entidades - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabiiidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en a seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de
los estados financieros”, Somos independientes de Diselcorp S.A. de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad de! Consejo de Normas
internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Coédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos

informamos que las cifras que se presentan con fines comparativos surgen del estado
financiero correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2016, el cual no ha sido
auditado. Sin embargo, hemos obtenido evidencia de auditoria suficiente y adecuada de
que los saldos de apertura no contienen incomrecciones que afecten de forma material a
los estados financieros del periodo actual.

Informacidn Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, ta cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junia de Accionistas.

Nuestra opinion scobre los estados financieros de {a Compaiia, no inciuye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusion sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabitidad es jesr el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerio, considerar si
esta informacion contiene inconsistencias materales en relacion con los estados



financieros o con nuestro conocimients obtenido durante fa auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materiaimente incorrecta. Si basados en e} trabajo que hemos efectuado,
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en retacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Goblemo de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Nomas Internacionales de Informacidn Financiera
para pequeiias y medianas entidades — NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control intemo determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En ia preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de ia Compafiia para continuar como negocic en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar ja
Compania o cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista qgue hacero.

La Administracion y los Encargados dei Gobiemo, son responsables de 1a supervision del
proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financleros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditor{a gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonhable es un aito
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un eror material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesionai y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, También;

ldentificamos y evaluamos los riesgos de error materiat en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado gue en ef caso de una incorreccion materiat
debido a emor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, ocmisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del conirol intermo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero
nc con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de
la Compadia.



Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si fas estimaciones
contables y ia corespondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Cormpafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en fa evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelacicnes, ¥y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemo que
identificarmos en el transcurso de la auditoria.

& ’
CPA. Xavie? Parrales Solis
SC-RNAE-720

Guayaquil, abril 11 de 2018



REGYNEWSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Diciembre, 31

ACTIVOS Notas 2047 2016

(en .S, délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 4 47.566 4.520
Cuentas por cobrar - 120.444
Total activos cormientes 47.556 124.964
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en accionas 5 951.985 408,277
Propiedades y equipos 6 220.293 236.652
Total activos no corrientes 1.172.278 644,929
Total activos 1.219.834 769,893
PA Y PATRIMON!
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 188.460 160.002
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a largo plazo 9 707.386 358.875
Total pasivos 895.846 518.877
PATRIMONIO: 10
Capital social 800 800
Resultados acumulados © 323.188 250.216
Total patrimonio 323.988 251.016
TOTAL 1.219.834 769.893

Ver notas a los estados financieros

Ing. Gustavo Pefia CPA. Caria Roca
Representante Legal Contador General



REGYNEWSA S.A.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Notas 2017 2016
(en U.S, dolares)

INGRESOS 11 89.332 89.332
Gastos de administracion (18.360) {19.349)
Gastos financieros - {2)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 72.972 69.983
RENTA
Impuesto a la renta corriente - (3.328}
UTILIDAD DEL ANO 72,972 66.655

Ver notas a los estados financieros

/U,Wo Pefia

Representante Legal




REGYNEWSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Gapital Resultados Total
Social Acumulados ola
(en U.S. délares)
Saldos al 1 de enero de 2016 8060 183.561 184.361
Utilidad del aio £66.655 66.655
Saidos al 31 de diciembre de 2016 800 250.216 251.016
Utilidad del afio 72.972 72972
Saldos al 31 de diciembre de 2017 800 323.188 323.988
Ver notas a los estados financieros
_U/ngususmo Pefia CPA:CaraRota
epresentante Legat Contador General
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Otros ingresos {egresos)

EFECTIVO:

bancos
Saldos al comienzo del aio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Notas Diciembre, 31
207 2016
(en U.S. dolares)

89.332 89.332
_{(46.296) 89.332
Flujo neto de efectivo proveniente de 43.036 -
actividades de operacion
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
Incremento (disminucion) neto en efectivo y 43.036 -
4.520 4.520
4 47.556 4.520
Ver notas a los estados financieros
f =
Nifou U ol M0a
SV

V' Ing. Gustavo Pe#
R nte Legat

X

Contador Generai
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

REGYNEWSA S.A. es una compafiia constituida el 27 de marzo de 2008 en {a ciudad
de Guayaquil, y la actividad desarroitada durante el 2017 consisti6 en actividades de
compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de ia Administracién de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador,

Bases de preparacion: Los estados financieros de REGYNEWSA S.A. han
sido preparados sobre {as bases del costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. E! costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de {a contrapartida dada en el intercambio
de los activos.

Eil valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observabie
o estimado utilizando otra técnica de valoracidn.

A continuacidn, se describen las principales politicas contabies adoptadas en
la preparacién de estos estados financieros.

Bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedades y aquipos

2.5.1 Medicion en el momenio del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesia en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicaciéh del activo.



2.6

2.7
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los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas
al costo menos la depreciaciéon acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

2.5.3 Meétodo de depreciacion y vidas tiles: E| costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades
y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida 4til (en afios}
Edificios 20
Vehiculos S

2.54 Retiro o venta de propiedades: La utilidad o perdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Impuestos: E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a fa renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.6.1 Impuesto corriente: E! impussto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada perfodo.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafiia pueda
otorgar.

2.7.1 Dividendos: El ingreso por dividendos de las inversicnes en acciones es
reconocido una vez que se han establecido ios derechos de los
accionistas para recibir este pago.
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reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el
gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea ef reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transaccicnes que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la compaififa
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros: La compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del propdsito con ¢l que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento det reconocimiento inicial.

2.10.1 Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo
amoriizado, menos cuaiquier deterioro de valor.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente 2 menos que {a Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la oblagaaon por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.11.1 Préstamos y cuentas por pagar: Las cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivades con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Los préstamos y partidas por pagar son
medidos ai costo amortizado, menos cualquier deterioro de valor.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar {a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efecios finales. A continuacion, se presentan
las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion ha utilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:
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vidas utiles y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en {a
nota 2.5.3.

BANCOS
Un resumen de bancos es como sigue:
Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S, délares)
Banco Bolivariano 47.556 4.520
INVERSIONES EN ASOCIADAS
Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de inversiones en asociadas representa
principaimente inversiones en acciones en las compafias INTERNATIONAL
LABORATIES SERVICES INTERLAB S.A,, INTERECO S.A,, INTERRAYQOS S.A. e
INTERHOSPITAL S.A. que proviene de afios anteriores este monto ascisnde a US$
951 mil (US$ 408 mil en el 2016}, las cuales generan los ingresos por dividendos.
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades es como sigue:

Diciembre, 31

2017 2016
{en U.S, doiares)

Costo 306.216 306.216
Depreciacion acumulada {85.923) (69.563)
Total © 220.293 236.653
Clasificacion:
Terrenos 23.530 23.530
Edificios 173.880 178.456
Vehiculos 22883 34.667
Total 220.293 236.653
IMPUESTOS

7.1 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre de 2017 se emitid la Ley Organica para la Reactivacion de
la Econemia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion
Financiera. A continuacion, se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter
tributario establecidas en dicha Ley:

— Se agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de
desahucico y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
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no del impuesto a la renta.

Se incrementa la tarifa generat del impuesto a la renta de sociedades del
22% al 25%.

La tarfa del impuestoc a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales
(28%) para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social 0 aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando ia
mencicnada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento. Estas tarifas apjicaran cuando se incumpia la
obligacion de reportar la_participacion de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de
propiedad ©c como beneficiario efectivo, a una persona natural gue no sea
residente fiscat en el Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de
las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion,
pueda ser un tlitula nominal o formal que, en consecuencia, nc sea el
beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de
informar se entendera cumplido si es que la sociedad informante demuestra
que dicha perscna hatural es el beneficiario efectivo.

La exencién del impuesto a la renta por 10 afios sobre los dividendos o
utiidades generados en proyectos publicos en alianza publico privada
(APP);, asi como i{a deducibilidad de gasto de los pagos originados en
financiamiento externo a instituciones financieras del exterior o a entidades
no financieras especializadas calificadas por la Supenntendencia de
Bancos, no serd aplicable cuando el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente 0 esté establecido en paraisos fiscales, jurisdicciones de
menor imposicidn o en regimenes fiscales preferentes, salvo que se
cumplan los criterios establecidos por el Comité de Politica Tributaria en
cuanto a segmentos, actividad econémica, montos minimos, tiempos de
permanencia y estandares de transparencia.

Se mantiene el crédito tributaric del impuesto a la renta causado de las
sociedades locales a favor de sus accionistas, socios o participes, cuando
éstos sean sucursales de sociedades extranjeras, sociedades constituidas
en el exterior © personas naturales sin residencia en el Ecuador.

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
personas naturales obligadas a llevar contabilidad, no consideraran en el
calculo dej anticipe de impuesto a ia renta {AIR), exciusivamente en el rubio
de costos y gastos (afectados con el 0,2%), los sueldos y salarios, la
decimatercera y decimacuarta remuneraciones, y el aporte patronal al IESS.

Se mantiene el derecho a solicitar la devolucion o exoneracion del Anticipo
de impuesto a la Renta. El SRI podra imponer una sancién del 200% sobre



R TR TR B T AT TAERE T T I TR TR T AT TR BT WA TR TR F W R AR AT W T T v A T ORET Ry W AR

realizar una verificacion o si posteriormente el SRl determina indicios de
defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan.

- Para efecto del caiculo del AIR se excluira de los rubros correspondientes a
activos (afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a
la renta (afectados con el 0,2%) y patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion
de nuevo empleo, asi como Ja adquisicion de nuevos activos productivos
que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel
de produccién de bienes o provision de servicios, eliminando con elio los
gastos por mejora de la masa salariai.

— La bancarizacion es obligatoria a partir de los pagos de US$1 mil para efecto
de la deducibilidad del costo y gasto, asi como para el derecho a crédito
tributario dei IVA,

- Los sujetos pasivos gue no declaren al SRI! la informacion sobre su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o
indirecta, en todo 0 en parte, seréan sancionados con una multa equivalente
al 1% del valor total de sus actives o ingresos, el valor gue sea mayor, por
el mes o fraccién de mes de retraso, sin que supere el 5% del valor de los
activos o del monto de sus ingresos, segin corresponda.

7.3 Preclos de Transferencia: De conformidad con disposiciones legales
vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compatnia con partes relacionadas durante el afio 2817, no
supera el importe acumulado mencionado.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la compahia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus
resuitados.

La Compaiila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta (a
compafifa, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actuaimente en uso por parte de ta compaiiia, si es
el caso,

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés: | a compafila se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo, este riesgo es manejado
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productores y manteniendo saldos por pagar a empresas
Relacionadas.

10.2 Categorias de instrumentos financieros: E| detaile de los activos y pasivos
financieros mantenidos por fa compaiiia es como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S. délares)

Activos financieros:

Bancos 47556 4520

Otras cuentas por cobrar - 120.444
Total 47.556 124.964
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 188.460 160.0G2

Cuentas por pagar a {argo plazo 707.386 358.875
Total 895.846 518.877

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

Biciembre, 31
2017 2016
(en U.8. dolares)

Préstamos (1) 269.046 269.046
Otras (2) 438.340 89.829
Total © 707.386 358.875

(1) Comprende un préstamo del accionista que proviene de afios anteriores, ias
cuales no generan intereses y no tiene fecha de vencimiento.

(2) Comprende la contraprestacion por la adquisicién de nuevas acciones.
PATRIMONIO

10.1 Capital Social: El capital social aulorizado consiste de 800 acciones de
1U5%1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

10.2 Resultados acumuliados provenientes de la adopcion por primera vez de
fas NIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIfF. El saldo deudor podré ser absorbido por
los resultados acumulados y los del ultimo ejercicic econdmico concluido, si los
hubiere.
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Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de ingresos corresponde a los dividendos que
recibe la Compania por sus inversiones realizadas en afios anteriores, el cual
asciende a US$ 89.332.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
{abril 11 del 2018} no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia en marzo 26 del 2018 y serén presentados a ios
Accionhistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la junta de Accionistas sin modificaciones.



