MAZACANE S.A,
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Nota 2019 2018
Uss$ Uss
ACTIVOS
L)
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 31 6,710 33,846
Deudores comerciales 32 1,291,224 583,793
Inventarios i3 683,235 349 280
Anticipos a proveedores, empleados y otros 34 93,197 51518
Activos por impuestos corrientes 3 117,381 8427
_ Total de Activos Corricntes T 2,191,747 1,026,865
ACTIVOS NO CORRIENTES
Mucbles, Maguinaria y Equipo 5 143,610 163,139
Activos por impuestR Miferidas 301 4,157 3.836
Total de/Activos No Corrientes 147,767 168,974
TOTAL DE ACTIVOS 2339514 1,195839
e
Sheila Ténato
C General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.1



MAZACANE S.A.,
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018
Nota 2019 2018
USs$ US$
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras 37 159,927
Comerciales y Otras cuentas por Pagar 18 1,528,893 807,976
Pasivos acumulados y otras oblig. corrientes 39 195,198 50,993
Total de Pasivos carrientes 1.884.018 858,969
PASTVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con institiciones financieras 37 47,790
Beneficios a empleados largo plazo 3.10 21,331 20,047
Total de Pasivos No Carriente 69,121 20,047
Clsma el
313 386,374 316,823

1.195.839

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.2



MAZACANE S.A,

ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES
Por los ejercicios anuales terminados el

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 2019 2018
USS USS
INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES 314
Ventas netas de bienes 4,666,389 4,014,791
Total Ingreso de Operaciones Ordinarias 4.666,389 4,014,791
Costo de Ventas i3.539,715) (2,599,678)
~ UTILIDAD BRUTA ]  LI26674 1415113
Gastas de Administracion o (277.555) (497 ,064)
Gastos de Venta = (754,342 (831,426)
Ortros Ingresos 12,868 1,362
UTILIDAD OPERACIONAL 107.646 57,986
Gastos Financieros kALY 17.712) {11,512)
UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA L 89,934 76,474
Impuesto a la renta 311 (20,276) (24,002)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO I 60,658 52472
OTRO INGRESO INTEGRAL
Gununcias (pérdidas) actuariales por pluncs beneficios defimdos RN L 6,659 (1.802)
(Mas/Menos) Efecto renta de otro ingreso integral in 431
(1,352)
51,120

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.3




MAZACANE S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pur lus <3 anuales Juss &l 31 de diciombre de 2009 y 2018
- Resuhados \commlsdos Otros Resulads por Totul
Secial Reserva Resuladon  Resultados del  resubtados aplicacién
Legal Acumuladas Ejercicio integrales NITF lera vex
Suldos ul 31 de diciewbre de 2017 oo 524 139,596 132,848 18,006 265,700
Apropiacidn de Resultados 132,548 (132,344
Remltados del ejercicio 52472 (1.152) SL120
Saldos al 31 de diclembre de 2018 172448 (1,352 3
Oure Amsies 22 1M
Apropiuacion de Resuludos 2472 52412
Resuhados del gjercicio 60,658 6,659 67,317
Saldos ul 31 de diclembre de 2019 321,151 60.658 5308 (8,066) 386,574
al
Shei ato
‘a General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.4



MAZACANE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

2019 2018
, (3 USs
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 3,951,774 4,396,277
P gos a proveedores y a empleados (3,529,268) 4,176,993)
P%gus a y por cuenta de los empleados (373,020) (30,388)
Otros pagos por actividades de operacitn (48,222)
Interescs pagados (16,174)
Impuestos a lus ganancias pagados (136,316) (39,350)
Otras entradas (salidus) de efectivo 12,868 (53,740)
Efectivo proveniente/(usado) de las actividades de operacidn (138357) 95,806
ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes usados por la negociacion de propiedades, planta y equipo (30,5300 (93.275)
Efectivo neto proveniente/(usado) en actividades de inversién (30.530) (93.275)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiacién por préstamos a largo plazo 136,546
Pagos de préstamos 5,204
Efectivo provenienteATs de financiamiento 141,750
y sus equivalentes (27,137) 2532
Sfectivo al inicio del afo 33,846 31,314
ectivo al final del afio 6,710 33,846

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 5



MAZACANE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

2019 2018
Us$ USS
&
Utilidad neta del ejercicio antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 105,805 52472
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién 52,058 33,551
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas 17.110
Ajusies por gastos en provisiones 84,716 17,984
Ajusies por gasto por impuesto a la renta (29,597) 27,387
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (15.871) 13,495
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 10,683 (3,385)
Cambios netos en activos y pasives operativos
(Incrementa) disminucidn en cuentas por cobrar clientes (720.496) 380.124
{Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 14.582
(Incremento) disminucion en inventarios (337.999) 56,319
(Incremento) disminucion en olros activos (108,638) (34,387)
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 786,834 (413,829)
Incremento (disminucién) en beneficios empleados i475) (20.449)
Incremento (d:smmuc:du) en lnuc:pm de clientes 5,882
(2,949) (33477
(138,357) 95,806
' u Tunau)
Contndora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 6



MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

SECCION L INFORMACION GENERAL

L1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compaiia fue constituida mediante escritura piblica el 16 de abril de 2008, e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de
mayo de 2008, bajo el nombre de Mazacane S§.A., con una duracién de 100 afios. La compaiiia se encuentra domiciliada
en la Provincia de Pichincha, Canton Quito, Juan Montalvo N15A y Vacas Galindo, v cuenta con tres puntos de
distribucién ubicados en las provincias de Santo Domingo de los Tsachilas, Guayas y el Oro.

El objeto social de la Compaiiia principalmente es la importacion, distribucidn, compra, venta, elaboracién, confeccidn,
reparacion, produccion, industrializacién, mantenimiento y exportacion de insumos o productos elaborados de origen
agropecuario, avicola e industrial,

Entorne Econdmico

Si bien Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que le ha servido para solucionar las
necesidades de caja mds apremiantes. durante el ejercicio 2019 la economia ecuatoriana ha decrecido en 0.5% y por
primera vez durante la etapa de dolarizacién una inflacion anual negativa. Eso ha determinado que la tasa de empleo
pleno, haya caido del 40,6% al 38 8% en 2019, y que el desempleo total se ubigue en 3.8% cifra también superior a la de
diciembre de 2018. Si bien el Gobieno ha intentado tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal, tanto la decisién de
reducir o eliminar los subsidios a los combustibles o el incremento del Impuesto al Valor Agregado no han contado con el
apoyo de la Asamblea y de los grupos sociales y politicos, quienes a través de violentas protestas lograron vetar los
intentos de reforma econdmica profunda. Tal es asi que al final del ejercicio el déficit fiscal nuevamente se mantiene en
nn monta cercano al 49 del PTR

La economfa del Ecuador en 2020 seguird siendo complicada pues las estimaciones proyectan un crecinnento cercano a
cero. Ecuador sigue siendo vulnerable a variaciones en el precio del petréleo, si bien con las reformas aprobadas por la
Asamblea Nacional el pasado diciembre se prevé una recaudacion adicional, la dificultad para disminuir ¢l gasto corriente
o la obtencion de nuevos ingresos hardn dificil la reduccion significativa del déficit fiscal. Las fuentes externas de
financiamiento que financien el déficit seguirdn siendo escasas y costosas considerando el perfil de riesgo del Pais.

Durante el afo 2019, se cumplié con la meta de ventas con un 104%, lo que refleja la presencia de la compaiia a nivel
nacional e internacional. Con el prop6sito de cimentar la marca e imagen corporativa se invirtié en infraestructura en las
ciudades de Guayaguil y Machala con oficinas y bodegas, aprovechando asi una mejor logistica y ahorro en costos
operativos, resultado de esto cada agencia maneja su facturacion por punto de emisién. Al termino del afio existe una
representacién de ventas del 43% en Guayagquil, 13% en Machala y 44% en Santo Domingo sobre la facturacién total.
Cabe resaltar que se realizo también la remodelacion de todas las oficinas, tanto en el inmueble de la matriz como en las
agencias, dando una imagen renovada para mejorar la atencion a los clientes.

En diciembre de 2019, se reportd la aparicién de una nueva cepa de coronavirus denominada Covid-19, la cual se ha
extendido como pandemia entre la poblacidn mundial durante el primer trimestre de 2020. En Ecuador se ha tenido un
fuerte impacto en marzo y abril por lo cual el gobierno ha ordenado el ciemre de la mayoria de las actividades
econdmicas a nivel nacional, se considera que se ird reactivando operaciones en los proximos meses: sin cmbargo; la
demanda de alimentos se mantiene, siendo nuestra operacion parte de la cadena alimenticia, se considera que el impacto
a nuestras operaciones puede ser moderado, no obstante siendo una crisis mundial sin precedentes se monitorean todas las
variables que afectan la continuidad del negocio entre ellas, la seguridad de trabajadores, la liquidez de clientes, la
logistica, entre otros v se trahdja continaamente para mitigar el impacto.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en Juan Montalvo N15A y Vacas Galindo, Quito - Ecuador.



MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador ¢l gjercicio econdmico comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre.
La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los Estados Unidos de
América (USS). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con la Norma Intemnacional de Informacién
Financicra para Pequeias y Medianas Entidades (NTIF para las PYMES) emitida por el Conscjo de Normas
Intermacionules de Contabilidad (IASB). El registro y estimacién de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio,
por instrucciones de la Supenntendencia de Compaiiias, requiere el uso de una tasa de interés de los bonos corporativos
de alta calidad emitidos en Ecuador.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién No, SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 publicada en
RO 39 del 13 de septiembre de 2019, se establece aplicardn la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NTIF para las PYMES). para el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros, todas aguellas Compaiifas que cumplan las siguientes condiciones: a) Activos totales inferiores a US$ 4
millones, valor bruto en ventas anuales hasta USS 5 millones y tener menos de 200 trabajadores ocupados en promedio
anual ponderado, deben preparar sus estados financieros en base a esta norma.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 (incluyendo los saldos que se presentan para
fines de comparacién) fueron aprobados y autorizados para su emisién por parte de la Gerencia General el 30 de abril del
2020.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES
Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mds significativos
aplicados en la preparacidn de las cuentas anuales de la Compaiiia en el ejercicio 2019. Estas politicas contables han sido
usadas en ¢l periodo comparativo presentado.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adguisicién o
produccion y al costo amortizado en el caso de instrumentos financieros.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracién

La preparacién de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades (NTIF para las PYMES) involucra la elaboracién de estimaciones contables criticas que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en la revelacion de activos
v de pasivos contingentes,

También requiere que la Administracion ejercite a su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas que
envuclven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos s¢ muestrian
mis adelante.

Los estimados cstdn basados en la expericncia histdrica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los resuliados, una vez que
el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes nuevas circunstancias.



MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenia, los posibles cambios en el mercado,
muestran que la Compania serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer esie juicio la
L Administracién considera la posicidn financiera de la Compafia, las actuales intenciones. la rentabilidad de las
*" pperaciones, ¢l acceso @ recursos financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables ccondmicas
y politicas que afectan al entomo local en las operaciones de la Compailia,

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para cvaluar ¢l no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financierns.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financicros son presentados de acuerdo con la seccion 3 de NIIF para PYMES, Presentacidn de Estados

Financicros (revisada en ¢l 2015).

2.3 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

El ingreso comprende principalmente la umportacion y comercializacion de productos quimicos agricolas. El ingreso en
las ventas es medido con referencia al valor razonable de la conuaparte recibida o por recibir por la Comparifa,
excluyendo descuentos e impuestos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable v los costos incurridos
o por incurrirse pucden ser medidos confiablemente.

24 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos v gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion del servicio o en la
fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las parudas por entregar.

2.5 GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financieros principalmente comprenden los intereses generados por obligaciones con Instituciones Financieras,

para la adquisicién de vehiculos de la compaiiia, y por los beneficios definidos a empleados.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, fondos bancanios, depdsitos a la vista, ficilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo y que estdn sujetos un niesgo insignificanie de cambios en valor.

27 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte de las estipulaciones contractuales del
instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compaiifa tiene un derecho contractual de recibir
efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compariia tene una obligacién
contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte

Reconocimiento Inicial de actives y pasivos financieros
Los acuvos y pasivos financieros de la Compaiifa se miden originalmente al valor razonable.



MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Medicién posterior de instrumentes financieros
Para ¢l propésito de medicién posierior, los instmmentos financieros de la Compaiiia son clasificados en las siguientes
categorias lucgo de su reconocimiento inicial:

hdaicos se medirin al costo amortizado uillizando al método del intecks efectivo,

Los instrumentos

i

ANCIEros

Ouos Instrumentos Financicros
Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y ganancias desde el reconocimiento inicial.

1.8 INVENTARIOS

Los inventarios de la Compaiiia se presentan al valor mds bajo entre el costo y el valor neto de realizacién.

El costo de adguisicién se determina por los precios de compra bajo el sistema permanente con el método de costo
promedio ponderado. El valor neto de realizacion es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de los negocios
menos los gastos variables de venta aplicables. Ademds, la Compaiiia anzliza el costo de los inventanios frente a los
precios de mercado, para evitar sobrestimaciones, y en el caso de existir se lo ajusta directamente a resultados de ejercicio.

El valor neto de realizacion de preducto terminado es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de los negocios
menos los gastos vanables de venta aplicables. ,

2.9 MUEBLES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Mucbles, Maguinanas y Equipos se valorizan al costo de adquisicion, v para aquellos mantenidos a la fecha de transicién
a las NITF para PYMES, al costo atribuido con un avalio practicado por un valuador independiente en una fecha cercana
a la transicidn. El costo de adquisicién comprende el precio de compra, menos cualquier descuento o reduccion recibida
en el precio,

La depreciacitn es principalmente registrada en base al método de linea recla, de acuerdo con su periodo de utilizacién
econdmica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos el valor residual estimado. La
depreciacion es incluida en ¢l estado de ingresos de la Compaiifa bajo las diferentes categorias funcionales. Si partes de
un active individual tenen diferentes vidas dtiles, estas son depreciadas en forma separada. Las vidas duiles estimadas
para cada uno de los rubros son:

Detalle - Vidas ttiles estimadas s
Maguinaria y Equipo 10 afios
Muebles y Enseres 10 afos
Vehiculos 5 afos
Equipo de Computacién 3 afios
Mejoras en propiedad arrendada 3 afos

Los estimados materiales de la vida dul, y de ser ¢l caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme se
requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de propicdades, planta y equipos son determinadas por la

diferencia entre los valores procedentes de la disposicién y ¢l valor en libros del activo y se reconocen coma otros gastos
0 INgresos, respectivamente.

10



MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

2.10 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono navidefio,
décimo cuarto sueldo o bono escolar v ¢l fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes v son medidos al valor
sin descontar gque la Compaiiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la legislacion ecuatonana establece una
participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre
la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compaiifa provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral. La jubilacién a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compafiia asume
la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar
la relacidn laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuader establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma
empresa (20 afios de mancra proporcional). La Compafifa establece provisiones para este beneficio con base a estudios
actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningdn fondo separado
para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compaiia asume el riesgo de asegurar
la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aguellos casos en que la relacion laboral termine, el empleador
deberi reconocer 4l uabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicado por ¢l nimero de
afios completos de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compaifiia para los empleados actuales es
contabilizado mediante la constitucién de una provisidn con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado
en base a un estudio actuanial practicado por un profesional independiente debidamente calificado,

Los pasivos para la Jubilacion Patronal v el Desahucio son reconocidos en el estado de posicion financiera con los
valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de crédito
proyectada, Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos
esperados en los beneficios con la esumacién de los factores relevantes que los influencian. La tasa de descuento estd
basada en las tasas de mercado de bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano, cuyo plazo es consistente
con los térmnos de la obligacion.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro de la categoria funcional corespondiente.
Las pérdidas y ganancias actuanales son reconocidas en Otro Resultado Integral.

2.11 IMPUESTOS

Tmpuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre 1a base de ganancia neta gravable de la Compaitia, determinada de
conformidad con la legislacion tributaria ccualoriana en curso, v ulilizando las tusas de impuesio vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto comiente es calculado sobre
la utilidad gravable. que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del
gjercicio, salvo que se trate de impuesto cormente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
accionistas,

11



MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio 2019.

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al perfodo actual o a gjercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier correccifin de
impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual 0 a
periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de
recuperacion o reclamacion, etc.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en

libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflcjan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacion en el tiempo
por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segiin los estados
de sitacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacién de los activos y
Dasivos existentes,

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes en el
periodo de realizacidn. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos wributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 anos. Al ignal que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es probable
que se recuperen con futiros ingresos gravables. La compaiifa no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compania tiene el derecho y la intencién de cancelar
los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impucsto diferido, cs también
reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la
medida en gue se convierta en probable que el beneficio fiscal futaro vaya a permitir recuperar el activo por impuesios
diferidos.

Otros impuestos

Los valores por retenciones de impuestos a cuenta de lerceros, entre otros, se reconocen dentro del gropo de pasivos
laborales v acumulados y otras obligaciones corrientes. El crédito tributario (activo) comprende Tmpuesto al Valor
Agregado por Retenciones, Impuesto a la Renta por retenciones de clientes e Impuesto a la Salida de Divisas, mismos que
se muestran al valor recuperable.

Owos impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, Iva en Adgquisiciones que no son recuperables, impuestos y
contribuciones municipales y de otras entidades de control se registran en las pérdidas y ganancias.
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MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

2.12 PROVISIONES Y CONTINGENCTAS

Los gastos relativos a provisiones de diverso tpo se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion asumida, legal

o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para

cancelar la obligacidn y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente. Las provisiones no se reconocen para
& futaras pérdidas operacionales.

Cuando hay un elevado nimero de obligaciones similares, ¢l monto estimado de recursos para cancelar las obligaciones
es determinado considerando la clase de la obligacién en su totalidad. Una provisién es reconocida atn si la estimacion
de los flujos de pago con respecto a alguno de los ftems individuales incluidos en la clase pueda ser pegueia

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espera sean requendos para cancelar la
obligacién usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
= obligacion.

2.13 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinanas que han sido emitidas. Una prima en la emisién incluye
cualquicr prenuo recibido en la emisidn del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estdn vigentes.

Resultados acumulados .
TIncluye las utilidades v pérdidas acumuladas de la Compaiiia, la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales, reservas
facultativas, y otras reservas.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicién estd limitada por disposiciones cstatutarias, decision de la
Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentanas, especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del
Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva par valuacion o
superdvit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NITF
y la norma internacional de informacién financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PyMEs, superdvit
por valuacidn, utilidades de compafias holding v controladoras y designacién e informe de Peritos..." expedido mediante
Resolucion de la Superintendencia de Compafifas No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07 de 9 de septicmbre de 2011.

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador exige que las Compafifas Andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital
social de la Compaiifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de hquidacion de la
Compaiifa: sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas fumras.

Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NTIF para las PyMES). Constituye el efecto de los
ajustes @ los saldos la fecha de transicidn a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede
repartir como dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas
acumuladas o ser devuelto en caso de liguidacidn de la Compadiia.

2.14 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continnamente evaluados y cstin basados en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en la aplicacién de las politicas contables ¢s ¢l referido a los activos tributarios diferidos. La

evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser

usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no
kdcdncib!cs.ylos limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es
*“probable usar el activo. el activo puede ser reconocido wotalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a

ciertos limites ¢ incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con ¢l futuro, Los resultantes estimados contables,
lenderdn por definicién a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiclones que tienen un riesgo
significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el priximo ejercicio se describen
abujo:

Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles de los activas depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos
dentro de la Compaiiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la compaiiia,
podrian vaniar debido a factores no previstos al momenio dentro de la operacidn actual, como faciores de obsolescencia
de mercado, entre otros.

Inventarios

Los inventarios son medidos al menor valor del costo v el valor neto de realizacién. En la estimacidn de los valores de
realizacion, la administracion toma en cuenta la evidencia mis confiable disponible al momento de la estimaci6n.

Obligaciones por beneficios defimdos i
La adrmnistracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un andlisis de este tipo pucden variar debido a las normales
incertidumbres de la propia estimacién. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas cstdndar de inflaciém,
rotacion de personal y morialidad. También toma en cuenta la previsidn de los incrementos de salarios futuros. Las tasas
de descuento estdn determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que
los beneficios serén pagados. La incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de basc, con lo que,
pueden exisur vanaciones significativas en las futuras valnaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la
Compaiiia.

— ios difer
La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan
ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no
deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de aiios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que cs
probable usar el activo, el activo puede ser reconocido wialmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a
ciertos limites e incertidumbres,

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ¢l efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja y bancos:

B Nota 2019 2018
Uss US$
Efectivos en caja bancos:
Cajas 1,046 1,183
Etectuvo en Bancos (1) 5,663 32,663
Total Efectivo y equivalentes 32 6,710 33,846
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MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(1) Corresponde a la cuentas corrientes mantenidas en Banco de la Produccion Produbanco y Banco del Pichincha.

3.2 DEUDORES COMERCIALES

El detalle de las cucntas por cobrar comerciales, distribuidores y otras se muestra a continuacion:

— . Nota 2019 2018
US$ Us$
Cuentas por Cobrar Corrientes
Clientes Comerciales 1,340,054 619,558
Menos provisién por deterioro de cuentas comerciales o olras por cobrar (1) (48,830) (35,765)
Cuentas por cobrar corrientes, netas 1,291,224 583,793

(1) Deterioro de cuentas por cobrar

El movimiento de la provisin para cuentas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2019 y 2018 es como sigue:

Detalle 2019 2018
USs USS$
Saldo al inicio del afio 35,765 30,997
Adicion | 13,065 4,768
Saldo al final del aio 48830 35,765
3.3 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a inventario de productos quimicos disponibles para la venta por US$
683.235 y US$ 349.280, respectivamente.

En 2019 un total de US$ 3'539.715 (USS 2'599.678 en 2018) de inventario fue incluido en utilidades y pérdidas como
costo de ventas.

Valor netg de realizacion
La compaiiia determiné que el impacto de la medicion del VINR del inventario no es significativo.

3.4 ANTICTPOS A PROVEEDORES, EMPLEADOS Y OTROS

El detalle de anticipos se muestra a continuacion:

- - Nota 2019 2018
Uss USs$
Arriendo pagado por anticipado 12,406 12,722
Anticipos a Proveedores 968 1,970
Prestamos empleados an2 10,275
Otras cuentas por cobrar (1) 78922 26,551
Total Anticipos 93,197 51518
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(1) Comprende principalmente la activacién del Impuesto a la Salida de Divisas por US$ 56,567 correspondiente a las
facturas del extenor pendientes de pago al cierre de 2019.

L 3.5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle y los movimientos anuales se aprecia en los siguientes restdmencs:

y = - 019 2018
USs$ USss
Costo
Magquinaria y Equipo 33,040 33,040
Vehiculos 253433 223443
Equipo de Computacién 16,686 16,146
Mugebles v Enseres 2,182 2,182
Mejoras en propiedades arrendadas 9,127 9,127
Total Costo 314,469 283939
Depreciacion Acumulada
Maquinaria y Equipo (6,883) (3,579
Vehiculos (143,010) (98,321)
Equipo de Computacion (10,674) (6,849)
Muebles y Enseres (1,164) (924)
Mejaras en propiedades arrendadas 9,127 9.127)
Total Depreciacion Acumulada  (170,858) (118,800)
Valor en libros 143,610 165,139
El movimiento en los afios 2019 y 2018 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacion
USs US$
Saldo al 31 de Diciembre 2017 190,664 (65,249)
Mais Adiciones (1) 93,275 (53.551)
Saldo al 31 de Diciembre 2018 283939 (118,800)
Mas Adiciones 30,530 (52.058)
Saldo al 31 de Diciembre 2019 314469 (170,858)

(1) Comprende principalmenie la adquisicién de dos vehiculos en encro de 2018 por US$ 89,581,
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

3.6 ARRENDAMIENTOS
Arrendamientos operativos

Bodega Guayagquil

L Desde octubre de 2018, se arrienda a Armoniosa SA, ¢l inmueble en la Lotizacién Industrial Inmaconsa, Kilometro nueve
y medio de la via Daule, calles Laurcles y Dr. Honorato Vizquez , con un canon mensual de US$ 3,000, cuyo periodo es
de tres afios, renovable con noventa dias de anticipacién de terminacién del primer afio previo acuerdo entre las partes.

Bodega Santo Domingo de los Tséchilas
Desde agosto de 2017, se arrienda al Sra. Ana Castelo un local comercial tipo almacén y una bodega, ubicado en la via

Quevedo km 4 1/2, con un canon mensual de US$ 1,100, con duracién de dos afios, renovables previo acuerdo entre las
partes.

Bodega Santo Domingo de los Tsdchilas
Desde Mayo de 2019, se ammienda al Sra. Mana Marifio de una bodega, ubicado en la via Quevedo km 4.5 |, con un canon
mensual de USS 300, con duracién de un afio, renovables previo acuerdo entre las partes.

H laic G i
Desde marzo de 2019, se arrienda al Sr. Cesar Garcia una casa de dos plantas ubicado en la Urbanizacién Ciudad
Celeste, etapa la Cristaling Manzana 4 villa 20, Cantén Samborondén, con un canon mensual de US$ 800, con duracién
de dos afios, renovables previo acuerdo entre las partes.

Vehiculo Toyota
Desde julio de 2019, se arrienda al Sra. Mirian Burgos un vehiculo usado marca Toyota Fortuner AC 2.7 5P 4X4 TA,

para movilizacién por gestiones comerciales dentro y fuera de la ciudad de Santo Domingo, con un canon mensual de
USS 1,100, con duracién de un afio, renovables previo acuerdo entre las partes.

Vehiculo Chevrolet

Desde noviembre de 2018, se arrienda al Sr. José Rivadeneira un vehiculo usado marca Chevrolet Platcado Gran Vitara
3P DLX T/M, para movilizacién por gestiones comerciales dentro y fuera de la ciudad de Santo Domingo, con un canon
mensual de US$ 450, con duracién de un aio, renovables previo acuerdo entre las partes.

Vehiculo Wall

Desde septiembre de 2016. se arrienda al Sr. Lenin Vallgjo un vehiculo usado marca Grealt Wall camioneta 4x2 cabina §,
para movilizacién por gestiones comerciales dentro y fuera de la ciudad de Santo Domingo, con un canon mensual de
TUSS 700, con duracién de un afio, renovables previo acuerdo entre las partes.

Vehiculo Great Wall

Desde julio de 2019, se arrienda al Sra. Maria Veintimilla un vehiculo usado marca Great Wall camioneta 4x2 cabina
sencilla, para movilizacién por gestiones comerciales dentro y fuera de la ciudad de Santo Domingo, con un canon
mensual de USS 700, con duracién de un afio, renovables previo acuerdo entre las partes.

WVehiculo Toyota
Desde julio de 2019, se arrienda al Sra. Mayra Vélez un vehiculo usado marca Toyota hilos 2.5 CD 4X4 TM Diescl
Camioneta, para movilizacidén por gestiones comerciales dentro y fuera de la ciudad de Santo Domingo, con un canon

mensual de US$ 700, con duracién de un afio, renovables previo acuerdo entre las partes.

El gasto reconocido por arriendo en 2019, asi como los pagos futuros de amrendamiento a partir del 1 de enero de 2020 y
hasta los respectivos vencimientos se detallan a continuacién:
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MAZACANE S.A.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
2019 2018
i Pagos Pagos Futuroes
- Contrato i s Fuurs  Oo°
UsD usD UsD UsD
Bodega Guayaquil 36,000 72,600 9,000 102,000
% Bodega Santo Domingo de los Teichilas 13,200 22,000 13,200 96,000
Bodega Quevedo 2,400 1,200
Hospedaje Guayaquil 8,000 11,200
Vehiculos 31,301 15,000 30,900 35,400
Totales 90901 122,000 53,100 233400
3.7 OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones financieras se mmestra en el siguiente detalle:
Tasa de Deuda
interes original Vencto. Vencto. Fecha
Acreedor anual Total Circulante Largo Plazo  Vencimiento
Us$ Uss Uss
Banco de la Produccion S A (1) 9.76% 200,000 136,546 Dec-20
Amerafin S.A.(2) 11.34% 46,480 6,657 Sep-20
Lavca (2) 11.83% 29,705 5813 14413 Jan-23
Lavea (2) 11.83% 29,705 5,759 14,923 Feb-23
Banco de Guayaguil 9.76% 23.606 5.151 18.455 Dec-24
Total Pasivos Bancarios  3294% 159927 4717%

(1) La obligacién con ¢l Banco de ‘la Produccion S.A. se encuentra garantizada con una prenda comercial de mercaderia

por USS 280.000.

(2) Obligaciones efectuadas a ravés del Banco Pichincha C A, para la adquisicién de vehiculos para el personal ténico

de la Compaiiia, garantizadas con la reserva de dominio del bien.

3.8 COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTE

El detalle se muestra a continuacion:

Nota 2019 2018
Us$ US$
Proveedores Locales (1) 366,517 192315
Proveedores del Exterior 22932
Proveedores Relacionados 312 1,133422 615,645
Otras Cuentas por pagar 6,022 16
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,528,893 807,976
Corto Plazo 1,528,893 807.976

Largo Plazo
(1) Comprende principalmente deuda es con el proveedor Brenntag Ecuador S A USS 258,153
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3.9 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se muestra o continuacion:

¥ 2019 2018
US$ US$

Pasivos laborales acumulados por pagar (1) 38,254 37,546
[ESS por pagar 6.520 7.199
Impuestos por pagar (2) 3,183 6,183
Otros pasivos acumulados (3) 141,293
Anticipo clientes 5.947 65
Total pasivos acamulados y otros pasivos corrientes __ ISSHB 50&93

(1) Incluye décimo tercer ¥ cuarto sueldos, vacaciones, y participacién a trabajadores en las utilidades.

(2) Principalmente corresponde al Impuesto a la Reata de US$ 37.698 en el 2019 (USS 2,621 en el 2018).

(3) Comprende principalmente la obligacién del Impuesto a la Salida de Divisas por US$ 56,567 a generarse por facturas
del exterior pendienics de pago; y la provision de US$ 68,825 por diferencia de precios con partes relacionadas (Ver Nota

3.12)

El movimiento de los pasivos laborales acumulados se muestra a continuacion:

2019 2018

USS USS$
Saldo al inicio del afio 37,546 45,585
Provision cargada a gastos 46,923 55,593
Monto Uthzado (46,215) (63,633)
Saldo al final del aiio 38254 37,546

3.10 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

El 1otal de pasivos por concepto de remuneraciones, beneficios a cono plazo y largo pluzo se muestra en el siguiente

detalle:
- 2019 2018
Uss US$
Benclicios de empleados corte plazo
Beneficios Sociales acumulados previstos por Ley 23,383 24050
Participacicn a los trabajadores en las utilidades (1) 15871 13.495
Subtotal beneficios corto plazo 38254 37,546
Beneficios empleados largo plazo 21331 20047
Total corto y largo plazo _ﬂﬁ 57.593

(1) La provisitn para participacién a los trabajadores se pagard hasta el 15 de abnl de 2020.

19



MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados

L Sucldos y Salarios
Beneficios de Ley
15% Trabajadores
Subtotal corto Plazo
Jubilacién Patronal y Desahucio
Saldo al final del afio

i Beneficios empleados a largo plazo

)L 2018
USs$ Us$
211,240 218,481
106,187 154,586
15871 13495

333297 386,562
6,910 5,093
_ 340207 391,655

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafifa no tiene empleados jubilados o activos con derechos adquiridos de jubilacién

patronal.

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones laborales, por los afos que

terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue

Jubilacian
o patronal Desahucio Total
US$ Uss USs

Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre e I
de 2017 7490 5.029 12,519
Costo de servicios actuales 3,203 1.800 5,093
Costo de interés 576 382 958
Pérdida (ganancia) actuanal reconocida por ajustes y experiencia 1,183 619 1802
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (325) (325)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre Ly .
de 2018 12217 7830 20,47
Costo de servicios actuales 4,591 2,319 6,910
Costo de interés 943 595 1,538
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (3,483) (1,818) (5.301)
Beneficios pagados - (505) (505)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1,358) (1,358)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre =
de 2019 12910 8,421 21,331

Las utilidades o pérdidas actuariales reconocidas se registran en otros resuliados integrales de cada afio. Los costos de

interés se incluyen en costos financieras (Nota 3.18).
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Informacion demogrifica
- 2019 2018
Numero de wrabajadores activos al final del afio 16 17
Tiempo de Servicio promedio de los trabajadores activos 27 216
& Edad promedio en afios: 3344 N7

Ingreso mensual promedio activos 1,492 1,511

Supuestos utilizados

Los supuestos utilizados para los cdlculos de jubilacién pamronal y desahucio son los siguientes:

2019 2018

= Tasa de descuento (1) 821% 1.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tabla rotacion (promedio) 11.80% 11.80%
Expectativa de vida T™ IESS 2002 IESS 2002
Edad de jubilacién Sin limite

(1) La tasa de descuento promedio se establece con referencia a las tasas de mercado al final del periodo sobre el que se
informa, a los bonos corporativos de alta calidad del mercado local, expresados en délares, en un plazo congruente con
los relativos a los compromisos asumidos por los beneficios post-emplen.

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracion con la asesorfa del experto actuanal contratado y se
consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supucstos pucden tener un importantc
efecto en los montos reportados.

Andlisis de sensibilidad

El impacto en la provisién por la Jubilacion Patronal ante cambios en las variables v supuestos usados es como sigue:

Cambhio de % Cambio de %
menos 0.5% mas 0,5%
Tasa de descuento 1,225 9.49% (1,114) -8.63%
Tasa de incremento salarial (1,189) -9.21% 1,304 10.10%
Cambio de Cambio de
menos 10% % mas 10% %
Rotacién 579 4.48% (555) 4.30%

El impacto en la provisién por el desabucio ante cambios en las variables y supucsios usados es como sigue:

21



MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Cambio de % Cambio de %
menos 0.5% mas 0,5%
Tasa de descuento 300 3156% (274) -3.25%
Tasa de incremento salarial 346 4.11% (319) -3.79%
Cambio de Cambio de
_menos 10% P mas 10% Yo
Rotacidn 371 4.41% 389 4.62%

Siendo que la tasa de mortalidad se manticne constante la mayor parte de las veces, no se efectia andlisis de sensibilidad
sobre esta variable.

3.11 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Tributaria

En cada afio |a compaiifa aplica la tanifu del 25% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley Orginica de
Régimen Tributario Intemno.

Se encuentran pendientes de revisién por las autoridades tributarias los ejercicios 2015 al 2019.
Cambios en el Régimen legal tributario

El 21 de agosto de 2018 se promulgd la Ley Orginica para el fomento productivo. atraccion de inversiones, generacion
de empleo y estabilidad y equilibrip fiscal, ( RO 309) y el respectivo reglamento se expidio con decreto ejecutiva No.617
publicado en R.0.392 del 20 de diciembre de 2018, Esta Ley no solamente contenia remisiones tributasias, sino que
preveia importanies beneficios. Los principales aspectos fueron: Beneficios e Tncentivos en inversiones productivas y
para el sector de la construccion de vivienda social, nuevo cdlculo de anticipo de impuesto a la renta, exenciones en pago
de dividendos y utlidades (impuesto dnico), mayor apertura en proyectos para Asociaciones Piblico Privadas,
eliminacién de Responsabilidad solidaria de accionistas o socios de compaiifas por deudas de la empresa con sector
publico y trabajadores, eliminacién de impuestos y cambios en porcentajes de participacion en Mineria v Excedentes en
Venta de Pewrdleo, reformas en Contratacion Pibica, eliminacion de requisitos en materia de Movilidad Humana,
inclusidn de Arbitraje nacional ¢ imternacional.

En ¢l 31 de diciembre de 2019, se expidio 1a Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, que incorpora
importantes modificaciones al régimen legal tributario y otrus normas en el Ecuador.. Entre las principales reformas
tributanas mencionamos las siguientes: Se determina el pago del impuesto a la renta las ganancias que pagan las
cmpresas a sus inversionistas extranjeros, la eliminacién de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR}, y
se lo sustituye por ¢l pago voluntario, se establece que las entidades econdmicas que hayan generado ingresos iguales o
superiores @ un millén de ddlares en el ejercicio fiscal 2018, segin su nivel de ingresos por un perfodo de tres afios
pagarin una contribucién dnica y temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos, se establece un impuesto a
lus fundas pldsticas. que serd progresivo, se establece un impuesto a lus fundus plisticas, que seri progresivo, entre ourss.
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Gasto impuesto a la renta
El pasto por concepto de impuesto 4 la renta en los aiios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presenta a
continuacion:

. I 2019 2018
L Uss Us$
Gasto (ingreso) impuesto a la renta
Tmpuesto a la renta corriente 29,597 27,387
Tmpuesto a la renta diferido (321) (3.385)
Total gasto impuesto a la renta 29276 24002
Impuesto a la renta corriente

La Compania ha registrado la provisién para ¢l pago 15% para los rabajadores e impuesto a la renta anual por ¢l perfodo
“terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la siguiente forma:

2019 2018
Us$ Uss
Resultado del Ejercicio 105,805 39,969
Menos: 15% de participacidn de los trabajadores en las utilidades : (15.871) (13.495)
Mas/imenos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 28453 33,075
Base imponible para el cilculo del impuesto a la renta 118387 109,549
Impuesto calculado con la tarifa corporativa 29,597 27,387
Gasto impuesto corriente del afio 29,597 27,387
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 25% 25%

Impuesto a la renta diferido
El andlisis de la formacion de activos y pasivos tributarios diferidos se presenta a continuacidn:

- 2019 2018
US$ USs
Activos tributarios diferidos
Beneficios definidos con empleados 4,157 3.836
Subtatal actives tributaries diferidos 41 333
Tmpuesto a la renta diferido neto 4157 3,836
Impuesto a la renta diferido neto

El monto de cargo en los resultados de los ejercicios 2019 y 2018 se muestra a continuacion:
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
2019 2018
USS Uss
Activos tributarios diferidos
Beneficios definidos con empleados 321 3836
Subtotal Activos tributarios diferidos 32 3836
Variacién anual por impuesto diferido 321 3836
Varacién anual en Estado Resultados Integrales 321 3,385
Variacién anual en Otros Estados Resultados Integrales 451

Otros Impuestos Corrientes

" La compania mantiene Créditos Tributarios a su favor por Impuesto a la Salida de Divisas US$ 97,230, Retenciones
Renta 1SS 47,513 y Retenciones IVA par USS 2,235 (Retenciones Renta USS 8,427 en 2018).

3.12 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

e e e 2019 2018
US$ US$
Cuentas por cobrar con relacionadas
Enlasa Perd S.A. 14,640 31,519
Total Cuentas por cobrar con Relacionadas 14690 31519
B Ml B _ e o e . 2019 2018
US$ Uss
Cuentas por pagar con relacionadas
Exportadora Enlasa, .S.A (1) 1,202,247 615,645
Total Cuentas por pagar con Relacionadas 1202247 615,645
(1) Incluye USS 68.825 correspondiente a un ajuste de precio de importaciones.
. 2019
USS
Transacciones con Partes Relacionadas
Importaciones de inventano 2,643979
Ventas de bienes y servicios 15,673

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las
gue s¢ hubiese realizado con terceros no relacionadaos.
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Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, en un mismo periodo fiscal por un importe acumulado

J'mecriw a USD 15 millones, estin en la obligacién de presentar un Informe Integral de Precios de Transferencia que
determine ¢l cumplimiento del principio de plena competencia y por USD 3 millones el anexo de Operaciones con partes
relacionadas. La Compaiiia no estd obligada a la presentacién del estudio de precios de transferencia y el anexo respectivo
por ¢l afio 2019,

Transacciones con Personal Gerencial y Directive
Las wransacciones con la Gerencia principal incluyen Directores y empleados de nivel gerencial. La remuneracion de los
cjecutivos se observa a continuacién:

= 2 . 2019
USss
Beneficios via Rol
Sucldos y Beneficios Empleados 118,435
Beneficios Laborales Largo plazo 4383
Totul Remuneracion con Personal Gerencial 122818
3.13 CAPITAL SOCIAL

Los cambios en el patrimonio de la Compafifa de los ejercicios 2019 y 2018 se ven en detalle, en el estado de cambios en
¢l patrimonio de los socios.

Capital Social
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprende 800 participaciones de valor
nominal de USS1 cada una, detalle del mismo a continuacién:

Socio e Eppn eSSy e _ N. Partic. Porcentaje
Mendioroz Espinoza Angelica Maria 10 1%
Pacheco Tzul Jose Antonio 790 9%

Al 31 de diciembre de 2019 800  100%

3.14 INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES

Los Ingresos corresponden a la venta de productos quimicos agricolus y que por cstablecimiento sc detalla a
continuacién:

- 2019 2018
Santo Domingo 3,919,006 3,405,423
Machala 621377 396,829
Guayaquil 126,006 212,538
Al 31 de diciembre 4,666.389 4,014,791
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3.15 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Comprende lo siguiente:
Pt I 2019 2018
USs
Gastos de Venta
Sueldos y Beneficios 275,325 293,743
Promocion y Publicidad 25,742 27,770
Transporte 164,929 252,215
Arrendamiento 99 565 92 480
Honorarios Profesionales y similares 16,456 38,423
Gastos de viaje 20924 25926
Depreciaciones 42,658
Mantenimiento 31276 37,498
Impucstos y contribuciones 24 949 26,902
Otros 32518 36,470
Total Gastos de Ventas 754342 B3142%
= 2019 2018
Us$ US$
Gastos de Administracion
Sueldos y Beneficios 109,604 142,000
Honorarios Profesionales y similares 21,081 30,347
Mantenimiento 23,092 36,907
Depreciaciones y amortizaciones 9,400 53.551
Impuestos y contribuciones 18,039 129,890
Deterioro de Activos 17,110 4,768
Servicios Bisicos 15.976 13,941
Otros 63,252 85,659
Total Gastos de Administracién 277555 497,064
3.16 GASTOS FINANCIEROS
Comprende lo siguiente:
2019 2018
Uss TUSS
Gastos financieros
Intereses por obligaciones financieras 16,174 10554
Costo Interés beneficios definidos 1,538 958
Total gastos financicros Nz 11,512
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3.17 CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia manticne dos acciones judiciales con sus deudores, las cuales Genen sentencias
favorable por USS 56,467 y USS 3,192, con una probabilidad de cobro del 100% en el primer caso, v la siguiente casi
nula por insolvencia del demandado, segiin el criterio de los asesores legales.

3.18 GRAVAMEN

Como se menciona en la Nota 3.1 1 Impuestos, la Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, publicada al
cierre del ejercicio 2019, establece una contribucién dnica y temporal, en forma de tres obligaciones anuales ¢ iguales en
los ejercicios 2020, 2021 y 2022. La contribucidn se establece de la siguiente forma:

Ingresos gravados del 2018 4,016,153
Mas menos ajustes o reversiones de impuestos diferidos del : -
ejercicio 2018

Base de calculo de la contribucidn 4,016,153
0.10 % dc contribucién 4016
Impuesto causado en el ejercicio 27,387
25% Impuesto causado ' 6,847
Contribucién Unica y temporal para los tres ejercicios siguientes: 4016

(el menor entre ambos célculos)

El gravamen total para los ejercicios 2020 al 2022 serd de USS 12,048,

3.19 COMPROMISOS

La Compania mantiene un acuerdo comercial con la empresa relacionada Exportadora Enlasa, Sociedad Andnima, por el
suministro de productos a crédito, el precio se verd afectado en cuanto al cumplimiento en volumen de adquisicion y pago
opormuno de las obligaciones. Este acuerdo ticne plazo de un afio y con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2019,
renovable mediante aceptacidn entre las partes.

3.20 EVENTOS SUBSECUENTES

COVID-19

La compaiia actualmente mantiene una estructura operativa y administrativa sostenible, que permite en medio de la
emergencia que vive el pais continuar con el ritmo de trabajo conforme lo que va del afo. Por la nawraleza del negocio, la
temporada donde més se concentran las ventas por la epoca de invierno fueron los meses desde Diciembre a Abril
aproximadamente, donde se ha venido cumpliendo las metas con normalidad 1o que permite un impacto menor en el nivel
de ventas que la compaiiia puede mantener durante el periodo de cuarentena. La empresa 2 dotado al personal de todas las
herramientas moviles de mrabajo lo que permite que las medidas adopatadas por el gobiemo como el teletrabajo scan
totalmente aplicadas a cada puesto, si bien es cierto existe un riesgo inherente el cual no se¢ puede controlar que es las
restricciones de movilidad y decretros de los organismos pertinentes han dispueto que nos restan agilidad al momento de
hacer las gestiones que obligatoriamente son en campo. Dentro de las opciones que presenta el gobiemno esta la reduccidn
de las jornadas laborales las cuales se aplicaran de ser necesario, para temer un menor impacto en la estructura actual.
Dentro del marco de la emersencia sanitaria por COVID-19. para garantizar la salud de los funcionarios de la empresa se
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dotara de todos los implementos en cada agencia durante y despues que se levanten las medidas tomadas actualmente. Si
bien es cierto la actividad principal de la compaiiia es la comercializacién de insumos agricolas los cuales estan ligados al
100% a la produccion de la cadena alimenticia, como por ejemplo el aceite, banano, cacao, platano, yuca, aji, hortalizas,
entre otras. Se implementaran y reforzaran estrategias que al momento han venido funcionando como las alianzas con
cuentas coroporativas que permiten tener un mercado mas amplio, mejorar los margenes de rentabilidad y fortalecer el
area de créditos y cobranzas para filtrar a chentes actuales y nuevos en cada venta, para asi minimizar una cartera en
riesgo, va que por la situacion actual sera normal que el comprtamiento crediticio de los clientes cambie.

A mas de lo indicado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados
financieros, 18 de Mayo de 2020, no se produjeron otros eventos que en la opimién de la administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto sigmficativo o requieran algun ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado
alguna revelacion en los mismos.

—

Carlos Guevara Sheila Tonato
Representante Legal Contadora General
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