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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seiores Accionistas de
MAZACANE S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de MAZACANE S.A. (la Sociedad), que comprenden el estado
de situacion financiera a 31 de diciembre de 2019, el estado del resultado integral, el estado de cambios
en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre 2019, asi como de sus resultados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes (NIIF para Pymes).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores ( Codigo de Etica del
IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencion del lector, a la nota 3.20 a los estados
financieros, donde la compafia informa que en marzo 17 de 2020, en el Ecuador se declard
Estado de Excepcion, ante la emergencia sanitaria mundial por el virus COVID 19, la compania
se acogio a las disposiciones legales y esta evaluando la situacion y las estrategias futuras.

ADVISORY - ASSURANCE - TAX

Baker Tilly Ecuador Cia.Ltda., actuando como Baker Tilly, es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd., cuyos miembros
son entidades legales independientes e independientes
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Otra cuestion

Los estados financieros de la Compafiia, correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2018 fueron auditados por otro auditor que, en abril 18 de 2019, expres6 una opinién que no contiene
salvedades.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con
los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financiero adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar
sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

ADVISORY - ASSURANCE - TAX

Baker Tilly Ecuador Cia.Ltda., actuando como Baker Tilly, es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd., cuyos miembros
son entidades legales independientes e independientes
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- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccidn, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion fiel.

- Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales

El informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en las respectivas normas legales vigentes se emitira por separado.

Quito, 18 de mayo de 2020
Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda.

An independent member of Baker Tilly International
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MAZACANE S.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 2019 2018
US$ Us$
ACTIVOS
L]
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 31 6,710 33,846
Deudores comerciales 32 1,291,224 583,793
Inventarios 33 683,135 349,280
Anticipos a proveedores, empleados y otros 34 93,197 51518
Activos por impueslos cormientcs an 117,381 8,427
_ Total de Activas Corrientes T 2,191,747 1,026,865
ACTIVOS NO CORRIENTES
Muebles, Maquinaria y Equipo a5 143,610 165,139 .
st Mferida: 301 4,157 3,836
W67 168,974
M‘“ 14 iJi.";&—
[
Sheila c
B -a General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.1



MAZACANE S.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Nota 2019 2018
Uss USs
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones con insttuciones financicras 3.7 159,927
Comerciales y Otras cuentas por Pagar 38 1,528,893 807,976
Pasivos acumulados y otras oblig. corrientes 39 195,198 50,993
Total de Pasivos corrientes 1,884,018 858,969
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras 37 47.790
Beneficios a empleados largo plazo 3.10 21,331 20,047
Toltal de Pasivos No Corriente 69,121 20,047
C1953I3 879016
313 386,374 316,823

1195839

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.2



MAZACANE S.A.

ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES
Por los ejercicios anuales terminados el

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 2019 2018
&
Us$ USS
INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES 314
Ventas netas de hienes 4,666.389 4,014,791
Total Ingreso de Operaciones Ordinarias 4,666,389 4,014,791
Costo de Ventas 3.539,715) (2,399,678)
* UTILIDAD BRUTA L1266 1415113
Gustos de Administracion 315 (277,555) (487 0064)
Gastos de Venta (754,342 (R31.426)
Otros Ingresos 12.868 . 1362
UTILIDAD OPERACIONAL A ) = 107646 87,986
Gastos Fmancieros 11s (17.712) (11,512
UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA 89,934 76474
Tagtionto & la touta an (9276 (24,002)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO o 60,658 52472
OTRO INGRESO INTEGRAL
Gununcias tpﬁllkh.l] sctuariules por planes hml'nm definidos A 6,659 (1,602)
i 451
i (1,352)
51,120

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.3



MAZACANE 5.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
P b egercacios snudles terminados 3l 3 de dicienshre de 2009 y 2018

B Capial Resultados Aconmisdos Otros Hesultado par Totsl
Sacial Reserva Resoludis  Resoltados del  resaltados aplicacién
Legal Acwmuladas Ejercicio integrales  NIIF lers ver
Saldus ul 31 de diclembre de 1017 800 53 1S 13284 ,060) 368,900
Apropiacsin de Resuluados 12,548 (132, 84K .
Resubndin ded cjercicia 3r4a72 1.382) 1120

Saldos al 11 de dickenshre de 2015

Qums Amsies
Apropiacin de Resuliabs
Resihados del ejercicia

Saldos al 31 de dickembwre de 2019

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.4



MAZACANE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2019 v 2018

2019 2018
US§ US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de Ins ventas de bienes y prestucion de servicios 3951774 4,396,277
Pagos a proveedores y a empleados (3,529,268) 4,176.993)
F&tm a y por cucnta de los empleados (373,020) (30,388)
Ouros pagos por actividades de operacidn (48,222)
Intereses pagados (16,174)
Impuestos a Las ganuncias pagados 136.316) (39.350)
Onrus entrudas (salidas) de efectivo 12,868 (53,740)
Efectivo proveniente/{usado) de las actividades de operaciin (138.357) 95 506
ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes usados por la negociacion de propicdades, planta y equipo (30,530) (93.275)
Efectivo neto proveniente/(usado) en actividades de inversion (30,530) (93.275)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiacién por préstamos a largo plazo 136,546
Pagos de préstamos 5,204
Efectivo provenientgiGsado) cn ac 141,750

(27,137) 2532

33,846 31,314

6,710 33,846

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 5



MAZACANE S.A.

FSTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

019 2018
Us$ Uss

Ih neta del ejercicio antes de participacion trabajadores e
fmpuesto a la renta 105,805 52,472
Partidas gue no representan movimiento de efectivo
Ajusics por gasto de deprectacién y amortizacién 52,058 53,551
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas 17,110
Ajustcs por gastos en provisiones 84,716 17,984
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (29,597) 27,387
Ajustes por gasto por participacidn trabajadores (15.871) 13,495
Ouos ajustes por partidas distintas al efectivo 10,683 £3.385)
Cambios netos en activos y pasives np:num

{Incrementa) disminucidn en ¢ (T200.496) 380,124

(Incremento) disminucion en anm:ipm de pmv::duﬁ 14.582

(Incremento) disminucidn en mventaring (337,999) 56,319

(Incremento) dismunucién en otros activos (108,638) (34,387)

Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 786,834 (413.829)

Incremento (disminucién) en beneficios empleados 475) (20,449)

Incremento {dnnuuuu&n) en a.u&mpm :Ic clientes 5882

T ; (2,949) (33,477
(138,357) 95806

‘Wu

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.6
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MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

L1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida mediante escritura piiblica el 16 de abril de 2008, e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de
maya de 2008, bajo el nombre de Mazacane S5.A., con una duracién de 100 afios. La compafiia se encuentra domiciliada
en la Provincia de Pichincha, Cantén Quito, Juan Montalve N15A y Vacas Galindo, y cuenta con tres puntos de
distribucidn nbicados en las provincias de Santo Domingo de los Tsdchilas, Guayas y el Oro.

El objeto social de la Compaiifa principalmente es la importacion, distribucidn, compra, venta, elaboracién, confeceidn,
reparacion, produccifn, industrializacién, mantenimiento v exportacién de insumos o productos elaborados de origen
agropecuario, avicola e industrial.

Entorno Econdmico

Si bien Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que le ha servida para solucionar las
necesidades de caja mis apremiantes. durante el ejercicio 2019 la economia ecuatoriana ha decrecido en 0.5% y por
primera vez durante la etapa de dolarizacién una inflacién anual negativa. Eso ha determinado que la tasa de empleo
pleno, haya caido del 40,6% al 38 8% en 2019. y que el desempleo 1otal se ubique en 3.8% cifra también superior a la de
diciembre de 2018. Si bicn el Gobierno ha intentado tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal, tanto la decisin de
reducir o eliminar los subsidios a los combustibles o el incremento del Impuesto al Valor Agregado no han contado con el
apoyo de la Asamblea y de los grupos sociales y politicos, quienes a través de violentas protestas lograron vetar los
intentos de reforma econdmica profunda. Tal es asf que al final del ejercicio el déficit fiscal nuevamente se mantiene en
un montn cercann al 4% del PIR

L.a economia del Ecuador en 2020 seguird siendo complicada pues las estimaciones proyectan un Crecimiento cercano a
eero. Ecuador sigue sicado vulnerable a variaciones en el precio del petréleo, si bien con las reformas aprobadas por la
Asamblea Nacional el pasado diciembre se prevé una recaudacion adicional, la dificultad para disminuir el gasto corrieme
o la obtencion de nuevos ingresos hardn dificil la reduccidn significativa del déhcit hiscal. Las fuentes externas de
financiamiento que financien el déficit seguirdn siendo escasas y costonsas considerando el perfil de riesgo del Pafs.

Durante el afio 2019, se cumnplid con la meta de ventas con un 104%, lo que refleja la presencia de la compaiiia a nivel
nacional e internacional. Con el propésito de cimentar la marca e imagen corporafiva se invirti en mfraestructura en las
ciudades de Guayaquil y Machala con oficinas y bodegas, aprovechando asf una mejor logistica y ahorro en costos
operativos, resultado de esto cada agencia maneja su facturacién por punto de emisidn. Al termino del afio existe una
representacion de ventas del 43% en Guayaguil, 13% en Machala v 44% en Santo Domingo sobre la facturacion Lotal.
Cabe resaltar que se realizé también la remodelacion de todas las oficinas, tanto en el inmmeble de la matriz como en las
agencias, dando una imagen renovada para mejorar la atencion a los clientes.

En diciembre de 2019, se reportd la aparicion de una nueva cepa de coronavirus denominada Covid-19, la cual se ha
extendido como pandemia entre la poblacidn mundial durante el primer trimestre de 2020. En Ecuador se ha tenido un
fuerte impacto en marzo ¥ abril por lo cual el gobiemo ha ordenado el cierre de la mayoria de las actividades
ccondmicas & nivel nacional, se considera que se ird reactivando operaciones en los proximos mescs; sin cmbargo; la
demanda de alimentos se mantiene, siendo nuestra operacion parte de la cadena alimenticia, se constdera que el impacto
4 nuestras operaciones puede ser moderado, no obstante siendo una erisis mundial sin precedentes se monitorean todas las
variables que afectan la continnidad del negocio entre cllas, la seguridad de trabajadores, la liquidez de clientes, la
logistica, entre otros ¥ se rabaja continuamente para mitigar el impacto.

1.2. INFORMA CION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiia se encuentra en Juan Montalvo N15A y Vacas Galindo, Quito - Ecuador.



MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Segtin las regulaciones vigentes en Ecuador ¢l cjercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre.
La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el dolar de los Estados Unidos de
América (US$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique lo contrario,

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NITF

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion
Financicra para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Conscjo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB). El registro v estimacién de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio,
por instrucciones de la Superintendencia de Comparifas. reguiere el uso de una tasa de interés de los bonos corporativos
de alta calidad emitidos en Ecvador.

Conforme las disposiciones del orgamismo de control, en Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 publicada en
RO 39 del 13 de septiembre de 2019, se establece aplicardn la Nonna Intemacional de Informacién Financiera para
Pequerias y Medianas Entidades (NTIF para las PYMES). para el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros, todas aguellas Compafiias que cumplan las siguientes condiciones: a) Activos totales infenores a USS 4
millones, valor bruto cn ventas anuales hasta USS 5 millones y tener menos de 200 trabajadores ocupados en promedio
anual ponderado, deben preparar sus estados financieros en base a esta norma.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 (incluyendo los saldos que se presentan para
fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emisidn por parte de la Gerencia General el 30 de abril del
2020.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES
Bases de preparacidn

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mds significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiiia en el ejercicio 2019, Estas politicas contables han sido
usadas en el periodo comparativo presentado.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adguisicidn o
produccian y al costo amontizado en ¢l caso de instrumentos financieros.

Estimaciones contables y suposiciones efectnadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequedias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) involucra la claboraciin de estimaciones contables criticas que inciden en ln
valuacidn de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en la revelacion de activos
v de pasives contingentes,

También requiere que la Administracidn ejercite a su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran
mals adelante.

Los estimados estin basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales, Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones ¥
estimados fueron efectuados. Los cambios son mcorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que
el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes nuevas circunstancias.



MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Empresa en Marcha

Los presupucstos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado,
muestran que la Compafifa serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracién considera la posicidn financiera de la Compafifa. las actuales intenciones. la renthilidad de las

'{‘upe:m,d acceso a recursos {inancicros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las vanables econdmicas
y politicas que afectan al entomo local en las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de cmpresa en marcha al
preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros son presentados de acuerdo con la seccidn 3 de NIIF para PYMES, Presentacién de Estados
Financieros (revisada en el 2015).

1.3 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

El ingreso comprende principalmente la importacién v comercializacidn de productos quimicos agricolas. El ingreso en
las ventas es medido con referencia al valor razonable de la contrapane recibida o por recibir por la Compaiifa,
excluyendo descuentos ¢ impucstos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confisblemente, el cobro es probable v los costos incurmdos
o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.
2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la wtilizacion del servicio o en la
fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partdas por entregar.

2.5 GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financieros principalmente comprenden los intereses generados por obligaciones con Instituciones Financieras,

para la adquisicion de vehiculos de la compania, y por los beneficios definidos a empleados.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y cquivalentes comprende caja. fondos bancanios, depdsitos a la vista, fdcilmente convertibles en montos
comocidos de efectivo v que estdn sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiifa se vuelve parte de las cstipulaciones contractuales del
instrumento financiero. Los activos financicros se reconocen si la Compaiifa tiene un derecho contractual de recibir
efectivo u owo activo financiero de un tercero, Los pasivos financieros se reconocen si la Compaiifa tiene una obligacién
contractual de transfenr efectivo U otro active financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de actives y pasivos financieros
Los activos y pasives financieros de la Compaiiia se miden originalmente al valor razonable.



MAZACANE S.A.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Medicion posterior de instrumentos financieros
Para ¢l propdsito de medicién posterior, los instramentos financieros de la Compaiifa son clasificados en las siguientes
categorfas luego de su reconocimiento inicial:

i ¢ icros Biai
Los instrumentaos financieros bisicos se medirdn 4l costo amortizado utilizando ¢l méodo del interés efectivo,

Otros Instrumentos Financicros
Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y ganancias desde el reconocimienlo inicial.

2.8 INVENTARIOS

Los inventarios de la Compaii{s se presentan al valor mas bajo entre ¢l costo y el valor neto de realizacién.

El costo de adquisicidn se determina por los precios de compra bajo el sistema permanente con el método de costo
promedio ponderado. El valor neto de realizacitn es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de los negocios
menos los gastos variables de venta aplicables. Ademds, la Compaiiia analiza ¢l costo de los inventarios frente a los
precios de mercado, para evitar sobrestumaciones, y en el caso de existir se lo ajusta directamente a resultados de ejercicio.

El valor neto de realizacion de producto terminado es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de los negorios
menos los gastos variables de venta aplicables,

2.9 MUEBLES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Muebles, Maguinanas y Equipos se valorizan al costo de adguisicion, y pura aguellos mantenidos a la fecha de transicidn
a las NIIF para PYMES. al costo atribuido con un avalio practicado por un valuador independiente en una fecha cercana
a la transicién. El costo de adquisicién comprende ¢l precio de compra, menos cualquier descuento o reduccidn recibida
en el precio,

La depreciacion es principalmente registrada en base al método de linea recla, de acuerdo con su periodo de utilizacién
econdmica esperada. para reconocer en los resultados el wotal de los activos menos el valor residual estimado. La
depreciacion cs incluida en ¢l estado de ingresos de la Compaiifa bajo las diferentes categorias funcionales. Si partes de
un activo individual tienen diferentes vidas dtiles, cstas son depreciadas en forma separada. Las vidas dtiles estimadas
para cada uno de los rubros son:

Detalle _ Vidas ttiles estimadas e
Magquinaria y Equipo 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo de Computacidn 3 afios
Mejoras en propiedad arrendada 3 afios

Los estimados materiales de la vida dtil, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme se
requiera, pero al menos anualmenie.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de propiedades, plama v equipos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de la disposicién y el valor en libros del active y se reconocen como olros gastos
0 ingresos, respectivamente.
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2.10 BENEFICTOS DE EMPLEADOS

Beneficlos de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono naviderio,
décimo cuano sueldo o bono escolar v el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes v son medidos al valor
sin descontar que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la legislacion ecuatoriana establece una
participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre
la rents. Este beneficio se paga en abril del aiio sigaicnte.

Beneficlos post-empleo

La Compafiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral. La jubilacién a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compaifa asume
|z obligacitn de entregar un determmado monio de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar
la refacién laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacién patronal a todos aguellos empleados que lo soliciten v que hayan cumplido 25 afios en una misma
empresa (20 afios de manera proporcional). La Compariia establece provisiones para este beneficio con base a estudios
actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo separado
para financiar ¢l plan o activos segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compafia asume el riesgo de asegurar
la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo estublece que en aguellos casos en gue la relacion laboral termine, ¢l empleador
deberd reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su dltmo salano multiplicado por el nimero de
afios completos de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compaiifa para los empleados actoales es
contabilizado mediante la constitweion de ung provision con cargo a los resultados del gjercicio. El monto es determinado
en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal y el Desahucio son reconocidos en ¢l estado de posicion financiera con los
valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de crédito
proyeciada. Este método toma en cucnta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos
esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que los influencian. La tasa de descuento estd
basada en las tasas de mercado de bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano, cuyo plazo es consistente
con los términos de la obligacidn.

Los gustos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro de la categorfa funcional correspondiente.
Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas en Otro Resultado Integral.

211 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gaslo o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
carriente y el impuesto a la renta diferido.

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de ln Compafiia, determinada de
conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las sas de impuesto vigenies (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto comiente es calculado sobre
la wilidad gravable, que difiere de la wilidad o pérdida en los estados financieros. Se regiswa en los resultados del
ejercicio, salvo que se trate de impuesto cormiente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los

11



MAZACANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio 2019,

El pasivo ributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actal o a gjercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reponte. Se adiciona ademds coalquier correccin de
impuestos de afios previos.

Los activos ributarios carrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actal o a
periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de
recuperacion o reclamacion, ec.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es caleulado usando el método del balance en las diferencias termporurias entre el saldo en
libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impucstos sobre la renta diferidos reflejan el cfecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principaimente, como resultado de la vanacion en el tiempo
por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos seglin los estados
de simacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacidn de los activos y
Dasivos exislentes,

Activos y pasivos wibutarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estarin vigentes en el
periodo de realizacion. Los pasivos tributanios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los actives wibntarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanlo, sea probable que sean wtilizados para descontarse de un resuliado
gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 anos. Al igual que los activos tributanios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es probable
que se recuperen con futuros ingresos gravables. La compaiiia no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la intencidn de cancelar
los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componenie del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas v ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o dircctamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacian relacionada a del impuesto diferido, es también
reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente,

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado linanciero y se reduce en la
medida en que ya no sea probable gue se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la
medida en gue se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permilir recuperar el activo por impuestos
diferidos.

Otros impuestos

Los valores por retenciones de impuestos a cuenta de lerceros, entre otros, se reconocen dentro del grupo de pasivos
laborales v acumulados y otras obligaciones corrientes. Bl crédito tributario (activo) comprende Tmpuesto al Valor
Agregado por Retenciones, Impuesto a la Renta por retenciones de clientes ¢ Impuesto a la Salida de Divisas, mismos que
se muestran al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, Iva en Adguisiciones que no son recuperables, unpucstos y
contribuciones municipales y de otras entidades de control se registran en las pérdidas y ganancias.

12



MAZACANE SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

212 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion asumida, legal

o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable gue un flujo de recursos deba ser usado para

cancelar la obligacién y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente. Las provisiones no se reconocen para
4 futuras pérdidas operacionales.

Cuando hay un clevado nimero de obligaciones similares, el monto estimado de recursos para cancelar las obligaciones
es determinado considerando la clase de la obligacion en su totalidad. Una provisidn ¢s reconocida aiin si la estimacién
de los flujos de pago con respecto a alguno de los ftems individuales incluidos en la clase pueda ser pequeiia.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espera sean requendos para cancelar la
obligacién usando una tasa que refleje el valor de mercado del dimero en el tiempo y los ricsgos especificos de la
- obligacion.

2.13 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Secial
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emisién incluye
cualquier premio recibido en la enmisién del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estin vigentes,

Resultados acumulados
Incluye las utilidades v pérdidas acumuladas de la Compaiifa, la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales, reservas
facultativas, y olras rescrvas.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estd limitada por disposiciones estatutarias, decision de la
Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentanas, especialmente por lo dispuesto en el “Reglamento del
Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capiwl, reserva por donaciones, reserva por valuacién o
superdvit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NTIF
¥ la norma internacional de informacién financiera para peguefias y medianas empresas NIIF para las PyMEs, superdvit
por valuacidn, utilidades de compadiias holding y controladoras y designacidn e informe de Peritos..." expedido mediante
Resolucion de la Superintendencia de Compafifas No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011.

Reserva Legal.- La Ley de Companias de la Repiblica del Ecuador exige que las Compaiiias Andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital
social de la Compaiifa. Dicha reserva no puade distribuirse a los sccionistas, excepto en caso de ligumidacidn de la
Compaiifa: sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubnr pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacidn de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la Nonna Internacional
de Informacion Financiera para Pequedas y Medianas Entidades (NTIF pera las PyMES), Constituye el efecto de los
ajustes a los saldos la fecha de transicidn a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede
repartir como dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas
acumuladas o ser devaclto en caso de liguidacion de la Compania.

2.14 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estin basados en la experiencia histrica y owros factores,
incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunsiancias.
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Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en la aplicacién de las politicas contables es ¢l referido a los activos wibutarios diferidos. La

evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios difendos puedan ser

usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significatives, gastos no
.,Ld:dul:iblas, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afos anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es

probable usar el active, el activo puede ser reconocido (otalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a

ciertos limiles e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones gque tenen que ver con el futuro, Los resultantes estimados contables,
tenderdn por definicién a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo
significativo de requerir un ajuste material 4 los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ejercicio se describen
abajo:

dentro de la Compafifa. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la compaiia,
podrian vaniar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacidn actual, como factores de obsolescencia
de mercado, entre otros.

Inventarios
Los inventarios son medidos al menor valor del costo v el valor neto de realizacion. En la estimacion de los valores de

realizacion, la administracion oma en cuenta la evidencia mas confiable disponible al momento de la estimacion.

La admimistracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un andlisis de este tipo pueden vanar debido a las normales
incertidumbres de la propia estimacion. El pasivo por cstos beneficios esid basado en las tasas esidndar de inflacion,
rotacitn de personal y mortalidad. También toma en cuenta la previsién de los incrementos de salarios futuros. Las tasas
de descuento estin determmnadas en referencia 4 bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que
los beneficios serdin pagados. La incertidumbre de la estimacién existe en relacidn a las vanables de base, con lo que,
pucden existr variaciones significativas en las fomras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la
Compafiia.

Acti Sutarios diferi
La evaluacidn de lu probabilidad de ingresos gravables futwos sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan
ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no
deducibles, y los limites de uso de cualquicr pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positive indica que es
probable usar ¢l activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a
ciertos limites ¢ incertidumbres,

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 cl efectivo y equivalenic de efectivos consiste en saldos de caja y bancos:

- - Nota 2019 2018
USss Uss
Efectivos en caja bancos:
Cajas 1,046 1,183
Efectuvo en Bancos (1) 5.663 32,663
Total Efectivo y equivalentes a2 6,710 33,846
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(1) Carresponde a la cuentas corricntes mantenidas en Banco de la Produccién Produbanco y Banco del Pichincha.

3.2 DEUDORES COMERCIALES

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales, distribuidores y otras se muestra a continuacion:

Nota 2019 2018
Us$ Uss
Cuentas por Cobrar Corrientes
Clientes Comerciales 1,340,054 619,558
Menos provisitn por deterioro de cucntas comerciales o otras por cobrar (1) (48,830) (35,765)
Cuentas por cobrar corrientes, netas 1291224 583,793
(1) Deterioro de cuentas por cobrar

El movimiento de la provision para cuentas comerciales de cobro dudoso par los afios que tenninaron ¢l 31 de diciembre
de 2019 y 2018 es como sigue:

Detalle B - ] 2018
USS Uss
Salde al inicio del afio 35,765 30997
Adicion 13,065 4,768
Saldo al final del afio o 48830 35765
3.3 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a inventario de productos quimicos disponibles para la venta por USS
683.235 y US$ 349,280, respectivamente.

En 2019 un total de USS 3'539.715 (USS 2'599.678 en 2018) de inventano fue incluido en utilidades y pérdidas como
costo de ventas.

Yalor neto de realizacién
La compaiiia determind que el impacto de la medicidn del VNR del inventario no es significativo.

3.4 ANTICIPOS A PROVEEDORES, EMPLEADOS Y OTROS

El detalle de anticipos se muestra & continuaciin:

o Nota 2019 2018
Uss Us$
Amiendo pagado por anticipado 12,406 12,722
Anticipos a Proveedores 968 1,970
Prestamos empleados 0902 10,275
Otras cuentas por cobrar (1) 78,922 26,551
Total Anticipos 93,197 51,518
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(1) Comprende principalmente la activacién del Impuesto a la Salida de Divisas por US$ 56,567 correspondiente a las

facturas del exterior pendientes de pago al cierre de 2019.

" 3.5 PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO

El detalle y los movimientos anuales se aprecia en los siguientes restimencs:

Costo
Magquinaria y Equipo
Vehiculos
Equipo de Computacidn
Muebles y Enseres
Mejoras en propiedades arrendadas
Total Costo
Depreciacion Acumulada
Maquinana y Equipo
Vehiculos
Equipo de Computacion
Muebles y Enseres
Mejoras en propiedades arrendadas
Total Depreciacion Acumulada
Valor en libros

El movimiento en los afios 2019 y 2018 se muestra en el siguiente cuadro:

Saldo al 31 de Diciembre 2017
Miis Adiciones (1)

Saldo al 31 de Diciembre 2018
Mis Adiciones

Saldo al 31 de Diciembre 2019

2019 018
USs Uss
33040 33,040
253433 223 443
16,686 16,146
2,182 2,182
9127 9,127
T 314469 283,939
16,883) 3,579)
(143,010 (98,321)
(10.674) (6,849)
(1,164) (924)
9,127) 19.127)
_(170858)  (118,800)
Ta610 165,139
Depreciacian
USs Uss
190664 (65.249)
93,275 (33,551)
283939 (118800
30,530 (52,058)
314469 (170.858)

{1) Comprende principalmente la adquisicién de dos vehiculos en enero de 2018 por USS 89,581
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3.6 ARRENDAMIENTOS
Arrendamientos operatives

Bodega Guayaquil
4 Desde octubre de 2018, se arricnda a Armoniosa SA, cl inmuchle en la Lotizacién Industrial Inmaconsa, Kilometro nueve
-y medio de la via Daule, calles Laureles y Dr. Honorato Vizquez , con un canon mensual de US$ 3,000, cuyo periodo es
de tres anos, renovable con noventa dias de anticipacion de terminacién del primer afio previo acuerdo entre las partes.

B Santo Domingo de |
Desde agosto de 2017, se amienda al Sra. Ana Castelo un local comercial tipo almacén y una bodega, ubicado en la via
Quevedo km 4 1/2, con un canon mensual de US$ 1,100, con duracidn de dos afios, renovables previo acuerdo entre las

partes,

: anto Domingo de los

Desde Mayo de 2019, se armienda al Mana Marifio de una bodega, ubicado en la via Quevedo km 4.5 , con un canon
mensual de USS 300, con duracién de un afio, renovables previo acuerdo entre las partes.

Desde marzo de 2019, se arrienda al Sr. Cesar Garcia una casa de dos plantas ubicado en la Urbanizacién Ciudad
Celeste, etapa la Cristaling Manzana 4 villa 20, Cantén Samboronddn. con un canon mensual de US$ B00, con duracién
de dos anos, renovables previo acuerdo enre las partes.

Vehiculo Tovota
Desde julio de 2019, se arrienda al Sra. Mirian Burgos un vehiculo usado marca Toyota Fortuner AC 2.7 5P 4X4 TA,

para movilizacién por gestiones comerciales dentro y fuera de la ciudad de Santo Domingo, con un canon mensual de
USS 1,100, con duracitn de un afio, renovables previo acuerdo entre las partes.

Vehiculo Chevrolet

Desde noviembre de 2018, se arrienda al Sr. Jasé Rivadeneira un vehiculo usado marca Chevrolet Plateado Gran Vitara
3P DLX T/M. para movilizacin por gestiones comerciales dentro y fuera de la cindad de Santo Domingo, con un canon
mensual de 1SS 450, con duracion de un afio, renovables previo acuerdo catre las partcs.

Vehicul Wall

Desde septiembre de 2016, se arienda al Sr. Lenin Vallejo un vehiculo usado marca Great Wall camioneta 4x2 cahina §,
para movilizacion por gestiones comerciales dentro v fuera de la ciudad de Santo Domingo, con un canon mensual de
1SS 700, con duracién de un afio, renovahles previo acuerdo entre las partes.

Vehiculo Great Wall

Desde julio de 2019. se arrienda al Sra. Maria Veinumilla un vehfculo usado marca Great Wall camioneta 432 cabina
sencilla, pura movilizacidn por gestiones comerciales dentro vy fuera de la ciudad de Sanwo Domingo, con un canon
mensual de USS 700, con duracidn de un afin, renovahles previo acuerdo entre las partes.

v -
Desde julio de 2019, sc arrienda al Sra. Mayra Vélez un vehiculo usado marca Toyota hilos 2.5 CD 4X4 TM Dicscl
Camioneta, para movilizacion por gestiones comerciales dentro y fuera de la ciudad de Santo Domingo, con un canon
mensual de US$ 700, con duracicn de un ano, renovables previo acuerdo entre las partes.

El gasto reconocido por arriendo en 2019, asi como los pagos futuros de arrendamiento a partic del 1 de encro de 2020 y
hasta lns respectivos vencimientos se detallan a continuacién:
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2019 2018
Pagos Pagos Futuros
: Contrato G0 Futures o s
USD UsD USD
Bodega Guayaquil 36,000 72,600 9,000 102,000
4 Bodega Santo Domingo de los Tsachilas 13,200 22,000 13,200 96,000
Bodega Quevedo 2,400 1.200
Hospedaje Guayaguil 8,000 11,200
Vehiculos 31,301 15,000 30,900 35400
Totales 90,901 122,000 53,100 233,400
3.7 OBLIGACTONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones financicras se rmiestra en ¢l siguiente detalle:
Tasa de Deuda
interés original Vencto, Vencto, Fecha
Acreedor anual Total Circulante Plazo  Vencimiento
Us$ Us$ USS
Banco de la Produccidon S.A. (1) 9.76% 200,000 136,546 Dec-20
Amerafin S.A_ (2) 11.34% 46,480 6,657 Sep-20
Lavea (2) 11.83% 29,705 5,813 14,413 Jan-23
Lavea (2) 11.83% 29705 5.759 14.923 Feb-23
Banco de Guayaquil 92.76% 23.606 5,151 18.455 Dec-24
Total Pasivos Bancarios 32949 159,927 47.790 e

(1) La obligacién con el Banco de la Produccion S.A. se encuentra garantizada con una prenda comercial de mercaderia

por USS 280.000.

(2) Obligaciones efectuadas a traves del Banco Pichincha C.A., para la adquisicidn de vehiculos para el personal ténico
de la Compaiifa, garantizadas con la reserva de dominio del bien.

3.8 COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTE

El detalle se muestra a continuacion:

N ) ~ Nota 2019 2018
Us$ USs

Proveedores Locales (1) 366,517 192315
Provecdores del Exterior 22932
Proveed Relacionad 312 1,133,422 615,645

Otras Cuentas por pagar 6,022 16
Total acreedores comerciales ¥ otras cucntas por pagar 1,528,893 807,976
Corto Plazo 1,528,393 807,976

Largo Pluzo

(1) Comprende principalmente deuda es con el proveedor Brenntag Ecuador S A. USS 258,153
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018

3.9 PASIVOS ACUMULADOS ¥ OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle sc muestra 4 continuacion:

2019 w18
USS US$

Pasivos laborales acumulados por pagar (1) 38,254 37546
IESS por pagar 6.520 7,199
Impuestos por pagar (2) 3,183 6,183
Otros pasivos acumulados (3) 141,293

Anticipo clientes 5,947 65
Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes i l_’Sgﬂ 50.923

(1) Incluye décimo tercer ¥ cnarto sueldos, vacaciones, ¥ participacion a trabajadores en las utilidades.

(2) Principalmente corresponde al Impuesto a la Renta de US$ 37.698 en el 2019 (USS 2,621 en el 2018).

(3) Comprende principalmente la obligacién del Impuesto a la Salida de Divisas por US$ 56,567 a generarse por facturas
del exterior pendientes de pago; y la provision de USS$ 68,825 por diferencia de precios con partes relacionadas (Ver Nota

3.12)

El movirmiento de los pasivos laborales acumulados se muestra a continuacién:

N 2019 2018
Uss Uss
Saldo al inicio del afio 37.546 45585
Provisién cargada a gastos 46,923 55,593
Monto Utihizado (46,215) (63,633
Suldo al final del afio 38,254 37546

3.10 REMUNERA CIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

El total de pasivos por concepto de remuncraciones, beneficios a cono plazo y largo plazo sc¢ muestra cn el siguicnte

detalle:
- S = e 2008
Uss Uss
Beneficios de cmpleados corto plazo
Beneficios Socigles acumulados previstos por Ley 22,383 24.050
Participacién a los trabajadores en las utilidades (1) 15,871 13,495
Subtotal beneficios corto plazo 38254 37.546
Beneficios empleados largo plazo 21331 20047
Total corto y large plazo 59385 57593

(1) La provisién para participacién a los trabajadores se pagard hasta el 15 de abril de 2020.
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Grasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados

Sucldos y Salarios

Beneficios de Ley

15% Trubajadores

Subtotal corto Plazo
Tubilacién Patronal y Desahucio
Saldo al final del ano

" Beneficios empleados 3 large plazo

2019 2018
Us$ Uss
211,240 218481
106,187 154,586
15871 13495
333297 386,562
6910 5093
340,207 391,655

Al 31 de diciembre de 2019 la Compadia no tuene empleados jubilados o activos con derechos adquiridos de jubilacidn

patronal

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal ¢ indemnizaciones laborales, por los afios que

termunaron €l 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Jubilacién
- = . patomal _ Desahucio __ Total
US$ Uss USss

Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre . N e
de 2017 7,490 5029 12519
Costo de servicios actuales 3293 1,800 5,093
Costo de interés 576 382 958
Pérdida (ganancia) actuanal reconocida por ajustes y experiencia 1,183 619 1502
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipudas (325) (325)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de didembre - -
de 2018 12,217 1830 20047
Costo de servicios actuales 4591 2319 6,910
Costo de interés 943 595 1538
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y expeniencia (3.483) (1,818) 5,301)
Beneficios pagados - (505) (505)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipndas (1.358) (1,358)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre ) — -

de 2019 12910 A 21331

Las utilidades o pérdidas actuariales reconocidas se registran en otros resultados integrales de cada afio. Los costos de

interés se incluyen en costos financieros (Nota 3.18).
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Informacién demogrifica

- g B 2019 2018
Numero de trabajadores activos al final del afio 16 17
Tiempo de Servicio promedio de los trabajadores activos 27 2.16

¥ Edad promedio en afios: 3344 LT

Ingreso mensual promedio activos 1,492 1.511

Supuestos utilizados

Los supuestos utilizados para los cilculos de jubilucion paronal y desahucio son los siguicntes.

. B ) 2019 s

= Tasade descueno (1) 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tabla rotacién (promedio) 11.80% 11.80%
Expectativa de vida T™ [ESS 2002 IESS 2002
Edad de jubilacién Sin limite

(1) La tasa de descuento promedio se establece con referencia a lus tasas de mercado al final del periodo sobre el que se
informa, a los bonos corporativos de alta calidad del mercado local, expresados en délares. en un plazo congruente con
los relativos & los compromisos asumidos por los beneficios past-empleo.

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracion con lu asesorfu del experto actuarial contratado y se
consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios cn estas tasas y supuesios pueden tener un importante
efecto en los montos reportados.

Anilisis de sensibilidad

El impacto en la provisién por la Jubilacidn Patronal ante cambios en las variables y supuestos usados es como sigue:

Cambio de % Cambio de %
menos 0.5% mas 0,5%
Tasa de descuento 1,225 9.49% (1,114) -8.63%
Tasa de incremento salarial (1,189) -9.21% L34 10.10%
Cambio de Cambio de
“menos 10% % mas 10% %
Rotacion 579 1 48% (555) 4.30%

El impacto en la provision por el desahucio ante cambios en las variables y supuestos usados s como sigue:
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Cambio de %
menos 0.5%
Tasa de descuento 300 356%
Tasa de incremento salarial 346 4.11%
Cambio de
_menos 16% %
Rotacion (371) 441%

Cambio de

mas 0,5%
(274)
(319)

Cambio de

mas 10%

389

%

-3.25%

-3.79%

s

4.62%

Siendo que la tasa de mortalidad se mantiene constante la mayor parte de las veces, no se efectia anilisis de sensibihdad

sohre esta variable.

3.11 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Tributaria

En cada afio la compafiia aplica la tanifa del 25% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo u la Ley Orginica de

Régimen Tributario Intemo.

Se encuentran pendientes de revisién por las autoridades wributarias los ejercicios 2015 al 2019,

Cambios en ¢l Régimen legal tributario

El 21 de agosto de 2018 se promulgs la Ley Orgdnica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion
de empleo y estabilidad y equilibrip fiscal, ( RO 309) y el respectivo reglamento se expidid con decreto ejecutivo No.617
publicado en R.O392 del 20 de diciembre de 2018, Esta Ley no solamente contenia remisiones tributasias, sino gque
preveia importantes beneficios. Los principales aspectos fueron: Beneficios e Incentivos en inversiones productivas y
para el sector de la construccion de vivienda social, nuevo cilculo de anticipo de impuesto a la renta, exenciones en pago
de dividendos y utilidades (impuesto Wdnico), mayor aperturn cn proyectos para Asociaciones Pdblico Privadas,
eliminacion de Responsabilidad solidaria de accionistas o socios de compafiias por deudas de la empresa con sector
pliblico y trabajadores, eliminacion de impuestos y cambios en porcentajes de participacion en Mineria y Excedentes en
Venta de Perdleo, reformas en Contratacidn Pibica. eliminacidn de requisitos en materia de Movilidad Humana,

inclusidn de Arbitraj ional ¢ intemacional.

En ¢l 31 de diciembre de 2019, se expidio la Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, que incorpora
importanies modificaciones al régimen legal tributario y otras normas en el Ecuador.. Entre las principales reformas
tributarias mencionamos las siguientes: Sc determina el pago del impuesto a la renta las ganancias que pagan las
empresas a sus inversionistas extranjeros, la eliminacién de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a ta Renta (IR), y
se 1o sustituye por ¢l pago voluntario, se establece que las entidades econdmicas gue hayan generado ingresos iguales o
superiores a un millon de délares en el ejercicio fiscal 2018, segin su nivel de ingresos por un periodo de tres afios
pagardn una contribucién tinica y temporal desde 0,10% hasta 0,.20% sobre dichas ingresos, se establece un impuesto a
las fundas plisticus, que seri progresivo, se estublece un impucsto a las fundus plisticas, que scrid progresivo, entre ourus,
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Gasto impuesto a la renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presenta a
continuacion:
i 09 2008
L Uss US$
*" Gasto (ingreso) impuesto a la renta
Tmpuesto a la renta corriente 19597 27387
Tmpuesto a la renta diferido 321) (3,385)
Total gasto impuesto a la renta 29276 24002
Impuesto a la renta corriente

La Compafifa ha registrado la provisidn para ¢l pago 15% para los rabajadores ¢ impuesto a la renta anual por ¢l perfodo

“terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la siguicnte forma:

— E—— : 2019 2008
USS USs$
Resultado del Ejercicio 105,805 89.969
Menos. 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades (15.871) (13.495)
Mis/{menas) Partidas conciliatonias para Hegar a la base imponible 28453 33,075
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta 118,387 109,549
Impuesto calculado con la tarifa mrponﬁn 29,597 27387
Gasto impuesto corriente del afio 29,597 27387
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 25% 25%
Impuesto a la renta diferido
El andlisis de la formacidn de activos y pasivos tributarios diferidos se presenta a continuacion:
o = 2019 2018
USS Uss
Activos tributarios diferidos
Beneficios definidos con empleados 4,157 3,836
Subtotal actives tributarios diferidos 4157 3836
Impuesto a la renta diferido neto 4151 3m36
Impuesto a la renta diferido neto

El monto de cargo en los resultados de los ejercicios 2019 v 2018 s¢ muestra a continuacian:
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Activos tributaries diferidos

- 2019 2018
USS US$
Beneficios definidos con empleados 321 1836
4 Subtotal Actives tributarios diferidos 321 3,836
Variacién anual por impuesto diferido 321 3836
Vanacion anual en Estado Resultados Integrales 3zl 3,385
Vanacion anual en Otros Estados Resultadas Integrales 451
Otros Impuestos Corrientes
" La compania mantiene Créditos Tributarios a su favor por Impuesto a la Salida de Divisas US$ 97,230, Retenciones
Renta USS 47 513 y Retenciones IVA por 15§ 2,235 (Retenciones Renta 1SS 8,427 en 2018)
3.12 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
- 2019 2018
Us$ Uss
Cuentas por cobrar con relacionadas
Enlasa Perd §.A. ' 14,640 31,519
Total Cuentas por cobrar con Relacionadas 14,640 3519
ke N = w19 o8
USS Uss
Cuentas por pagar con relacionadas
Exportadora Enlasa, S.A (1) 1,202,247 615,645
Total Cuentas por pagar con Relacionadas  1,202247 615,645
(1) Incluye USS 68,825 correspondicnte a un ajuste de precio de impartaciones.
= —_ 2019
USsS
Transacciones con Partes Relacionadas
Importaciones de inventario 2,643,979
Ventas de bienes y servicios 15.673
La Admimstracidn considera que estas transacciones fucron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las
que se hubiese realizado con terceros no relacionados.
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Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior, en un mismo periodo fiscal por un importe acumulado

superior @ USD 15 millones, estin en la obligacin de presentar un Informe Integral de Precios de Transferencia que

determine el cumplimiento del principio de plena competencia y por USD 3 millones ¢l anexo de Operaciones con partes
relacionadas. La Compaiiia no estd obligada a la presentacidn del estudio de precios de uansferencia y el anexo respectivo
por ¢l afio 2019,

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo
Las wransacciones con la Gerencia principal incluyen Direciores y empleados de nivel gerencial. La renmuneracian de los
ejecutivos se observa a contimuacion:

A : .
Beneficios via Rol
Sucldos y Beneficios Empleados 118,435
Beneficios Laborales Largo plazo 4,383
Total Remuneracion con Personal Gerencial ' 122818

3.13 CAPITAL SOCIAL

Los cambios en el patimonio de la Comparifa de los ejercicios 2019 v 2018 sc ven en detalle, en el estado de cambios en
el parimonio de los socios.

Capital Social
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprende 800 participaciones de valor
nominal de USS$1 cada una, detalle del mismo a continuacién:

Socio R R N. Partic. Paorcentaje
Mendioroz Espinoza Angelica Maria 10 1%
Pacheco Tzul Jose Antonio 790 995,

Al 31 de diciembre de 2019 800 100%

3.14 INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES

Los Ingresos comesponden a la venta de productos quimicos agricolas y que por establecimiento se detalla a

continuucion:

P = 2019 2018
Santo Domingo 3,919,006 3405423
Machala 621377 396,829
Guayaquil 126,006 212,538
Al 31 de diciembre 4,666,389 4,014,791
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3.15 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Comprende lo siguiente:

B 2019 018
USs$ US§
Gastos de Venta
Sueldos y Beneficios 275,325 203,743
Promocitn y Publicidad 25,742 27,770
Transporte 164,920 252,215
Amendamiento 99 565 92 480
Honorarios Profesionales y sumlares 36,456 38,423
Gastos de viaje 20,924 25926
Depreciaciones 42,658
Mantenimicnto 31,276 37.498
Impuestos y conwibuciones 24,949 26,902
Orrps 32,518 36470
Total Gastos de Ventas 754.342 831426
2019 2018
- US§ US§
Gastos de Administracién
Sueldos y Beneficios 109,604 142,000
Honorarios Profesionales y similares 21,081 30,347
Mantenimiento 23,092 36,907
Depreciaciones y amortizaciones 9,400 33,551
Impuestos y contribuciones 18,039 129,890
Deterioro de Activos 17,110 4768
Servicios Bisicos 15976 13,941
Otros 63,252 85,659
Total Gustes de Administracion 271,555 497,064
3.16 GASTOS FINANCIEROS
Comprende lo siguicnte:
o 2019 2018
Uss
Gastos financieros
Intereses por obligaciones financieras 16,174 10,554
Costo Interés beneficios definidos 1,538 958
Total gastos lnancieros 17,712 11,512
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3.17 CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia mantiene dos acciones judiciales con sus deudores, las cuales tienen sentencias
favorable por USS 56467 y USS 3.192, con una probabilidad de cobro del 100% en el primer caso, y la siguiente casi
nula por insolvencia del demandado, segin el eriterio de los asesores legales.

318 GRAVAMEN

Como se menciona en la Nota 3.1 | Impuestos, la Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada al
cicrre del gjercicio 2019, establece una contribucién dnica y temporal, en forma de tres obligaciones anuales ¢ | s €n
los ejercicios 2020, 2021 v 2022. La contribucion se establece de la siguiente forma:

Ingresos gravados del 2018 4,016,153
Mas menos ajustes o reversiones de impuestos diferidos del -
gyercicio 2018

Base de calculo de la contribucién 4,016,153
0.10 % de contnbucidn 4,016
Impuesto causado en el ejercicio 27,387
25% Impuesto causado : 6,847
Contribucién Unica y temporal para los tres ejercicios siguientes: ' ﬂi
el menor entre ambos cdlculos)

El gravamen total para los ejercicios 2020 al 2022 serd de USS 12,048,

3.19 COMPROMISOS

La Compaiiia mantiene un acuerdo comercial con la empresa relacionada Exportadora Enlasa, Sociedad Andnima, por el
suministro de productos a crédito, el precio se verd afectado en cuanto al cumplimiento en volumen de adquisicién y pago
oporiuno de las obligaciones. Este acuerdo tiene plazo de un afio ¥ con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2019,
renovable mediante aceptacidn entre lus partes.

3.20 EVENTOS SUBSECUENTES

COVID-19

La compafifa actualmente mantiene una estructura operativa y administrativa sostenible, que permite en medio de la
emergencia que vive el pais continuar con el ntmo de trabajo conforme lo que va del afio, Por la naturaleza del negocio, la
temporada donde més s¢ concentran Jas ventas por la epoca de inviemo fucron los meses desde Diciembre a Abril
aproximadamente. donde se ha venido cumpliendo las metas con normalidad lo que permite un impacto menor en el nivel
de ventas que la companfa puede mantener durante el periodo de cuarentena. La empresa a dotado al personal de todas las
herramientas moviles de wabajo lo que permite que las medidas adopatadas por el gobiemo como ¢l teletrabajo sean
totalmenie aplicadas a cada puesto, si bien s cierto existe un riesgo inherente el cual no se puede controlar gue s las
restricciones de movilidad y decretros de los organismos pertinentes han dispueto que nos restan agilidad al momento de
hacer las gestiones que obligatoriamente son en campo, Dentro de las opciones que presenta el gobierno esta la reduccion
de las jornadas laborales las cuales se aplicaran de ser necesanio, para tener un menor impacto en la estrucrura actual.
Dentro del marco de la emergencia sanitaria por COVID-19. para garantizar la salud de los funcionarios de la empresa se
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dotara de todos los implementos en cada agencia durante y despues que se levanten las medidas tomadas actualmente. Si
bien es cierto la actividad principal de la compafia es la comercializacion de insumos agricolas los cuales estan ligados al
100% a la produccion de la cadena alimenticia, como por ejemplo el aceite, banano, cacao, platano, yuca, aji, hortalizas,
entre otras. Se implementaran y reforzarin estrategias que al momento han venido funcionando como las ahianzas con
cuentas coroporativas que permiten tener un mercado mas amplio, mejorar los margenes de rentabilidad y fortalecer el
area de créditos y cobranzas para filtrar a clientes actuales y nuevos en cada venta, para asi minimizar una cartera en
riesgo, ya que por la situacion actual sera normal que el comprtamiento crediticio de los clientes cambie.

A mias de lo indicado en e! parrafo precedente, entre ¢l 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados
financieros, 18 de Mayo de 2020, no se produjeron otros eventos que en la opimén de la administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo o requieran algun ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado
alguna revelacion en los mismos.

H i

Carlos Guevara Sheila Tonato
Representante Legal Contadora General
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