(ExpreumenUSA aoues)

A ACTIVIDAD DE LA COMPARIA:

NATIONALNEW S. A..- (La Compadiia), Fua consttulda en sbrll 28 de 2008 en &l canon Guayaquil
& inscrita en el Registro Mercantt en mayo 8 del mismo afo Su objeto social es dedicarse a |a
Compra, Venta, importacion, Exportacion, Comercialzacdn, Dwstrbucion  de muebles. Ceramicas.
Cristaleria y productos de Viddo Para of cumpimiento de sus fines podra celebrar toda clase de
attos relaconados con su abjeto social y permitido por las leyes del Ecuador

La emimdn de sus estadoes financieros comespondientes al ejercicio econdmico 2018, fue autorizada
por @ Adminstracidn de la Compafia, en marzo 25 dal 2019, los cuaies han sido preparados y
presentacdos en dolares de los Estados Unidos de Noreaménca moneda de medicdn de la
compafiia de curso legal y de unidad de cuenta del ecuador desde marzo del 2000 y seran
sometidas a & postenar aprobiacidn de la Junta General Ordinaria de Acoonistas

8. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las poncipales politicas contables aglicadas en '3 proparacion de Wos estados financeros se
detalan a continuacdn

Reciaracion de cumplimiento.- Los estagos financieros han sido preparados oe acuerdo con s
Normas Internacionaies de informacidn Financera — NIF para PYME (Aprobadas por el Consejo
e Normas internacionales de Contabildad ~ IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en of
Ecusdor en forma segmentada a pantie del afip 2011, uwmunmu
Superntendenca de Compafiias No. 08. G DSC de novembre 20 cel 2008. Estas Normas fueron
rewisadas por el Consejo en mayo del 2015, cuyas reformas no modifican |a presentacion e jos
#stados financeros anteriores.

Bases de preparacion,- Los estados financieros fueron preparados sobre la basa del costo
histéaico. EI costo histdnco se basa generaimente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambuo de actives.

Estimaciones ¥ |uicios contables.- Las estmaciones y los supuestos ublizados son revisadas en
forma continua por la Admmistracion consderando la Informacidn disponible sobre s hechos
snakzados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en ef penodo en & cual se revisa la
SS5MAcion yio prospecty nie, s & revision afects tanto los penodos actuales como futuros.

L Compafila ha utiizado estimaciones para valorar y registrar algunos de 1os activos, pasvos,
Ingragsos, gastos y compromises Basicamente estas esSmacones se dedben a

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b) Evaluaciin de posibles pérdidas por detenoro de detenminadios activos

c) Criterios empleados en & valoracon de delerminados activos Snancieros y no nancieros, y
d) Cakuo de provisiones

Activos financiergs.- La enbdad reconoce activos fAnancercs agquellos no dervados. con pagos
fios o deferminables que no tienen cotizackin bursatl Se incluyen en actives coremes, excepto
para venomientos superiores & 12 meses desde (@ fecha del balance que se ciasifican como na
comentes. Los activos financieros de i Compafiia mcluyen cuentas por cobrar comerciaes y otras.

omerciale: ras - Estén registradas a cosio de la transaccion pues, al
m&wmmmmnmhmmmabuuohmmdn
esperads (coslo amortizado splicando e método de |a tasa de nterés efectiva)  La entidad no
registra prowisian por deteriono o Incobrabdidad asun cuando tiene cartera con miés de 90 dias.
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B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion |

Deterioro del valor de los activos financleros.- Al final de cada periodo sobre &l que se informa,
la Campafiia evaiia & existe evidenca objetiva alguna de que un actwo financiero se ancuentra
detenorado en su valor. Un aclivo fnancieno se consdera deteriorade en su valor, solamente si
existe evidenca objetwa de detencro de su valor como consecusnci de unNe O Mas acomreceTrentos
que hayan ocumdo después dal recanocimionto inical del activo (un “evento que causa la pérdida”),
y ese evento que haya causado la pérdida bene un impacto sobre los flujos de sfectivo futuros
astimados del actvo fnanciero. que se pucde essmar de manera fiable La evidencis de un
deterioro del valor podria Inclur indicios de que los Seudores se encuentran con dificultades
financiera signficatvas, ef incumplimients © mora en los pagos de captal o intereses, la probabilicad
de que entro en quietra u otra forma de recrganizacion financiers, y cuando datos cbservables
mdican que existe una disminucidn medible en los flujos de efectivo futuros estimados. como
cambios adverses en ei estado de los pagos en mora © en |as condclines eCconamicas que S0
correlacionan con los incumplimientos

Inventarios.- Se valonzan & su costo 0 a su valor neto reatzable, el mencr de los dos. el costo se
determna por & mélodo del costo promedio poaderado. (MPP)  El valor neto reakzable es el preco
de venls estimads en el curso normal del negocio, menos ios gastos de venta (completar y vender)

Pasivos financleros.- Estan registrados por ol afectivo recibido. neto de abonos reakzados y se
clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del mercicio. es decr, se consideran deudas
comientes aguellas con vencimento nferior o igual @ doce meses y como deudas No cofrientes fas
de vencrmiento supenar 8 dicho pencda. Los pasivos Snancieros de la Compafiia mciuyen, cuentas
pOr pagar comerciaies y olras.

M&M@m - El valor razonsble de cugiquer actvo o pasivo
franciero que se negocie en los actives se determinard por referenca a los precios
cotzados en & mercado

Para los activos y pasivos financieros que No se negocian en un mercado activa, ol valor razonable
se determinard utilzando las técricas de valoracines adecuadas 0 comparacones de tasas de
interés con el mercads para obligaciones de similares caraciensticas

Muobles y equipo.- Los muebles, vehiculo, equpo de oficina y de compultacidn estin presentados
al costo de adquisiciin, por su cuantia y wda (88 & administracién considera que el valor en ibros
no difiore sustanciadments de los qua se podrian determinar, mediante un revakio, como vakires
razonables al final de cada perioda

Lo deprecacion de los muebles y equipo se efectiaa oe acuerdo con ia vida utl daterminada pof \a
administracion para cada rubro de activos, mediante & método de finea rects.

Activos Yida utit en aftos
Vehiculos 5
Instalaciones y adecuacionas 10
Muebles y enseres 10
Equpo de oficna 10

Equipo de computacian y software 3

Deterioro del valor de los activos no financleros .- £i valky registrado de |os activos no financieros
e4 analzado penddicaments para determinar si hay indicios de deterioro de valor ded mismo. En
caso de existir stos ndicios, se estima el vaior recuperabie de los ciados activos con &l objeto de
determnar el detencro de valor sufrido



Provisiones para contingencia - La enSdat regestra tl provisitn cuando existe un compromiso o
una oblgacion frente 8 terceros y es consecuencia de acontecimentos pasacdos y su Squidacion
SUPONGra una salida de recurE0a. PO UN IMPOME yio &n N PIAZ0 NO CONDCICO CoN catidumbre pero
estimables con razonable fabiidad

La cuantficacon de las provsiones se realza tenendo en consderacon la mejor informacion
dspondie sobve &l SUCEs0 y SUS CONSECUSNCIaN y 58 reestima con 0cain 08 cada cieme contabie
Las provisiones consttuldas se utilzan para afrontar los niesgos especificos, para fas cusles fueron
ongnalmente reconocidas, procediéndose a8 su reversidn, total o parcial cuando GChos nesgos
dasparecon 0 disminuyen

Cuando existen vanas cbligaciones similares, la probabéddad de que se requiera de solidos
pars su pago e determina considerando la clase de oblgacion come un todo

Reconocimiento de ingresos y gastos- Los ingrescs y gasios se imputan a &s cuentas de
resuliados en funcidn del criténo del devengado, es decr. cuando se produce | comiente real do
vienes y sendcios que los mismos representan con Independencia del momento en Gue se
produzca la comente monetaria o financera denvada de ellos. Siguiendo s prncipios recogiios en
dmoaupmudeluNlFoPﬁm la enbidad registra Ios Ingrescs que se devengan y todos

GISIos A50Cia00s Necosanos. Las ventas de bkenes s reconocen cuando los benes son
Mthnmwm

Impuesto a la renta - Esta conformado por gl impuesto a &3 renta comente mas el mpuesto & |3
renta diferido,

El impuesto corriente. es calculado segun la Ley Organica da Ragimen Tributario Intemo. la cual
estabiece ln tarfa de impuesto a la renta para sotedades del 22% por pertenecer al grupe de las
pequefias empresas (22% durante & afio 2017)  Si la utiidad del affo es capitaizada total o
parciaiments dentro del aflo sguiente, i tanta por el valor captalizado disminuye al 15%. En el
case de que of anticipo de Impuesto 3 & Renta determinado sea mayor al impuesto causado
calculago en base a s porcentajes antes indicados. & impuesto se liquidard sobre of valor del
anticipo determinado

El impuesto a ta renta diferido, 25 reconocido por |as diferencias tempotirias entre la base fiscal y
1o base contable, ublizando |35 tasas fiscales que se espera objetivaments estén en vigor Guando los
activos y pasivos se reasosn,

El impuesto comiente y las varaciones en los importes diferdos de actvo o pasvo que ne
provengan de combinaciones de negocios, s& registran en resutados o en rubcos de patimono
neto en e estade de stuacion financiera, en funcidn de donde se hayan registrado las ganancias o
pérdidas que lo hayan originado.

Los actvos por Impuestos difendos y créditos iributanos se reconpoen unicamente cuando se

considera probable que existan ganancias trbutaras fituras suficentes para recuperar las
deducciones por diferencias temporanas y hacer efectivos f0s crédios inibutanios

dada por ia valorizacdn de las inversiones en fiales y asociados
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B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Confinuacion. )

En cada cermre conatle se revisan los impuestos difendos registrados. tanto activos como pasivos.
con af objeto de comprobar que se mantienan vigentes, afectudndose a8 0pONMuUNAs COMECTONES &
las mismas de acuordo con ef resultado def ctado andlisis

Benoficios de jubitacién,. Establoce el deracho de los tabajadores 3 ser jubilados por sus
ermploadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 afos 0 méas, en forma conlinuada o
Ininterrumpida en 1a misma entidad.  Aquelios que hubieren cumplido 20 afos y, mommzsde

WuMwmnmmawanuumammuwué
conmutacion actuanal del IESS, tales valorizaciones actuariales se levan a cabo al final del afia

La entidad reconocers pérddas 0 ganancias acluanales, exclusivamente si se modifican fas
hipttess actuaniales de calculos, as dacir utilizando ofras tablas de mortalidad con otras variables de
probablidades u olras tasas de nterés  Este beneficio es amortizado durante ol promedio de vida
laboral de los empleados paricpanies en e plan

Al 31 ge diciembre del 2018, |a compafiia no ha realzado la provision para cubar esta obligaciin
aboral futura.

Participacion s trabajsdores.. De acuerdo con disposicones del Codigo de Trabap, la Compafiia
realiza, al cierre de cada affo, a provision del 15% de la garancia contable anual por concepto de
pamicipacion labocal en las utiidades, afectando drectamente a resultados cal afic

Tipo de cambio para moneda extranjera.- La Compafia realza ransacciones con su proveedor
ewoped. por 1o que realzs comabiizaciones an &f momento de ka compra & un tipa de cambio y en
los desomboisos ubliza &l tipo de cambio de ese dia. Para las cuentas por pagar on euros que 50
mantienen pendiente 3 31 de diciembre de cada aflo, se actuallzan 8l Bpo de cambio de ssa fecha
wgaterminandoss Qs ganancias o pérdidas por diferencial cambano.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de daembre del 2018 y 2017, esta compuesio como sigue:

2018 2017
Caja chica 100 00 100.00
Banco Guayaquil 131927
Banco Promernca 5967 41 12,486 96
Banco Produbanco 21,804 22 17,907 14
29,190 50 30,493.10

Los saidos mantenidos en cuentas comentes bancarias, no devengan ntoroses.

n
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STUS A domrce)
CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS:
Al 31 de diciembyre ded 2018 y 2017, estan compuestas como sgue.

2018
Chentes ()] 20,065.22
Reiacionados 1|rn
Otras S— |,200(LO
2145233

2017

57,88552
500.00

_ 1sma

60.214 64

(1) A 31 de diciembxe del 2017, en esie nbro se incluyo el valor ge USS 18,368 10, por cobrar a ln
Sra. Ave Maria Roschild, a quién se le siguid un proceso legal, logrando calabrar un convenio
@0 page an junio del afo 2017 mismo que no ha sido cumplida. Al 31 de diclembre del 2018 |a
adminstracdn, consderancdo que se hablan agotado los irimtes de cobro, procedid a darlo de
baja cargandolo a gastos del periodo de acuerdo con disposiones ributarias vigentes

INVENTARIOS:
Al 31 de doembre del 2018 y 2017, estan compuestas como sgue:
2018 2017
Productos terminados: Guayaguil 2210772 186,458 76
COR S— 3157572
227.817.72 218,034 48
Imgartaciones en transito 21915632 44 22543
249,833.04 25‘2259 91
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los cetalles del inventario obtenidos dol sistema han sido
concikados con of mayor contable
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES;
Al 31 g2 diciemitve de! 2018 y 2017, se conforman como sigue
2018 2017
Anticipo del smpuesto a la renta 85778
Retencionas en |a fuente del impuesto a la rents 2) 1471243 13,653.25
15.670.21 13,663.25
(2) Ai31 de diciembre del 2018 y 2017, al movimiento de esta cuenta o3 la sigulante
FULL] 2017
Saido al mico del afe 1365328 18,877 AS
Saldos compensados durante el ano (2.67373) (5,481 24)
Regrstro compensacion Impuesto del 2014 (3,125.86)
Retenciones del impuesto a la renta del ado 373291 3,382 80
1471243 13.653.25



(Emaadal en U, SA doluu)

G. MUEBLES Y EQUIPO:

Durarite ¢l afo 2018 y 2017, el movwmeento de este rubro fue & siguents

Saldos Vantas Saldos
1-01-2018  Adiciones  ylobajas  Ajustes 31.12.2018
Instatac. y adecuacion  229.243 80 (18,931 40) 210,312.40
Vehicules 26,267 88 26,267 86
Furgon 2,750.00 2.750.00
Muebles y enseres 9647 60 9,847 69
Equipo de oficina 1.053.08 1,053.06
268,862 .41 (18,931.40) 250, 031, 01
Doprec Acumutada (142.359.08) (25 BG6.47) 18,931 40 {148,284 15)
126,603.33 (25 866 47) 100,736.86
Saldos Ventas Saldos
1-01-2017 _ Adiciones  ylo bajas Ajustes 31-12.2017
Instalac. y adecuacidn 229,243.80 229,243 80
Venhiculos 2626786 26.267 88
Furgén 2,750.00 2.750 00
Muebies y enseres 964760 8647 69
Egquipo de oficing 1,053.06 1,053 06
Equipodecomputac 580170 (sgovvey
274, 764 " (5.801.70) 268 962 41
Deprac. Acumulada (95,077 15) (28.977 23) 580170 (2310640) (142,359.08)
175,686 86 (28.977.23) _(2310840)  126,603.33

Al 31 de diciermitre del 2017, se comgio el emor en (s depreciaciones del vehiculo, gue se 1o habia
depraciado al 10% anual, cuyo efects fue registrado contra los resutados de afios anlenores

CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES Y OTRAS:
Al 31 do doembre cel 2018 y 2017, estan constituidas como sigue:

2018 2017
Proveedores locales 16,003 88 1,288 64
Proveedaor vanos (3) 180.000.00
Accionistas (4) B3,168.21
Sueldos por pagar - Pablo Rivadeneira Narvaez 41820 44
Anticipo de chentes 5812.00 45 11388
Otras ~21.000.00

103,985 1% 289.022.74

{3) Corresponde 2 una cuerta por pagar (para apenwa de los aimacenes) a la Sra. Sara Inés

Narvaez Arrayo, no devengan interés y normalmente se cancelan de acuerdo a la disponibiidad
def flujo de caja. Durante &l afo 2018, MM

{4) Préstamos que no tienen fecha de vencimiento y no generan intereses
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2018 2017

Pamcipacion de las trabajadores 2,083 80 1,820.56
Beneficios sociales 6,208 38 6521147
Aportes al IESS y otros 121266 1,901.72
9 504 84 9,933.75
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 21 de diciemure del 2018 y 2017, estan consttuidas como sigue
2018 2017
impuesto & |a renta (5 54931 267373
Retenciones en & fuente 151466 4511
Impuesto por pagar (VA 1,840.11 581763
5 848 08 10,042 67

———————— e

{5 Al:1&m‘wmmymﬂ.hmwlmmahmhulpuw.um
sque

2018 2017

Gananca de los Ejercicios 1380168 12,137.08
Paricipacitn de trabajadores 15% (2,083.80) (1,820.56)

11 80808 10,316 52
Mas Gastos no deducibies 13,161.50 183678
Ganancis Gravable (Base Imponibie) 24 569 58 12.153.32
|Mm-mm.hmm 540331 267373
Anbicipo de impuesto - Impuesta minimo = i L
Saldo del impuesto a la renta por pagar 5.493.31 267373

Aspectos tributarios.

Elzodudcisnmddzt.)i?.teennbbwmmhkmmuEwmmm
Fortaleceniento de la Dolarizacion y Modernizecion de ta Gestén Financiera, cuyos aspoctes
mmmumsmmmahsmwhmym‘nom
dcwnumn(nhcmnﬁladomaquenommhmmnmwdnm

El 21 de agosto def 2018, se emitié la Ley Organica Para el Fomente Productivo, Atraccion de
|nversiones. Generacion de Emplecs y Estabilidad y Equilibrio Socisl, cuyns aspecios mas
importantes de esta iey lo detallamos & continuacion:

1"



« Se considera ingresc exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de socedaces 0
de parsonas naturales domiciliadas en paralsos fiscales o junsdiccones de menor IMposican.
sempre y cuande las socedades que distnbuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente an el Ecuador.

* Seg elimnd el Uitme inciso del articulo 9, exenciones que establecia lo siguiente: En s
liquidacién del impuesto a la rents no se 4 mas exor 2 Que s previstas en
este ariculo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contnbuyente, con excepcion oe kb pravisto an '3 Loy de
Beneficos Tributarios para Nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion ge Sesvicios.

Gastos deducibles:

« Se establece que la deducibildad en el impuesto a la renta y la exencidn del Impuesto a o
Saliga de Divisas relacionados con los pagos ongnados por financiamiento externo serdn
aplicables a todo perceptor del pago en el extrangero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de & Ley do Régmen Tributaro Inemo y con
estandares infernacionales de ransparenca

Tarifa:

* La tanfa del impuesto a 3 renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exiata un thdar residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal urisdiccion de menor
imposicdn o régimen fiscal prefacante y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal del
Ecuador A continuacion detaflamos las nuevas tasas de impuestos vigentes 3 parir del afio
2018. para las compafias conskleradas como.

Ingresos Impuesto a la
SR Desde Hasta Ronta
Micro ] 300.000 22%
Pequefias 300,001 1,000,000 22%
Pymes 1,000,001 En adelante 25%
Anticipo de impuesto a la renta!

« Se elimina el anlicpo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucidn, en el caso en que 44le supere o no exists impuesto a @ renta
causado

Impuesto al Valor Agregado:

« El uso del crédiio tnibutano por el IVA pagado en moones bcales o
tienes y servicios, podriin ser utilizados hasta dentro de & aflos, cantados desde la fecha
pago.
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J. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion.....)

* Se podra solictar al Servicio de Rentas Internas la devolucion o compensacian del crédito
tributario por retenciones dal IVA hasta dentro de 5 aflos

Impuesto a |a Salida de Divisas:

* Las compensaciones realizacas con O Sin la intermediacion de Instituciones del Sistema
Financiero ya no rapresenta un hecho generador para & pago del 1SD.

* Se incluye como exencidn de ISD, kos pagos al extenar realizades a instuciones fimancieras
por costos ralacionados con &l otorgamienta de sus crédios.

K. PASIVOS A LARGO PLAZO;
Al 31 de dicembre dei 2018 y 2017 estan constituxdas como sigue:

2018 2017
Cuenta por pagar a accionistas:
Elizabeth F. Chang Vargas 125,508 88 4912044
Pablo Rivadeneira Narvaez 4912044
8) 125 508.88 98,256 88
Préstamos bancarios:
PRODUBANCO S. A
Préstame de USS 40,000.00, al § 76% de interés
anua pagadero en 48 cuotas mensuales hasta
agosto del 2022, garantizado pOr un accionista 3792937
BANCO GUAYACUIL
Prastame de LSS 40,000.00, al 11.23% de nerés
anual. pagadero en 36 cuotas mensuales hasta
agosto del 2021, garantizado por un accionsta 36,043.89
7397326
Menos porcion comente {21,056 91)
5291635
Deposito en garantia (Conceslones Uso de local) 7,000.00 7,000.00

18542523 10525888

(6) Valores que no generan ntereses y no tenen focha de vencimeento
L. PATRIMONIO:
8) Capital Pagado
Al 31 de diciembes del 2018 y 2017, &l capltal pagaco de la Compafia eatd consttuido por
10000 acciones de US3 1,00 cada una
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L. PATRIMONIO: (Contnuacdn . )
b) Aporte para futuras capitalizaciones

Comesponde & los valores entregados por los scdonistas en el afic 2008, para futuros aumentas
oe capilal

<) Reserva Legal

Conforme al Art. 109 ce la Ley oe Compafiias. se establecs una apropiacion obligatoria de un
valor no menor gel 10% oe la ganancia anual para su constitucidn, hasta que aicance por lo
menas al 0% del captal suscrito y pagado. El saldo de esta cuena puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2013, la admmnistracion na ha registrado
a apropiacion

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucon No SCVS-INC-ONCDN-2016-011 de noveembre 11
ded 2016, efectuames las sigulentes revelaciones.

1

2

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 oo dicembre gel 2018 no existen actives y

Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (Atel 15 del 2018). no
existen eventos, que &n opinion de 1 administracion de la compafia. afecten |a
presentacidn de los estados financieras por of afo lerminado el 31 de dicembre del 2018

Partes relacionadas.- Al 31 de dicembire del 2018, todas ias transacciones de este lipo se
revelan en las notas a los estados financleros sobre las cuenas por cobrar @ 'as compaiias
relacionadas, mas las que revelamos a continuacion.

Cormgpras a companias relacionadas

*  Corporacion Adbrand Cia Lida, 2.159.37
Cumplimiento de las medidas correctivas al control Intemo.- Durante & perodo
auddado, hemos dado segumiento a recomendaciones efectuadas en el aflo mmediato

anterior por auditores externos y endes de control. en I3 medida de que estas pudieron sar
Iimplantadas, debido a que estas nos fueron comunicadas en marzo del afo 2018

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucidn, estdn reflejadas en las notas a los
estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican & la Empresa, por tal razén no son

F - s

/ J

J \

| . |./ .‘

C\Vpumin vY.u-;m--\ /
e -

|
C.P.A, Claudia Maria Barberan
Contador Reg. No, 36453



