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OPINION CON SALVEDADES:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de NATIONALNEW S. A. (en adelante la
Compaiiia), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, y los
estados conexos de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas. Los estados financieros no auditados del afio 2016,
se presentan para efectos comparativos con los del afio 2017.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los parrafos de fundamentos
para la opinién con salvedad, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de NATIONALNEW S. A., al 31 de diciembre del 2017,
asi como el rendimiento financiero y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES.

FUNDAMENTOS DE LA OPINION CON SALVEDAD:

Tal como se indica en la Nota D a los estados financieros, la Compafia mantiene una cuenta por
cobrar vencida por US$ 19,369.10, mantenida desde afios anteriores. La Administracion manifiesta
que se han realizado todos los tramites legales e inclusive mediante un acta de compromiso ante un
Juez de lo Civil se firmé un convenio, el cual no nos fue proporcionado, para que el cliente cancele
dicho valor. Debido a la incertidumbre que existe para recaudar dicho valor, la administraciéon no ha
establecido una provisién para cubrir la pérdida que esta ocasionando dicha incobrabilidad, por lo que
los resultados del ejercicio no estan presentados razonablemente.

Tal como se indica en la Nota B, la compaiiia no ha realizado el estudio del calculo matematico
actuarial para determinar el monto de la provision de la jubilacion patronal y desahucio, por
consiguiente los resultados del ejercicio no se encuentran presentados razonablemente.

Tal como se indica en la Nota L a los estados financieros que se presentan incluyen cuentas por pagar
a los accionistas por US$ 98,258.88 (US$ 67,386.42 en el afio 2016), mantenidos desde afios
anteriores, los mismos que no tienen fecha de vencimiento y no se han pactado intereses, los cuales no
cumplen con Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES, en cuanto a su
presentacion, reconocimiento, medicion y revelacién del monto de los costos financieros, situacion que
se mantiene hasta el 31 de diciembre del 2017.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-
INMV-2017-00060421-OC). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros de nuestro informe”. Somos independientes de NATIONALNEW S. A, de
acuerdo con el Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y con disposiciones sobre
los requerimientos de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.
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Base contable y restriccion de uso

Informamos que los estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre la
base de Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes y disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, que establecen que el Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado
amplio, para el calculo de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, respecto de la enmienda a la
NIC 19 “Beneficios a Empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

Este informe se emite exclusivamente para informacién y uso de los miembros del Directorio, Accionistas
y Administradores de NATIONALNEW S. A. y para su presentacion a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podria no
ser apropiado para otros propésitos.

Nuestra opinién no ha sido calificada por este asunto.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la compaiia, no incluyen dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el informe anual de los administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
encargados del gobierno de la Compaiiia.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION POR LOS ESTADOS FINANCIEROS:

La Administracion de NATIONALNEW S. A, es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para PYMES, y del control interno determinado por la Administracién, como necesario, para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la compafiia o de cesar sus operaciones, o bien, no
tenga otra alternativa realista de hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso del reporte financiero de la Compaiia.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Oficio No.
SCVS-INMV-2017-00060421-OC), siempre detecte un error material cuando este exista. Los errores
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. i
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, y
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Oficio No.
SCVS-INMV-2017-00060421-OC), aplicamos nuestro juicio profesional y, mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere, que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y de los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES:

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de
retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.
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017 2016
ACTIVOS NOTA
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivalentes al Efectivo Cc 30,493.10 10,032.56
Activos Financieros:

Cuentas por Cobrar, Comerciales y Otras D 60,214.94 57,483.09
Inventarios E 262,259.91 287,731.43
Anticipos a Proveedores y Otros 2,781.83
Activos por Impuestos Corrientes F 13,653.25 18,877.45

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 369,403.03 374,124.53
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos Diferidos G 504,37
. Muebles y Equipo H 126,603.33 179,686.96
Otros (Depositos en garantia) 9,500.00 9,500.00
505,506.36 563,815.86
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por Pagar, Comerciales y Otras | 289,022.74 351,087.81
Obligaciones con los Trabajadores y Otras JyK 9,933.75 14,121.16
Pasivos por Impuestos Corrientes K 10,042.67 14,382.68
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 308,999.16 379,591.65
PASIVOS A LARGO PLAZO {0 105,258.88 74,386.42
PATRIMONIO: M
Capital Pagado 10,000.00 10,000.00
Aporte para Futura Capitalizacién 36,200.00 36,200.00
Reserva Legal 4131.11 4,131.11
Resultados Acumulados 40,917.21 59,506.68
91,248.32 109,837.79
505,506.36 563,815.86

NATIONALNEW S. A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U.S.A. ddlares)

Ver notas de A a N a los estados financieros—




NATIONALNEW S. A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en U.S.A. dblares)

2017 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
‘Ventas netas 364,800.59 308,728.15
Ventas de servicios 43,365.60 47,779.07
Otros 823.00
408,989.19 356,507.22
COSTOS Y GASTOS:
Costos de ventas 146,968.89 88,582.27
Gastos administrativos 216,317.53 232,788.55
Depreciaciones y amortizaciones 30,481.60 31,539.89
Impuestos a la salida de divisas 3,084.09 1,438.48
Participacion de los trabajadores 1,820.56 323.71
398,672.67 354,672.90
GANANCIA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 10,316.52 1,834.32
Impuesto a la renta (2,673.73) (5,481.24)
GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO, NETA 7,642.79 (3,646.92)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO, NETO 7,642.79 (3,646.92)

Ver notas de A a N a los estados financieros

Contador Reg. No. 36453



NATIONALNEW S. A.
~ ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U.S.A. dblares)

Aporte
Capital Para Fut. Reserva Resultad Resultad Patrimonio
___pagado Capitaliz. legal acumulados del ejercicio total

Saldos a enero 1, 2016 10,000.00  36,200.00 4,131.11 63,153.60 113,484.71
Peérdida del ejercicio, neta (3,646.92) (3.646.92)
Saldos a diciembre 31, 2016 10,000.00  36,200.00 4,131.11 63,153.60 (3,646.92) 109,837.79
Transferencia (3,646.92) 3,646.92
Ajustes a los afios anteriores (26,232.26) (26,232.26)
Ganancia del ejercicio, neta 7,642.79 7,642.79
Saldo a diciembre 31, 2017 10,000.00  36,200.00 4,131.11 33,274.42 7,642.79 91,248.32

Ver notas de A a N a los estados financieros

Contadgr Reg. No. 36453




NATIONALNEW S. A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U.S.A. ddlares)

2017 2016

ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Efectivo recibido de clientes 405,434.34 364,349.29
Efectivo pagado a proveedores y otros (385,796.80) (374,695.73)
Otros ingresos ordinarios 823.00

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades

ordinarias 20,460.54 (10,346.44)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte de accionistas para aumento de capital 5,000.00
Efectivo neto usado en actividades de finar t 5,000.00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO 20,460.54 (5,346.44)
EFECTIVO DISPONIBLE:

" Saldo del efectivo al inicio del afio 10,032.56 15,379.00
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 30,493.10 10,032.56
CONCILIACION DE LA GANANCIA (PERDIDA) DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS:

GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO, NETO 7,642.79 (3,646.92)
MAS GASTOS QUE NO REPRESENTAN DESEMBOLSOS
DE EFECTIVO:
Depreciaciones y amortizaciones 30,481.60 31,539.89
Impuesto a la renta del ejercicio y participacion 4,494 .29 5,804.95
Otros, netos 8,113.19 13,797.45
50,731.87 47,495.37
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar comerciales y otras (2,731.85) 7,842.07
Inventarios 25471.52 18,480.34
Servicios y otros pagos anticipados (2,781.83)
Activos por impuestos corrientes 2,098.34 (5,723.91)
Cuentas por Pagar comerciales y otras (31,192.61) (68,871.55)
Obligaciones con los trabajadores y otras (14,121.16) (10,929.59)
Impuestos por pagar corrientes (7,013.74) 1,360.83
(30,271.33) (57,841.81)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES ORDINARIAS 20,460.54 (10,346.44)

Q Ver notas de A a N a los estados ﬁnan?e?os ,\
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