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MONTELIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

La COMPANIA MONTELIA S.A. (en lo sucesivo referido como “MONTELIA S.A. HACIENDA LOS
CANTEROS”.” o0 “la Compafiia”), se dedica a las actividades de cultivo de productos agricolas, actividades de
envase y empaque de productos agricolas y venta al por mayor y menor de productos agricolas. Cuya finalidad
es satisfacer las necesidades de sus clientes mediante servicios de excelente calidad.

Es una sociedad anénima establecida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del Ecuador,
constituida el 24 de abril del 2008 e inscrita en el Registrador Mercantil el 06 de mayo del 2008.

Su domicilio y actividad comercial se da en Urdesa Central, Av. Carlos Julio Arosemena S/N y Av. Las Monjas
Kilémetro 2.5. La compaiifa tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas (SRI) el Registro Unico de
Contribuyente (RUC) No. 0992562250001.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos Estados Financieros para la
implementacién de NIIF al afio 2015 se describen a continuacién:

NOTA 2.- MONEDA FUNCIONAL

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ($) délares, que es
la moneda funcional y la moneda de presentacidon de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en miles de ddlares estadounidenses.

NOTA 3.- BASE DE PRESENTA CION

OBJETIVO
El objetivo de estos estados financieros es proporcionar informacién sobre la situacién financiera, el

rendimiento y los flujos de efectivo de MONTELIA S.A., que sea ttil para la toma de decisiones econdmicas.
Estos estados financieros también muestran los resultados de la administracién llevada a cabo por la gerencia en
la que se da cuenta de la responsabilidad en la gestion de los recursos confiados a la misma.

CARACTERISTICAS CUALITATIVAS DE LA INFORMACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

MONTELIA S.A., al elaborar sus estados financieros ha aplicado las caracteristicas cualitativas a la
informacioén financiera detalladas en las NIIF, para que asi esta pueda adecuarse a las necesidades comunes de
los diferentes usuarios, con el fin de propiciar el cumplimiento de los objetivos de la entidad y garantizar la
eficacia en la utilizacién de dicha informacién.

PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

a) Presentacion
MONTELIA S.A., presenta razonable y fielmente la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos

de efectivo, revelando informacién adicional necesaria para la mejor razonabilidad de la informacion.
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b) Frecuencia de la informacién
MONTELIA S.A., presenta un juego completo de estados financieros anualmente, el cual estard conformado

por: un estado de situacién financiera; un estado de resultado integral; un estado de cambios en el patrimonio; un
estado de flujo de efectivo y notas de las principales politicas significativas de la empresa.

c) Revelaciones en las notas a los estados financieros
Las notas a los estados financieros que presentard MONTELIA S.A., lo realiza de forma sistematica, haciendo

referencia a los antecedentes de la empresa, la conformidad con la normativa internacional, las partidas similares
que poseen importancia relativa se presentardn por separado, la naturaleza de sus operaciones y principales
actividades; el domicilio legal; su forma legal, y otra informacién breve sobre cambios fundamentales referidos a
incrementos o disminuciones en su capacidad productiva, entre otros.

d. Bases de medicién
La entidad para determinar los importes monetarios cuando se reconocen los elementos de los estados

financieros, deberd medirlos de acuerdo a las siguientes bases:

d.1) Costo histérico
Para los activos el costo histérico serd el valor de efectivo o equivalentes al efectivo pagado, o el valor razonable

de la contrapartida entregada para adquirir el activo en el momento de la adquisicién. Para los pasivos de la
entidad, el costo histérico se registrard el valor del producto recibido a cambio de incurrir en la deuda o, por las
cantidades de efectivo y otras partidas equivalentes que se espera pagar para satisfacer la correspondiente deuda,
en el curso normal de la operacion.

d.2) Valor razonable
Se reconocerd el valor razonable como el valor por el cual puede ser intercambiado un activo, o cancelado un

pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado, que realizan una transaccién en
condiciones de independencia mutua.

NOTA 4.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

MONTELIA S.A., presentard las partidas de los elementos activo y pasivo del estado de situacion financiera,
clasificados como activos y pasivos corriente y no corriente como categorias separadas.

Un ACTIVO se clasificard como corriente cuando satisfaga los siguientes criterios:
a. Espere realizarlo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en un ciclo normal de operacién.
b. Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.
c. Cuando se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacién este restringida y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
desde la fecha sobre la que se informa.
Se clasificara todos los demas activos como no corrientes. Cuando el ciclo normal de operacién no sea
claramente identificable, se supondra que su duracién es de doce meses.

Un PASIVO se clasificarda como corriente cuando satisfaga los siguientes criterios:
a. Espera liquidarlo en el transcurso del ciclo normal de operacién de la entidad;
b. Mantiene el pasivo principalmente con el propdsito de negociar.
c. El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se informa;
d. La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo, durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se informa.

Se clasificard todos los demds pasivos como no corrientes. Cuando el ciclo normal de operacién no sea
claramente identificable, se supondra que su duracién es de doce meses.
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1. ACTIVO
1.1 ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.-

La compafiia MONTELIA S.A., registrara en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, caja chica,
depositos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor. (Menores a 3 meses)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

La compaiifa MONTELIA S.A., reconocerd inicialmente al costo. Después de su reconocimiento inicial, las
cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado, que no es otra cosa que el cédlculo de la tasa de interés
efectiva, que iguala los flujos estimados con el importe neto en libros del activo financiero (VP).

Se registra una provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe una evidencia
objetiva de que la compaiia no estard en capacidad de cobrar todos los saldos adeudados, de acuerdo con las
condiciones originales de las partidas por cobrar. El monto de la provision es la diferencia entre el valor segin
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. El monto de la provision se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.

Como politica de ventas y concesion de créditos MONTELIA S.A., sefiala como una generalidad que las
ventas deberdn ser efectuadas en el ambiente mds propicio y favorables para la compafiia , en cuanto a precios,
calidad, mecanismos de venta y seguridad en la transaccién tanto de la venta como del cobro;

Todas las ventas a crédito serdn aprobadas por la Gerencia General o funcionario designado por éste.
Dependiendo de la calidad del cliente se analizard el requerimiento de garantes, constitucién de prendas u
otras garantias reales. El funcionario encargado de las ventas o cobranzas debera obtener un listado actualizado
a fin de efectuar las gestiones de cobro de manera oportuna. Cualquier dificultad en el proceso de ventas y
cobranzas debe ser reportada de manera inmediata a la Gerencia General.

e Las cobranzas serdn depositadas en la cuenta corriente bancaria de la empresa en forma diaria y seran
verificadas por una persona independiente.

e En forma mensual se emitird un listado de cuentas por cobrar pendientes, detallando el nombre del
cliente, saldo de la deuda y rangos de plazo establecidos en las politicas internas.

e El departamento de Contabilidad conciliard mensualmente sus registros contables con los detalles de
ventas, costos de ventas y cuentas por cobrar.

(-) PROVISION POR CUENTAS INCOBRABLES.-

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante
una provision, para efectos de su presentacion en estados financieros. Se registrard la provision por la diferencia
entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

Las politicas de provision para cuentas por cobrar, con el fin de valorar adecuadamente el rubro de
cuentas y documentos por cobrar de conformidad con los lineamientos establecidos en las NIIF, se establece
la siguiente politica para la determinacién de las provisiones para cuentas incobrables, las mismas que deben ser
registradas mensualmente:

Tabla de provisiones

1 — 30 dias

31— 60 dias
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61 —90 dias
91 — 120 dias
Mas de 120 dias
Porcentaje estimado por rango de entre 1 y 5% anual.

Nota: Cualquier variacion en los porcentajes estimados de provisiones serdn autorizados tinicamente
por la Gerencia General.

INVENTARIOS.-

MONTELIA S.A., Registrard sus inventarios al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de
obra directa, los gastos indirectos de fabricaciéon basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Los inventarios, materias primas, repuestos y accesorios, que sean adquiridos a terceros se valorizaran al precio
de adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccién de los productos terminados usando
el método promedio ponderado.

INVENTARIO DE PRODUCTOS

Medicion inicial

El costo de adquisicién de los productos comprenderd el precio de compra, aranceles de importaciéon y otros
impuestos (no recuperables posteriormente, transporte, manipulacién y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicién de los materiales). Cuando el costo de adquisicién de los materiales comprenda descuentos, rebajas
y otras partidas similares éstas se deduciran para determinar dicho costo.

Medicion posterior

La entidad al final de cada periodo sobre el que se informa, determinara si los inventarios estidn deteriorados, es
decir, si el valor en libros no es totalmente recuperable (por ejemplo por daiios, obsolescencia), el inventario se
medird a su precio de venta menos los costos de produccién y costos de ventas y se reconocerd una pérdida por
deterioro de valor.

PAGOS ANTICIPADOS.-

Medicion inicial

MONTELIA S.A., entre otros registrard en este rubro los gastos pagados por anticipados que tenga la entidad.
Se reconocerd el valor del pago anticipado a su costo. La cuenta de pagos anticipados 6 gastos anticipados se
encuentra dentro de los activos corrientes, ya que se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes
desde la fecha sobre la que se informa.

Medicion posterior

Se medirdn los pagos anticipados al costo amortizado menos el deterioro de valor. Cuando se consuman los
bienes, se devengan los servicios o se obtengan los beneficios del pago hecho por anticipado se liquidaran contra
el gasto respectivo. Cuando la empresa determine que estos bienes o derechos han perdido su utilidad, el valor
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no aplicado deberd cargarse a los resultados del periodo. En los estados financieros se revelard: La
determinacién de los importes en libros en la fecha sobre la que se informa, los valores significativos incluidos
en los resultados por intereses pagados, y los valores de los desembolsos reconocidos durante el periodo.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.-

La compaiiifa MONTELIA S.A., registrara los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta que no han sido compensados a la
fecha, y anticipos pagados del afio que se declara.

1.2 ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.-

La compaiifa MONTELIA S.A., registrard dentro de ese rubro los activos de los cuales sea probable obtener
beneficios futuros, se esperan utilicen por mds de un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se
lo utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para prop6sitos administrativos.
Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta para distribuir el costo de cada activo durante su vida
util estimada, de la siguiente manera:

Activos depreciables Afos
Edificios 20
Planta y maquinaria 10
Equipos de Computacién 3
Vehiculos 5
Instalaciones y Herramientas 10
Muebles y Enseres 10

Activos no depreciables
* El terreno no se deprecia

Las renovaciones significativas se deprecian durante la vida qtil restante del activo correspondiente, o hasta la
fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

Los costos de financiamiento incurridos para la construccién de cualquier activo se capitalizan durante el
periodo de tiempo requerido para finalizar y preparar el activo para el uso que se tiene previsto. Otros costos
financieros se registran como gastos al momento de incurrirse.

e Toda adquisicién de activos fijos debe ser aprobada por el Gerente General o por un funcionario
delegado por éste.

e Los activos fijos deben estar debidamente codificados y se llevard un control detallado sobre el tipo de
activo, ubicacién y nombre del custodio a cargo del activo.

e Al menos en forma anual, el departamento de contabilidad deberad efectuar un inventario fisico de los
activos fijos a fin de conciliar con los registros contables.

e El departamento de contabilidad debera disponer de un listado completo de los activos fijos, que sirva de
soporte del balance general; asi mismo llevard un detalle de los activos totalmente depreciados, los
cuales se daran de baja de las cuentas del balance y se controlardn en cuentas de orden.
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2. PASIVO
2.1 PASIVO CORRIENTE

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADO.-

La compaiiia MONTELIA S.A., registra en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una cartera
de instrumentos financieros que han sido designados por la entidad para ser contabilizados con cambios en
resultados.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.-

La compafiia MONTELIA S.A., registrard como obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones
comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos e instituciones
financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado.

Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal; la porcién de interés incluida en la cuenta por pagar se
difiere hasta los periodos futuros en los cuales se devenguen dichos intereses.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.-

La compafiia MONTELIA S.A., registrard las obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de
operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el costo
de la transaccidn, posteriormente se medirdn a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos los pagos realizados.

ANTICIPOS DE CLIENTES.-

La compaiiia MONTELIA S.A., registrard todos los fondos recibidos anticipadamente por parte de los clientes,
en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo (interés implicito) de generar dicho efecto. La
compaiiia no ha definido politicas por los anticipos entregados por los clientes, la estadistica de la informacién
indica que su rotacion es mayor a 180 dias.

PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.-

Incluye la porcién corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-
empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal la compaiiia, asi
como los originados de contratos colectivos de trabajo.

2.2 PASIVO NO CORRIENTE

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.-

La compainiia MONTELIA S.A., reconocerd la porcién no corriente de las obligaciones con bancos y otras
instituciones financieras, llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas.

Se medird los préstamos inicialmente al precio de la transaccién, es decir, al costo y los demds gastos inherentes
a él. Cuando MONTELIA S.A., realice una transaccidn que sea financiada a una tasa de interés que no es la de

.....

interés de mercado, para una transaccion de deuda similar.
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.-

La compafifa MONTELIA S.A., incluird la porcién no corriente de provisiones por beneficios a empleados,
incluyendo los beneficios post-empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién
del personal la compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

1. Otras obligaciones post-empleo

Se puede brindar a sus jubilados beneficios de cuidados de la salud. El derecho a estos beneficios generalmente
se basa en la permanencia del empleado hasta su edad de jubilacién y el cumplimiento de un periodo de servicio
minimo. Los costos esperados de estos beneficios se acumulan durante el periodo de contratacién, usando una

metodologia de contabilizacién similar a la usada para los planes de pensiones de beneficios definidos. Las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen por los ajustes a la experiencia, y los cambios en las asunciones
actuariales, se cargan o se abonan a los resultados durante el tiempo de servicio restante estimado de los
empleados. Estas obligaciones son valuadas anualmente por actuarios independientes calificados.

2. Beneficios por cese de la relacién laboral

Los beneficios por cese de la relacién laboral son pagaderos cuando finaliza la contratacién de un empleado

antes de la fecha normal de jubilacién, o cuando un empleado acepta una compensacién voluntaria a cambio de
los beneficios por jubilacién. El Grupo reconoce los beneficios por cese de la relacion laboral cuando se
demuestra que estd obligado ya sea a: finalizar la contratacion de los empleados actuales de acuerdo con un plan
formal detallado irrevocable, o brindar beneficios por cese de la relacion laboral como resultado de una oferta
hecha para fomentar retiros voluntarios. Los beneficios pagaderos mds de 12 meses después de la fecha del
balance general se descuentan a su valor presente.

3. PATRIMONIO NETO

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO.-

La compafiia MONTELIA S.A., registrard el monto total del capital representado por acciones o participaciones
en compaiiias nacionales, sean estas anénimas, limitadas o de economia mixta, independientemente del tipo de
inversién y serd el que conste en la respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil. También
registra el capital asignado a sucursales de compaiifas extranjeras domiciliadas en el Ecuador

(-) CAPITAL SUSCRITO NO PAGADO, ACCIONES EN TESORERIA..-

La compaiiia MONTELIA S.A., registrard el monto adeudado del capital, asi como el valor de las acciones de
propia emisién readquiridas por la entidad, para lo cual deberd haber cumplido con lo dispuesto en el articulo
192 de la Ley de Compaiias. Estas cuentas son de naturaleza deudora. La compafifa no mantiene capital
suscrito no pagado.

APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION.-

Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que tienen un acuerdo
formal de capitalizacién a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio.

RESERVAS.-

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas o socios
para propdsitos especificos de salvaguarda econdmica.
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RESERVA LEGAL.-

De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias, la compaiiia MONTELIA S.A., reservara
un 5 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

Art. 109.- La compaiiia formard un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por
ciento del capital social.

En cada anualidad la compariiia segregard, de las utilidades liquidas y realizadas, un cinco por ciento
para este objeto.

Art. 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA.-

Se forman en cumplimiento del estatuto o por decision voluntaria de los socios o0 accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS

GANANCIAS ACUMULADAS.-

Contendra las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los socios o accionistas no han dado un destino
definitivo.

(-) PERDIDAS ACUMULADAS.-

La compafiia MONTELIA S.A., registrard las pérdidas de ejercicios anteriores, que no han sido objeto de
absorcién por resolucion de junta general de accionistas o socios.

RESULTADOS DEL EJERCICIO

GANANCIA NETA DEL PERIODO.-

La compania MONTELIA S.A., registrard el saldo de las utilidades del ejercicio en curso después de las
provisiones para participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

4. INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.-

La compafiia MONTELIA S.A., registrard como ingreso de actividades ordinarias todos aquellos que surgen en
el curso de las actividades ordinarias de la entidad y adoptan una gran variedad de nombres, tales como ventas,
comisiones, intereses, dividendos y regalias.

VENTA DE BIENES.-

La compaiia MONTELIA S.A., registrard los ingresos procedentes de la venta de bienes, y de acuerdo a la
norma deben ser reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las

siguientes condiciones:
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a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

b) La entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos, en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
d) Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y,
Aspectos contables y de control interno fundamentales:

1. Todas las ventas deben ser facturadas y contabilizadas al momento de la entrega de las mercaderias;
2. Elregistro contable de las ventas se debe realizar el propio dia de la transaccioén.

3. En forma diaria se debera cruzar el resumen de ventas con las facturas correspondientes y con el
comprobante de contabilizacién.

PRESTACION DE SERVICIOS.-

La compaiifa MONTELIA S.A., registrard los ingresos por la prestacion de servicios, cuando estos pueden ser
estimado con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacién deben reconocerse,
considerando el grado de terminacién de la prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Cuando el resultado de una transaccién que involucre la prestaciéon de servicios pueda ser estimado con
fiabilidad, una entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias asociados con la transaccién, por
referencia al grado de terminacion de la transaccién al final del periodo sobre el que se informa (a veces
conocido como el método del porcentaje de terminacién). El resultado de una transaccién puede ser estimado
con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.
b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos derivados de la transaccion.

¢) El grado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad.

d) Los costos incurridos en la transaccién, puedan medirse con fiabilidad.

5. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.-

La compainia MONTELIA S.A., registrara el costo de los inventarios vendidos, que comprende todos los costos
derivados de la adquisicién y transformacion, asi como otros costos indirectos de produccién necesarios para su
venta.

Aspectos contables y de control interno fundamentales:
1. El costo de ventas serd determinado en base al precio promedio de los inventarios vendidos, y su
registro contable se realizard en el propio dia de la venta.

2. La compaiifa por decisién de la gerencia registra los costos directamente a sus resultados llevando
sus inventarios de forma extracontable
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GANANCIA BRUTA.-

La compafiia MONTELIA S.A., registrard la diferencia de los ingresos de operaciones continuadas menos los
costos y gastos, antes del cdlculo de la participacion trabajadores e impuesto a la renta.

6. GASTOS

MONTELIA S.A., incluird tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las actividades ordinarias de la
entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los salarios
y la depreciacion. Usualmente, los gastos toman la forma de una salida o depreciacién de activos, tales como
efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo, inventarios o propiedades, planta y equipo.

Son pérdidas otras partidas que, cumpliendo la definicién de gastos, pueden o no surgir de las actividades
ordinarias de la entidad. Incluye todos los gastos del periodo de acuerdo a su funcién distribuidos por: gastos de
venta, gastos de administrativos, gastos financieros y otros gastos.

Los gastos deben ser reconocidos de acuerdo a la base de acumulacién o devengo.

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS.-

Es el importe residual que queda tras haber deducido de los ingresos los gastos, antes de la deduccion de
participacion trabajadores e impuesto a la renta.

(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES.-

La compaiiia MONTELIA S.A., registrara el valor de la participacién en ganancias de operaciones continuadas
a favor de trabajadores, de conformidad con el Cédigo de Trabajo.

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS.-

Es el importe residual de la ganancia en operaciones continuadas que queda tras haber deducido de los ingresos
los gastos, antes de la deduccion de impuesto a la renta.

(-) IMPUESTO A LA RENTA.-

Es el impuesto corriente o la cantidad a pagar (recuperar) por el impuesto a las ganancias relativo a la ganancia
(pérdida) fiscal del periodo en operaciones continuadas.

Determinacion para el Impuesto a la Renta
La determinacién para el Impuesto a la Renta se calcula mediante la tarifa de Impuesto a la Renta aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de Impuesto a
pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa corporativa del Impuesto a la Renta sera del
22% sobre las utilidades gravables (tarifa 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31
de diciembre del siguiente afio). Durante los afios 2013, 2012 y 2011, la compaiia calcul6 la provisién para
Impuesto a la Renta aplicando las tarifas del 22%, 23% y 24%, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, publicado en el
R.O. No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa
del Impuesto a la Renta, misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados
al 2012 y 2013 en 23% y 22%, respectivamente.
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IMPUESTOS DIFERIDOS.-
Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos

incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. La Compafiia compensa activos por impuestos
diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene

la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

NOTA S5.- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota # 1 Efectivo y Equivalentes al Efectivo.-

Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

| CODIGO | DETALLE DE LA CUENTA 2015 2014
1110101001 Caja Chica Hacienda "Los Canteros" 500.00 500.00
1110101002 Caja Chica Willian Gutierrez 0.00 3,000.00
1110201001 Pacifico Cta. Cte. No. 717687-2 2,932.15 2,932.15
1110201002  Bolivariano Cta. Cte. N° 006-502399-4 43.841,48 21,237.21
1110201003  Banco Guayaquil Cta. Cte. N°45900363 2.571,88 4,347.24
Total EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 49,845.51 32,016.60

Nota # 2 Propiedades, planta y equipos.-

Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

| CODIGO | DETALLE DE LA CUENTA 2015 2014
1220101001 Terreno 2,421,760.00 500,000.00
Total TERRENOS 2,421,760.00 2,421,760.00
1220102001 Edificios 294,414.22 21,525.58
Total INMUEBLES (EXCEPTO TERRENOS) 294,414.22 294,414.22
1220102006 Muebles y Enseres 980.00 980.00
Total MUEBLES Y ENSERES 980.00 980.00
1220102007 Maquinarias y equipos 1,142,396.86 957,224.85
Total MAQUINARIA, EQUIPO E INSTALACIONES 1,142,396.86 1,142,396.86
1220102003 Equipos de Computacién 389.00 389.00
Total EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE 389.00 389.00
1220102008 Vehiculos 61,053.57 2,000.00
Total VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y CAMINERO MOVIL 61,053.57 61,053.57
1220103001 Dep. Acum. Edificios -37,220.76 -2,149.57
1220103003 Dep. Acum. Equipo de Computacién -389.00 -296.28
1220103006 Dep. Acum. Muebles y Enseres -352.67 -156.59
1220103007 Dep. Acum. Maquinarias y Equipos -376,733.80 -182,747.41
1220103008 Dep. Acum. Vehiculos -23,538.41 -1,999.80
Total (-) DEPRECIACION ACUM. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -438,234.64 -330,033.27
Total PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 3,482,759.01 3,590,960.38
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Nota # 3 Cuentas y Documentos por Pagar.-
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

| CODIGO | DETALLE DE LA CUENTA 2015 2014
2110201001 Acreedores varios 154.588,94 190,177.39
2110201004 Tarjeta de crédito por pagar 8.513,90 3,841.14
Total CxP PROVEEDORES CORRIENTES - NO Relacionados - Locales 163,102.84 194,018.53

Nota # 4 Cuentas por Pagar Accionistas Corriente.-

Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

| copbiGo | DETALLE DE LA CUENTA 2015 2014
2110202001 Echeverria Cordova Luis Fernando 20,201.43 201.43
2110202002 Vivar Monroy Rosa Amalia 399,000.00 295,000.00
Total PRESTAMOS DE ACCIONISTAS O SOCIOS - Locales 419,201.43 295,201.43

Nota # 5 Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.-

Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

| copiGo | DETALLE DE LA CUENTA | 2015 2014
2110302003 Aporte Patronal IESS 12.15% 1,330.27 2,634.02
2110304001 Aporte Individual IESS 9.35% 1,034.62 2,026.46
2110304002 Préstamo Quirografario IESS 483.38 271.29
Total OBLIGACIONES CON EL IESS 2,848.77 4,931.77

Nota # 6 Otros pasivos por Beneficios a empleados.-

Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

| cobiGo | DETALLE DE LA CUENTA 2015 2014
2110302001 Vacaciones 17,899.78 18,980.75
2110302004 Décimo Tercer Sueldo 6,743.26 8,756.31
2110302005 Décimo Cuarto Sueldo 8,499.69 14,065.65
Total OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 33,142.73 41,802.71

Nota # 7 Cuentas por pagar Accionistas.-

Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

| CODIGO | DETALLE DE LA CUENTA 2015 2014
2210102001 Echeverria Cérdova Luis Fernando 884,026.49 884,026.49
2210102003 (Proveedores) Echeverria Cérdova Luis Fe 49,095.22 37,296.52
Total PRESTAMOS DE ACCIONISTAS O SOCIOS - Locales 933,121.71 921,323.01
Nota # 8 Cuentas por pagar Relacionadas.-

Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

| copbiGo | DETALLE DE LA CUENTA 2015 2014
2210103003 L.P. Intermont S.A. 586,866.56 589,866.56
Total OTRAS CxP NO CORRIENTES - Relacionados - Locales 586,866.56 589,866.56
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Nota # 9 Calculo de Impuesto a la Renta, Participacion a empleados, Reserva Legal.-
Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

| copbico | DETALLE DE LA CUENTA | 2015 | 2014
(+) Ingresos 439,968.49 349,237.59
(+) Otros Ingresos 0.00 0.00
(-) Costos 0.00 0.00
(=) UTILIDAD BRUTA 439,968.49 349,237.59
(-) Gastos (758,139.78) (798,477.15)
(=) UTILIDAD CONTABLE DEL EJERCICIO (318,171.29) (449,239.56)
(-) Participacién Trabajadores 15% 0.00 0.00
(-) Incremento Neto de Empleados 0.00 0.00
(-) Pago Trabajadores Discapacitados 0.00 0.00
(-) Deducciones Por Leyes Especiales 0.00 0.00
(+) Gastos no Deducibles 20,880.22 34,657.81
(=) UTILIDAD GRAVABLE DEL EJERCICIO (297,291.07) (414,581.75)
(-) UTILIDAD A REINVERTIR 0.00 0.00
(=) SALDO UTILIDAD GRAVABLE (297,291.07) (414,581.75)
(=) IMPUESTO CAUSADO 0.00 0.00
(-) Retenciones en la fuente que nos efectuaron (790.50) (830.78)
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta 14,684.60 15,376.64
(-) Crédito Tributario afios anteriores (347.12) 0.00
(+) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago (13,853.82) (14,892.98)
(=) IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR (306.84) (347.12)

REPARTO UTILIDAD DEL EJERCICIO

UTILIDAD CONTABLE (318,171.29) (449,239.56)
(-) Participacion Trabajadores 15% 0.00 0.00
(-) Impuesto a la Renta (14,684.60) (15,376.64)
(-) Reserva Legal 0.00 0.00
(-) Utilidad a Reinvertir 0.00 0.00
(=) UTILIDAD NETA (332,855.89) (464,616.20)
/ /
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