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INTERMONT 5, A.
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 ¥ 2017

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

INTERRMONT 5. A~ (La Compafi@) foe constitcida el 2 ge Julio de 1992 en /3 ciudad de
auayacuil, Provinca del Guavas, Replb’ica cel Ecuzder, Su actividad principal 5 venta al por
mence de cambustibles en la cdudad de Guayaauil

Las pelinicas de contabilidad mas Impartantes s resumen o continuacn:

Intarracerales de  Informacién manciera (MIF) emibidas per 2l Conselo de Mosmas
Internaciorales de Contabifidad (A58) en Jullo del 2009, adoptadas ¢ aplieadas pos primers ves
en 2l Leuador an forrre segrmentzea 3 partic del afie 2020, ce conformiciad con los Ressleciones
e Superintendenci o Comaariieg Nos. DR DSC.O0 y SCIOCLCPA IFRS 1L LOL de novicmbns 20
del 008 v arwra 12 del 2005, respectivamente, ks ciales ban sido aprobados por la Gerencia,
guicn rmanifiesta gue los ¢stados tinanceros adjuntos seran eombados por la Junta Generzl de
Acdorizz sin madificaciones. Le Compefiis mentiene sus registros cantables an ddlares de o
Estades Unidos da armérclce, actual menada de curso legal @n el pals.

Bases da presentacion. - Los estados financieros han side prepsrados de acuerds con las Marrsas

Las notas @ los estades financioros contienen infarmacidn adioons! a la preserdaca en el Estado
da Situacidn Financiers, Estado: de Resultades Integrales, Estada de Camiios e el Patrifnonic
naka ¥ en al Sstedo ge Flujo de efective. En ellzs =8 suminkzan Cecoipcionas narrativas o
desagregaciceras de fales estadas en forma clara, relevante, fizble v comparable,

Lag prrsenies estados financioms han sids preparadas sansigrranda of principio de empresa en
marsha v enese ambito, laAdminigtracicn ha estimado que 3 'a fecha no g sten indicios intemcs
ni extemics, que pudicseaatectar la condrwicad de las operaciones de & compafa.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmenta

Al fecha: ce erision de estos estacoy finoncieros, se ban poblicado snmiendas v mejoras a
las normas oW stentos, oe las cuales La Sompafila no fas ba edoptado con anticipacldn. Ente
las roformas mas inportantes ¥y de aplicacign oblipatoria, describimos a comtineacidn las

sipuEentes:
Apicaciin ablipatoea
Harma Tar de ks [ara eievcicas inkiado
dDaris du:
ML 12 Erconacimianto de iImpunstas diferidos por pérdidas nn raalizadss. 1 e anery osf 2017
HIC 40 AClaranitn shee [y rranstemencias te propledadesde ireeesion 1 db=mners ol B
MIIF 2 Clasificecice v wdaracadn do transhzeionss can pages bussdos e sociones. 1 o= aniera el B0
HIIE & Aplicackinde |os inst-umermas finoncierss “mF 5 canda MIF 9, 1 e eer o dr] 2018
HIlF & Reconodmicnte y meciclén do sctivos finandenas 1 dhe efrera del 20168
HIIF & Su ha revizado de farme sustanca la contabilddad de cotsebures para permiti 1 de enero del 2018

rRCRIAN MR R &S Arivitades da gestidn de Flesons,

HIF 1% Ac LTI mETN0G - pera  (Enocirieran de |grasos Qe dplican & todis. |os 1 de enerodel 2028
consratos con clinmtes.

CIMNFE2 1 ranseociones en Monecs estraniers mon recursas recbédns por adefantada 1 de enpro el 2045

Ml 16 Mueres erfacur para qun al amendazann debs reconnoer Ing acnens y paslvos 1 de emaro del 2015
oriviredos #roun contrato de ar-endamients.

MIF 10 Sobde |a wvenld uapories de gctvos sotre up ineessiomsta v sus ascdadas y Inelatinida

NIC 25 N el e T TT R O



Cosecha Malz

Re rrvacharen 200 hookareas so gf 2018, obteriendo #7642 quintales, adirinnal = cosechad
200 hectdreas sembradasen el 2017 que nes diz 22,871 quinkale; lo cual generd ingrezos fijos
ora la emprisa, compliendo asi con el objetivo. gropuesta de o siembra escalonads da 430
nectareas, quodando pondiente de cosechar 267 hectarcas para el ejerdicio econamico 20058,

Cosecha Sorgn
Se cosecharon 142 hectdreas en 2 2018, gitenlendo 11323 quintales, guedando sendlante

i eoechar A0 hestdreas paca ol sjersicin e snnomicn 2019,

Cozecha Sove
52 cosecharon #3 hectarezs en el 2018, abteniends 1100 guintaies.

Duparte los primans meses del 20019 se loprd sembrar 231 hectdraas, comprendidas en 31
It freas oo rmaid W P00 Phectioess e sorgo, can o respecio dael coal A empresa ha podicne
mantererse eperativa y mantiene bucaes expoctativas pars los prowimos afios,

Cabe menclonar gue la compaiila para = desarrollo presente v futuro de esca acthvidad
isiernbra de mads; sorps, saval, ha continuade con Yarias inversicnes en mequira s ¥ eguioos
TrensAns pere o5t tipe o actividad, como |z planta do socade o cual onoel 2019 va va @
operar; asl oomo tambign 1z construccion del arza en donde se va a implementar wnz bdsoula
que serd comalemento de la planta de secada.

La adsinistracian de B cohaadia rspera gue ear la imurrsien efectuida W tomanda las
previsiones del caso, g verta del producks para gste nueyvs ejerccio economicc (20L9), ses
refor y dels utilidades para la compalila,

Cabe irdicar adicionalmente que. &l momenta (3 empresa &sté iascrita v registrado en el
Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuscultura ¥ Pesca, como "Productor de platano” por
cinco afos, actvidad que hasta el momenio estd en etapa de pruamas.

Otra cuestion

Suestroinforme sobre s estados finargieros al 31 de giciembre gel 2017, emitdo en abil 13
d= 2018, inclewd funcamentos para una cplnldn sin salvedadsas.

Responsahilidad de la Administracion de | Compania por kos estados financleras

La Adminlstraciin & la Comaartlas es respansatis por la pragaractin y presentacion rerondbile de
Io: estados financiercs do atuerdo con Mormas Irtornacionales de Informacién Finarciera [MIF)
para Mymess, establecidas y sutorizades por @ Superintendensiz de Compafiss Yalores y Sepuros,
Esta responsablildad Incluyve el diseha, la implementacién ¢ el masteniniesto de contrales
inferras el eintes pans b peeparacian vy presenlacicn fafomnabl= de s estados Ainansiers que
i estésy dfeciados. por distorsiones significativas, sean dstas casadas por Traude o erear,
mediante |3 sefeccidn v aplicacion de politicas contables  apropiads: v la elsboracion da
astimaciones confaliles razonablas de scuerds can fas clrurstanc'as,



Responsabifidades - de los Auditores Indeoendientes en relacion con by auditoria de los estados

finarcieras:

Muestro chjstivo ss obtener una seguridad razonable de que los estedos finarcieros er su
conjunto estan libres de errores materizles, debido a fravde o error, y emitir un informe
de auditoriz que contengs nuestra opinion. La sepuridad razonsble e: un alto arado de
aseguramianta, pero ne garsntiza gue una auditonz llevada a cobo de conformidad con las
Mormas Intemaconzles de Auditoria siempre detecte un error material cuando oxista, Los
orrorcs pucdes ariginarse por frowde o eror v se congideran materiales si; de Torma
imdhvidaal poan conjunio puade prevesrse razonablemants gue influyan en las decisionas
ecandmicas gue las usuarios toman basdndose en los estados financienos.

Carnp parte de una suditoria de conformidad con las Min, aplicamecs nuestro juicio
profasional Y mantenemo: una actitud de escepticisno profesional durznts toda |a
auditoria, y tambign:

v lgentificamas y evalvaimos fos rlesgas de orror material an las estados financieres,
cdieblda a fravde o error, diselamos ¥ reallzamas oz procedimientos de auditora para
responder a eans rlzzpos v, obtenamos evidencia de auditorla suficiente y adecuada
con e fin de estzblecer las bases pars fundamentar nuestra opinidn. El riesga de no
detactar un error material gue results de un fraude o5 mayor de aquel que se dervade
win eeror mateflal, va que 2 fraude paecs Implcar colusidn, Falsflorcian, amisianes
intene onales, distorsionas, o hacar caso gmisa del cantral interno,

v Obzuvimos un entendimicnto del control inbemu relevento para b aeditori, cen el fie
de disefiar ‘procedimicnios de audiborfa gue sean apropiades en Taneidn de los
gircurstarcl#s, aungue no con 2l proodsito de exorasar una opinlan sobre la efectividad
dal eantral Interme de b Compaktia,

+ Evaluamos lo aproplago de las politicas coctables aplicadas v [a razonabilidad da las
psbimacicnes contables y de laz revelaciones reallzedas por la adelalstrackte,

% Concluimos respecto & la corvenencia del usa por parte de |s Administracion del
principio cortable del negodo en marscha v, oen base a la ovidencla g auditoria
ahblenida, delernyinamas fue 0 exisle wha Incerticumbee ﬂgﬂlf-r.ntl'-'a relasianada con
eventos o cohdiclanes que puedan susclitar dudas Importantes sobre la capacidad de la
Compafila para continuer como negocic en marcha, Muestras condusiones se baszn en
Ia evidancia de auditoris cbtenida hasts la fecha de nuestro irforme de auditoria. 5im
embargs, los eventas o condiciones futures pueden causar que la Compaiila pueds o
Pl SONTEINLEEE CXIme Ui negadcic ee rmareha,

# Ewsluamos la prasentacian, estructura v contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si oz estados financeros repressntan eventos y
Eransacciones subyacentes de manera qus se logre una presentachan razonabile.

Mes eaomunleamos oo ok ersr gadas de! Goblesnn Corpomtiva son relac da a, eatee otras
cuestiones, &l alcancs, & omenta de realizacidn de |3 auoditosiz v los resoltados
significativos, incluidas posibles deficienciaz en el control interno que identificarmos
disrdile nuest auditors,



informe sobre requisitos legales ¥ normativos

Ei infarme sobre el campliienta de lzs obigaciones tributznas exipida por el At 102 de (8
Ley de Régimen Tribatario Intamao ¢ Art. 270 de su Reglamento de Aplicachdn, camespordients
a MONTELLA 5.4, por el afo terminado el 31 de diclembre de 2018, es amitldo por seperada,
con relacion al informe sobre actos llegsles. presuntos fraudes, abusos de conflznza, ¢ otras
irregulandaces, requerido por 21 Art. 18 Secoan 1, del Reglamento sobre Auditoria Externa
axpedido por 12 Superintendencia d= Compaliias. Valores y Seguros mediante Resolucldn Mo
SCWS-INC-DMCON-2018-011, publcade en el Reglstro Oficlal Ma. 87 de novlembre 11 de 26146,
manifestamos gue en el examen de zuditoria realizado a bos estados financleros de MONTELIN
S por el afic terrcirado el 31 da diciembee de 2018, no encontrarnos ninguna skuacldn
sohre t2les hechos que regquisra sar revelada por separsado o como parte d=l presante Informe
Y ELS Notas.

f\.th“li[t%g‘
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[Fsis L
AUDITIMNG & TAKES Cri, LTDA, ing. Néstor Caldendn fvilz
AUDITORES EXTERNOE Socio
Al BMAE — 2 -J55 o, de registro 0.F116

Cutayaall, ahell 23 del 2019



MOMTELIA 5. A,

ESTADDS DE SITLUACI DN FINANCIERA
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 200LE y 2017

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efactivay sus equlvalentss
Cuentas par Cobrar
Invenario

Activo bioldgino

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta ¥ equipas
Actlvo por impuesto diferldo
Citros act ios

TOTAL DE ACTIVG

PASIVO
PASIVD CORRIENTE

Cbligacizcnes Financio as

Cuentas por Pagar

Benafizlas de empleados (costa plazal
TOTAL BASIVO CORRIENTE

PASIVO NG CORRIENTE
Benefclos empleados (larga plazo)

CuEntas por pagar acchonlstas
Cuentas par pagarrelacionada
Fasivo por impuesto diferido
TOTAL PASIVD NO COXRRIENTE

TOTAL PASIVOS
BATRIMONICO BE LOS ACCIONISTAS

Capital Sucil

Reserva [egal

Superawit por reveluacion de PPyE
Litilidaras Ejpreicios afos anteriores
Perdidas Ejarcicios afios anterioras
Perdida del pjercicic artusd

Otre Fescada inbegral (EanaaclaFérdida actuarial

TOTAL FATRIMOMNIO
_]'-ﬂ’!l'ﬁL FﬁSI'U'EI ¥R TFI'IML}HID

ﬂl _..f;,mt{lf L}fj’ ‘é‘i{"ﬁ

Riosa .l'hmal!a- ‘.' hvar hionroy
Gerente General

Wer natas a fos estados lnanginre

wnop e R

0

11
12
i3

2018 2017
{US délares|

13.564 St
334 789 BI2.RTS
BT 280 Ga.R16
153115 336,835
TE3_ 859 1,028 8§29
957471 3557921
F.125 577
PR - SRR«
1,729,282 4.587.427
a 4318
504,754 1.427.879
3. 405 AE.Fd0
538.252 1.4EE. 047
2041 17,138
[u} R 331
127.3E4 fsE. 443
24 456 5754
172681 1.708. 766
710,893 3.177.713
300,000 300,000
19,930 49,930
o 2.050.234
2187041 236,807
[ 1451000} | 1.070.243)
| BE5IT} | 43921
{11045 | 13.085)
L.018.389 LA09. 714
4,587.427

LHEI.EEIk&

Fri ftlse Garcia Trufiba
Contador




MOMTELIA 5. A,
ESTADDS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 v 2017

=
=
i

INGRESOS

WENTA TE CHIA EXPORTACION

VENTA OE MAlZ LOTAL 14
WENT A IE 5050 LOCAL

WENTA DE SORGD

YENTA DE PEODUCTOS E INSUMOS AGRICOLAS

CTROS INGRESDS YR ACTIVGS BlCCOGICDS

OTROS INGREZDS

TOTAL INGRESOS

{-] COSTO DE VENTAS 15
UTILIDAD BRUTA

I-} GASTOS OPERACIONALLS 16
(-] EASTOS FINANCIEROS

PERDIDA  DFL  EJERCICIO  ANTES  DE
PARTICIPACION E IMPUESTOS

IPAPLESTO A Ly RENTA CORRIZWTE
CASTOPOHR IMPUESTO A LA REMTA DIFERIDC
IMNGREZD FOR IMPUESTO & LA RERTA [HFERITIC

PERDIDA NETA DEL EAERCICID

-

% i A

17
| /‘ffff"-= ff;,/fﬁﬁff*ﬂ,

“Rosa Amalia Viar fcnroy
Gamante Ceners

-~

Yer motas a los estados financieros

(U5 délaras]

2014 2017
[ 56407
TAG.574 513,197
127.440 135
117,171 (]
7.251 0
97,743 287824
1345 24,977
11571527 1,782,547
' A0, 162 LEL4.087)
751365 TER. 443
{ FH 365 { 798951
| 1dLi) [ I.Tl'r:i'J'|
{ 29.140) { 31.075]
{ 10.208) [ &.729)
{ 24.435) [ 5.70d4)
7343 £77
{56,537} (_A43.521)

Coritades

o Garciz Trujiflo
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MOMTELLA 5. A
ESTADD OE FLUIO DE EFECTIVD = METODD DIRECTO
POR LOS ARNDS TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

JUs dédlares)
FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: NOTAS 2018 2017
cfactive recibida de clisntes ¥ otros 1.363. 727 8331056
Efectivo pazacn a provescores, empleedos ¢ otras L1 204 30T L9830
Efesctivo proviste (utilizado) por actividades de operadon 5G.427 { 14%918)
ELLIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de Egquipos B 135.084 { 135.72)
Efectivo [utilizodo) por actividodos de ine rsian {139,083) [ 135722}
FLUJO DE EFECTIVO  POR  ACTIVIDADES DE
FIRLARIC LA R | ERT O
Pagos de préstamas bancanos [ 4.313) 1 B7ad)
Fréstamos & compalas relaclonadas 63.922
obligaciones ancanstas, moibicofprgada, eto __PATLT _ FEAALE
Efectivo provisto por acthildades de flnanclamlenta 9z, 720 278.053
nmirarn=nle IEir:rn:nu:il:'m:- rigka oe electivo ¢ egquivsenies al efetlive 13,0654 |: 7587
Sfeckivn y sy eouaalentes 2t inico d07 peinen 500 &.087
Efactive v sus aguivalentes al final del periodo 131,554 Y. 1]

il B
- il B

; ,'-' &r’/
ﬂ ":iu’f “‘w”f_f._f*" a

H:sa ﬁ-m-h‘fla Vivar Monray Fra rgﬁmfﬁfﬁi'tﬁ Truijillo
Gerenle General Contacor

Wer notas 3 los sstades fingaciesns




MOMNTELLA 5. &,
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ESTADD DE FLUIO DE EFECTIVO — CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
CON EL FFECTIVO NETO PROVISTO [UTILIZADO) EM LAS ACTIVIDADES DE OPERACION POR

LOS AROS TERMINADOS EL 31 DF DICIEMRRE DEL 2018 ¥ 2017

PFERDIDA DEL EIERCICHY ANTES DE 15% PARTICIPACION
TRABAJADOGRES E IMPUESTO A LA REMTA

|1} AJUSTES PARA COMCIUAA L& UTILGAL (PERDIDA) GEL EIERCHID
COM EL EFECTIVO NETO (UTILZADN| PROVISTE PO ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Provisiones
Deroreciy ticnes

Obros alustes por partldas distintas al stectivo
Aluste par ganancla (pérdide) an valor razonakc

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS!

ibncrame ntofBisminucidn en cuentas porcobrer clicntos
tncrementolDisminucian er otras copntas sorcnkar
ilncrement ol Disml pucion enoanticfioos de proveadores
(increme ata|Dismicucon en inventarlo
(Incremanta|Dismicucion en otros activos

Ircrementa [Disminucion] en cuentas par paaar correts s les
Imcrerrect [Disenipucian | e atras ceenlas ol pags s
Formmesto [Disminucidn] en baseficlos ermpleadas
Incrernanta | Dlermleocidn| ey atros pashos

Subtotal

EFECTIVE NETO PROMIST O (UTILILADD) POR ACTIVIDADES DE OPER&CIGN 504927

Al E;:«:-r,-“

s W P .‘”L-:’.-"

LA A gy ML I"I

““Rosa Amalis Wivar ‘.ﬂn-'rn'g,
Gersnlbes Gerneral

YVer notos o los estadas finoncieros

{US ddlares)
NOTAS 2018 017
[ 29140 | 32.075)
£.673 1103
& 101,062 104.610
{ 1.391] 0
| 97.743] L2ET, 524
t zluzg] tilLJ.-'-TI}
313094 { 151.610]
| 5.458) | 10.373)
i 20.124) | 14.708)
1425 | 3a.054)
{268,337 122 050
77065 78.337
| 9.483) 11,603
| 3251} 2987
i 5744 ]
E1 456 51220
{140, 018

lep:ﬁlzﬁiﬁarcla Trujilln:u
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MTELIAS, A

MWOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
PONL LOS ANDS TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 ¥ 2017

L

PRINCIFALES FOLITICAS CONTABLES

PEDNTELIS 5 &, (la Compafita) fue corstituida el 24 ce Abril del 2008 en la cludad de
Guayaquil, Provincka del Guayas, Ropdbdice def Eowador. Swactividad prercipal es s agneola

Las politicas de contabilidad mds importantes s resumen a continuacién:

Bases de prescotacin. Loz cstados financicros han-Sde pre sscadas de acuerdn eondlas Normas
Internacsnales g8 Infarmactn Fiaandioss pora Fegualizs ¢ Medanas Empresss [WIF para las
FMIES) emitidas por el Consele de Mormas intermadiorales de Contabilidec [LASEE oo Jubocgdel
2008, adeptadas y aplicadas per primara wer en el Ecuader an foena sagmentadas o poartic ded afia
010, de conformidad con las Resoluclonss de Sumerintencencie e Compaflas Nos.

02 DECOL0 v SCOUCLOPAIFRS. LT d¢ novierrbre 20 dol 2008 v enera 12 dol 2011,
respectivarnenta, [os cumes han sido aprebacos por |z Eerenclz, qulen maniflesa gue fos estadog
finandarcs adiuntcs serdn aorchades par ba Junta Gereral de Acciodista sin modficacioncs,

lar notas 20 mmrsas francienes contienen informacion adicimal a & rimentads on ol Fuizido
de Smackin Finamnclera, Estaoos de Resultados Integrales, Estado de Cambilos en & Patrimono
ritnn ¢ onoel Estado de Flujo e ofectives Froollay Se aimizistoam -:I:':-.l:rlr.uil:lru::-. Parnetivis o

desanraraciones de talas estasos en farma dars, reeevante, fiahle v compsrskle,

&, |z facha de emision de estos estados Anancicras, se kan publicodo cemeendas y mesorns o
las marmmas ouistantas, de las cuales La Campafiia aa las ha adoptada cen antizlpasién . Extre

las reformas neas 'mgortantes ¢ de aplicaclds obligazesla, cescribimaes a continmuacian [es
siguientes:

Mormid Tipode carmbia

Srrodin 10 Aplkeancn per cxmbo de pe I'Hlca cantabie, =obre revalea, se hard de rorma Srozpesng
Seccidn 1Y Dpcion pacs utilizar &l madelo o sevaliacadng cotta de phaess deagstdiesidng &nbreabeod,
Sofolbn 1R Wida G2l e Intangidesy se hasy op erdern s de & Genenela, peno quie po Supsrn 1ns 10 afines
Sden 3 Sealinea can rececodn aftualizods de la ML 12,

Sacgcn 44 S permits usar l2 Sscpodn 35 oorends de une weE; IncorporE ure DB pdne - pe it gue
laz wrlicgdue ussn ol valor raconable, some wrieseron vamro ceslo alel auido; v,ooloas,

La adminstrackon de la Compaiifa basaga en lg naturgiera de sus aperacones, =2
aocgentrr or process de ewiluacion, perg delermicer st habsd o ono impactos con
RS FIE RO e ba gdapeion pof 14 nrerice mdas WM aras o s moFmas vigent e desae gl 1 dg
ar=ro del 2013,

Maneds funsisnal v de presprtacidn.- Las partidas en los astados financlaros de La
Compshila se expresan e la monedy del ambisnie econdmico pimario donde opea
enfldad {moneds funclonat). Los estados financleros s& exprezan en  ddlares
estadounidenses, gee o8 1@ meneda funcional v la meneda de presentacion de la
Cormnpadiz,
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MONTEUAS, A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

1,

PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES [Contineacidn)
Efoctivg v eguivalents de efectivo- 7l efacthve v equivalente de efectiva, comprends &l

dinere-en caja, los depdsitos a la vista en instituciones financieras, inversiones da bajo
riesgo conwertibizs hasta 30 dias, los cuales son de libre disponikilidad.

Flujo de afectivo.- Los flujes de efectivas incluyen todas sguellas transaceones de
efectmn relaciaradas can o\l girn del eepoin clasificaday por Tas actividaces
operativds de inveraidn da [irane srmienlo.

Activos v pachios financeras- La Compafiis clasifica sus activos financiems en las sipuientes
calegasias: “walor raronable con cambios en resultados”, "rstrurmentos de deuda a costo

amortizade™ v finstrumentos de p::‘l.rimunlu al =osko menos delerora”, Los prasivOs
financierps =2 clasifican en las siguientes categoras: “valer reanable con cambios en
resultados”, "pasivos al costo amortizado”™ v “compromizos de préstamos gl costo menos
deteriorn”. La clasificacidn depende def propdsita para el cual se adguideron las ecthvos o
contrataran las pasvas financleras. La Adminictracidn detarminerd [0 easficacidn de sus

activosy paszivas financieros & |a fecha de su reconosimisnto inicial,

Bala_de_acfivos v pasivgs financioros- Un sctive lnanciern secalimiree caando eapiran los
derechos 3 recibir los fujos de efective del sctive o si La Canrpaiila transfiere €l activoa un
tercara sln retensr sustanclalments los rissgos v beneficios del acthvo, Un pashio es
gliminadn cuande las ebligaclones de Bz Compalila especficadas en el oontrabn se han

liguidadsa,

Cuentas por Cobrar.- stdn regictradas geincipalmente lag facturae pendientes de cobro por
wansa da n|'||a, ImpE e ales anticipacioes, aelicipees Q provepdores ae  biconos v servidos oy
prastamas entregadns a los empleados,

Impuestas por recuperar- Corresponden principelmente a retenciones del implesto 2 la
renla quie secan recuperadas enoun perinde mesor a 12 meses ¢ coddido iitana del
Impuesto al valor agregado efectuadas por tercercs. Cugndo [a Admialstracldn estima gue
dlichos saldos no podran ser recaperades se cargan a los resultados dalafio.,

Inwertarkss.- Los itwdenlariog se registran o costo o 0 su vakar npka o roalizacidn ol U
resulte menor, Bl costo de los productos terminocas v de los procuctos on proceso
comprendan los costos de disefic, materiss prirmas, '@ mang de abra dirgcka, los gastos
indireckos de fzbricacion basados en una capacidad cperativa mormal v otros cestos
incusridos para defas los productos en las ublcaciones v condickanes necesarias paca su
venta, netos de descuentos abribuibles o los inventarios,

El costo de los inventarios v de los productos vendesdos se determing vsando el método
promedio ponderado. El walor nete realizable s el precio de venta estimado en el cursa
nermzl de los negocios, menos los costos estimados par@a berminar su produseian ¥ os
necesarios pare llevar a cebo '3 venta.
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MONTELIA S, A
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ARDS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

1.

FRINCIFALES POLITICAS CONTABLES (Contlnuacidn)

Acthios bloldgicos.- Los activas bloldzlcos &l 31 de diclembre del 2018 ¢ 2027 comprenaen el
cultivo de maiz, & mismo gqus se pmoeed @ sembiar deals eneen dal 2016 Bl reconocimisnto
orrespande al valor presente de los fivjos fituras de efectiva, por la sembra v cosechs del
maiz ¥ Ios costos cstimadas pere s owtive. Le medicior inicial v posteriar o3 o540 o
racarabie, no obskaste, covos efectos de ganancias o pérdidas ssran meconacidas e el

riesultadu dal period,

r dal . da lps actives: al firal de cada periodn schre o0 gun e informa, 1z
Compahla evalla sl exste ewoencia obletiva ce gue un activo financiero se Encuentra
derernrado &6 su ralor. Uneactiv Soacciers se considers detedasda oo s valor, solaments
sl existe evidenda objetiva de detesloro coma consecuencla de uno ¢ mas acontecimiedtes
que haysn mourrigo desguds del recovcdmients inicial del aclive, y oese svento que kaya
ceusado la pérdida ozne un impacios sobre los flujos de cfective futeos estimados de! activo
flinanclers, cue sa puede sstimear de manera Fable. La evidencla da un deterors del valor
podria incluir indizios du gue ‘e dewdares se enceentrus con dificullades Brancizrag
signiticativas, el incumslimiento o mora o los pages 22 capital o interests, 12 prebabilidad de
Gue enle e guisboa O obia forma de secrpanizacidn Anznglera, v coande datos chseneables
indican gue @xista una disminucidn medicie on foF Aujos do efcctivo tuteros estimados, coma
camblag adwersed en el astzds de los pagos o en |22 conciclones econdmicas nue s

corralaciondn son les incumaiminTins.

Fropledades, planta v equipps- bl rubro se muestra al oosto hisbdr'co, o valor ajtstada s=mpin
estude ao valuadon realizada por un profesional indeperdients, Ssgin coresponds, manos b
deprectacidén soumulada v ‘@ crodisldn por deterona, sl las hublere: e mono meto de las
preaicdades, planta ¥ cquipos nag exeede sewaler de utilizacidn ccondmrica,

El valor de las propledades, plenta y egapas v la deprecacion scumeads de e elementos
vandidos o retirados se descargan de las cuentes correspondientes cusndo se producs ls venta ¢
nl rotirn g o@ resdtado do dichas tremsaodones ar registra runrda s¢ cass, Los gL pen
manterimiento ¥ reparaciones menorss e carget @ fos nepulbades del afo, mienbras gue las
rvajoras gus prodemgansu wida 0l se capltslizan

La taprociacar de s propicdases, ;l;ri.ﬂ W reaipim S registnas con g | o=t el s okl
afin. umizando tasas que se consideran adecuadas para dapredar 2l valor de los activos
nﬂ:’!prﬂl’.iﬂ":mi urdrde U Ads o eskimadi, S-igll'ﬂl"lﬂl'.'l £ it Locks de fined recia.

Cucnitad por Pagar.- Esid rogistrada prindgalmente par valores pendientes de pago 2 varios
orovaedorzs da bienes v servico: v @ compariias relacionscas,

Farticipacion 3 trabajadores.- (e acuerds con disposiciae del Codign de Trakajo la compariin
g ovisions ef 15% de lod resullados del ejercicia antes de impuesto,
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MOMNTELLA 5. A,
MNOTAS & LOS ESTADDS FIRNAMCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

1.

PRINCIALES POLITICAS CONTABLES [Continuackin)

“Ipnpuaste a las Gananelss” Impuesta 3 la renta corrlente v difarida: el pasto por Impuesto a
Ia rentz del afio corresponde 2l impuesta a la renta corrisnse « dfecida. El iImpuestn se

reconoce &r €l sstado de resultados integrel, encepme cuando seotraba de partidas awe se
recanocen directamenta en 2 gatdmanio. En =tte caso & Impuesio tamy én Se reconoce &n
oiros resultados inlegrales o directamente en el patdmonia

Cl irmpuesto a la rents cordante S8 calcula mediante (3 fass de (mpoesto aplicabla a s
thilidades gravadas v 50 cargn 3 ks resnhtados del afin on gue e dovonga. cor base ool
Impuesto por pages exlgible: Con la emislén de la "Ley Organica pars la Heacthvacion o2 (@
Economia; Fortasscimiento de la Do arzacién v Modernizacion ce la Sestion Financiers [Ley
diz Beactivacion die o Eczmormial® B 3% de dickembre cel 2017, 52 publicd & referida Ley on
el Sepundo Suplements del Registro Oficial Moo 150 conde, entre oiros sspoctss, se
electdan lag sguianias reformas detalfadas 3 continuaciing

¥ ncrements de |z base imponible pare papo de mpueslo @l renta de persoras
naturales e incremeants del 2% a3l 2% para sociedades, Fara los casos de eociedadas
son accionistis en paraisos fisceles, regimenes fiscales prefersntes o Jursdicoiones de
meance imposicicn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspandierde g dicha
nartici pasisn,

¥ Cambiod & los criterlos para ‘a reduccidn g2 tarifa de (R por la reinversids de utliidadss,
Las sociedades exportadoras haieiuales, asi comao e gue se dediguen 2 ke producionr de
Brenes, inchidas las del sector manufacturers, que posean B0 o mds de componente
nacianal § squellas sociadades de Turlsmo seceptive gusa relnwiertan o ublljidades en el
pals, padran obtener una reducclon de 10% de |z tarifa del impueste a la renta sabre al
rronka relade e enacivos producivas,

¥ Carnblos an los criterics para |a raduccicn de tarfa de 18 por 3 relaversion da ctilidadas.
La reduceion da fa-terifle ge imouasto a la recta del 20% sclae el montlo de ol idades
raepvertidas, aplicacia dnicarnente & i) sociedades sxpoctadoras habituaies, §i) a las g
se dediguen a la produccids de bienes, induides lad del seclor manulfacburans, que
posean S o mas de componente necional, oy i) aquelias sociedades de turismo
recagt v,

¥ Exoneracidn del pago de impuesto a lg rénta para migro ¥ peqesda empress durani
tres afos contacos = partle det prirer elerclide fiscal en el gque gensren mgresos
operaciasales, Para E:-!p:'rhdl:ll'cs habitlales, a5ts tarifa se dolicard slampre q.48 an al
correspondiente elercicio flscal we marterpga o incremente al emplea.

¥ Rebiija die 3% difa tarifa irmpositive pers micio § peQUERias smpresas o exgoerticors
Rabituaies

v El Servicla da Nentas Internas FII'.'IEI-‘E dayalusr totel o aarciaimente al evcedents entre @
anticlpo de Impresto a = Revie pagado wal impoasto a la rerta caosado, slempre que se
wardfique que e he mantenido o ircrementeda 2l eomeleo acto, 850 tambifn para al cilcoln
del antidpe dal Impuesio -2 la Reqta se sxslulrla et sasves relacioradas cop soaldos per
aagar. 13% ¢ 14* remuneracitn, g2l comb aperted palronabes gl segur sodal abligatedio.

¥ 5p pstoblece la dovolucian Impucstoa la Salids de Divisas pars exportadones habitualos,
an 13 parte gue no sea wtillzada como crédito tributarla



MQNTELIA 5. &,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ARGS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

1.

PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES [Continuacidn |

M gartir del ejercicle fiscal 2010, est wipente |8 norme trigutaria que estahlece el pago del
“anticipo minimo de impuesto &l renta” cuye valor es determinado en funcidn de las ciiras
repartadas al afin arterior. Dicha norma dispone gow ceandn el impessio & la renta causade
es meaner gue el valor dal anticipo minlmo, este Oltmo se convertird en Impuzsta a la renta

definitive, & menaes gueo condritogerite seliciie su devoluzion sl Ssrvicio de Denlas iriemas.

Beneficios a los empleados: |2 Compsfla provee a |losempleados con Beneficios a gorta plaga
v post — emples, Los bendticios legales a carte ala1a Incluyen: 1ag vacacionas aadales, dédmo

tercer sueldao, décima cuartg sueldz v e forco da reseres; écios oe repistran como pasvios
corclemtes v son medides al valor s#in descontar gue la Compania cspdra pRgar por estos
coneeplos,

La Compa®ia proves benefices post- emplen de acuerde con la legiwadion leseral; o
abilacian patroral @ ocargoe ded patroag, ol desahucle v 1o Beeificacdn gor separachén
wioluntaria constilpen pleces de benelicios definidos. La Compeafla asane la obligacidn oe
antrepar un determinade ponto de sensficios an ls: condicicnes establecicas por ls
nesrmativa @) finalizar b relscion leboral, Mo esstsn obres planes de bemsficios ::Ilfig:vllur 124
conbractuales o voluniarios, sean de contribuciones definldas o da beasflcics definidos

E| Cadipo do Trabajo de la Repoblica def Fouador establese BonhBgecion de porte de lod
airpleadorag de concedsr 13 jublacdr patvonal 3 toedos agiellos empleados que hzvan
cumphdo 258 aftor de saricle en una misme institecdn, ¥ en aquellas casos an los cuales 2l
e plesds haya prestadn sus servicias entre 10 ¢ 36 afes, el banetizio se reacaaeerd en farmi
proparcanal; le Compania asume el riesge de aseguras 13 cancd acidn del beneficio con fa
rentabilidad de cus recursos propics ¥ no mantiene ningdn fondo separado para finaacar al
plan.

indemnlzacidn por desplds mtempestive | Oiros beneficios por terminacign, - Son fns

teneficios por papar a Ins rmpleerns como roeasecuencia de i dedsicm wrilstens’ o una
entidiad ge resci=dic ol contrate de un empleada aptes de la pead rormel del retine, Catas
Lenellas gor terminaddns no proparcienan bepeficios econdmicos foturos, 52 reconoceran
e resultados como gasto en 2l cariodo en que ocarren,

Reconocimiante de ingresos: los ingrasos ordinarios =2 waloran por el valoe razonzhle de ls
centraprestacicn recibids o por recibir, v reprosentan los imeortes 3 cobrar par los hienes
wvondidos, netos do descugntos, d@evelucioscs v dF impuestes. Lo ingresss ordisarios so
recanocen cudndn. sl ingrese puede medirse con flzbilidac v 25 probzble cue |3 Compafiia
vaya a resibir un beneficic coondmica futuro,

Heconocimiento de costes ¥ pastos: Bl costo de verts sa registra cuanda se entregan oy
bicnes, do manera simuliBne al reconocimiento de los ingresos aoe by corréspondienie venia
Los gasses san reconceidos ap al ectadao de resultados apleande s método dal devenpado, &=
deir epandn s produce 1o corfiente real 82 pigned ¢ serd Cios gue o mismas representzm,
cah inpependencla gl momento 20 Gue se protuaca fa conrlente moerataris ceclvade de ellos




POMTELIA 5. A,
MNOTAS A& LOS ESTADOS FINAMNCIERDS
POR LOS AROS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 2017

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [Continuacicn

1&

Cambios en o poder adguisitive de ls moneda naeionel - Bl soder adguisitivo de @ moreda
scagloflana sepin le mide el Indice gerwral d2 preclos al Corsunidor del drea wbana,

calceada por al Institutn Mazional da Extadisticas y Cersos. fus como SiEUE;

Afles Inflzcidn (%)
2a14 1,87

s R

R IE 112

2007 0,20

2018 ]

2, EFECTIVOD Y 5UIS EQUIVALENTES

Al 3l dediciambre del 2018 y 2017, astan constituidas comno sigue:

018
Lala gl
Bancng 12.TEd
Total 13.564

2017
500
EI

504

Banoos, en el afio 2048, constituyen recursos disponibles sin mingadn tipe de Eanoracion

en ol Baneo 3alivariano por valor de LUss 12,764,

3. CUENTAS FOR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estan candtiuidas comd sigue;

2018 2017
Clieptes a) 4588l Sa0 el
Credito Tributario Y& en compras 187,133 187,133
Crédito tributario retenciones de VA 4471 4471
Cradita (ributaria IR 12714 10778
Articien 3 Proveedores T9.178 50,054
Ernplaadas 2 205
Otras cuentas por cobrar 2105 1]
Subtotal I34.806 622,692
[-§ Provdlslén cuentas incabrables 17 | I |
Total 334,729 621675

a) Clientes.- &l 31 de dicembre dal 2018, representan facturas pendicntes de cobro
prrcipalmente a ERAPACADORA GRUPD GRANMAR 5.4 EMPAGRAN por LSS 21446,
AVICOLA FERNARNDEL 5.4, por US55 15741 y CACAD GLOBAL GLOBALCACAO 5.4, par

LSS 5845 en el afin 2017, el principel fue LUNICOL 5.4, por LSS 356.076



MOMNTELIA S, A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

POR LOS ARDS TERMINADD EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

17

4,

INVENTARID

Al 31 de diclembre del 2018 w201 ¥, 2! nventarlo estd compuesta de la siguiente manarz:

Suminstros, Semillaz
Suministros, ‘ns.mes
Total

ACTIVO BIDLOGICD

2018 2017
76068 23,520
41333 — 4543

m‘ ,_EELEE

&) 31 de diciombre del 2018 v 2017, reprasents plancas vivas v frutos on crecimicnto por
la giembra de maiz, 2! ccle de regroduccidn del maiz as de 130 dizs aprodimeadamants
antre la slembra y cosecha. Cabe menconar qua |z siambra de la sova e: Anicaments para
rrian e nirniento y axigesacidn de la e an 2 ocual 22 va a realizan la siembea del fmalz,

este tratamiento se o realiza wna vez cads afo,

FROFIEDADES, PLANTA Y EQVIFOS

& continsacién, se presenta el movimianto duranta el 2018 comp sigue!

pescripclan

Terranss &)

Edificics a)

Wanunsrias v equlpos
Wiuehing ¢ gngares
Equipos de adicing
ehlculoe

Suipes de Campatacdn
Consucciancs en cursa b
Subkatal

(-} Depreciasidn acummiada
Tedakes

Salde

Cic 31, 2Ly
ZA21.7E0
24414
1,308,406
O
i}
g1l.052
A5G
__17693:
4.203.993
( E46.072)
Ae3F0A31

Foliidpatdon sn
elacidin g Salca
Adicipres DaRGs Dic 31, M1y
o AL TS0 ]
L | 224.414} ]
42057 8] 1 FHL R
1 o il
G049 K] GEd
i fi 61.053
o i) 389
136342 a 283,333
LAR0HE  (2.7168,174) LE26.202
[ (0 . S R - 1= . 3=

36021 IZG3EA71 @ _BSLA)

a} Con facha 28 de newiem bre del 2818, estas ‘nmueckles fueron entregades madiante dacidn
er pagu para saldei las obligadones gue L2 manlania con @ compéfia reladarads
IMTERPACNT 5.8 por US55 637,381 (ver nota 10}, v con los accionistas de Monteliz 54, por
LG5 2.002.981 (ver notas 7 v 8], Cabe indizar que INTERMOKT 524, medizste Oesion de
derechos de cobros celebrada el 20 de septembre de 2018, cedic los derechos de cdroa
'pecescrarios Echeverrls Cordeva Lz Fernardo y vivar erroy Rosa Amala

b} Censtrucciones en curso, al 11 e diciembre da 2018y 2017, corrasponde a 1z construcc:dn
de planta de sacado v 2 las instelocones cléchricas, postes v linezs en la hagenda Los

Caneros
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MOMNTELIA S, &
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017

3.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembxre del 2008 v 2017, estan constiveldas oormo sigue;

2018 2041
|uE délares|
Froveedores no relacionados a) 202051 230,499
Froveedons releconades h) 162,870 143.A7R
Accionistas (corto plazo) c) 14,380 999,913
Apartes w préitamos al |ESS 431 042
Emplradas i L) 19.E03
5SB! porpagar 2891 0
Ctras Cuentas por Pagar ___B.5M __30.odd
Total 504754 1427470
a) Proveedores no relactonados.- Al 11 de diclembre oel 2018 v 2007, corresoonden a
ualares pes pagar a varles provesdoeas de bienes v capdlclas, las principales fusron:
AGRIPAT 5.4, por LSS 106,281 (USS 7,397 &n ef 2017}, FARMAGRD 5.4, pexr USS 73380
jU2S 45,242 en el 2017}, INTERCC 5.4, por USS 19523 (USS 90.65% en ol 2017),
SOLAGAD 5.4 SOLAGRLMES por USS 35 308 a= o 2018, CERMA GUILLEN OSMEDY por
L85 14,333 e el 200E, Dbills Bamer &dclanc Santizgn par USE 13,488 fn ol 20LT,
Fomero Garcla Marizna de Jesds gor U35 L46lden el 2017
b} Proveedores reldaciomados. Al 31 de diciembre 2018 2017, corrssponde
principaiments a: EFFCR 3.4. par U53 140.6485 (U5 106,100 &n el F0LF), INTERRADOMNT
S e LSS 15458 (LS5 12208 el 2017] ¥ Echeverila Sardova Luls Pernenda per
IS5 25,366 en ol 2017,
c} Acclonlstas.- Constituyen valores entregacos por los accionistas para financiar las

ogrereciones de by compatiia, los cuales no generan Interezas. Cabe Indicar gue en el
afia 2018 fueroe cormpensados UsS 1.014.BE3 mediante |a dacidn en pago del tarrena
y edificio de & cormpafia & fvo s de los accionistas (ver nota 6),

BENEFICIOS DE EMPLEADOS (CORTO Y PARGQ FLAZD)

A 31 de diciembre dol 2018 ¢ 2007, eskin cosstituidas corno sigue:

|US didkaras)
Corto plazo 2018 2017
Beneficics Sociales por Dagar linciuge 130r0, T, decaciones
v fondos de reserva) 33458 36749
Total 23528 = L]
Largo plaza
lubilacidn pational 13440 1,209
Bonilicacan pod desakicic 7.281 E.489

Total 20531

:
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MOMTELIA 5. A
MOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

. BEMEFICIOS DE EMPLEADOS (CORTO Y PARGO PLAZO]: Cantinumcion
Los rovimientos de los benefloios seclales en los afos 2008 v 2017 fusron como sigue:
ZO01H 207
|UE délares)
Lalda Iniclal 36,748 34,245
Prosigicnns 21251 Z1.706
Pagos | 24,507} [ 29.202)
Saldo final 33,4998 36,749
Ll movirmiznte e las provisonss sasa jubdlecidn patronal ¥ bonlficacidn por desahusic al
31 de diclembre del 2018 y 2017, =0 como slgua:
Jiikibacin Padeaal Nenilcaeids pur Dedaliuea
ik 2017 Fidald 2017
Saludn inicial 10, Tae 0 6.489 o
Frouvilones 2801 10, /049 341 R
Papoe, raduoelonas, douldaciones B v | { ] | _ag] S
Saldo final ol 31 de diciernbre, 13.440 10.703 _7.381 GBS
9. CLENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Al 31 de diclembire del 2018, U535 988 098 fueron compensados medlante 'a dackin en
pago cel terrens y edificle de fa compafifa 2 faver de los acclonistas fver notz &),
10, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADA
Al 33 de diclembre del 2018 v 2017, corresponde & la deuds con la companiz relacionoda
INTEHRIOMT 5 A, por préstarmos 2feclaoados pard fingncias a2 aperaciones de 3
compaitlz Cabe ndicar gue en of afo 2018, US: 837,381 fueron compensados mediants
fa dacian en pego del terrena yedif cio de la cornpadia (wer rota Sk
11. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciernbre gel 2018 ¢ 2017, ¢l cagital sucial de la Compaii es de WSS 300,000,00
carmpusto por brescrestays mil seciomss de USS 1,000 cads ung, suseites v cancalagas on
su totalidad.
Ml imes o ghe Pofceniaje
Broiinas |:",'-I'.'| (L15 débaras)
Luis Femande Echeversia Cardova 153.000 L1% 153.00C,00
Reaza A malia Wivar Monroy 147.000 A9 147000, 0
Tatales 300.000 100% 300.000,.060

12

. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaitias del Ecuadar requlere gue por lo menas el 105 ce la utilidad Houids
aruzl sea aproplada como raserva legel, hasta que ésta alcance coma minimo el 0% del
capital suscrito v pagado. Esta meserda noopueds ser distrbuida g |os sccicnistas; exoopio
e caso de liguldacicn de-ia Campalta.
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13, SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPDS

&l 31 de dickernbra del 30138, el valor del superdvit por |2 revalorizacidn de terrenos v
adfigos, aue 3 compafiis efectud en el afo 2014, fue reclasificadn 2 resuftades
acumuledos, debido 4 que estos inmuchles fasron enlregadas on dacian on pags o los
accion’stas por 'os prestanas realizadas (vor noka &)

14, |WGRESDS — VENTA DE MA[Z LOCAL

A 31 ce diciembre del 2018 v 2017, correspande a la venta ae malz en el mercado lezal,
el ol os un producto agricoly, siembra de cdelo corto de 150 dias aprosioe g damento, o
cual generd ingresos fijos para s emprese, con respecto del cual la empresa ha podido
mantenarse operativa y mantiene buenas expectativas para los présimaos afios,

15. LOSTO DEVENTAS

La determinacidn del costo devantas dursnte los aftos 2002 ¢ 2017, fue como sigue!

ok 2017
(+l inventaric snicial de Banes no producides par la comgafia, i g
{+] ¢ nmpras netas Inzales de bisnes no predacidos par la compafi. o a
[+] Impartaciones de icres nn producic s por b comaa fia, i -
[=|Dispositle para cehsind da Biasas ne prodeside gos @ compadia: o 0
(-] Bvveitares finaloe bienss ne producidos pore la comeaiia. [ 0 { W}
[=} Costo de Eanes no productdes por la compalfila A i o
[+) Imeentario Inicial de makeria prima 55,134 0
{#i Gompras niefes da matoria prima 723000 1A.00T
H- Impnrtadones de matera prima o o
i=} Disponibie pars consurmé de matera prims ] SLACE
A=) Inveeyzaria Hinal de mdteras pdmas {6387 i il
{=| Cnsto de materia prima consumlida B japerr 518,087
i+l Irvantarin Inicial de produstns oo procesn i n
(=} Imventario final de peeductas oA proceso [353.115) i a0
i =} Coskd d& produccicn C (3sa.11s) o
[+ inventasks iclal, productos terminados a 0
(- FIneamta i final, productes ferminzdos i ab { ol
| =| Costa de producte terminado 1] I:I F
[+ Otros o108 E 42,300

Costo de ventas [AvBa DD E]
A1k L1, ey
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i

Los gastos ooeracionales de los afios 2008 v 201/ corresaonden &:

218 2017
(LS dilnres)
Gastos Acrninistrativas 406, bk 120V
Mantenimignto plantachdn ggricols 336,352 350.815
Gastos de venta 373 AL738
Total _TBO0,365 798.751
PRECIOS OE TRAMSFEREMCIA

Com la publicazién del Decreto Ejecutive Mo, 2430, (Supemente det Registro Oficial e
494 del 31 de diciembre del 2004, =2 modifica 2l Reglamento pa-a ks Aplicacién de 13 Ley
de Régimen lributaric interna, donds =& Incorpotan los aspectos sustanciales gue
permitan realizar los contrales en matera de precios de tranzfarencia.

Madizrte Resolucidn Mo, NAC-EERODLIS-00000455 da rmayo £7 del 2015 del Servicio de
Eentas Internss, oo moddicd los montos v so establecld el commenide del Anexo v dal
Inferme Interril de Presios de Transferencia, en lo misma resolucion fusron dercaaday lie
resplugianes Nos: WAC DGERZO0E 0404 publicadn on ol Regsstro Ofciol Mo, 324 del 25 de
Abaril del 2008y NAC-DGLRCGC]I-00011 de enera 16 de 2003, quedands establecide de fa

SEEUICNTE Mancrs

Los sujetos pasves del Impuesto a I3 Benta que, no estando exentos de a aplcacion del
Régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de dézmen Tributaric interna,
dantee da un milsne pedade fiseal hman efectuads speracioras eon partes relacionadas
en un monte acumulado superior. a tes millones de délares de les Eskados Unicos de
Ameérica |50 3'000.000,00) deberan prosantar ol Ancxo de Operacioscs con Partes
Halacionedas.

%i @l monto os sugecor o las guince midlones de dolares de fos Estadas Unidos de Amerias
[USD 15'000.000,00), dichos sujstos peswos deberdn presentar, adicionalmante al Anexo
de Oparaciones con Partes Relacionadas, 2! Informe Intearal d2 Precios de Transfers neia,

Oeperaciones o cenbempladas. -Pam efestos de calcdlzr 2 monto zcumulado referido en
ol arficulo antorior pam o predentacian tanto del anewo cama del informia, se sumaran og

montas de operacionss con partes melacionsdas, excaptn 28 qus cosrespondan &

al Aportes patrmonisles en efectiva, en dalares de los Estadas Unidos de América;
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17. PRECIOS DE TRAMSFEREMNCIA (continuachbn... |

b Compensacionss o reclasificaciones de cucortas contakies de active, pasivo o
patrivnanio, siempre gue no afecten a resultados;

ob Pages enoefectivo, enodilares ge Bos Estados Ueides de Smérica, de= rendimientcs
patrimoniales (dividendos) o pesivos;

dl Ingrezos sefialados en los articulos 27 v 31 de le Loy de Régimen Tributatic Interma, as
coma acthvios, pasvas o egrescs del sujeto pzeiva imputables 3 la sctivided seneradors de
| sbes ingrosos:

#) Oparaciones con entidades de doreche pablica ceusioniang o empoesas plblicas
acuztorianas,

fl Operationes gue estén cubiertas por una metodolasia sprebada via abscfucion da
canaulta previa de valeracidn, Cuanco se trate de operaciones entre pares relaconadas
Ipcales, este literal aplicard tanto para el sujeto pesivs cue presente la cotvsulta como
para dickhias partes refacionadas; v,

gl Oparacicnes con otras pares relacionadas locales cos relerencih 2l periode fiscal
anglizado, siempra qua no 32 presenten alzune de las siguienies cor diciomes;

L. La parte relacionada con 2 que el sujets pasmvo realiza tales operaciones obtengs
Imgresas peovenlaates de los casos safialados enlos ardoulas 275 31 de la Lay de
Rigimen Tributeria nberng o

2. Ef sujsto pasivo

! Declare una base imponibée do impucsto o b ronta meane & eere;

L Hava aprovechads cualguier tipo de bedelicios G incsntncs (Hoularis,
fncluldes los establecldes en el Sodigo Organico de la Produccidn, Comeoncioe
Inverslan;

i Se g A e redeecin de ld barifa por reinversian de utilidades;

v,  Sea Administrodor w Operesdor oz oune Fong Dspecial de Desarcollo
Ecendrnico,

W, %= dedique a |z exploracién o explotacion de recursos raturales no
rerereables: o,

v, Tenga Ptolares de derechos representativos de su caplkal que seanvesidentes
o arkten esiabliocudos o paraiing fiscakag,

Lz adminiztracidn de |3 compania ranifiests que canforme las disposicicoses antes
descritas, considera que no esta abligada pasa W predeataciin del Asexd e Infosme
Integral de Precios de Transfarencio por los perindas 2008 ¢ 2017,
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is,

14,

.

REVELACIONES DISPLESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

En cantplirclentn & o dispuestn en ResoluclSs Mo, SOWS-INC-DRCDN-2016-011 ds
septlembre 21 aal 2014, atactuamos Les slgulantes revelaciones:

Valeres significatives por cobrar ¢fo pagar por présiamos otorgados 2 sus accionistzs o
anciog, dirtctarces, admiristradorss, persenal, campafias relacionadas ¥ emprosas con
sneing y ascianistal mayoritarias eamunes: Inverdones £ companias reaclanndad v atras
cuentas refacioniadas con frantaccianas U aperaciones que afscten dgnificathvimente a
las ectades flranclaros. - Bepartadas &nlas notas 5 9w 10,

Active w pasives contingenigs.  Noeo oxisten activos w o pasives gontingentes gua la
Administracién los conozca v mergzcan ser registrados o rovelades en los estados
financieros al 31 de dicicmbre del 20018

Las miras revelaciones dispuestas en 3 mencicnads resciucidn estdn refiejadas en las

nokas correspandientes; aguellas no mencionadas son inaplicables pare 13 Compaiila, por
tal raadn ro estén revsizdas,

HECHOS OCLIRRIDOS DESFUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

Entre diciembre 31 disl TOIB [hecha de cierre de los estados Anancieras) y oatwll 23 el
2019 {fecha de culminacidn de la audtorizal, no han existido eventos importantes cue
ravelar ¥ gue pudieran alk=rer o medificas los estados financieros a8djuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fnanceenss al 31 de digsiembre del 2018, han sido aprobados par parte de la
unta Genaral de accionistas de la Cormpaiia eon fecha marzo 27 de 2054
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