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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

MONTELIA S. A.
Introduccion:
1. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de MONTELIA S.A. (una

compafiia constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera al
31 de diciembre del 2016 y 2015, estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2015, asl como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas
adjuntas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

La Administracion de MONTELIA 5. A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera [NIIF) para Pymes, establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el contral
interno pertinente en la preparacion y prestacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea
como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econdomico en donde opera la Compaiiia.

los estados financieros:

MNuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados
financieros basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiguemos vy ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores materiales

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, gue incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya
sea como resultado de fraude o error, ademas que mantuvimos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Compania
en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el proposito
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, péro no con
el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacion y cumplimiento de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera utilizadas, de las normas de caracter
tributario vigentes, asi como de las estimaciones importantes efectuadas por la
Administracién de gue sean razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros




Opinidn:

En nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de MONTELIA S.A. al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para Pymes, y disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros.

Fundamentos de la Opinidn:

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo 3
de este informe en la seccidn "Responsabilidades de los auditores independiente en
relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos auditores independientes
de MONTELIA S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia
de Companiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Enfasis

Este afo 2016, la empresa volvio a generar pérdidas al igual que los 2 afios anteriores,
aungue las mismas han venido disminuyendo e incrementando los ingreésos, no
obstante la Administracidn de la compafiia manifiesta que desde enero 19 del 2016,
empezo las siembras de maiz, logrando en 11 meses de operacion sembrar 534
hectdreas de maiz, siembra de ciclo corto de 130 dias aproximadamente, de las cuales
se cosecharon 364 hectdreas en el 2016, obteniendo 53.244 quintales, lo cual generd
ingresos fijos para la empresa, cumpliendo asl con el objetive propuesto de la siembra
escalonada de 500 hectdreas. quedando pendiente de cosechar para este nuevo
éjercicio econdmico 170 hectareas adicionales y en las primeras semanas de enero de
2017, se logro sembrar 114 hectareas de maiz, con respecto del cual la empresa ha
podido mantenerse operativa y mantiene buenas expectativas para los proximos afos.

Cabe mencionar que la compafiia para el desarrollo presente y futuro de esta actividad
[siembra de maiz), ha realizado varias inversiones en magquinarias y equipos necesarios
para este tipo de actividad, asi como la implementacion de 3 instalaciones de centros
de energia, con un generador eléctrico, con aproximadamente 700 metros de cable
subterrdneo aproximadamente, entre otras inversiones necesarios para el adecuado
funcionamiento en el drea operativa.

La administracion de la compaiiia, espera que con la inversion efectuada y tomando
las previsiones del caso, la venta del producto para este nuevo ejercicio economico
(2017), sea mejor y deje utilidades para la compafiia.



Cabe indicar adicionalmente que, al momento la empresa estd Inscrita y registrado en
el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, coma "Productor de
platano” por cinco anos, actividad que hasta el momento esta pendiente de ejecutar.

Informe sobre requisitos legales y normatives

7. De acuerdo con disposiciones tributarias, el Informe sobre Cumplimiento de
Obligaciones Tributarias del afo fiscal 2016, sera presentado por separado hasta el 31
de julio del 2017, conjuntamente con los anexos exigidos por el 5RI; pudiendo resultar
diferencias a reportar por las conciliaciones a realizar por las diversas declaraciones
tributarias del aiio 2016.

Auditing
&t :
B
AUDITING & TAXES CIA. LTDA. Ing. Nestor Calderon Avila
AUDITORES EXTERNOS Socio
SCRNAE-2-769 No. de registro 0.7116

Guayaquil, abril 5 del 2017




MONTELIA S. A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

ACTIVO NOTAS
ACTIVO CORRIENTE
Efectiva y sus equivalentes
Cuentas por Cobrar
Inventario

Activo bicldgico

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

o W N

ACTIVO NO CORRIENTE
Propledades, planta y equipos 6

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Financieras (CP) 7
Cuentas par Pagar 8
Gastos Acumulados por Pagar 9

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO MO CORRIENTE

Obligaciones Financieras (LP) 7
Cuentas por pagar accionistas 10
Cuentas por pagar relacionada 11

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 12
Reserva Legal 13
Superavit por revaluacion de PPyE 15

Utilidades Ejercicios afios anteriores

Pérdidas Ejercicios afios anteriores

Pérdida del ejercicio actual 14
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL F'ASWG ¥ P.ﬁTﬂIMDNIG
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Rosa Amialia Vivar Monmy
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

[US délares)
2016 2015
8.087 49.846
442.709 207.202
34,782 184.059
238.064 [}
723,642 441.107
3.526.848 3.482.759
4.250.490 /3.923.866
B.763 18.811
1.126.267 605.662
34.245 _33.143
1.167.275 657.616
0 B.763
§951.557 933.121
__ 664.928 S86.867
1.616.485 1.526.751
2.783.760 2.184.367
300.000 300.000
49930 49,930
2.050.234 2.050.234
136.807 136.807
{ 797.472) [ 464.616)
( 272.759) [ 332.856)
1.466.730 1.739.499
4.250.490 3.923.356
_,\-' ; .'J X 7
% ¢ i
Gewannw omald Vera
2 Contador




MONTELIA S. A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Us dalares)

INGRESOS NOTAS 2016 2015
VENTA DE CHf.ﬁ. [XPDRTACI[:)N 16 99,705 347.075
VENTA DE CHIA LOCAL 16 3.400 31.862
VENTA DE 50YA LOCAL 0 49,505
VENTA DE MAIZ LOCAL 17 725.124 0
OTROS INGRESOS 7.567 11.526
TOTAL INGRESOS 835.796 439,968
(-] COSTO DE VENTAS 18 (335.787) 8]
UTILIDAD BRUTA 500.009 439,968
(-} GASTOS OPERACIOMNALES 18 { 762.518) ([ 749.941)
(=) GASTOS FINANCIERQS { 2.827) | 8.198)
PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE

PARTICIPACION E IMPUESTOS | 265.336) ( 31B.171)
PARTICIPACION TRABAJADORES 14 0 0
IMPUESTO A LA RENTA 14 { 7.433) { 14.685)
RESERVA LEGAL 14 : 0 0
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 14 {_272.769) [ 332,856)

) } | L/ f
Rosa Amallad Vivar Monroy / Gnnvang{]‘;ﬁ:lal;i Yera
Gerente General " Contador

Ver notas a los estados financieros
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MONTELIA 5. A.
ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO -~ METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: NOTAS 20

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo (utilizado) provisto por actividades de
aperacidn

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de PP y Equipos

Efectivo utilizado por actividades de inversion

FLLUO DE EFECTIVO POR _ ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos Bancarios recibidos
Pagos de préstamos bancarios
obligaciones accionistas, recibido/pagado, neto

Efective provisto (utilizado) por actividades de
financiamiento

(Disminucion) Incremento neto de efectivo vy
equivalentes al efectivo

Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

'1
II

//x /4 rJ//Mm

“Rosa. P.mall:-l '-.-’lf.rar Mnnrny
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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(US délares)

016 2015
£00.290 496,560
{ 879.556) { 461.928)
[_279.266]) 34.632
7] [ 147 278} 0
{ 147.278) 0
0 ]
7 ( 18.811) { 16.803)
403.596 4]
3R4.785 | 16.803)
[ 41.759) 17.829
49 846 32.017
8.087 43.846

(

Geova nnwrn mald Vera
Cuntadnr




MONTELIA S. A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO — CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO/PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION POR LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(US ddlares)

NOTAS 2016 2015
PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE 15% PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA [ 265.336) { 318.171)
[#) AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO MNETO (UTILIZADD) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Provision de beneficios sociales, neto de pagos 9 1.102 0
Depreciaciones b 103.189 108.201
Subtotal ( 161.045) { 209.970)
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVODS OPERATIVOS:
(Incremento)Disminucidn en cuentas por cobrar clientes [ 197.623) 85.683
(Incremento)Disminucidn en otras cuentas por cobrar { 12.563) { 15.675)
(Incremento)Disminucidn en anticipos de proveedores [ 25.321) { 13.416})
(Incremento)Disminucion en inventario 149.277 81.294
(Incremento)Disminucion en otros activos ( 238.064) 0
Incremento (Disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 132.221 { 16.223)
Incremento (Disminucién) en otras cuentas por pagar 72.074 132.060
Incremento [Disminucion) en beneficios empleados 1778 { 9.121)
Subtotal ( 118.221) 244,602
EFECTIVO NETO [UTILIZADO) PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION [ 279.266) _34532

J/'Q /(kﬁl/z&/’{fﬂ eKeaan, Tm ;:

Hﬂsa .ﬂ.ma ia ‘u'war Monroy Geovannlr’i'ﬁmara Vera
Gerente General ) Contador

Ver notas a los estados financieros
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MONTELIA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR LOS AROS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

MONTELIA 5. A.- (La Compailia) fue constituida el 24 de Abril del 2008 en la ciudad de
Guayaquil, Provincia del Guayas, Repiblica del Ecuador. Su actividad principal es la agricola.

Las politicas de contabilidad mds importantes se resumen a continuacion:

Bases de_presentacidn.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en julio del
2009, adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio
2010, de conformidad con las Resoluciones de Superintendencia de Compafias Nos.
08.6.05C.010 vy SC.QICLCPAIFRS.11.01 de noviembre 20 del 2008 y enero 12 del 2011,
respectivamente, los cuales han sido aprobados por la Gerencia, quien manifiesta que los estados
financieros adjuntos seran aprobados por la Junta General de Accionista sin modificaciones.

Las notas a los estados financieros contienen infarmacion adicional a la presentada en el Estado
de Situacion Financiera, Estados de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio
neta y en &l Estado de Flujo de efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o
desagregaciones de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes, de las cuales La Compaifiia no las ha adoptado con anticipacion. Entre
las reformas mas importantes y de aplicacion obligatoria, describimos a continuacidn las

siguientes
MNorma Tipo de cambio
Seccion 10 Aplicacién por cambio de pelitica contable, sobre revalio, se hard de farma prospectiva.

Seccion 17 DOpcidn para utilizar &l modelo de revaluacion; costo de plezas de sustitucidn; entre otros
Seccion 18 Vida Util de intangibles, s¢ basa en criterios de la Gerencia, pero gue no supere los 10 afios.
Saccion 29 Se alinea con redacchdn actualizada de la NIC 12.

Seccion 35 Se permite usar [a Seccidn 35 por mas dé und vez; INCorpora una opcidn para panmitir que
las entidades usen &l valor razonable, sobre un evento como costo atribuide; v, otros

La Administracion de la Compafia basada en la naturaleza de sus operaciones, se
encuentra en proceso de evaluacion, para determinar si habrd 0 no impactos con
respecto de la adopcion por las enmiendas y mejoras a las normas vigenles desde el 1 de
enero del 2017.

Moneda funcional v de presentacidn.- Las partidas en los estados financieros de La

Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
entidad (moneda funcional), Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compadia.
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MONTELIA §. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Efecti lente de ivo.- El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el

dinero en caja, los depdsitos a la vista en instituciones financieras, inversiones de bajo
riesgo convertibles hasta 90 dias, los cuales son de libre disponibilidad.

Fluio de efectivo.- Los flujos de efectivos incluyen todas aquellas transacciones de
efectivo relacionadas con el giro del negocio clasificadas por las actividades
operativas de Inversidon y de financlamiento,

Activos y pasivos finandieros.- La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo
amortizado™ e “instrumentos de patrimonio al costo menos deterioro”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “valor razonable con cambios en
resultados”, “pasivos al costo amortizado” y "compromisos de préstamos al costo menos
deteriora”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determinara la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiente inicial.

Baja de activos y pasivos financleros.- Un activo financlero se elimina cuando expiran los

derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si La Compaiiia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las cbligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Cuentas por Cobrar.- Estdn registradas principalmente las facturas pendientes de cobro por
venta de chia, impuestos anticipados, anticipos a proveedores de bienes y servicios y
préstamos entregados a los empleados,

Impuestos por recuperar.- Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la
renta gue serdn recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del
impuesto al valor agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios,- Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que
resuflte menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprenden los costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos
indirectos de fabricacidén basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedic ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.
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MONTELIA S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Activos bioldgicos.- Los activos biologicos al 31 de diciembre del 2016 comprenden el cultivo
de maiz, el mismo que se empezdo a sembrar en enero del 2016. El reconocimiento
corresponde al valor presente de los flujos futuros de efectivo, por la siembra y cosecha del
maiz y los costos estimados para su cultivo. La medicién inicial v posterior es a su valor
razonable, no obstante, cuyos efectos de ganancias o pérdidas serdn reconocidas en el
resultado del periodo.

Deterioro del valor de los actives: al final de cada periodo sobre el que se informa, la
Compaiiia evalia sl existe evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra
deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente
si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas acontecimientos
que hayan ocurrido después del reconocimiento iniclal del activo, v e#se evento que haya
causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de
que entre en quiebra u otra forma de reorganizacidn financiera, y cuando datos observables
indican que exista una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como
cambios adversos en el estado de los pagos o en las condiclones economicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Propiedades, planta y equipos.- El rubro se muestra al costo histdrico, o valor ajustado segun el

estudio de valuacion realizado por un profesional independiente, segin corresponda, menos la
depreciacion acumulada y la provision por deterioro, sl las hubiere; el monto neto de las
propiedades, planta y equipos no excede su valor de utilizacion econdmica,

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos por
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo, mientras que las
mejoras que prolongan su vida Otll se capitalizan.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos se registran con cargo a las operaciones del
ano, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
depreciables durante su vida Util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Cuentas por Pagar.- Estd registrada por valores pendientes de pago principalmente a la
compaiiia relacionada Intermont 5. A, ¥ a varios proveedores de bienes y servicios.

Participacion a trabajadores.- De acuerdo con disposicion del Codigo de Trabajo la compaiiia
provisiona el 15% de los resultados del ejercicio antes de impuesto.
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MONTELIA S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

“Impuesto a las Ganancias” Impuesto a la renta corriente y diferido: el gasto por impuesto a
la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y diferida. El impuesto se
recanoce en ¢l estado de resultades Integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultades integrales o directamente en el patrimonio,

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen la tarifa general de
impuesto a la renta para sociedades es de 22%, sin embargo en el caso de que exista
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, participes, beneficiarios o similares,
que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa de
impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 25%, v en el caso de que la participacidn sea
igual o mayor al 50%, la tarifa sera del 25% sobre todos los ingresos de la saciedad. 5i la tarifa
&5 compuesta, es decir hay utilidades gravadas con el 22% vy otras utilidades con el 25%, el
impuesto causado es la sumatoria de ambas, y en el caso de reduccion de tarifa por
reinversidn de utilidades, se debe primero calcular la tarifa efectiva y ahi aplicar la reduccién
de 10 puntos porcentuales para determinar la tarifa de reinversidn.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcion de las cifras
reportadas €l afie anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado
es menor que el valor del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al Servicio de Rentas Internas.

Beneficios a los empleados: la Compaiiia provee a los empleados con beneficios a corto plazo
y post — empleo. Los beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y el fondo de reserva; éstos se registran como pasivos
corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compafiiia espera pagar por estos
concepros.

La Compafila provee beneficios post- empleo de acuerdo con la legislacion laboral; la
jubilacién patronal a cargo del patrono, el desahucio y la bonificacion por separacion
voluntaria constituyen planes de beneficios definidos. La Compaiiia asume la obligacion de
entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la
normativa al finalizar la relacién laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios
contractuales o voluntarios, sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion de parte de los
empleadores de canceder la |ubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y
que hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compania espera registrar provisiones
para este beneficio en base a estudios actuariales realizados por profesionales independientes
debidamente calificados en el 2017; la Compafiia asume el riesgo de asegurar la cancelacidn
del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios y no mantiene ningun fondo
separado para financiar el plan.
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MONTELIA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional .- El poder adquisitiva de la moneda
ecuatoriana segun lo mide el Indice general de precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afos Inflacién (%]
2012 4,16
2013 2,70
2014 3,67
2015 3.38
2016 1,12

2, EFECTIVOY SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estan constituidas comao sigue:

(US ddlares)
2016 2015
Caja 500 500
Bancos _2.587 _49.346
Total 8.087 49.846

Bancos, en los afios 2016 y 2015, constituyen recursos disponibles sin ningan tipo de
pignoracion en las siguientes instituciones financieras: Banco Bolivariano por valor de
LSS 2.822 (USS 43.842 en el 2015), Banco Guayaquil por valor de USS 1.833 (USS 2.572 en
el 2015) y Banco del Pacifico por valor de USS 2.932 en ambos afios

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estan constituidas como sigue:

(US ddlares)
2016 2015
Clientes 199.350 1,727
IVA Crédito Tributario 187.416 181.311
Crédito tributario retenciones de IVA 4.4 4471
Crédito tributario retenciones de IR 6.642 307
Anticipo a Proveedores 44.348 19.027
Empleados 499 376
Subtotal 442.726 207.219
(-) Provisién cuentas incobrables (  17) ( 171
Total 442.709 207.202

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2016, representan facturas pendientes de cobro
principalmente a: ANDEAN GRAIN PRODUCTS LTDA., por USS 57.660, EVI INC., por
US55 22.200, UNICOL S.A. por USS 110.010 v Mejia Chuez Patricia Andreina por US55 4.826.
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MONTELIAS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LD_S EHGS TEHMEH#DG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

3. CUENTAS POR COBRAR (Continuacién...)

Las cuentas por cobrar a clientes de acuerdo a las fechas de vencimiento se presentan de la
siguiente manera:

2016

{US dalares)
Por vencer 110.010
Vencidas
De 1a 30 dias 7.994
De 31 a 60 dias 57.660
De 61 a 90 dias 22.200
De 91 a 120 dias 9
mayores a 120 dias 1.477
Total 199.350

4. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representa producto terminado que es la Chia.

5.  ACTIVO BIOLOGICO
Al 31 de diciembre de 2016, representa plantas vivas y frutos en crecimiento por la
siembra de maiz, el ciclo de reproduccién del maiz es de 130 dias aproximadamente entre
la slembra y cosecha. Cabe mencionar que la siembra de la soya es unicamente para
mantenimiento y oxigenacion de la tierra en la cual se va a realizar la siembra del maiz,
este tratamiento se lo realiza una vez cada anio.
2016
(us ddlares)
Siembra de maiz 232.495
Siembra de sova 5569
Total 238.064
6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
A continuacién se presenta el movimiento durante el 2016 como sigue:
Saldo Saldo

seses COSTO =eme Dic 31, 2015 Adiclones Ajuste Dic 31, 2016
Terrenos 2.421.760 0 0 2.421.760
Edificios 294 414 0 D 294.414
Maquinarias y equipos 1.142.397 102.261 0 1.244 658
Muebles y enseres 980 0 0 980
Vehiculos 61.053 0 0 61.053
Equipos de Computacion 389 0 0 389
Construcciones en curso ] 45017 0 45017
Subtotal 3.920.993 147.278 0 4.068.271
[-) Depreciacion acumulada {_438.234) ( 103.189) 0 [ 54].423)
Totales .3482.759 44,089 0 3,526,848

Construcciones en curso, al 31 de diciembre de 2016, corresponde a las instalaciones
eléctricas, postes y lineas en la hacienda Los Canteros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

7. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a un (1) préstamo con el banco de
Guayaquil por valor de USS 52.493, efectuado el 14 de abril del 2014 a 3 afios plazo con
vencimiento en abril del 2017 y una tasa de interés del 11.23% anual, el cual fue
garantizado con un contrato de compra venta con reserva de dominio sobre vehiculo de la
compafiia por valor de USS 74.990.

2016 2015
(US délares)
Banco de Guayaquil a corto plaze 6.763 18.811
Banco de Guayaquil a largo plazo 0 6.763
Total 6.763 25,574
8. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estan constituidas como sigue:
2016 2015
(US ddlares)
Proveedores Locales 295.840 163.618
Accionistas (corto plazo) 804.362 419.201
Aportes al IESS 2.800 2.365
Empleados 19.476 17.943
Otras Cuentas por Pagar 3.789 2.535
Total 1.126.267 B05.662
Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2016, corresponden a valores por pagar a varios

proveedores de bienes y serviclos, los principales fueron: EFFOR S5.A. por USS 105.115,
INTEROC S5.A. por USS 18.668, Ubilla Romero Adriano Santlago por USS 39.623, Echeverria
Cordova Luis Fernando por USS 83,585, AGRIPAC S.A. por USS 5.158, FARMAGRO S.A. por
USS 7.739, INTERMONT S.A. por USS 8.873 v Romero Garcia Mariana de Jesus por
Uss 7.028.

Accionistas.- Constituyen valores entregados por los accionistas para financiar las
operaciones de la compafiia, los cuales no tienen tasa de interés ni fecha de vencimiento.

9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estan constituidas como sigue:

(Us délares)
2016 2015
Beneficios Sociales por Pagar (incluye 13ero, 14to, vacaciones
y fondos de reserva) 34.245 33.143
Total 34,245 _33.143




17

MONTELIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR: Continuacién

Los movimientos de los beneficios sociales en los anos 2016 y 2015 fueron como sigue

(US ddlares)
2016 2015
Saldo inicial 33,143 41,803
Provisiones 27.379 33.408
Pagos (26.277) [42.068]
Saldo final _34.245 33.143

10. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, constituyen valores entregados por los accionistas
desde el afio 2008 hasta el presente afio, para financiar las operaciones de la compafiia,
los cuales no tienen tasa de interés ni fecha de vencimiento.

11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a la deuda con la compania relacionada
INTERMONT 5. A., por préstamos efectuados provenientes de los afios 2010, 2011, 2012,
2014 y 2016.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compaiiia es de USS 300.000,00
compuesto par trescientas mil acciones de USS 1,00 cada una, suscritas y canceladas en

su totalidad.
Nomerode  Porcentaje
Acciones (%) (US délares)
Luis Fernando Echeverria Cordova 153.000 51% 153.000,00
Rosa Amalia Vivar Manray 147.000 49% 147.000,00
Totales 300,000 100% 300,000,00

13. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de |a utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia.




MONTELIA 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

14, PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la depuracion de las bases
imponibles para el calculo de participacion a trabajadores @ impuesto a la renta del afo
2016 y 2015, fue determinada como sigue:

2016 2015
Pérdida del ejercicio, antes de participacidon e (US ddlares)
Impuesto a la renta (A) [ 265.336) ( 318.171)
(<) 15% Participacién a Empleados (8) 0 0
(+) Gastos no Deducibles 4.496 20.880
() Deduccion por leyes especiales 0 0
() Deduccion por incremento neto de empleados 0 0
() Deduccion Trabajadores con discapacidad O e 0
Pérdida gravable { 260.840) ( 297.291)
Valor a Reinvertir 0 0
Valor a no Reinvertir SRR 0
fase Imp. Impto. Renta,
Impuesto a la renta causado 1] 0
Anticipo de impuesto a la renta determinado afio
2016 (declaracion de impuesto a la renta afio 2015) 7.433 14.685
Anticipo determinado > |.R causado € [(__7.433) {( 14.685)
Pérdida neta (A-B-C) ( 272.769) { 332.856)
(<) 10% Apropiacion Reserva Legal (o) 0 0
(=) Utilidad a reinvertir (E) o g
Pérdida liquida (A-B-C-D-E) (272.769) ( 332.856)

Los movimientos de la provision para el impuesto a la renta al 31 de diciembre 2016 y
2015, fueron como Sigue:

2016 2015
(US délares)

Provision para impuesto a la renta | 7.433) ( 14.685)
Menos:
(-} Retenciones en la fuente del afio 7.126 791
(<) Crédito tributario de afo anterior 307 347
{-) Anticipo de IR pagado b6.642 13.854
Crédito tributario a favor del contribuyente 6.642 307
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MONTELIA 5, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

15. SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

16.

17.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, constituye la revalorizacion de terrenos y edificios
que la compaifiia efectud en el afio 2014, producto de lo cual se obtuvieron los siguientes
resultados

VALOR INFORME AJUSTE POR

CVRNED LIBROS  PERITO  REVALUO
TERRENOS S00.000,00 2.421.760,00 1.1a3|_?:'.u,uu
EDIFICIOS 2132558 _ 13000000 _ 12847443
SUBTOTAL 511.52558 1.571.760,00 2.050.234 42
Dep. Acum. Edificios -3.225 85 -22.500,00 -19.274,15

TOTAL 51829973 2.549.260,00  2.030.960.27

INGRESOS — VENTA DE CHIA EXPORTACION Y LOCAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a ventas de CHIA, lo cual es un producto
Agricola, La mayor parte de las ventas se las realiza al exterior y €n menor cantidad local.

Cabe mencionar que la compania durante el afio 2016, realizé ventas de este producto
solo por el inventario que mantenia en las bodegas y no ha realizado siembra de Chia
como consecuencia de la caida del precio en el mercado en las exportaciones de chia
desde el afio 2015, por lo gue en los actuales momentos ya no es muy rentable para la
compaiia

INGRESOS — VENTA DE MAIZ LOCAL

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a la venta de maiz en el mercado local, el cual
es un producto agricola, producto de la siembra escalonada de 534 hectareas de maiz,
siembra de ciclo corto de 130 dias aproximadamente, de las cuales se cosecharon 364
hectareas en el 2016, obteniendo 53.244 quintales, lo cual generd ingresos fijos para la
empresa, con respecto del cual la empresa ha podido mantenerse operativa y mantieng
buenas expectativas para los proximos afos.
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MONTELIA 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

18. COSTO DE VENTAS

La determinacion del costo de ventas durante el afio 2016, fue como sigue:

2016

( US ddlares)
{+) Inventario inicial de bienes no producidos por la compaiiia. 0
{+) Compras netas locales de bienes no producidos por la compaiia. 6.104
(+) Importaciones de bienes no producidos por la compaiiia 0
(=)Disponible para consumir de bienes no producidos por la
compafiia. 6.104
(-) Inventario final de bienes no producidos por la compaiiia. { 0
(=) Costo de bienes no producidos por la compafiia A 6.104
(+) Inventario Inicial de materia prima 0
(+) Compras netas de materia prima 329.683
(+) importaciones de materia prima 0
(=) Disponible para consumir de materia prima 329.683
(-} Inventario final de materias primas { 0]
(=) Costo de materia prima consumida B 329.683
(+) Inventario Inicial de productos en proceso 0
(-) Inventario final de productos en proceso { 0
(=) Costo de produccion C 0
(+) Inventario inicial, productos terminados 0
(-} Inventario final, productos terminados | 0]
(=) Costo de producto terminado D 0
Costo de ventas (A+B+C+D) 335,787

19, GASTOS OPERACIONALES
Los gastos operacionales de los afios 2016 y 2015 corresponden a;
2016 2015
{US dolares)

Gastos de personal 32.093 58.224
Gastos generales 362.633 291.305
Mantenimiento plantacidn de Chia 357.931 397.440
Gastos de venta ___ 9861 ____ 2972

Total 762,518 749,941
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MONTELIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

20. PRECIOS DE TRANSFERNCIA

Con la publicacion del Decreto Ejecutivo No. 2430, (Suplemento del Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre del 2004), se modifica el Reglamento para la Aplicacién de Ia Ley
de Régimen Tributario Interno, donde se incorporan los aspectos sustanciales que
permiten realizar los controles en materia de precios de transferencia

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 27 del 2015 del Servicio de
Rentas Internas, se modificd los montos y se establecio el contenido del Anexo y del
Informe Integral de Preclos de Transferencia, en la misma resolucion fueron derogadas las
resoluciones Nos.: NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de

abril del 2008 y NAC-DGER e enero 16 de quedando establecido de la

SIguente manera:

Los sujetos pasivos del Impuesto a |a Renta que, no estando exentos de la aplicacidn del
Régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno,
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

5i tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América
(USD 15'000.000,00), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Operaciones no contempladas.-Para efectos de calcular el monto acumulado referido en
el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe, se sumaran los
montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

a) Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América;
b} Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o

patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

¢) Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimaniales (dividendos) o pasivos;

d) Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la actividad generadora de
tales ingresos;

e] Operaciones con entidades de derecho pablico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas;

f) Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucidn de
consulta previa de valoracién. Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas
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MONTELIA 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

20. PRECIOS DE TRANSFERNCIA (continuacién...)

11.

locales, este literal aplicara tanto para el sujeto pasivo que presente la consulta como
para dichas partes relacionadas; v,

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

1. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones obtenga
ingresos provenientes de los casos senalados en los articulos 27 6 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno; o

2. El sujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero,

i, Haya aprovechado cualquier tipo de beneficlos o Incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversion;

iil.  Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

lv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdrnico;

V. Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

vi Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales

La administracidn de la compafia manifiesta que conforme las disposiciones antes
descritas, considera que no esta obligada para la presentacion del Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia por el periodo 2016.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de
septiembre 21 del 2016, efectuamos las siguientes revelaciones

Valores significativos por cobrar y/o pagar por préstamos otorgados a sus accionistas o
socios, directores, administradores, personal, compafifas relacionadas y empresas con
50Cios y accionistas mayoritarios comunes. Inversiones en compafiias relacionadas y otras
cuentas relacionadas con transacciones u operaciones que afecten significativamente a
los estados financieros. - Reportados en las notas 8, 10y 11
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POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

21,

22.

23,

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS (Continuacién...)

Activo v pasivas contingentes. - No existen activos y pasivos contingentes que la

Administracidn los conorca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2016.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compania, por

tal rmzon no estan reveladas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

Entre diciembre 31 del 2016 (fecha de cierre de los estados financieros) y abril 5 del 2017
(fecha de culminacidn de la auditoria), no han existido eventos importantes que revelar y
que pudieran alterar o modificar los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados adjuntos, de la compania Montelia 5.A. por el periodo
2016, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas y aulorizada para su
publicacion con fecha marzo 10 de 2017,
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MONTELIA S. A.

------

COMUNICACION DE DEFICIENCIAS EN EL CONTROL INTERNO
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016




A la Junta General de Accionistas de

MONTELIA 5.A.

En el proceso de planeacién y ejecucion de nuestra auditorfa a los estados financieros de
MONTELIA 5.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, hemos revisado la estructura
del control interno, con el propdsito de determinar los procedimientos de auditoria necesarios
para expresar una opinion sobre los estados financieros.

La Administracion de la compaiiia, es responsable de establecer y mantener una estructura de
control interno contable, operacional y financiero. Para cumplir con esta responsabilidad se
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y juicios para evaluar los beneficios
anticipados y costos relacionados con los procedimientos de control. Los objetivos de una
estructura de control interno conllevan a que la Administracidon obtenga una segundad
razonable, pero no absoluta, respecto a la salvaguarda de los activos contra pérdidas resultantes
de uso o disposicidn no autorizada, que las transacciones se efectiien de acuerdo con la
autorizacion de la Administracion y que éstas se registren adecuadamente para permitir la
preparacion de los estados financieros.

Una debilidad material de control interno es aquella en que el disefio o el funcionamiento de los
elementos de la estructura especifica de control interno no reduce a un nivel relativamente bajo
el riesgo de que errores e irregularidades, en cantidades que podrian ser significativas en
relacion a los estados financieros, puedan ocurrir y no ser detectados dentro de un lapso
oportuno.

Nuestro estudio y evaluacién de la estructura de control interno al 31 de diciembre del 2016,
efectuado con el propdsito limitado establecide en el primer parrafo de este informe, no
necesariamente revelaria todas las condiciones que seé consideran como debilidades materiales
de control interno; consecuentemente no expresamos una opinion sobre la estructura del
control interno de MONTELIA S.A., tomado como un todo. Sin embargo, este estudio y
evaluacidn mostrd las condiciones resumidas en el indice de este informe, las mismas que
aunque no se consideran debilidades materiales, creemos que ciertas mejoras pueden ser
efectuadas para fortalecer la estructura de control interno o la eficiencia operacional.

Este infarme estd dirigido principalmente para informacion y uso de la Junta General de Acclonistas
de MONTELIA S.A., y no debe ser utilizado con otro proposito.

Audiung //////

AUDITING & TAXES CIA. LTDA, Ing. Nestor Caiderun Avila
AUDITORES EXTERNOS Socio
SC RNAE - 2 - 7659 No. de registro 0.7116

Guayaquil, abril 5 del 2017
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Falta de provisidn para Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio.

Al 31 de diciembre del 2016, |la compania no mantiene registrado en cuentas de pasivo las
provisiones para Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio.

La jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio, es una obligacion que tiene todo
empleador en el Ecuador y se encuentra normada en el Codigo del Trabajo. En la Ley tributaria
también se norma la provision de jubilacion patronal en la LRT] Art. 10 # 13: La totalidad de las
provisiones para atender el page de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre
que, para las segundas, se refieran a personal que haya cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa

La seccion 28 de las NIIF para las Pymes, nos indica lo siguiente: "Una entidad reconocera el
costo de todos los beneficios a los empleados a los que eéstos tengan derecho como resultado
de servicios prestados a la entidad durante el periodo sobre el que se informa™:

Sé requiere que una entidad reconozca todas las ganancias y pérdidas actuariales en el periodo
en que se produzcan. Una entidad:

(a) reconocera todas las ganancias y pérdidas actuariales en resultados; o
(b) reconocera todas las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral como una
eleccion de la politica contable.

La entidad aplicara la politica contable elegida de forma uniforme.

Por lo anteriormente expuesto, recomendamos que la Compafiia registre y sustenten sus
provisiones laborales con el debido calculo actuarial realizado por un actuario debidamente
calificado y con la experiencia suficiente en este ramo

Comentario de la Administracién

Se va a realizar el estudio actuarial en el 2017 para regularizar el pasivo laboral,
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Pérdidas recurrentes, consideracion.

La Ley de Compafiias en el numeral 6 del articulo 361, correspondiente a la Seccion Xil, de la
Disolucion de las compaiias nos indica que, las compafiias se disuelven por: "Pérdidas del
cincuenta por ciento o mds del capital social o, cugndgo se trote de companigs de

responsabilidad limitada, andnimas, en comandito por acciones y de economia mixta, por
pérdido del total de las reservas y de la mitad o mas del capitol”,

Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia tuvo como resultado de sus operaciones una nueva
pérdida contable, al igual gue en los periodos 2015 y 2014, las mismas gque detallamos a
continuacion:

| Ingresos | Costesy Pérdida

Afos | totsles | gestos | contsble

2016 - 835.7% (1201.132) | ( 265.336)
2015 439.968 ( 758139) | ([ 318471)
2014 | 349238 | ( 798478) | [ 449240) |

Total | i i | (1.032.747)

Tal como como se observa en el cuadro anterior las pérdidas han venido disminuyendo y los
ingresos van incrementandose cada afo, no obstante la Administracion de la compania
manifiesta que desde enero 19 del 2016, empezd las siembras de maiz, logrando en 11 meses
de operacion sembrar 534 hectareas de maiz, siembra de ciclo corto de 130 dias
aproximadamente, de las cuales se cosecharon 364 hectireas en el 2016, obteniendo 53.244
guintales, lo cual generd ingresos fijos para la empresa, cumpliendo asi con el objetivo
propuesto de la siembra escalonada de 500 hectareas, quedando pendiente de cosechar para
este nuevo ejercicio econdmico 170 hectdreas adicionales y en las primeras semanas de enero
de 2017, se logro sembrar 114 hectdreas de maiz, con respecto del cual la empresa ha podido
mantenerse operativa y mantiene buenas expectativas para los proximos anos.

Cabe mencionar que la compafia para el desarrollo presente y futuro de esta actividad
(siembra de maiz), ha realizado varias inversiones en maquinarias y equipos necesarios para
este tipo de actividad, asi como la implementacion de 3 instalaciones de centros de energia,
con un generador eléctrico, con aproximadamente 700 metros de cable subterrdneo
aproximadamente, entre otras inversiones necesarios para el adecuado funcionamiento en el
area operativa,

La administracién de la compafia, espera que con la inversion efectuada y tomando las

previsiones del caso, la venta del producto para este nuevo ejercicio economico (2017), sea
mejor y deje utilidades para la compafiia.
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Pérdidas recurrentes, consideracion (Continuacion...)

Cabe indicar adicionalmente que, al momento la empresa estd inscrita y registrado en el
Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, como "Productor de platano” por
cinco afos, actividad que hasta el momento esta pendiente de ejecutar

Por lo expuesto anteriormente, recomendamos tomar en consideracion la normativa antes

indicada, a fin de evitar ser observado por el Organismo de Control, asi como realizar todos los
esfuerzos necesarios para que la compaiiia genere utilidades en los siguientes anos.

Comentario de la Administracidn
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