FERTIPAK TECHRBIO SA

Sotas a b estados fimencieos
Al 31 de diciembee del 2012, 2001 v 1 de enero del 2001
Expreaados en Dolares de ELLA

1 Quinformacidn sobre la Compaiia

FERTIPAK TECHBIO SA Fue constituida en Guayaguil, provincia del Guayas — Ecuador, segun
Resaluckin de [a Superintendencia de Compafiias el 12 de Octubre del 2007, y fue inscrita en el
Registro Mereantil el 31 de Octubre del 2007

La compafiia Dene su domicilio fiscal en ol cantdn Montalve provincla de Los Rios carretero
principal 5/M. La compafiia tiene asignado por el Senvicio de Rentas internas, ef Registro Unico
de Contribuyente No, 1191726492001

La actividad principal de la Compafila &s dedicarse 2 la venta de por mayor ¥ manor de nsumos
agricolas.

A la fecha de eate informe, k3 administracdn de (3 Compafiia No Dene rarones para cfeer que
exiita una incartidumbre significative que evite coNtinUar con U3 OPETACcIONES y cancelar sus
pasivos come ¥ cudndo estos vencen.

2. Bases de presentacion
5 Dedaraddén de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informscon Financiera (NIF) para las PYME &

Para la Compafia #3tos son ko3 primercs etados financeros preparados de confarmidad con
las NIIF para las PYME 5. La Compafia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos
on la seccion 35 “Adopcion por Primera Ves de las Normas internacionales de Informacion
Financiera® en la preparacidn de edtos estados financieros.

En la nota 17 # los estados financieros, se provee una explicacion de ios efectos que la
adopcion de NIF para las PYME 3 tuvo sobre el estado de situscion financiers de apertura al
1 de enero del 2011 v sobre la posickdn financiera, el desempefio financiero y los flupos de
efectivo préviamente reportados por la Compafila al y par &l aflo que terming el 31 de
diciembre del 2011

Estos estados finanoenos fueron autorizados para su emision por ke Junta General de
Accionistas de la Compaiia con fecha 31 de maro del 2013,

b Bases de medicin
Los estados financieros han swdo preparados sobre la base del costo histarico.
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Monedd tundonal y de presentachhn

La Compalifa, de acuerde con io establecide en la Norma internacional de Contabilidad Mo.
21 [NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de 18 Moneda Extranjera®, ha
determinado gue o didar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar ls foneda funcional, 3& considerd gque ¢ principal ambsente sconGmico en
#l cual opera la Compafia es &l mercado nacional. Consecusntemente, laz traniscoiones en
otras divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de Aménca se consideran “moneda
extranjera”.

Lo estados financiencs #l 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero del 2011, estan
presentados en dolures de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la
Compafifa, dé curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marto del 2000.

Uso de estimados y juicios

La preparacion de estados financweros de acuerdo con las NilF reguiere gue &2 adminairacion
de la Compafia efectle ciertas evtimaciones, juicios y supuesios que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos, INgFesos y gastos
informados, Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Loy estimaciones v supseston relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo &n gue las estimaciones son
ravizadas v en cuslquier perioda futuro afectada.

3. Politicas de contabllidad significativas

Las politicas de contabiiidad menconadas mas adelante han sido aplicadas conistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en [ preparacion del estado de
situacion financiers de apertura al 1 de enero del 2011, para propositos de transicion a las NIF
para las PYME s, a menos que otro criterio sea indicado.

& Oasificadén de saldos corrientes y no commientes

Los saldos de sctivos y pasivos presentados en & eitado de situacidn fmanciera 3¢ clasifican
en funcion de su vencimiento, e decir, como comientes agusllos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los gue estin dentro del ciclo normal de ls operacion de la Compafila, v
como na corrientes, log de vencimients superior a dicho periodo,

Instrumentos Anancheros

Activos finanderos no derivados

La Compafiis reconoce inicialmente ios. préstamos, cuentas por cobrar v depoiitos en la
fecha en gue 18 onginan. Lod otros actives financieros se reconocen iniciabmente &n ks fecha

e, 1
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de negociacion sn |a que la Compafia comienta a 1er parte de (a3 provisiones contractuales
del documento.

La Compafita procede a la bajs de un sctive financiern cuando low derechos contractuales a
los Mujos de efectivo derivados dal active expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efective contractuales del activo financiers en una transaccion en la que &
transfleren substancialmante todod los nesgod v beneficios relacionados con la propiedad
del sctivo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compafiis se reconoce coma un $ctivo 0 pasivo separsdo.

Low activos y pasives financheros son compensados y el monto neto presentado on =l estado
di situacion financiera cuando, y solo cuands, Is Compafila cuenta con un derecho legal para
compensar los montos ¥ tiene ol propasito de bguidar sobre una base nets o de realzer e
activo ¥ lquidar & pasive simultaneamente.

La Compaliia tiene los siguientes activos financierod no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por
Cobar y por pagal.

bl Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible #n caja y bancos, depdsitos & plaso e inversiones de corto plazo adquiridas
on valores sitamente hquidos, tupstat 3 un Nesgo poco Jgnificative de cambios &N u
valor y con vencimientos orginales de tres meses o menos,

bil  Préstamos y partidas por cobrar

Los présiamos y pariidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinabbes que no se cotizan en un mercado activo, Estos activos inicialmente se
reconocen al valor raionable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribulble. Posterior al reconocimients inkclal, los préstamaos y partidas. por cobrar 18
valorizan al costo amomizado usando e método de Interés efecthvs, menos las
pérdidas por deterioro. Los prestamos y partidas por cobrar se componen de lod
deudores comerciales y otras cuentas v documentos por cobrar.

Paglvos Finanderos no Derivados

Inicialmente, ia Compafiia reconoce los mstrumentos de deuda emitidos en La fecha en que
+# originan. Todos los otros paslvoes financieros 1on reconocidod inicalmente e L fecha de
la transaccion @n la gue la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales de|
documento, La Compafia procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obhgaciones
contractuales se cancelan o expiran

Los activos y pasivos financeros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situschan financiera cusndo, v sdlo cuando, la Compaitla cuenta con un derscho legal para

=
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compenial los montod v bene & propdiito de liguidar sobie una base neta o de reslzar el
sctivo y liquidar & pasivo simultinsamente.

La Compafiia tiens o3 sigwentes patives finencieros no derhvados: pristamas o créditos a
corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales y Oras cuentas por pagar.

Estos pasives financiercs son reconocidos inicislmente a su valor razonable mis cualguier
costo de transaccion directamente stribuible. Posterior sl reconoCimiento inicial, estos
pasivos financieros se vaborizan al costo amortizado wsando el método de interes efectvo.

Acciones Comunes

atribuibles directamente a la emision de Bcclones cOMuUnes son reconocidos como una
deduccidn del patrimanio, neto de cualguier sfecto tributarno.

& Propiedades y equipos
el Reconodmisnto y Medicon

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacidn
acumulada y perdidas por detericro. Lai propiedades y equipos 58 reconooen Como
activo &l o3 probable gue s& deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo
pusde ier determineds de una manera fable.

Las propiedade: y equipos e presentan principalments a su costo atribuido, gue
representa su valor raronsble com base en avalucs practicados por peritos
independientes para determinar o valor 3 ssegurar; v, cuando fue Impracticable
realizar la comparacion con avalucs relscionados, los actives se presentaron » su costo
da adquisicion, Las pérdidas por deterioro, st aplicaren, se reconocen a travis de una
rebajs adicional en su valor, a los componentes afectados,

Mejoras y rencvaciones mayores gue incrementen bz wda util del active o su
capacidad productiva, son capitalizedos sobo si o4 probable que se deriven de eflos
benafickos econdmicos fulures para i Compafida ¥ su costo pusde ser silimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partids de propiedades y equipos poseen vidas dtiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias ¥ perdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los preckos de vents con sus valores en libros, v son
reConoCidas N o estado de resuliacos cuando S reafizan O L8 CORDCRN.

cil,  Redasificacién a propledades de inversidn
k-
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La propiedades que no son ocupadas por la Compahia en sul Operaciones son
reclasificadas a propiedades de inverstén y se valorizan a su valor razonable, Un
aumento en @ valor en libios de las propledades de (nversion s reconoce en el
patrimonio incrementzndo sl superdvit de revaluacion, tiempre gue no cormesponds
@ la reversion de pérdidas por detenom reconondas previamente. Las pérddas se
reconocen directaments en resultados, cuando no existen importes relacionados con
dichos blenes an el supardvit por revaluacidn dentro del patrimonic,

ciil. Deprecacddn

La depreciacidn de propledades y equipos s calcula sobive & monto depreciable, que
corresponde &l costo de un activo, U otro monto que w8 sustituye par ol costo, menos
su valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en e método
de linea recta, considerando la vida bl establecids para cada componente de las
propiedades y equipos, en funcion de un andlisis técnico efectuado por un perito
independionts,

Las wedas Utiles estimadas para los peniodos, actual y comparativos 300 las siguientes

Infraestructum Entre My 25 afos

Magusinanias v equipos Entre 10y 20 afies

Equipos de cOMPUtacon Entre 1y 1 afios

Muebles ¥ ensenes Entre 5y 10 afos

Vahloulas Entre 3y 10 aflos
Los matodos de depreciackon, vidas Utiles v valores residuales son revisados en cada
E}ETICIo ¥ §& ajustan 5i &3 Necesario.

d  Activo biologico

Los schivos Diokogicon son reconocidos &n ke eitados financieros y valusdos 2 su vakor
razonable, menos los costos estimados que se iIncurririan hasta su punto de venta, de
acusfdo a lo establecido por la NIC 41, Las gansncias o pardidas surgided por causs del
reconocimiento iniclal del activo biologico a su valor mzanable menos kos costos estimados
en o punto de venta, asi como las surgidas por todos los cambios sucetivas en el valor
raronable menos los costos estimados haits & punto de u venta, son registradas en &l
estado de resultados,
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el.  Acthwos Ananceros

Los activos financieros son svaluades por la Compais en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si exsie evidencia objetiva de deterioro.
5¢ considera que existe eia evidencls objetiva cuando ha ocurrkdeo un evento de
pordida despuds del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los
flupos de afectivo futuros del activo que pusden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un active financiers estd deterorada puede incluir &
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adevdado a s Compahiia en Lerminos gue é5ta no tene otra alternativa gue steptar
la reestructuracion, indicadares gue of deudor o emisor entrard en bancarrota, o fa
desaparicion de un mercado activo para una inverskon,

La Compaiia coniidera la evidencia de detencro de las partdas por cobrer @ nivel
mipecifico. La evaluaciin se realiza sobre la base de una revisién objetha de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cads periodo v representa la mejor
estimacion de la gerencis sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este

concepto.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financieno que e vaiora al costo
amisrizedo se calculs coma la diferencia entre & valor en libros del sctivo y el valer
presente de koa Mujos de efectivo futures estimados, descontados a ls asa de interés
electiva. Las pérdidas se reconocen en resuftados y se reflefan en una cuenta de
provisign contra las cuentas incobrables.  El interés sobre el activo detenorado
continua reconociéndose & través del reverso del descuento, Cuando un hecho
potterior causs gue el monio de la pardidas por deterioro disminuya, eta disminucitn
& reconoce en resultados.

Les perdidas por deteroro pueden sei reveridad unicaments s el reveiio estd
objetrvaments relacionado con un evento ocurmido despues de gue ka perdida por
deterion fus reconocida.

il Acthvos no Finanderos

Elvalar an libroi de los activen no financkercs o L Compalia, diferent ey § inventanos,
propiedades de inversion ¢ impuesto diferido sctivo, o3 revisado en la fecha del estado
de situacion financiera para determinar s existe algun indicio de deterioro. 5 exdsten
tales indicios, entonces s& eitima el valor recuperable del active.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo s & valor mayor
entre su valor an uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinat
el valor en uso, se descuentan bos Mujos de efectivo futuras estimados 8 u valor
presents uSEndo wha taia de descuento antet de iImpuisto gue reflea las valoracionss
actusles del mercado sobre e vakor del dinero en el Hempo y ko3 Hesgos especificos
que puede tener el activo, Para propdsitos de evaluacion del



FERTIPAK TECHBIO 5. AL

Motes u los estados Anancieros
Al 31 de diciembee del 2012, 2010 | v | de enera del 2011
Expresados en Délares de ELLA

detenorp, los activos 30n grupados juntos en un pequefio grupo de actives lamados
“unidad generadora de efective” que generan fujos de entrada de efectvo
provenientes del uso continua, los que son mdependiantes de los flujos de entrada de
efectivo de otrod sctivos o grupos de activos,

Una pérdida por detenoro &3 reconocids 1l & monto en libros de un actve o su unidad
generadora de efectivo sobrapasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en perodos anteriores 1e revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las pardidas por detenono s revierten L existe un cambio en los sstimados utilicados
para determinas & valor rajonable.  Cusndo se revierte una pérdida por detenoro, o
valor &n libros del activo no puede exceder al valor gue habria 1kdo determinado, neto
de depreciacidn v amortizaciones, ¢ no se hubiese reconocido una pérdida por
deteriono.

f.  Baneficios a Empleados

i

1,

L.l

Benefidos a corio plaro

Las obligaciones por beneficios # corto plaze de los trabajadores son medidas sobee
una base no deicontada (eilo es, valor nominal derivado de la aplicacidn de leyes
laborales ecuatonanas vigentes) y son contabilizadss como gastos a medids que el
servicio refacionado s proves.

5¢ reconoce un pasivo sl las Compafila posee una obligackon legal o implicits actual de
pager este monio como rejuftado de un servicko entregado por & emplesda en el
patado y ka obligacion puede sef satimada con fisbilided Lax poncipales
ascumulaciones reconocides por este concepto corresponden & fa decimotercera
remuneracitn, decimocusris remuneracibn, fondos de reserva, vacaciones y
partcipacon de ks trabagedor es &n i utibdades de la Compafita

Benefidos por terminacidn

Lay indemnizaciones por ferminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compafia se ha comprometido, sin pasibilidad realista de dar marcha atrids,
& un plan formal detallado para dar por terminadas la relacion contractual con los
empleados.

Participadon de trabajadores en las utidades

La Compakhia reconoce con cargo 8 los resultados del sjercicio en que se devenga, el 15%
de participacion de loa trabapdores en b utihdades, de conformidad con o establecdo
en ¢l Codiga de Trabajo.



FERTIPAK TECHBIO 5. A

Motua o bos estados financieros
Al 3] de diciembre del 20102, 2001 v | de enero del 2011
Expresados en Dolares de ELLA

g Provisionss y contingendas

Las obligaciones o peérdidas asociadas con provisiones y contingencias, orginadas en
reciamod, litighos, multas o penalidades en general, se reconocen coma pasivo en el estado
de situscion financiers cuando exite una oblgacion legal o implicita resultante de eventos
pasadod, e1 probable que serd necesano un desembolio pars cancelar la obligacion y &
monto puede ser raronablements estimada, El importe reconocido como provision
cormesponds a la major estimackin, a la fecha del estado de situacion financlers, del
desembolio necesano para cancelar la obligacion presents, tomando en consideracion los
fiesgod @ ihcertidumbies que fodean & L mayora de los suceldns v Citunitancias
concurrentes a la valorackon de #qtas.

Cuando no s probable gue un flujo de salida de bensficios econdmicos tea requerida, o el
monto no puede sef elimado de manera fable, ls cbhiganon es revelads como un pasive
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuyes ennitencia serd confirmada por la
oCUrfeneld o no ocuffencia de Uno o mas eventos futures son tamblen reveladas come
pasivol contingentes @ menos gue la probabillidad de un flujo de salida de beneficios
SCONGMICOS 368 Nemota.

Los compromiscs significativos son revelados @n las notas de los estados financieros. No se
reconocEn ingresos, ganancias o activos contingentes,

h  Reconadimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en &l curso de las actividaded ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibsr, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales v del impueito al valor
agregado. Los ingreios son reconacidos cuando existe svidencis persuasiva que & riesgo y
|os beneficios significativos de propledad han sido transferldos al comprader, y no subslsten
incertidumbre: ugnificativas relatrvas a la recuperacion de ls consideracion adeudada, de
los coatos asocados o por la posible devolucion de ko bienes negocisdor.

La oportunidad de lat transferencias de riesgos v beneficios varis dependiendo de los
térrmengd endividuales del contrato de venta. En ol caso de ventas, ta transferencia
generaimente ocurre af momento de I entrega de los productos en las instalaciones del
comprader y/o cuando este ultime recoge de las instalaciones de la Compafiia ios productos.

Les gawtos sonh reconacidos con baie en 1o causado o cuando o INCurfidos. 5& reconoce
inmediataments un gasto cusndo & delembolso efectusdo no produce beneficios
sconomicos futurod o cuando tales beneficios econdmeces futuros, no cumplen © dejan de
cumpllf |las condiciones para sU reconocimiento como activos en &l edtado de situacion
financiera. Se reconoe también un gasto en el estado de resultados integrales en aquelics
CRL0E oY) QUE S& INCUITE &N LN PALVD.
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L  Ingresos financieros y costos financleros

Los ingresod financieros estan compuestos bdsicaments pot ingresos por intefeses, los
cuales son reconocidos en resultados al cotlo amortizado, usando el método de nterds
elective.

low costos financiercs edtdn compuestios por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comitiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisician, la construccion o la produccisn de un activo que califica pars
capitalizaciin de interés, se recanocen en resultados usando el método de interiy efective,

| impussto @ ls renta

El gasto por impugsto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
difenido. El impuesto & la renta corriente y diferida &3 reconocido en resultados, excepto
que 52 relacione a parthdas reconodidas &n otros resuftados integrales o dirsctamente en el
patrimonko, en cuye caso el monto de impuesto relacionado e1 reconocida en ofros
resultados integrales o en el patrimanio, respectivaments,

El impuesto corriente & ol impuesio que s& espera pagar sobre la utibdad gravable def alo
utilizando 1a tasa impositiva aplicable y cuslquier spuste al impusito por pagar de. aflos
anteriores.

El impuesto a la renta difendo & reconocido sobre (s diferencias femporales exstentes
entre el valor en libres de los activos y pasivos reportadas para propésitos financieras y sus
cormespondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto & |a rents diferido por |as
diferencias temporales que surgen &n & rECoNCCEMIENtD indcial de un SCINFD O pasivo &n una
transaccion que no &3 una combinacidn de negocios, y gue no afecta ks utifidad o pérdida
financiera ni gravable,

El wmpusito a ia rents diferdo & medido & b tasa de impuesto que se espevs apligue al
momento del reverso de las diférencias temporales de acusrdo 4 la ley de impussto a la
ranta promulgada o sustanclaimente promulgada a la fecha de reporte. Los activod ¥ pasivos
por impusito diferido won compeniadod i exlite un derecho legal de compeniar los pasivod
¥ SCIIVDS pOF iIMPUEstos cormentes, v estén relaconados oon o impuesto 2 la renta aplicado
porla misma sutorndad tributania.

Un active por impueito difendo &3 reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
pericdos futuros y diferencias temparales deducibies, en la medidas en que sea probable que
ssten disponibies ganancias gravables futures contra las que pusden ser utilizados. Loa
activas por impuesto diferido son revisados on cada fecha de reparte v son reducidos en la
medids que no sei probable que los beneficios por iImpuestos relacionados sean realizados

Sdlo s& compensan entre si y, consecueniemante, s& presentan an los estados financieros
por si importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconccides como tales

=
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por autofdad tributeria, v siempre que los créditos tributanos respectivos no e halien
prescrited v que, ademas, se relacionen con &l mismo tipo de iImpuesto & compensar

4 MNormas contables, nuevas y revisadas, cmitidas pero sin no de splicacon efectiva

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anualel gue comisnzan despuss del 1 de enero del 2013, v no han sido aplicadas en ka
preparacion de estos estados financieros. Ninguna de estas normas tendrd un efecto sobie los
estados financieros de la Compaiia, con excepadn de la NIFF 9 Instrumentos Financieros, la cual
serd obligatoria para los estados financieros de la Compafia para el afio 2013 y podria camblar fa
clmsificacion y ls valorizacion de los activos financieros. La Compaiila no plensa adoptar esta
norma en forma anticipada y &l alcance del impacto no ha sido determinado.

5. Administracion de riesgo financiero

En ol curso normal de tul operaciones b Compafils etd expuests a bod siguientss redgos
redacionados con e uso de instrumentos firancieros:

5.1 Marco de Administracktn de Riesgos

La adminstracion monitorea e cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracidn de rissgo y revisa 51 su marco de sdministracion de riesgo e apropiado

respects de kos resgos & kos que 3o enfrenta la Compaliia,
5. 6. Rietgo de crédito

El nesgo de crédito &1 @l riesgo de perdida financiera gue anfrenta |8 Compalla 51 un cliente
ocontraparte en un instrumento financiera no curnple con 1w obfigaciones contractuales, y
e ofiging principalment: de las cuentas por cobrar comerciales y o instrumentos de
inversian de ta Campafia.

Cuenias por cobrar comerdiales y otras cuentas por cobras

L exposicion de la Compahia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por la venta
del 100% de la cosecha a clientes exportadores, lo cual no origina riesgo de crédite, sobre el
rusl mantiensn un contrato legalizado.

La Admifistracion consldera que no masten pérdidas en las que se haya incurmida pero que
#Un no se han identificado.

5.0, Miesgo de Nquidex
El riesgo de liguidez o3 el riesgo de gue la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obigacione: asoriades con sus pavivos financieros, gue 1on liguidades mediante L entrega

de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar &
liguides &3 contar con los recursos suficlentes disponibles en caja ¥ bancos para cumplir con
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sus obligacianes cuanda vencen, tanto en condiciones normales como de tenskon, sin incurir

en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacedn de la Compafiia.

La Administracién dispone de informacion que le parmite monitorear los requeririentos de
flups de efectivo; por lo general In Compafiia tiene como objetivo contar con los recursod
necesanios para solventar ios gastos operacicnales esperados durgnte un periodo de 60 dias,
&t eacluye &l posible impacts de crcunitancias extremas que no pueden predecirie
raronablementa. Alafecha de emiskin de este informe no se kan detectado siluaciones Gue
& criteno de la Adminbtrachkin puedan ser consideradas como riesgo de liguidez,

Rlesgo de mercado

La exposicidn de ka Compafia al riesgo de mercado s¢ predenta por los cambeos an los precios
de la caja de banano en el exterlor y bocalmente, y las tasas de interes gue pudieran afectar
lod ingresod de la Compahia o ol valor de los activos fihancleros gue mantiens. El objetiva
de la adrministracion del nesgo de mercado & administrar y controlar las expoisciones a eite
nesgo dentro de parametros razonables y al mismo thempo optimizar ks rentabifidad de la
Compefia.

La Admimastracidn considera que las variaciones =n las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efects importante en los Rujos de caja v utilidades proyectadas
por la Compaltia.

. Rieigo operacional

Bl mesgo operacional @4 &l riesgo de pérdids directa o indirecta onginada de unas amplis
vanedad de causas asocadas con of personal, la tecnologia & infrasstructurs de la Compafia,
y con factores externos distintos de los niesgos de liquides, de mercado y de crédito. Los
riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafile. El objetive de la
Compafila o3 administrar ¢ nesgo operacional de manera de eguilibrar la prevencidn de
pérdedas financieras y ol dafo & la reputacion de ia Compadlia con la efectridad general de
costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan |a mickativa y 18 creatividad,

Administracidn de capital

La politice de ia Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confants de los acreedores v ol mercado, v sustentar #l desarfolls futuro dél negocio, La
Compatia no £33 sujeta & reguenimientod evtermos de incremento de capital.

La lunta de Accionistas establecs las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcion de ello determing el nivel de utiidades gue s reinvierte anusimente y & nivel de
dividendos que s paga & los acoomatas. Le decisdn de rewnverson tambeén ie bata en ko
incentivos tributarios gue recibe |8 Compafila. Mo hubo cambios en el enfoque de s
Compafila para la administracion de capitsl durante el afio; mmpoco exste un plan de
tompra-venta de acciones definido.

=)=
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& Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle de efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero
ded 2011 s e sigubente:

1 i pnrs
nu st el 2001
Cgia / Bamom 1.7293,00 I-EE 00 #.070,00

7. Cuentas por cobrar comerclales
Al 3] de diciembre del 2012, 2011 y | de enero del 2011, el 100% de las ventas de los insumos
agricolas. Estas cuentas por cobrar a cientes no devengan mlerstes y venten apronmadaments
en 15 dias.

L Propledades v eguipos

Uri detalle de las propiedaded vy equipos 8l 11 de diciembre de 1012, 2011 v 1 de enero del 2011
&4 &l siguente:

1 de enern

| oy dal 2011
Terrens
Irmmustiies, (infracutroctora)
Pl asjunarias
Muptiles  elseres N50,00 50,00 350,041
Lguspo de Corrguaznion
ek
Ditros Propietarios, Marts y guieo
Activos Blologh
FROMEDADL S FLANTA ¥ [QUIPOS LT ¥50,00 380,00
[) Depreciacidn Acurmulads [RLER | |70, 0 |70,y
TOTAL DE MEOPIEDADES FLANTA ¥ EGLAPD 245 o0 80,050 bl
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S Impuesto & ls reants
i, 1, Concliacidn del gasto de impuesto o la rents

La tasa corporative de impuesto a la rents scustoriana es & 23% (4% en 2011} Dicha tasa
se reduce al 4% [14% en 2011) 5i las utilidades se reimierten en la Compalia a través de
aumentos en &l capital scciones v se destinan a la pdquisicion de maguinarias 0 Squipos
nuEvos o beenes relacionados 00N nvestigacion y tecnologia que mesoren la productividad.

Ls siguiente &3 la conciliacion antre of gasto de impuesto a la renta v agual que resultaria
de aplicar la tasa cofporativa de impuesto 8 la renta del 23% (24% en 2011) a b utibdad
wntes de impuesto a la renta:

miz bty

Uniliclae contshle amtes ca mmguest 2 (3 rents 5801 L

Tasa de impueiio & k renta I b
impuesto 3 & T smposiing vigents m L hF ]
Efectn de fas deducciones por lapes expeciales

IRETEREno de Smpiss i Sapactado: - 0
Imipunsto 3 i renta registraco US4 133 118
Impuesto a la renta por pagar

Lin resumen del movimiento del impuesto a la rents por pagar por los aflos gue terminaron
il 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el sigulente:

o H i
Saldo 3l inido del afio Lss 133,45 175
Retencionss e impuesto d & renta en & fuente - o.00
Creditn Tributario afos anterfores 0,00

L% 13345 317.53
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10, Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

El siguiente es un resumen de olras cuentas y gastos acumulados por pagar ai 31 de diciembre
del 2012, 2011 v | de enero del 2011:

1 de enern
puity Wi el 2001
Participacsdn de (tilsdades & o4 trabajadores uss 102 134 23355
oo Ly Acrranivivacion Triotans 133 18 31753
Mewruna v beneficios sociakes .
Aportes ol 1E55, 1ECE y SECAP 1104 5901 E-900, 77
IBarusficiog soenahe 1051 1.5906,58 1.906.56
Otras pidviciones L 1296 129586
uss 10112 11654 13 54

11. Saldos y transacclones con acclonistas

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 v 1 de enero del 2011, &l movwmiento de la cuenta por pagar &
los accionistas fue el siguiente:

1 du enevo dal
paiiky 2011 F.oib
Aceanighas

Salda Iniciad 0
Préstama racibido 120.163,30 o
Pagen reaizadon. o]
Tranferencia o
Saldo finai 120.163.30 2 1]
T . —— e

Las transacciones con los acclonistas corresponden a principalmente & préstamos recibido para
capital de trabapo, que no generan intberese.

Transaccones con personal dave de gerenda

Durante los afios 2012 v 2011, el personsl clave de la gerencia estéd a cargo de los accionistas y

no han recbido compenisniones © bonificaciones, solo una remuneracin meniual definida,

dividendos y aportes af seguro social y no cuenta con plianes de beneficios definidos a lango plazo;
12. Caplisl

Al 31 de diciembre del 2011 y 2011, ¢l capital social estaba constituido por 800 acciones
ofdinarias y nominativas con un valor nominal de un dolar cads una, totslmente pagadas.
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15.

Aports para futuro aumento de capitsl

Al 31 de diciernbre del 2012, no se registra ningln aumento de capital.

Reservas
15.1. Reserva Legal:

La Ley de Compafitas requiere que por lo menos e 10% de ks utifidad anual sea spropiado
coma reserva legal hasta que ésta coma minkmo alcance of 50% del capital soclal. Dicha
feierva no eitd sujeta & distnbucién, excepto =n o caio de liguidacion de ls Compalia,
pera puede ser utiliisda para sumentos de capitsl o para cubrir pérdidas en la
CpErackones.

15 1. Reserva de Capital:

Do acusrdo a las dispasiciones societarias vigentes, of saldo de |a reserva de capital (cuenta
que registnd of efecto de la correccion monetaria por &l indice de inflacion & indice especial
de correceion de brecha entre los indices de devaluscion & inflacin de las cuenitas
patrimoniales hasts mario ded 2000 v de los sctivos no monetenod y del patrimonio de (o8
acclonistas hasta ¢ 31 de diciembre de 1939} podré ser capitalizado en la parte que exceda
ol valor de las pérdidas scumuladas y las del Uimo ejercicio econdmico concluldo, si las
hubkere; utilizado en absorber perdidas, o devuelto en &l 3o de hquidscion de la
Compafia; no podrd distribuirse como utilidades, nl utifizarse para cancelar el capital
SUALTIED NO DagsdD

Resultados Acumulados

Ajuste por primera adopddn de NIIF:

La Superintendencia de Compafias del Eceador, mediante Resolucion SCACL CPAIFRS.G.11.007
del 9 de septiembre del 2011, determing que los ajustes provenkentes de la adopcian por primera
wez de las “NIlF", se deben registrar en of Patrimonio en una subcuents denominads "Resuliados
acumuladas provenientss de ta adopcion por primera vel de las NIF, separads del resto de los
resultados acumulados, y su saldo acresdor 56lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
walor de las pérdidas acumuladas y las del Gitmo sjercicio econdmico concluido, s las hubisren;
utilizado en absorber pérdides; o devueiio en o caso de liguidacion de la Compadiia.

Adopdbn por primers vez de las NILF

Come se indica en la nota 2{a), estos son los pnmeros estados financiercs de la Compafiia
preparados bajo Normas Internscionales de Informacion Financiera (NIF) para PYME's, En la
preparacicn del estado de situacion financiers de apertura bajo NIF, ks Compafila ha ajustado los
monios reportados previaments en los esiados finencleros preparados bajo las Normas
Ecuatonanas de Contabilidad (NEC).
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Una explicacidn de como la transicion de NEC a NIIF para PYME's han afectado la situacion
financiera, el desempefio financiero y fos flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros
y notas que se acompanan:

17.1. Conciliacién del Patrimonio Neto

A continuacién se presenta la conciliacidn del patrimonio neto de la Compafila al 1 de enero
del 2011 (fecha de transicion) y ai 31 de diciembre del 2011 (estados financieros

comparativos):
1deenero 31 de diciembn
Ref, del 2011 dei 2011

patrimonio de 1a Compaiia reportado segln NEC: uss 3903 3.456

Detalle de ajustes por adopcion de NIIF:
Ajuste a valor de mercado de las embarcaciones 1 0 0
Efocto de ajustes por adopcidn de NIIF 0 0
Patrimonio de 1a Compafiia segin NIIF uss 3.903 3.456

:Wmdemwmmamw:
1. Al 1 de enero del 2010 la compafiia no registra cambios en su Patrimonio por |2

aplicacién de la seccion 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF", en base a avaluos
efectuados por peritos independientes.

17. Eventos Subsecuentes
Desde el 31 de diciembre del 2012 v 1a fecha de aprobacién para emision de estos estados

financieros 31 de marzo del 2013 no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales
y/o ajustes a los estados financieros adjuntos.

-fl'

/1 s
Fialios Bonilla William Andrés Gaybor Alvarez Lady Margoth
Contador Gerente General
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