ESDESTIVA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia se constituyé en Ecuador mediante escritura publica celebrada el 10 de abril de
2008 einscrita en Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 25 de abril de 2008 y su actividad
principal es la de prestacién de servicios de estiba y desestiba de productos de primera
necesidad, materias primas ymercaderias en general a su compafifa relacionada Ecudos S.A.

La Compafila es una subsidiaria de Grupo Azucarero EQ2 S. A. y su controladora final es
Corporacion Azucarera del Per S. A.

Como se desprende de la lectura a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2012, los
pasivoscorrientes exceden a los activos corrientes en US$3,279, la Compafila mantiene un
déficit acumulado a esa fecha de US$44,087, el cual supera el limite méximo permitido por la
legislacion vigente y coloca a la Compaiiia en causal de disolucion; mantiene pérdida por el afio
2012 por US$27,736 y también presenta dificultades para la generacion de flujos positivos de
operacion a esa fecha. Estas situaciones indican, que la continuacién de la Compafila como
negocio en marcha y la generacidn de operaciones rentables dependen del logro de los
resultados de eventos futuros.

Los accionistas de la Compafiia para el afio 2013 iniciaran un proceso de fusién dentro de
lascompaiiias del Grupo, que apunta al desarrollo y crecimiento de sus operaciones mediante la
mejora de su red de distribucién.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionalesde
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, el cual esta
basado generalmente enel valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion deestos estados financieros.

2.3 Bancos
Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositados en cuentas corrientes de
bancoslocales que no generan intereses.

2.4 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
yel impuesto diferido.

2.4.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.4.2 Impuestos diferidos -Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contras las que se podria cargar esas diferencias temporarias



deducibles.Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.4.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, Y
sonincluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.5 Beneficios a empleados

2.5.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — E| costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.
2.5.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por [a
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.6 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de los servicios de estiba de sacos de azlcar son
reconocidos en funcién a la prestacién de los servicios, cuando el importe de los ingresos y los
gastos incurridos, ¢ por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compariia reciba los beneficios econémicos asociados con la
Transaccion.

2.7 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medidaque son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo en el que se conocen.

2.8 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampocolos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitidapor alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal,contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por suimporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.9 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina
simultdneamente,un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero en otra empresa.
Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacién financiera
son: efectivo, cuentas por cobrar y pagar. Las politicas contables para su reconocimiento y
medicién se describen en las correspondientes notas de politicas contables.El reconocimiento
inicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable concambios en
ganancias y pérdidas, serd a su valor razonable mas los costos de transaccién guesean
directamente atribuibles al instrumento financiero.

La clasificacién de un instrumento financiero como pasivo financiero se hace de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual que los origina. Los intereses, pérdidas y ganancias
relacionados con un instrumento financiero clasificado como pasivo financiero se reconocen
como gasto o ingreso en el periodo que se originan.



La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiran los
derechoscontractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafila da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
lasobligaciones de la Compaiiia.

2.9.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado, menos cualquier deterioro.

2.9.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.10 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 9 y 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones de transicion
Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos financieros Enero 1, 2014

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 16, 32 y 34)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y
las revelaciones de la Compafila. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3.Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
laAdministracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividadecondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunaspartidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
talesestimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible almomento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
lasestimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afectatanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ia administracion
de laCompafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considerenecesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de
que dichosactivos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realizauna estimacién del importe recuperable de dicho activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuandose produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valordel activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido deno haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las
provisionespara obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados enfuncién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados paradeterminar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de



descuento. Cualquiercambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafila para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
dedescuento, la tasa de mortalidad y de rotacion a! final de cada afio reportados por
laadministracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizadapara determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a serrequeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Impuesto a la renta diferido - 1a Compafila ha realizado la estimacién de sus
impuestosdiferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de losactivos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. CUENTAS POR COBRAR

... Dictembre 31, ..
2012 2011
(en U.S. dolares)
Ecudes S.A. 55,823 50,660
Empleados 9912 3.306
Otros 935
Total 66,670 33.966

Al 31 de diciembre del 2012, cuentas por cobrar Ecudos S.A. no tienen
vencimientosestablecidos y nogeneran intereses. Durante el afio 2012, Esdestiva S.A. reconocié
ingresos por US$849,569correspondiente a los servicios prestados a Ecudos S.A.

5. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,. ..
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Proveedores 16,570 16,593
Empleados 17,676 11,047
Oblhgaciones con el IESS 13,734 9,764
Sindicatos de trabajadores 1,777 1,477
Ofras 9.832 7.660
Total 29.589 46541

6. IMPUESTOS
6.1 Activos y Pasivos del afio corriente - Un resumen de los pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Activos por Impuesto corriente.

IVA por cobrar 1,770

Retenciones en la fuente 38.787 26.603
Total 40557 26.603
Pasivos por impuestos corrientes.

Impuesto al Valor Agregado -IVA y retenciones 638 2,019
Retenciones en la fuente de mmpuesto a la renta 235 266
Total 873 2285

Al 31 de diciembre del 2012, activos por impuestos corrientes representa principalmente crédito



tributario generado por retenciones en la fuente correspondiente a los ejercicios fiscales
2012,2011, 2010 y 2008 por US$12,184, US$13,246, US$9,270, y US$4,087; respectivamente
6.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la
utilidad seguinestados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

tJ

012 2011
(e US. dolares)

(Pérdida) utilidad antes de unpuesto a la renta segim

estados financieros (21,980) 4,694
Gastos no deducibles 10,403 11,158
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad (12.856) (13.067)
(Pérdida) utilidad gravable (24.433) 2,785
Impuesto a la renta causado al 23% (2011 — 24%) 668

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipocalculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio,0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos en los
estadosfinancieros del afio anterior.

Durante el afio 2012, la Compafila determind un anticipo de impuesto a la renta de
US$5,756;sin embargo, no determind impuesto a la renta causado debido a que obtuvo una
pérdida tributariade US$24,433. Consecuentemente, la Comparfiia registrd en resultados
US$5,756 equivalenteal impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afo2008 y estan pendientes de revisidn las declaraciones de los afios 2009 al 2012, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastosdeducibles y otros.

6.3Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisién para impuesto a la renta fueroncomo sigue:

2012 2011
(en U.S. dédlares)

Saldo mucial, crédito tributario 26,603 13,357
Compensacion (5.,756) (4,697)
Retenciones en la fuente 17,940 17,943
Saldo final, crédito tributario 38.787 26.603

6.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos
fueroncomo sigue:

Reconocido
Saldos al en los
comienzo resultados — Saldos al fin
del Asto patrimonio del Afio
(en U.S. déblares)

Afo 2012
Activas por impuestos diferidos:
Provisibén de jubilacion patronal y bonificacién
por desahucio 6.992 (6,992)

Aiio 2011
Actives por impuestos difertdos:
Provisi6n de jubilacién patronal vy bonificacién
por desahucio 4.776 2216 6.992




De acuerdo con la Circular No. NAC-DGECCGC12-00009 emitida por el Servicio de
RentasInternas — SRI y publicada en el Registro Oficial No. 718 en junio 6 del 2012, los gastos
guefueron considerados como no deducibles para efectos de la declaracién del impuesto a la
rentaen un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en
ejerciciosfiscales futuros. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia reversé el saldo de activos
porimpuestos diferidos originado por la provision de jubilacién patronal y desahucio
porUs$6,992,

6.5 Aspectos Tributarios

Cddigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en
elSuplemento del Registro Oficial No. 351 el Cdédigo Organico de la Produccién, Comercio
elnversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva
entres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
24%para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre
del2012, para la medicién del pasivo por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizd una tasa
deimpuesto a la renta del 22%.

7. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la
rentaque hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el
exterior, dentrode un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones
y US$6 millones,estan obligados a presentar un anexo y estudio de Precios de Transferencia,
respectivamente.

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas
conpartes relacionadas locales correspondientes al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes,en razon que las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante
el afio 2012, nosuperaron el importe acumulado mencionado.

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U S. délares)
Beneficios sociales 55,509 47,519
Participacion a trabajadores 828
Total 55.509 48347
9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
... Dictembre 31,...
2012 2011
(en U S. délares)
Jubtlaci6n patronal 37,220 31,781
Bonificacién por desahucio 8.946 1,744
Total 46.166 39.525

9.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores quepor veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida,tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que lescorresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

9.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casosde terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por



eltrabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno
de losafios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiila tiene registrada una provision por estos
conceptossustentadas en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
basado en un

método prospectivo de la siguiente manera:

* Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 52 trabajadores que aln no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

* Para el calculo, se consideré una tasa anual de descuento del 4%.

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

... Diciemibre 31,...
2012 2C11
{en U.S. ddlares)

Saldos al micio del afio 36,325 27,086
Provision €.641 12.439
Saldos al final del afic 46 166 39 525

10. PATRIMONIO

10.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2012, esta representado por 800 devalor nominal
unitario de US$1; todas ordinarias y nominativas.

10.2 Reservas ~La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
seaapropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Elsaldo de esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
sercapitalizada en su totalidad.

10.3Déficit Acumulado- Incluyen lo siguiente:

... Dictembre 31,...
2012 2011
(en U.S. délares)
Déficit Acumulado (28,769) 9,357
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NOF (15318) (22.310)
Total (44.087) (12.953)

10.4 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF- Incluye losvalores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF, loscuales segn Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de
octubre del2011, el saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimoejercicio econdmico concluido, si los hubiere.En diciembre del 2012, [a Compafiia reversé
el saldo de activos por impuestos diferidos porUs$6,992.

11.COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA



(o]

12 2011
(en U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios sociales 727802 774 367
Otros gastos de personal 127974 94,936
Transporte 1,190 8384
Hcnoratios profesionales 5,700 4585
Otros 8.890 10,219
Total 871.556 892491
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