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de Esdestiva S. A,, que incluyen el estado de situacién
espondientes estados de resultado integral, de cambios en el
ninado en esa fecha y un resumen de las politicas contables

Responsabilidad de la Administracién por lod estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsati:: de la preparacion y presentacion razonable de estos

estados financieros de acuerdo con Normas Inte
interno determinado por la Administracién comd

acionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
necesario para permitir la preparacion de los estados

financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién|

sobre estos estados financieros basados en nuestra

auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de ac
normas requieren que cumplamos con requerimi
obtener certeza razonable gue los estados financ

Una auditoria comprende la realizacion de proc
saldos y revelaciones presentadas en los estados
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
debido a fraude o error. Al efectuar esta evalua
internos relevantes para la preparacién y present
fin de disefiar procedimientos de auditoria apro
expresar una opinién sobre la efectividad del co
comprende la evaluacion que las politicas conta
contables hechas por la Administracion son razof
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que
una base para nuestra opinién de auditoria.
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imientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen

e los riesgos de error material en los estados financieros

ion de riesgo, €l auditor toma en consideracién los controles
¢idn razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
iados a las circunstancias, pero no con el propésito de

trol interno de la Compafiia. Una auditoria también

les utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
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Opinioén

D En nuestra opinién, los referidos estados financigros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Esdestiva S} A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio tgrminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

-
-

Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo sigyiente:

« Tal como se explica con més detalle en la Npta 3, los estados financieros correspondientes al afio

terminado el 31 de diciembre 2011 son los grimeros que la Compafifa ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el

b 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicién), los que han sido ajustados confqrme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011, Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios ternjinados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes ¢n aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes

) de auditoria con una opinidn sin salvedades, el 7 de septiembre de 2011 y 31 de marzo de 2011,
respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF sobre la informacion
financiera de la Compafiia se describen en I3 Nota 3.

» Tal como se explica con mds detalle en la Npta 2, Esdestiva S, A. es una subsidiaria de Grupo
Azucarero EQ2 S. A., razdn por la cual, los pstados financieros adjuntos estdn incorporados en los
b estados financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo a NIIF y sobre los cuales se
emite un informe de auditoria por separado.
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ESDESTIVA S, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
(U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 30,492 2,318 980
Cuentas por cobrar 4,11 53,966 140,335 120,526
Impuestos corrientes 6 26,603 13,357 4,087
Otros activos 6,892 4.337
Total activos corrientes 117,953 160,347 125,593
ACTIVO NO CORRIENTE:
Impuesto diferido 6 6,992 4,776 3,036
TOTAL 124,945 165,123 128,629

Ver notas a los estados financieros
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Dr. Roberto Foulkes
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva Legal
Déficit acumulado
Déficit patrimonial

TOTAL

~1 O\ Ln

Diciembre 31, Enero 1,

Notas 2011 9 2010 = 2010

46,541

2,285
48,347
97.173

800
400

(12.953)
(11.753)

(U.S. délares)

40,320 16,657
3,003 2,557
42.007 38,505
85,330 37,719
27,086 17,317
112,416 75,036
800 800
400 400
51,507 52,393
52,707 33.593




]
ESDESTIVA S, A,
]
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
) Notas 2011
- (U.S. délares)
INGRESOS POR SERVICIOS 11 897,185 668,322
GASTOS OPERACIONALES 10 (892.491) (666.851)
’ UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4.694 1,471
Menos gasto por impuesto a la renta: ) 6
Corriente 4,697 4,097
Diferido 2.21 {(L.740)
Total 2481 2.357
]
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL)
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 2213 {886)
]
]
[
b Ver notas a los estados financiepds
Y
%
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Dr. Roberto Folilkes .
Gerente General Contador
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ESDESTIVA S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATR]

[MONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ENERO 1, 2010
Pérdida
DICIEMBRE 31, 2010

Utilidad
Dividendos pagados, nota 9

DICIEMBRE 31, 2611

Ver notas a los estados ﬁ%

Capitall
Social

80(

80(

Reserva Déficit
Legal Acumulado
(U. S. ddlares)
400 52,393
- _(886)
400 51,507
2,213
_ (66.673)
400 (12.933)

Total

53,593

52,707

2,213
(66,673}

(LLZ23)

il

Dr, Roberto Foulkes
Gerente General

Contador




]
ESDESTIVA S, A.
[ ]
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
2011
[ (U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compailia relacionada 982,294 640,141
Pagado a empleados y otros (887.447) (638.803)
) Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 94,847 1,338
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados (66,673)
) BANCOS:
Incremento neto durante el afio 28,174 1,338
Saldos al comienzo del afio 2318 980
SALDOS AL FINAL DEL ANO 30,492 2318
]
]
]
] Ver notas a los estados financierg$
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Dr. Roberto Foulkes
Gerente General
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ESDESTIVA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI
POR EL ANO TERMINADO EL 31 D

ROS
DICIEMBRE DEL 2011

il

INFORMACION GENERAL
Actividad econ6mica

La actividad econémica principal de la C
de productos de primera necesidad, mate
relacionadas, :

Antecedentes

La Compafifa se constituy6 en Ecuador
inscrita en Registro Mercantil del cantén

En agosto 12 del 2008, la Agencia de Gar
GG-2008-0034, dispuso incorporar en la
AGD-UIO-GG-2008-12, el paquete accia

mpafifa es la de prestacion de servicios de estiba y desestiba
ias primas y mercaderfas en general para compafifas

ediante esctitura piblica celebrada el 10 de abrit de 2008 e
Guayaquil el 25 de abril de 2008.

antia de Depésitos (AGD), mediante resolucién AGD-UIO-
parte que corresponda de la resolucién de incautacion No.
nario de la compafifa. Mediante Resoluciéon No.

AGD.UIO.GG-2009- 022, del 25 de febrerg del 2009, la AGD declaré que la totalidad del paquete

accionario de Esdestiva S. A. pasaba a ser

En enero 19 del 2009, la Compafifa emite

recurso de la AGD.,

el Titulo No. 03 que representa el 100% de las acciones de la

Compafiia y transfiere dichas acciones a nombre de la Agencia de Garantia de Depdsitos (AGD).

En marzo 30 del 2009, la Agencia de Gar|
UIO-GG-2009-33, mediante la cual lev
pesaban sobre los bienes y paquete accio
Fideicomiso Mercantil “AGD-CFN-No
del Ecuador.

En mayo 19 del 2009, a través de la emis
la Compailia al Fideicomiso Mercantil
anulado el Titulo No. 03 a nombre de la

En marzo 17 del 2011, a través de la emi
de la Compaiifa al Grupo Azucarero EQ2
nombre del Fideicomiso Mercantil “AGD|

En octubre 11 del 2011, se anula el titulo
del Grupo Azucarero EQ2 S.A. y Ecudos

La Compailfa es una subsidiaria de Grupd
Azucarera del Perti S. A.

tia de Depdsitos (AGD) emite la Resolucién No. AGD-

la prohibicion de enajenar todas las medidas cautelares que
ario de la Compailia, con el propdsito de transferitlos al

4s Impunidad”, administrado por el Ministerio de Finanzas

6n del Titulo No. 04, se transfirié el 100% de las acciones de
GD-CFN-No Més Impunidad”. De esta manera queda
Lgencia de Garantia de Depdsitos (AGD).

sidn del Titulo No. 05, se transfiri6 el 100% de las acciones
S.A. De esta manera queda anulado el Titulo No. 04 a
-CFN-No Mas Impunidad”.

No. 05 y se emite en su Iugar los titulos No. 06 y 07 a favor
S.A, por 799 acciones y 1 accion, respectivamente.

Azucarero EQ2 S. A. y su controladora final es Corporacién




2. POLITICAS CONTABLES SIGNI

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracidn de cumplimiento

FICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informaci6n Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdp
financiera de apertura al I de enero
utilizados por la Administracién

a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser

e la Compafifa como parte del proceso de conversién a NIIF

para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de Esdestjva S, A, al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para
su emisién por la Administracién de la Compafifa, con fechas 7 de septiembre de 2011 y 31 de

marzo de 2011, respectivamente,

eron preparados de acuerdo con principios.de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuhdor, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién de los

estados de situacién financiera de|a
Los PCGA anteriores difieren en ¢i

cuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010.
ertos aspectos de las NIIF,

Los estados financieros de Esdestiva S. A. deben ser incorporados en los estados financieros
consolidados de Grupo Azucarero EQ2 S.A. (su controladora). Los estados financieros

consolidados fueron preparados ci
Financiera - NIIF y se presentan

acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
forma separada.

A continuacién se describen las pfincipales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31|de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a

todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacidon

Los estados financieros de Esdestiva S. A. comprenden los estados de situacion financiera al 1

de enero del 2010 (fecha de transi

ién), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011,

los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembge del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido

preparados de acuerdo con Normds

Bancos

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositados en cuentas corrientes de bancos

locales que no generan intereses.
Impuestos

El gasto por impuesto a la renta rep
el impuesto diferido.

24.1
afio. La utilidad gravable

resenta [a suma del impuesto a la renta por pagar corriente y

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el

difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de




2.5

2.6

24.2

2.4.3

Beneficios a empleados

2.5.1

252

Reconocimiento de ingresos

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles en el mismo affo. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estades financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaflia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas difergncias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos pqr impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y 1a Compaflia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente ¢n el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un actuario
independiente debidamente calificado. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Participacidn a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Los ingresos ordinarios procedentes de los servicios de estiba de sacos de aziicar son
reconocidos en funcién a la prestacién de los servicios, cuando el importe de los ingresos y los
gastos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la

transaccidn.,

-9.




2.7

2.8

2.9

Gastos

Los gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transqcclones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y estd presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
Los ingresos y gastos con origen ¢n transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compatfifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultineamente,
un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero en otra empresa. Los principales
activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera son: cuentas por
cobrar y pagar, otras cuentas por cobrar y por pagar. Las polfticas contables para su
reconocimiento y medicion se describen en las correspondientes notas de politicas contables.

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable con
cambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor razonable més los costos de transaccién que
sean directamente atribuibles al instrumento financiero.

La clasificacion de un instrumentg financiera como pasivo financiero se hace de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual que los origina. Los intereses, pérdidas y ganancias
relacionados con un instrumento financiero clasificado como pasivo financiero se reconocen
como gasto o ingreso en ¢l periodp que se originan.

La Compafifa da baja un activo financiero tinicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafifa da baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia.

2.9.1, Cuentas por cobrar - Las|cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinablées, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
menos cualquier deterioro,

2.9.2. Cuentas por pagar - Las ¢uentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como
pasivos corrientes.

-10 -




3.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.
2.10 Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyadentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

2.11 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero a(in no son efectivas:

NIIE Titulo Efectiva & partir
NIIF9 - Instrumentos financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presgentacién de {tems en Otro Julio 1, 2012

resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién ~ Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion de la Compafifa anticipa que estas enmiendas que serédn adoptadas en los
estados financieros de la Compaifiia en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion
obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd obligada a
presentar sus estados financieros de acverdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012. Sin embargo la
Administracién decidi6é adoptar anticipadamente las NIIF, para el 1 de enero de 2011, Conforme a
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esta Resolucién, hasta el 31 de diciembrt del 2010, la Compaiiia prepard sus estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del
2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF,

DJe acuerdo a lo antes indicado, la Compafifa adoptd como su perfodo de transicidn a las NIIF el afio

2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del
2010,

La aplicacién de las NIIF supone, con reipecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables,|criterios de medicidn y forma de presentacion de los estados
financieros

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la inormacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
L.

3.1 Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas par la Compafila

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compatfifa realizadas segin las
NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran errdneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros seglin NIIF,

La Compafifa no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2010) ni
para el primer perfodo comparativo|(31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compafila

Beneficios a los empleados - Segin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafiia puede
optar por la aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacién®, segin el cual no se reconoce la
totatidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La
aplicacién retroactiva de este enfoqlie requiere que la Compafifa separe la porcion reconocida y
la porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo
del plan hasta la fecha de transicién|a las NIIF. No obstante, la exencion de la NHF 1 permite a
la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en 1a fecha de
transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacidn para tratar las
pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compafifa aplicd esta exencidn y por lo tanto reconoci6 en resultados acumulados el importe
de todas las ganancias {pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.
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3.3 Conciliacién entre NIIF y Principbos de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentar
transicion a las NIIF sobre la sitvac
Esdestiva S. A.:

1 a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
idn financiera y resultado integral previamente informados de

3.3.1 Cenciliacién del Patrimonio neto al I de enero y al 31 de diciembre del 2010

3.3.2

Patrimonic de acuerdo a PC
informado previamente

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(U.S. délares)

GA anteriores

Ajustes por la conversion g NIIE:

Incremento en obligacionels por beneficios

definidos (1)
Reconocimiento de impues
Subtotal

Patrimonio de acuerdo a NIIF

Conciliacién del Resultado

Resultado de acuerdo a PC(
Previamente

75,017 67,874

(27,086) {(17,317)

tos diferidos (2) 4776 3,036
22,310 (14,281)

32,707 23.293

Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
(U.S. délares)

A anteriores informado
7,143

Ajustes por la conversion a NIIF:

Incremento en el gasto ponlbeneﬁcios definidos (1)

Reconocimiento de impue
Subtotal

Resultado integral de acuerd
a) Explicacion resumida

1)

Incremento en la

(9,769)
1,740
(8,029)

(886)

tos diferidos (2)

lo a NIIF
de los ajustes por conversiéon a NIIF:

obligacidn por beneficios definidos: Segin NIIF, la

Compafiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién

patronal y bonifi
un célculo actuari
realizado por un ¢

cibn por desahucio) para todos sus empleados, con base en
1 utilizando el método de unidad de crédito proyectado y
xperto externo independiente. Bajo PCGA anteriores, la

Compaiiia no regjstré provision para jubilacién patronal y bonificacién por

desahucio. All g
cambios, fueron u
definidos por US}
resultados acumul
y un incremento
respectivamente.

e enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos
n incremento en el saldo de obligacién por beneficios
517,317 y US$9,769, respectivamente; una disminucién en
lados provenientes por adopcién por primera vez de las NIIF
n gastos de administracion por los referidos importes,

-13-




b)

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activooun -
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos |generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacién de|diferencias temporarias que fueron registradas como activos
por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de activos por
impuestos diferidos por US$3,036 y US$4,776, respectivamente, un
incremento de resultados acumulados por US$3,036, provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF y el reconocimiento de gasto por
impuestos diferidos del afio 2010 de US$1,740,

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(U.S. ddlares)

Diferencias temporarias:

Provisién de jubilacién patronal y desahucio 21,709 13,800
Tasa neta utilizada paraL célculo del

impuesto diferido 22% 22%
Activo por impuestos diferidos 4,776 3.036

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para
una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a

Presentacién Diciembre 31, Enerol,

Cuenta bajo NIIF 2010 2010
(U.S. ddlares)

Impuesto corrientes Incluido en

impuestos

corriente 13,357 4,087
Impuestos Incluido en Incluido en
corrientes cv.r;ntas por pagat impuestos

corrientes 3,003 2,557
Participacién a Separado en Incluido en
trabajadores participacién a obligaciones

tribajadores acumuiadas 1,984 12,786
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4.

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracién de la
Compaiifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada

presentacion de acuerdo a la NIC I:

Presentacion bajo

Cuenta PCGA, anteriores
Participacién a Después de
trabajadores utilidad

operacional

CUENTAS POR COBRAR

Compafifas relacionadas, nota 11
Empleados
Otros

Total

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Empleados

Obligaciones con el IESS
Sindicatos de trabajadores
Otras

Total

IMPUESTOS

Presentacién
bajo NIIF (U.S. dblares)
Incluido en gastos
administracién
1,984
... Diciembre 31,.., Enero 1,
2011 2010 2010
(U.S, ddlares)
50,660 135,769 107,588
3,306 4,433 12,862
133 _ 76
23.966 140,335 120,526
... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(U.S, délares)
16,593 3,058 300
11,047 10,673 5,182
9,764 14,727 7,929
1,477 $,982 2,556
7.660 1,880 690
46,541 40,320 16,657

6.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 20]0

(U.8. délares)

26603 13,357 4,087
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6.2

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(U.S. dolares)

Pasivos por impuesios corrientes;

Impuesto al Valor Agregado -IVA y retenciones 2,019 2,505 2,524
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 266 98 33
Total %d82 3,003 2327

Al 31 de diciembre del 2011,activos por impuestos corrientes representa crédito tributario
generado por retenciones en la fuente correspondiente a los gjercicios fiscales 2011, 2010 y
2008 por US$13,246, US$9,270, y US$4,087; respectivamente.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre 12 utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 010

(U.S. d6lares)

Utilidad segln estados financieros antes de impuesto

a la renta 4,694 1,471
Gastos no deducibles 11,158 187
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (13.067) (8,305)
Utilidad (pérdida) gravable 2.785 (6.647)
Impuesto a la renta causado(1) 668
Anticipo calculado (2) 4,697 4,097
Impuesto a la renta cargado a resultados 4,697 4,097
Impuesto a la renta diferido (2,216) (1.740)
Total 2,481 adST

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010),

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, 1a Compaiiia determiné anticipo de impuesto a la renta de US$4,697, sin
embargo, el impuesto a la renta causado fue de US$668, consecuentemente la Compatiia
registré en resultados US$4,697, equivalente al impuesto minimo, el cual fue compensado con
retenciones en la fuente del impuesto a la renta del afio.
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde la
constitucién de la compafiia y se encuentran abierta para revision las declaraciones del 2008 al

> 2011, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de
ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

6.3  Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

[ 2011 2010
' (U.S. dblares)
Saldo inicial, crédito tributario 13,357 4,087
> Compensacion (4,697) (4,097)
Retenciones en la fuente 17.943 13.367
Saldo final, crédito tributario 26,603 13357

6.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
] fueron como sigue:

Reconocido
Saldos al en los
comienzo Resultados — Saldos al fin
del Afio Patrimonio del Aiio
b (U.S. dblares)

Afo 2011
Activos por impuestos diferidos:
Provisién de jubilacién patronal y bonificacién
) por desahucio 4,776 2216 6.992

Afio 2010
Activos por impuestos diferidos:
Provisién de jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio ) 3.036 1,740 4,776

6.5 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011
se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Producci6én, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la
reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio

) 2013, Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicidn del activo (pasivo) por impuestos

diferidos, la Compaiifa utiliz6 una tasa de impuesto a la renta del 22%.
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7. OBLIGACIONES ACUMULADAS

8.

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(U.S. dolares)
Beneficios sociales 47,519 40,023 25,719
Participacién a trabajadores 828 1,984 12,786
Total 48347 42.007 38205

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31,.., Enero 1,
2011 2010 2010
(U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 31,781 21,709 13,800
Bonificacién por desahucio 7.744 5371 3517

Total
8.1

8.2

39525 L0866 113l

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del C6digo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte aflos 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrédn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ja jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

A1 31 de diciembre dei 2011, la Compaiifa tiene registrada una provisién por estos conceptos
sustentadas en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en un
método prospectivo de la siguiente manera:

Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 72 trabajadores que aiin no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el calculo, se considerd una tasa anual de descuento del 4%.

Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

... Diciembre 31,...

2011 2010
(U.8. dblares)
Saldos al inicio del afio 27,086 17,317
Provision 12,439 9769
Saldos al final del afto 32225 21086
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9. PATRIMONIO

9.1

9.2

9.3

9.4

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2011, representa 800 de acciones de un valor nominal de
US$1 cada una, todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Déficit acumulado - Un resumen es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,
2011 2010 2010

(U.S. ddlares)

Utilidades retenidas — distribuibles 9,357 73,817 66,674
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) (22.310) (22.310) 14,281
Total (12.953) 21507 22393

9.3.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidén por primera vez
de las NIIF. El saldo deudor podr4 ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Dividendos - Mediante Acta de Junta de Accionista celebrada el 16 de marzo de 2011,se resolvié
declarar y pagar dividendos por US$66,673 correspondiente a las utilidades de los ejercicios
econémicos de los afios 2009 y 2008.

10. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010

(U.S. dblares)
Sueldos y beneficios sociales 774,367 609,770
Otros gastos de personal 94,936 46,811
Transporte 8,384 2,167
Honorarios profesionales 4,585 1,894
Otros 10,219 6.209
Total

892,491  666.85]
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11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

12.

13.

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(U.S. ddlares)

Cuentas por Cobrar:

Ecudos S.A. 50,660 135,769 31,932
Defaxcorza S.A. 75.656
Total 50660 135760 107588

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas no tienen vencimientos establecidos y no generan
intereses.

2011 0190
(U.S. délares)

Ventas de Servicios:

Ecudos S.A. 897,185 668,322

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 15 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafifa en junio 15 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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