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TEA SA. 
NOTAS EZPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.5) DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
Espresado en délazea esadouiderres) 

INFORPACION GENERAL 
Cometitación y Asma rASNIIAR eiaatez a an estatuto secta. 
la Compañía fue consta 1 4.de Abrildel 2008 en Cuayequl, Ecuador comun capa suscrito y pagado 
de Uso 
Obeionosial, 

La Compañsa tendra por objoto pracipallao Actvidades de explotacion de más y para cumpla con. 
«l obyuto soul descrto en el presente estaruto social la compafía pod ejecutar actos y contatos. 
ondorave alas luyes ecualoranas y que longer telacióncon sl mesmo. Enel cumplimiento de su objeto. 
Ja compañsa podr colebrar todos los acton y contraios pernatidos por la loy 
Hociasto Acta de Jota General Extraordinaria de Tccrorutrs de fecha 25 de Octubre del 2018, la 

Compañas rasusire la Disotucion voluntana y emtcrpada de FELELLA 4. y demgnar al Señor Jinping La. 
omo Líquicador Principal yal Sañor Chen Chon Jun X= como Lepidador suplente 
Domicile graso. 
Su domietto pripcgpal so oncuentza ona ctodad do Cuayaqui. 
Extormo econsmico. 

Dusraste los años 20)8 y 2017 bajo el esquema de dolarización loz precios da los bienes y servicios 
Iocalos han manteredo un proceso de usos, lo cual determino un indice de inñacón dal (9 209% y 
(021% aproximadamonte para ámos aos, respectivamente 
"RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIONIFICAFIVAS. 
A continnacion. sa descripon las principales políticas contables adoptadas por la Admunisiración de la 

Compañía enla elaboración de ostos estados Ensaeror. 
Declaración de onraplizaicaty 
Los estados Arancreros aciunios han sido preparados de conforzudad con Normas Inernacionales de 
Talormactón Firanciere NIP sin nánguna restnccon. 
A contizuación se rosumon les pelticas contables mgnibcadvas adoptadas por la Compañía para la 
preparación y premntación de sus osados Inancioroa, estas están de acuerdo con Mormas 
Tuteecionales de Informacion Finarciera NIP emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de. 
Corrabuldad 1A58 y adoptados por a Superintendancia de Compañías, Valores y Seguros del Ecnarior 
«sts politcas han ico dannicias sn tanción o las MIE (zadacidas al español) vigenteral 21 de diciembre. 
del 21 y 2017 aplicadas cs manara untormo 2 Jos penodos que so presentar. 
Daza de presentación 
Les estos nancteros do FELELAR S.A. comprenden. los ostados de auación Snspciera al 31 de 
dizaembre del 2018 y 2017 los estacos de resaltados Integrales, e cambios on 01 patsamomo y do fugos. 

¿e sfectio por los años termnados on asas fechas. Estos extacor Enancio1os han ndo preparador de 
cuerdo con HormasIntorzacaonles de Informacion Piranatera NU. 
221 Monadado presentación 
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FELSLIA SA, 
NOTAS EXPLICATEVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS 
BL) DE DICIEMBAZ DEL.2018 Y 2017 
¡Expresado on dolares vetado undeness) 

Los registros conablos dela Compañía ee Jevan on Dólares de EU.A. que esla unidad manetaria 
adoptada por la República del Ecuador 

El electo y equivalenios de electro ucluye aquellos actvos Inaucieros Líquidos, depostos 0 
Invermonas Anancioras quo so pueden tranajorme? rápidamente en asecuvo en un plazo inionor a ts. 
Tue y SOLER TAME NO TOCINA, 
Lor sobregiros bancarios recurrorias son presentados como pasivos corrientes en el estado de sinuacion. 
nagciera 
eto Anancioros. 
Los actvos Ananciezos ton instrumentos financieros no dervados con pagos Ajes o determsabies, que 
o cotizan en un suercado acto 
Beconacinienta cial 

La Compañía roconoco un acuvo fuarciero1n ostado de srurcron financiera cuerdo, y silo cuando, se 
soncien on paso beneiciaria esgún Jas cláusulas contracivalos dol Instrumento Eranciero, 
Baja acres Aaancieros 
La Compríta ca do beja anactivo Anancioro ouundo y solo enn 

(9 Espurentos desechos contractuales sobre los Majo de afectivo delacnvo Bnanciro, 0, 
(4) Se tranaharo un activo inanciero La mansderancia de vnactwo Bnanciero requiere quo la entidad. 

anañere cl lorma sustancial los riosgos y ventajas inherentes a la propuedad del aouvo. 
Bnancero 

Cinsiicación de actos nenes 
La Compañía ciantia los activos isancioros sogun se miden posteriormente a coro amortgado, a valor 
xrazonablo con caros en otro resultado Entegral o 3 valor razvoable con cabros an resultados sobre la Base de Js siguentes cruerjos 

6 Son medidos al como amorizado m cumplen las dos condiciones aguientes: 2) 104 activos 
nancieras se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objonvo os mactoner «bctosacivos. 
ara obtener Jas fujos de afeenvo contractuales, y 1) las condiciones contractuales del activo 
Enanciero dan lugar eu fechas especificadas,  fujos de efectivo que pon unicamente pagos del 
Principal e intereses sobre el imparte dol principal poniento 

48) Son mecuaos a valor raconabls con cambios on al 0iso resulado imegral e cumplen las dos 
condones Asguientes: a) los activos Esancteros 46 contactan dantzo de nn modelo ds negocio 
nyo objonvo se logra obteruendo Dujos de asectwo contracronies y vendiendo activos uazcioros, 
y blas concictonas costracales cel ateo ipanctero an lugar, on fechas especinoadas a Hujos. 
e ezectivo que son tnicamento pagos dal praapal e Uneresos sobre el Importe del prnsapal 
Pencueme 

(a) Son mecidos  vulor razonable con camiuos en rosados  menoe que as muda a cont amontizado 
9 a valor rezomalale con cambios an el otro rosuhado muegral Sm ombargo, ma antedad puede 

realzar una elocción imcwocable en sl momento del reconocimento inem de presentar los 
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FEEIASA. 
NOTAS LXPLICATIVAS A LOS ESSADOS FINANCIEROS 
AL-91 DE DICIEMBRE DEL-2018 Y 2017 

Expresadoen dólares estacomnicenero) a 

ambos posteriores en.el valor razonable an iso estltado integra para mvermonee conorótas en. 
instrumentos de patrimomo quo, an ctro caso, se medhren a valor razonable con cambios ex 
resulldos. 

acción slcal y postas 
Los activos hnancieros son metos 1ucalmonte a e valor regonable mas los costos relacionados con su. 

a. excapio 1 el acuerco constituye ana ransacción financiada on cuyo caso la Compañía nude 
“el actvo amanctaro l alor presenta de los Tejos faros esparados descontados una lus do imeréa de 
mercado. 

Despusa del reconoamiento 119041, estorecivos e nuden conto amoruzado utlizando es márodo dela 
(asa de intoróx afectiva manos cualquer pompie delenoro. Los Ungresos por Luereses (metuyendo los. 
Hueros implícitos) se reconocen y se calculan unlizando la tasa do 1norós etocira, exo=piO cuan el 
reconocimiento de riecés reguliaiasamteria 
Lo ectivos inancioros se ctsfcan en achvca corsiertos, excepto os vencinentos superiorera 13 ess». 
once la foca del asado e muacion financiera, quo ne clasica como activos mo corrientes 
Promamor y quontas pos gobras. 

Son acnvos tinancieros no dorivados con pagos fos o derernúnables, que no contes em un ietcado 
acéro Lospréstamos y cuentas pos cobrar incluyen 
úl Efastro y equivalentes de ofecnya; Musas al chnoro ciponible en efectivo y 104 depositos aa vista aleciados en entidades del sintoma manero ecutoneno, 
110 Dexdorss comerciales. Estes cuemtas corresponden a los monise adadados por cllens por a 

prestación de servicios on el curso normal ds Jos negocios. El penodo promadho de cobre de la 
Prestacion de servia as 1nfenor 90 dls. 

(62) Omar cuenta» por cobrar Repeesentadas prnmpalesnte por cuaniza por cobrar a partes 
relacionadas y iras cuentas por cobrar menores. 

Acnronfinancoros meuterudos basta) Yercmveno 
Son actos fnancieros no derivados con pagos Mjos o doterminables y vencimiento fio que la 
Admumstración de la Compañía nene la intención y la capacióad de manronor hasta mu vencamsianto Sia 
<ompaña vendiese unimporte mgruficanvo de lor activos Graneros santenidos hana so vencirsento, 
le categoría completa se reclasiscaría coro disponible parall venta. Los actas mzncioros mantenidos 
Tarta el vencmiento incluyen: 
£0  Btectro y equivalantos de acivo: Muestra las umermones en eficaces dal mtema Aranciero, 

«cuatonano cayo vencamiento sea monor a 90 días contados desdo la fecha de contratacion nia 
o setos strementos 

  

10 Invermones a orto plazos Muestra as nversionas en antudador del interna financiero acuntorano 
nyo vencaruento sea supenor a DO das y menor a 1 año, contas dese la Jocha do contratacion 

xncal de estos 0Strumentos, 

Deterioro de actos Bnancerosal como amontzado 
En cada fecha do presentación de los estados Inancieros individualos, la Compañía reconoce una. 
provisión por pmrdadas crediticias esperadas sobre un soto fanciro quese mica al como amortizado. 

Fig



FELA SS. 
NOTAS EXPLECAYIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS1 DE DICIEMBAZ DAL, 2019 Y 2047 
“Exprisaco en claros osadoundonse 

  

94 valor razonable con cambios en otro resuliado antegral Las perdidas crodincias son sl alos presente. 
de la diferencia entre loa tjos de afecto contractuales y el valor presente delos uyos de afecto que 
la entidad espera recibir 

la Adeuristracon de la Compañia determina la provision aplicando al ntoque genera, excepto en el 
aso co las cuentas por cobrar a deudores comorciales an cuyo caso e aplico el entoque simplificado   

Y Enfoque general 
51 en lo fecha de presentación el siesgo creciucio de un insramento Anancioro no sa ha 
tncrementado de forma significa, desde el 1ecomoctraleno Ica, una ansaad mecurá e vazor 
Gn las péraidas para eso instranono Anancioro a an amporte x5nal a las pérdidas crefncias 
vesperaca un lx próxomos 1210020, 
Ea cadatocha de presentación, le Corpañla nude la provisón por us importo igual la perdidas 
oacacias esperadas duranto sl campo do vda de) activo, e es riesgo crexincio del intrumento 

Anancioro es ha incrementado de forma Squificatwa desde su reconocimiento ima 
Entro la videncia cbjeua de que el riesgo crediticio de a metnumento Enanciero ve ha 
incrementado coneidara, 1) zotra5os eos pagos por1ás de 30 dia.) ucumpldentos em a fecha 
de prvesmación, 1 incumplimentos en e] momento del reconocimento Encial1v) callados 

Ananrseyas delos cllenes, v) tus erlormo economiso desfayoralls, v), cambios oboorrablos on las. 
condiciones oconósucas locales y nacionales que o tolacwnen ocn! tncrmplimuomo emos pagos 

e Entoquezimplincado. 
a Compañaa mida os perdidas creciiciasasparacas qurara 41 Yampo de vida del acnvo para las 

cuentas por cobrar comerciales qpe proceden de transacciones que astan ento del alcance dela 
MIRAS, 

La Compañaa reconoce en el resultado del poríodo, como una ganancia o pérdida por detenoro de 
valor al import de las pérdidas credas esperadas (o reversiones) reñejr el umpore que se 
exige reconocer de acuerdo con esta Norma, 
EL importa en Mbroz de Jos actos financieros se reduce directamente por cualuler pérdida por 
elonoro excepto para las cuemas por cobrar comeraalss, donde alimporte en loros so redace 
travóe ena cuenta de activo denominada proviston por deterioro de deudores comercrales que 

ke conattuyo con base en las perdióhs creitiis esperadas Cuando la Cormpalúa considera que 
Visa cuenta por cobrar comercal ao 0s zocaperzble se da de aja afectando la cuenta provino 
para cuentas ncobrabies 

hy Bajan cuenta de los actes foaeras 
la Compañía de de baja acuvos Anancieros únicamente cuando 1) axplten los derechos contractuales 
obre los lujos de alecnvo del acnvo financiero, o, ) se transfiera de manera sustancul los neegos y *vontajas nberantos ala propiedad dal actvo (manerero a tra entidad. 
Se traramaro sun activo Bnanciero st y solo st ha trnstanido Jos derechos contractualas a recibos aos. 
de efsctvo de un acto izuncrero, o, retene los derechos coniractuales a 1ecabu los Lejos de efectivo. 
AR] activo Enauctero, paso asume la Obligación Soruraca) de pagarlos uno os perceptores, deatro. 
de un acuerdo que cumpla con las concictones. 
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TELLA SA, 
NOTAS EXPLICATIVAS 8105 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE PEL2016 Y 2017 
CExprezado en Gólares sstadouridorses) 

ES importe en bros e los activos nuanteros so rectuso cirectamente por cualquier perdida por 
etenoro, ezcepto paxa las cuentas por cobrar comerciales, donde ellmporto an ibras ss eciuco a través. 
de ana cuenta do acueo denoyunada provision por detenoro de deudores conterqiles que s» consaraje únfción do un análtsia dela probabaldad de recuperación de lag CUSTRAS pOr cobra que se encuentran 
vencidas. 
Cuando la Compañía congutera que una cuenta por CODIOT COMETA PO 04 FOCTPETaDle, se da de baja 
añeciando la cuscia provisión para cuonas incobrables. 
Pasivos Einarstesos 
oz ¡nerumantos de deuda son cladicados como pasivos Anancieros no denvados con pagos fos o 
ActemmunaDdes, que no cotizan en un mercado cuyo, $ como patramomo de costormidad con la esencia 
alscuerdo contractual 
Besonociuiemo iual y dez ecorocmenio 

La Compañía toconoco sus pastvos Ananisros an al estado de función tnanciera cuando, y sólo ouamdo. 
e convierta 9n parto obligada segun las lunulas contractualos del Instrumento Anandioro. 

La Compañia da de baya un pasivo umnclaso intcamonto cuando: 1) oxpiron los dorochos contractuales 
obre los fos de <tocavo de) pasvo Anancioro, U) sou cancelados o canuplep las obLgacionor 
contractuales arumidas por le Compaña, y 1) estandar ce manar sustanmal Jos sieegos y ventajas 
Inhacontax la propiedad del paswo fnanaero, 
Cinaficacion de panvos financieros 

La Compañía clasica sus pactos Bnancioros on las siguientes catogorías: y a valor rasorablo cn 
cambios en resultados, y ui medidos al osto amontzado, La clanticación depende del propósito com el 
que se aduneron los watrumentos Ananciaros. La Sámumstración deternuna la clasitcación de sus 

“nstrumontos Anancioros enel momento del reconocimiento mic. 
Ala fecha do los estados Ananciaros nájunios la Compañía mantiene básicamente pasivos medidos al 

como amortzado que se cianiican como partos comentes. La Compañia no ha reportado pasos. 
nascieros medidos al valor razcnablo con cambios en resalados 
Madicióninial y postener 

Los pastvos Enancieros son mealcos nictalono al costo tustonco, noto de los costos relacionados con 
Wu adquusición, excepto s al acuerdo construye una transacción Ananciada en cuyo caso la Compañia 
mude el pastosinanciero al valor presente delos Bujosfuuros que so espera cancelar descontados a una 
(asa de arde de mercado. 

Después el reconocmiento mica estosacitvos se min al costo amontzado utizando el método de la 
tasa de Lnterósofecava. Los gastos por misresos (nehnyendo los meros s implicnas) as zeconoceny se 
calcwan tiizando la tasa do Imerós afectiva, excepto cuando el reconocimiento del meros resultase 
tamateris 

Los pavos fzanciercs se clamfican en pasos cornentas, excepto os vencumentos ssperrores 2 12 
uesos dando la lecha del tado de situacion Rranciara, que so clanican como pasivos no cortantes 

Paguas



TELEIASA, 
NOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2047 
NN] 

a) Pasos Snancseros ¡Jentífcados: 
Son pasivos Anancieros no «estrados con pagos fjos a determmablos, que no conzan en un mercado 
CUYO, Loa pastvos Anancierostrcteyon 
í  Bsresdores comornaleg. Corresponden a montos adeudados por la Compañía por la compra de 

atomos y anviclos que son acquuados om ol curo norma do sunopemgionas, Lipenedo prometo 
do pago a sus acreedores comerciales es inserto 00 clas 

6) Otuas cuentas mor pagar Representadas principalmanie por presismas renbidos de partes 
rolaonacas a corto largo plazo que devengan 1ntoroesn explico: a tsasesiralares alas vigentes 
“sn al mercado Binascsoro internacional En este rubro se incluye ademas oras cuantas por pagar 

La Comparóx cena implementadas políticas de ananejo de xioego financiero para asegurar que todas las 
“cuentas por pagar ss paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. 
Compañías y partos rolacionadas 

Jas cuentas por cobrar a compañas y pants relaconadas sor activos Ansncieros con pagos fijes o 
Actorminablcaque no conan an un mercado actvo, La compañía seconoor el acto ¡nctalmente al valor 

tezoaable más cualquior costo transacción ditoctamonte alibable, Estos acúvos Enancieros e onginan 
Principalmante de oporacionas por asuvidadaa crdinarlas, as cuales para ol reconocunento tcs) ee 
“uasican al valoe tasonablo del monto sectbido o por secibiz por a prestación de servicio o crádaloa 
lorgados sos las condiciones previrmente acordadas. Poster al reconocamuento icrl, os activos. 

Anancioros so valonzar al coso astortzado, 
27 Tavsatacios 

  

Están registrados nioulmasa a) costo du adquisición al nismo que incluya todos as estos de compra 
y o%x0e costo incuvidor para dar a la ampíencia so condición y ubicación acral So medición y 

reconocandento postenor se realizas Gralzar cada penedo contable spustendolosinvemtarios enyo coso 
a adequación aa mayor al valor nero de solización. 

28 Basiros Holegios 
¡Son considerados como activos biológicos los ultra de camaron, so mantondean esta clasificacion asta. 
que aman cosechudos, momento en el cual pasarán a formar parte de las amalencias coro matertas 
Primas. 

De acuerdo ala MIP 4), ia valorización de los activos biológacea as efectúa en general, au valor justo 
ezos los costos estimados en ciprunio de venta En algas clrounstancias, no exiien mexcados actos 
para un actrvo hnologico. En alos casos, para determuxas el valor justo, 58 12Mtza ol valor actal de 195 
Duyos metos de efectvo esperados del activo Aclemaa la normativa pexmát la nización del costo oosmo- 
xllato de valorización, cuando el valor justo no puedo ser mactio en forma contable 

29 Ersendamientes 
la Compañía reconocerí, cuando mplaque, activos y pavos de tados los arrendamentos con we ración superar a 13 magos, a manos que elacttvo lsyaconto sua nforioy a US$5,000 

Tra
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TECUADA, 
NOTAS TEPLICETIYAN LOS ENTADOS FINANCIEROS 
22.41 DE DICIEMBRE DEL-2018 Y 2017 
Exprosado on dólares osadounidees) 
  

Reconocsmuento y medición, Los contaros de arrendameno se aplicarán en basa al modelo de “derecho deuso Dencuerdo conste modalo Losarrendergnosrecorocerkn 110 estado de situacion financiera, un actvo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados le los contratos de 
"srendamiemto. El acto por derecho de uso 60 mide jmrwalmente 2 como conformado por 1) es valor de 
reconociadento inicial del pazo por arrendasueno, 4) los pagos astapados e arrendamiento menos 

Jos incemivos recibidos, 1) los Comos ursctos raciales 1ncurridos Somo consecuenens de negociar y “acordar un contrato de axrendamiesto, y 12 una estimación de Los costos de desmantetaniento ul activo. 
“subyacente, El reconoouruento wal del pasivo por arrendamiento, cuendo apliqua, poza el valor 

preso de los pagos de asrendamento establecidos por lar partes en al contrato. 
Medicón. pasienari «Cos portensridad x1 reconocmiento inil, el asivo por desc de uso puedo 
tuccirso aplicando el modelo de coato o el modelo de valor razonable. Al aplicas ol modelo de ooo, acslvo por derecho de 1uo será depredo duranso su vida UN y 6ueto a una serinón xau) para 
Aerarrmnar posiblas pérdidas por duterioro. Al aplscas al modalo se salor razonablo, sI acto por. dorocho de no sora medido de acuerdo con la mafaralaca del activo arrendado y ls tequerinwentos. establecidos enla NIC_40: Propiedad do invozmn, o, ba NIC 18 Prupuedados, plante y equipo. 

  

Los renifados del período que ss unorma insiriren los guetos Anancioros derivados de los pamvos por “arrendaruerao con baso en ol mátodo da La tasa clo amero» Sfecia durente 9 plazo dol contrato de 
arrendamiento 

Un arrendataio puede optar por no apbcar las polibcas mencionadas en los parrafos aneztoraa an los 
“qulentes casos.) para contratos de arresclamiamo 4 corto plazo Y 1) para contratos de arrendamemso 

suyo arlvo subyacentes de bajo valor En estos caca e] arrendatario Jecoaoora unicamante un gasto. 
or arrendamiento durante el lazo establecido por las partos an el contrato de arroncimento. 

Activas Sos 
Hedcionmas] 

Los activos jos ss icon incialmente por su costo El costo delos astvos Djos vomsprendo su precxo de 
“scuimcion más todos costos rectamente relacionados cor la ubicacionde lor acuvos, su puesta en. 
“ondiciones de funcionamiento segunlo previsto por la gerencia y la estimacion:1ucal de cigierder como. 

e desmantelamtonto y/0reico del elemento o-de rehabUl/ación dela ubicación delos actrvos 
Los costos por préstamos directamania atibubloa a la adquiacion de actos aptos (aqueos que 
requeren de unpenodo sutanczal antes estar Listos para 5 50 vonta) non conmerados comparte 
del como de dueno acuvos. 

ción ponteior al raconocmento mica) 
Después de reconocimiento nica, los muebles y equipos, 89 Muestran. gosto menos su depreciación 
“acumulada y el1mporte acumulado elas párdidas do detonoro de valor, ex caso de eme Los gatos 
o reparaciones y mantemmuentos 99 ¡MpuAn 4 resultados es ul período 4n que ss producen. 
Depreciacion 
El como de lasacivos Ajos se deprecie de acuerdo oo uz vidar utiles estimadas mediante ol método de 
Zanca recta La vida ut estimada. valor rosal y método de depreciación non revados al Bnal de cada. 
año, endo al efecto de cualquier cunda en el estimado regusirado sobre una basa prospaciva! 

PAguaT



rELUa sa 
NO7AS EXPLICATIVES ELO3 ESTADOS FINANCIEROS 
2.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
Exprosado bn dólares astadoumdanses) 

A continuación ss presentan las pruncrpalos partidas de muebles y equpos y is vidas unes usacas en sl 
Salculo de a depreciación 

Zosiwo. ES 
Eifios. 20 

Macplasias y equipos. lo 
Vetucnlos. 2 
Huabiez y ansoceo 1 
Equipos de oscina 10 
Equipo de compalecon a 

La Kamnistracin de la Compaño seta que 1 valor restdual de lor uctuwor jos representa eL 8% de su. 
costo de adquición. Por lo tam, el oáloulo dela deprecnaron considera ua valor rordal acpívelame. 
ALS del costo de adquiaón do tos astivos Sor 
“Cuando ol valer on hbroS de Jos mueblos y esupos excedo « su monlo recuperalle 
Airaediatarmomto hasta eu valor recuperable 

3) Dposcion de aoivos tios 
La uilldad o pérdida que cuna del roo o venta de una partda de nssablaa y aqupos os reconocida am. 
Joa rescltadas dal periodo que se míorma y os culculada como la diferencia entra el precio de venta y el 
valor on bros del acuvo la facha del trnsnoraon 

e se rodado   

211 Detegiaro dal vajer de Jos entivos 0 fnancianos 
Lina) de cada penodo sobre el que ss infor, la Compañía evaldatnformanon mterna y externa del. 

úhagocas con el fa de ostablecor la existencia do 1ndicion de deterioro de los valores en aros de us 
acuvos, Para los activos con indicios de detenoro se calcula el nporto reruperable del activo evaluado 
on a An de determunaz las pombles pérdidas por deterioro. Cuando no es poble estimar el Importe 
recuparable de mn actwo individual, la Compañía calcula al importe tecuperable de ha unidad. 
ganaradora de etecivo ala que pertenece dicho achwo. 
importe recsperablo es el mayor enizo el valor razonable monos los costos directament relscaonados 
su potencial venta y al valor en 190 Al estimar el valor en uso los Zuyos de efectwo fiurcs estimados 

son descontados vtlizando ama tasa de desonento ante de nuesto que zolleja las valoraciones actuales 
del mercado respectoal valor temporal del dinero os riesgos especificos para el acto para los cuales 
0 se han ajustados los estimados de Juyo de afectivo fturos So raconcos una perdida por detanoro en 

Los xoeultados del alo cuando elamporte recaperable de un activo o unidad gonsracora de efecto ss. 
aenor que su importe en bros al final de cada periodo sobre el que se miorma 

Las pércidas por dstoncro reconoces en el pasado pueden sar reversadas en caso de que mnaforo al 
impone recuperaba ón líotazo. En estoscagos, las revermones de Las párcicas por detertoro aumenta 
"el valor an LI del acoro de al manera que no exceda al importo en bros que habria tenido 4 no se 
ubieran registrado talos péraudas en años antestoros, El rovorso de uma perdida por detenoro a. 
reconocido omlos resaltados del.e8o. 

212 Guentas por parar comersalos y 9Uas osentas por pagar 
Las cuenias por pagaz comerciales y oras cuextas Por pagar son pastos Enancteros, no derivado con 
"pagos Ajos o determinables, quo no colzan on mercado acavo. 

  

Pagan e



FELCUASA. 
NOTAS EXPLICASIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3) DA DICIEMBRE DEL 2018 Y 2047 
Esprerado en dólares astadormdanses) 

  

Estos pasivos inclalmente 58 reconocen al valor razonable sir cualquez costo de transaccion 
rectamente ambuble. Postenor al reconocmiento ciel, 58 muden al costo amortzado uílizando el 
método de la tasa de interes efectiva. EX gasto por intereses inciuyando Jos 1nteresos impllclos) se 
reconoce como costo fimamero y se calcula nblizando ol mátodo de interés efecuvo, ezoeplo para las 
«nenas por pagas comente cuand el raconoctmiento del Inerás resul inmoral. 

Las cuentas por pagar comercaos y otras cenas pot pagar so castncan en pastvo corrientes, excepto. 
los voncimenios superiores a 1Zwnezas desde la echa del estado de atuacion Enanciora, que se clesrican. 
como panvo no cornemte 
a Compañía none mplementadas pobtucas de suneyo de Hísego Rianciero para asegurar que todas las 
«cuentas por pagarse paguen de conlormicad conos uésalnos pre acordados. 

2:19 Gomnabilaa y partes rolacionadas, Puelo 
Jas cuenaspor pagara compallasy partes relacionada vonpusror Bnancietos corriente y no comento. 
Son pagos Ejon o delontimbies que no cotizan em un mercado activo La Compañía reconoce el pasiso. 
nscalmento el valor razonable más cualquier costo de transacción durecamente atribuible Estos paros. 
rancieros se origuan prinspalsmame de operaciones por actividades ordinane, adicionalmente es 
econoven pralvo Hnancieros Don vus compuites y partes relacionadas el uorenio de la racapción de 
redito. Les pastros Snencreros denvados de préstamos de compañias y partes relacionadas se valoran. 
al valor del prostao tecabido alreconocinuentoirucia!. Postator al reconocamsento rica, estos paros. 
*narcioros e valoran al costo amortzado, 

214 Oblimasionos laborales 
Lox beneficios laborales comprenden todaz las rerbuciones «os la Compañia proporciona a sue 
“emplendor a ctmbro ds mus servicios Los principales Danaicos laborales propersionados por la 
Compra comprendas, 

8) Banañcioza corto plazo 
Fonbenancion a cartoplaso aquella que ns iquidan en el tarmuno de 12 macos siguientes al cierra del 
panoda en el que los empleados prestazon sua sorricica. Los beneficios corto plazo son reconocidos en 

Yon nsultados del año en la sacó 63 que 64 devengas, 
La legislación laboral vigente establece que los trabmadores tienen derecho a recibir al 18% de las 
vildacos líquidas o contables de la Compañía. La participación laboral se regutra con cargo a los 
Tomlfados del ejorcirio con base 41 as gunas pot pagar exigibles por los trabajadores y se clasica de 
acuardo con a fenuón que iesempoña al personal que recbira ete benefi, 

b) Bonoñcosnos-moles 
Sonbenelcaopost-empleo aqueos que se iqudan despues de que el empleado ta concluido suelación 
laboral com la Compañls,daerente de los bansficios por terminacion. Los beneficios post-mpieo que: 
poseen los empleados de la Compañía son. 

1 

  

ecos planea fueron desorzanados conbaso anta loqulación laboral vento que exableos que los 
“mplandores deben aportar mensualmente al IESS el 12.13% de ls rerumnoraciones percabidas por 
104 empleos 
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FTLLUA SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS LOS LSTADORPINANCIENOS 
AL 9 DR DICIEMBRE DEL 2010 72017 
Espresado on dólares esadounudesses 

3. Plansada beneficios defnades (no Iondeados) La Gompañis nene un plan de beneficio defaido para. iSKacion parsonal, tornado y requerido pora legidacion laboral comacisos. Airioralomendo, la 
Jogtstacón laporal establece que en os casos de ermanación laboral por desahocio solicitado por el 
mpleador o trabmador, el ompleador bombcerá al trabajador con el velicinco por mento del 
equwalergs a la uma temuuneración mensual par cada mo de log años de servicios prestados 212 

misma Compañia o empleador, ese benencio so donomma cesaluco. 
  

la Compañía no ha consutaido provimones pare el pago de estos Denecios considerando que al 
erre del ponodoque se jaforma mantieno menos co 3 empleadas contu1a Anglada que no supera 
los 3 años. 

Denolitos por tetra 
Son benocios por taxminación aqueos que se Lquidan cuando una de laz partes da por tornado «l 
ontrasa de trabajo Los beneficios por terminación on reronocados mn los rezulladoz del penado que se 
pagan. 
Vrarzastos cortantes 
Los impuextos corrientes correspondan a aquellos que la Compañía sopera recupera o pegar el lequeder 
lampuesto aa santa norma de) período que »s informa, astas partidas »o muestran en al sétaco do. 
ación financlora como activas y pasivos por Impuesteo corrientes 
Baras porimpsarios comíentes 
Lee activos por impuestos comentes neluyesas retasctoraa an la fuezs quelo tn sido efectuadas ala 
Compañía y loa pagos efectuados en cahld de articrpos minimas ce impuesto la tanto 
1) Batancionas enla fuente 

Las retenciones an 5e fonte que lo han sido efectuadas a la Compañía durante al penodo que ss. 
informa y en periodos anteriores podrán ser utiicadas para. 1) El pago del mpuesto a le ToIva 
úseconccido an los resucados del periodo que se iniorma o en «l pago del zmpuesto 4 la renta 
reconocido en los resultado de los prozumos $ años, 0, 1) recuperado mediante reciamos de pago. 
an exozsa o pago Indabico tes de que as cumplan loaplazos de prescripeión de ese derecho legal. «a deciz 3 años contados desde la fecha de presentación de la deciaración dal impuesto 4 la renta 
del año correspondiente. 

2) Antipomuuiimo del impuesto la renta. 
Ja tegtsación ttbizaria vigente asublece que los contribuyentes deben pagar un anicipo mísumo 
eLsmpuueno ala renta que seca determunado muecuante le pursa america de los guientes rubros. 
El 0.4% del actvotolal monos cietas dedaccones 
ELO4% aol10%a de mgresos gravebles para 0 oliculo del impuesto ala renta 
K20.2% dal parrimonio, au unlur pérdidas del añ y de anos anteniores. 
EL0.2% del total de costos y gastos doducibles para ol calculo del impuesto ala resta, incluyendo, 

Jas deducciones pos incremento nato do empleados y pagos al pereonal discapacitado 
E valor determinacio como anticipo xummo del puesto a la renta será cancelado por los 
connuyentes de la agulente manera. 

PG



FELELIA RA, 
NOTAS EXPLICATIVAS 8109 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL2018 12817 
Espretado sn dólares estadounidenses) 

Primeracuota, En uo del año aguente, se pagara el ozquvalonto al80% dota fiferenciaegablecida nteo al valor dotormunado como anticipo miramo del upuerto e la renta y la totalidad de lan 
relonciones enla fuente que o Juan mo alectmadas e la Compalda en el año anterior 
Segunda cuota, En sepuembre del año siguiente se pagará un valor igual al delermnado en la 
Prtamera cuota. 
Tercera cuota, E abru del año substguiento se pagará la cfacanca cmtablocids entre el valor 
¿etormizado como antapo mimo del impuesto ala renta y ls pagos efectuados an la primora y 
segunda cuotas, Esto ramanenís podrá ser cancelado con retenciones enla Muenie que le hayan do, 
foctuecis la Compañía durante al penso que ssanforaa. 

Y) Pasos por mpuastos coins 
Ea pastro por impuesto corrise se calcula estanloctondo el mayor valor ento el impuesto ala 1910 
sansado y ol anncipo ranimo del presto Lo renta 

1) Impueno ala sonda cansado; 
AE cálculo dal impuesto a la rento cgusado vo Dro un laz genancas cales (brse umponible del 
mpuesto) registradas durario el «ño, es dear sabre dos tpgrosos gravados del pertodo Secal menos 
los gastos deducibles on s50 musmo periodo, La ultidad contablo Utero de la baso imporble pora. 
“enstencia de 1) Ingresos exentos ingresos no gravados o ingresos que seran gravabioa smol fumo, 

1) Gestos no deduztides, gastos un afectos sendos o gastos que soran clodomlas en el futuro 3) 
amorusaciones de perdidas tribuarlas que 20 hayan cbterudo en 106 Usos 5 ejercicios trbotanos 
anteriores, y 4) otras partidas doduciples establecidas en a legislacion tributar vigant. 
Pralosaños 2018 y 2017 elimpuesto al renta caraco fs calculato con bass on la true vigente 
del 25 y 22% de la base Imponible; ata ara se reduce en 13 punos porcentuales para la baso 
impomble que 28 capítaos hasta ol 31 ds dicsembre del aguiente 250. Las perdidas tributriar 0 
ases Imporables negativas otorgan al contnibeyente el derecho de amortar psas perdidas durante 
os 3 periodos hacales mguentes, «ln que sobrepace an cada año al 2516 de Ina sespectivas bases 
imponibles. 

2) Culeulo del paro por impuesto contentas 
Cuando sl Impuesto causado sa mpenor alantipo runmo del impuesto ala seran, elcontrusuyente 
deberá cancelas la chforoncwa uiiando las retenciones en la foste que lo hayan sido ciectondas 
tzarte el penodo laca) queno hayan sido proviamanto wilizadas para cancela la tercera cuote del 

pago del valor deternunado como anticipo mlnizmo ce Impreso aa senta. 

  

Cuando elvalor determinado como amicipo rmnmo del irpuesto ala zenta oa seperor al mpuesto 
4 la soma causado, el contrbuyanto podrá solicitar a la Admirisacion fiscal la cvolución del 
anticipo pagado, cuando por caso lorrulo o fuerza mayor te haya neo afeciado gravemente la 
actvidad económica del mypto pasree: seta opción esta disponible para los contrismpentes cada 
tnenio, En caso de que la Adrunisracion de la Gompalsa derde mo solicitarla derolunón del 

amerpo, este velor se Congutará en un pago demnitvo del impuesto a la renta 
2.16 Impnertos diferidos 

Elampuerto chfendo fue reconocido con base en lar cuerencias(emporanas ente el inporte en Libros 
delos acervos y pasrvos de la Compagía y las basas ocales correspondientes ntllzadas para detornalnar 
Ja ganancia Ascal, dela íguento manera 
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YELEMASA. 
NOTAS IXPLICATIVAS A LOS EITADOS FINANCIEROS 
ALA DE DICIEMBRE DEL2018 Y 2017 
Expresadoon ciélaes sstadormdeness) 

> Ts pasivas por impuestos dedos tosron recorcdos para todas 'ag diterencias temporartas 
mpombles + Los acuvos por impuestos dilendos fueron reconocidos para todos las dierencias temporartas 
deducibles, an la medida en que resulla probablo que la ortidad disponga de ganancias fecales 
Mauzas que permitan suunicación 

La medación di los pautvos por impuestos cercos y los activos por 2mpuestos chtendos redejará las 
consecuencias scales que so dervarán de la forza en que la entidad espora al fina! del periodo pobre 
úl que se iniorma, recuperar ouqudar clumporte en Lbros de sus astvos y pasivos. Los ackivosy pasivos 

or amprestos dilendos se men empleando las tasas del ampuesto a la renta que $e espera $040 
uttradas en el periodo en que el acto se reulico y al pasvo se cancela 
E estado ce tuación Enanciera de la Compasía prosanta sus actvos y pasivos por impuestos diencos 

por separado, excepto cuander 1) exsate «l derecho Jogul do compensar esas parndas ante la ruama. 
mtoricad Miscal, y _4) so darivan de partidar con la aus aulondad fiscal y 12 la Compañía eno ¡a 

¡atencion de Biquar sus activos y pasivos por Impuentorcileidos como peto 
3) Ayuen por cambios ana tasa del impreso ala renía y 06105 AJUoS 

Esimpuesto llendo, cortesponsiento cambios 011 ta9e del supuesto ae rente, la eestimación de La 
recuperabibdad de los activos por mpuestos dtendos an la forma esperada de rockeras al valoren 
brea de un acto, ae reconoce culos remtados del período que ss informa, excopio en la medida sm 

¿qus ss relacionen con partidas prevamcnto rocenecadaz fuera de loa xomllados del pariodo que pe. 
ona 

b) Regustro-da los metas corrientes y dlericos 
Los mpusstos corremos y eserdos, fueron reconocidos como grasos o gastos inchidos on ol osado. 
de resulladas del ariodo queseindorma excepto. one medida ancque hayan srgido de una iramacción. 
aucesos que sa raconoca fuera de dicho estado. ya 20 en oro rematado intagral o iractamente an «l 
Palrimomo en npo caso elimpuesto tambien se reconoce Tuera dal rorahtado. 

217 Provistenes Corcega jubilación pesronal y dezalencio) 
La Aaminstración de la Compaíuz reconoce una provisión cuando. ) la Compaála emo una oligacion. 

Presente, ya sua logal o tmplicita, como resultado de eventos pasados, 1) vs probablo vaya a ser 
ocean una salida de recuxoos para Ema la oDLigarion. y 16) el monto puede estarse de forma. 
Sabio 

Los montos reconocidos como proruson sonla uejor estación dela Admurutración, aa fecha do carro 
elos estados tnancieros, delos desembolsos necesarios para bqrudarla obligación. A continuación, un 
erumen delas provisionca reconocidas por da Acusación. 

Promalónpara eltrgs del impuso ele Salida de Divisas: La Compañía regina una provisión para el 
pago del Impuesto la ali de Divizasxelacionado conan costas porpaqar al exterior Esta provalón 
fue determinada conmderando la tanta del 5% del inppuesto 4 la Sada de Divisas que se encuoniza 
viganla ala tocha de emision do ls estas Enancteros adjuntos 
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FELALIA SA, 
NOTAS EXPLICATIVAS 8.103 ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 91 DE DICIEMBRE DEL 2018 12017 
Exprerado en claros estadounidenses) 

Raccnocigalente de sun 
Los ngrezos ordinarios so roguaa por el valor razonable de la contraptestacion recita o por recibas 
Y representan os Imponas a cobrar por log brenes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de 

npuestos sempre y cuenco curplantodas y cada una de las esguientes condiciones: 
1 La compañía ha traraforido al comprador los tieggos y ventajas de npo mgnincanyo, denvados 

lola propurdad delos bones, 
2 La compañía no conserva para xí ninguna amplacación an lo gosaón corriente de los biene 
vendados, en al grado usualmente asociado com a propuedad, 1: etiana e control electro sobre 

los mismos; 
3 Sea probable que la compalía reciba os henetcios ocomémicos esoviados canta irenzacción, y 
4. Flimporie de lostngtesos ordinanos y sur cotos puedan medios con nabildad 

Los ungresos ordimsios so reconocen cuando so produce la entrada bruiz de bemslioz svnomicos. 
originados enel curso delas actindados oránanas de a empresa daraute al ejercito, iompre que deba. 
entrada de beneficios provoque ma Inciomonto en «l paturonio nato quo no está relacionado cun las 

aporussonos de los proplomelon de euo patsimordo y estos benalinos puedan ser valorados con. 
Babia. 
Conte da pana 
E costo de vonta incluyo todos aquellos tubors relacionados con la produccion y venta de los nenes. 
entregados a tercoros, netos de davolucaovas efectuar en cada periodo. 
Boonoctoalentos de guetos 
Les gustes son.reconocdos por la compañía aopre la base del devengado comespondenprmncspalman 
«las erogaciones relactonadas con. pago de serios de erceros, depreciación de propiedadas planta 
Y equipo y demás gartos asoclados ala actondad adummustrata y ventas dela compañia 

Los costos y gastos son registras basandoso enel princlolo del devengado es decir todos los costos 
Y gor POT 100000 el momento encue se oonoce el uso o recepcion de un hrs 0servicio. 
omitados acumalados 

Los resulados acumulados a Ubro disposicion corresponden a los obterudos por la Compañía hausa la 
och del periodo qua se informa utlizando las eispostciones comienicas en as NIP La Junta General de. 

Sectas puede dustibulr disponer el destino de eos resulados. 
Divigencos 
la distnbación de ctvidendos alos accionistas da la Compalña dismanure el pammonto y se reconocen 
como paxvos comentes on los estados Asanciercs on el periodo en pl qua Jos accionistas resuelven en 
Junta Genera declarar y dusrbuur dividendos 

“aga
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FELCHASA, 
NOTAS LZPLICATEVAS RLOSESTADOS FINANCIEROS 
AL91 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017 
Expresado endólares mstacounidansos) 
  

arublos en politicas contablar 
Anhracón mol de mueres nomas, modificaciones e mterpretasianes ce las NU 

A comimación un resumen de Las xmovas MIP que extraron en gencia y que fueron aplicadas por 
primara vaz an la onusión do losemados Miancioros dncividualos adjentos. 

Focha de aplicacion. 
blgatona em 

Año aeraacios 
Morma. Contando, eminon — iocdore party de 

muP1S Ingreso de actuidados ordinamsz 
procedemes de comraice de<llenios 2014 138Enerode2018 

mu Tnstramentos financieros 3014 1 de Eberoda2019 
mues Arrerdanaentos 2016 1daEneroda zolo 

Y MI 15: Ingresos de activdacis ordinarias procedentes de contratos con clemes. 
Esa norma fue emitida en mayo del 2014, musma que estoblece un modelo extenso y detallado que 
daberán untar lag eriudades en la mecición y Yeconncrmento de las wgresos de actmcades ordiaras 
"Procedentos de corzos con clientes, En sspuiembte dal 2015 £e enablaca «e estas medulcaciones 
5 aplican a paris del 1 de enero de) 2018 
El prsatpio básico de ost norma os que una antidad raconoi 109 Iteso» do acivadades oramanas de 
forma que raprasanian a traraforenra de bienss o servicios compremeados nos les clientes a cambio 
¿do anumporte que reejela contraprestación la cual la onidad ssperalenar derecho acambro da cti 
bienes sesvícion 
Eleatos provementes de la aplicacion mice MIF-15 
Un resumen dol analisofocruado para determinar los esecior y os resultados obtenidor provenientes de 
Ta aplicación micil de NUP-IB y de acuerdo con los requerimientos de esta NOFMA 88 Testumen 2 
comvación 
E taemmfcar dos acuerdos con clientes: la Compañia xdensifico Jos acuerdos firmados y verbales que 

maaniene con sus Chentes y sus condiciones. 
2,  Idermacar obligaciones do desempeño En base a lor acuerdos con cientes se estabieczo las 

obligaciones de desenpeño tdenticadas por la Aciemumstracion dela Compañía. 
$ Determinar «l precto do la transaccion. la Adrunistracon soaliso us asias para determinar sl 

precio de la transacción 0 al importo do la contraprestación a la que consdera tener derecho a 
arrimo de transtai: Jos hienas comprosetidor con lor cienten- 

Al respecto concluyó que los pracios estabiacidos ss encuentran claramente dalimdos sn los aauerdos y. 
“generalmente vegun Tists de precios Estoz praccz son jos, en inanciaruento y considerando que son. 
<obrados en olecivo. 
4 AstignaciónceLpreco deja transacción ontro as obligaciones de desempeño del acuerdo: Asímusmo. 

estable que el preco de la transacaon ss dlatibaya a caca obligacion de desempeño por un 
importe que ropresanto la pario do la contraprestación «Je Cul sepera tenor derecho a camibro da. 
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¡NOTAS EXFLICATIVAS KLOS ESTADOS FINANCIEROS 
A 31 DE DICIEMBRE DEL2018 Y 2617 
Expresado en Gólares ostadonradenges) 

la ostrega del bien conpromendo, Lago determuno la assgracion del precio de a irensacción segun. 
lista do precios comprometidos considarando os aspectos recomendados one norma, 

$ Mectción y reconocimiento pos ragustros contables: Se determinó que los grasos de actividades 
ordinarias provenuentes de acuerdos con cissuos y los costos (activos y pesrvos) relacionados 

tacamdos para cumpla 000 chos acrercos sería reconocidos onlos remsizados del pensodo que pe 
Informa cuando (o a medida que) una obligación de deserpeso sa satilaga. Los ingresos 
reconocidos corresponderán al amporto del presio de 14 (rareacaon asignado a caca obligación de 

Acoempeño sautecha. 
Pasivos contractuales. Corraspooden a obligaciones de Tanutery Bienes o servicios cientes poros que 

e entidad ha rectbds una cortrapremación (ase ha vuelto engible) doler. Los pastos contracrales. 
drctuyen la Facturación de obligaciones de desempeño ana no sanalectas (tngrenos so devengados) y 

anuapos recibos de chestes, 
asen de tos eforios provenientes de la aplicacion imcal de NIF 16 
Una vez completado el análto doscrito en los paurajoy artenores la Admunatracion informa que no 
ddericó y poríanto mo reconecio nngún auto por la aplicación údctal de ás NI, enachvos o pastos, 
dardo aqu la oligución de desompoño vo sanos de nunare smulcrnos entro lo que alelient soci 
Joa beneficios proporcionados: es deci que no cien cortos invunridor pare ingresos no devengados, or tamo, los ingresos son reconocidos dusctamento en tomltados- Adicionalmente de acuordo con el 
iaa de contra ntorno la Compañva mantieno un corta dlano de Jos buenos entregados y / o los 

ssrvicica prestados o control delas obkgacionos de desempeño eamplidas; sa deci a toconocuniento 
“de 1ngrenoz equal de acuerdo conla norma prova NIC 18 yla norma poova, poro cual, no eta electo. 
norte bro, 

Soluciones practicas viandas aw la aplicación cra! Do acnerdo von os antecedentes descritos y el 
toral») dal parrafo 03 dela NIP 13. Ingresos de sctvidadas ordinarias procedentes de acverdos con 
lants, la Administracion de la Compañía utinso laz siguientes sclunonas practicas an la aplicacion 
sucia de esta norma. 
(La áministacion de la Compa aplicóta NUP 15 deacie l | de enero de12018. Sin generar ectos 

provenientes de la aplicación inicial de ora nueva norma por lanio 10 se seenpresa estados. 
“Anancieros incáviduales dde prados anteriores: pi se ajustó el saldo fural de las vtlidacios 
retenidas. 
NURS: Lnstramentos Susaciaros. 

La ¡NIF 9 Tostrumentos financieros” En ¡lo del 2015, se aracó la vortón rovisada de osta norma, para. 
arhur phnapalmente 1) Requeriruentos de deterioro para activos fsancieros, y, L) Moditcaciones 

llnutadas a los requisitos de clasificacion y medición al miroducir una categoría de mecición a "valor 
razonable con cambios en cto reenlado integral" para artos pasivos fancieros. 

Etactos provenientes do la aplicación micul de NUES 
Va resumendel anar ofoctunc para determinar 106 otactos y resultados proverontes dela aplicacion 
mal de HU y de acuerdo con los requenmuentos ce esta norma se resumen a continuacion. 
1 Clasatcación y medicion de actwos Imancteros la Adrurmsacion ciembico Los actos Isancteros 
según ss mien pomenormente a gosto amenizado, a valor azonanKo con catnbxos en cero remo 
integral e a valor resorablo con camiblos en tesuitaios con bano 104 20spUenIientos de 4 nuova 
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FEA Sa. 
NOTAS EXPLICATEYK! E LOS ESTADOS FINANCIEROS 
1.01 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
Espresado on dolares osadownidemees) 

Chascación medición de pasivos financieros. de Igual forma de Jou pastos Anancieros Muron. 
iaafcados y mexico bajo la nueva normativa 
Deterioro de acuvos ADancieros: en cada recta da presentación de lor entados fnancieros 
indlridnales adjunios, 18 Compaíña realizo Un aráliis de 24 pioviión roquarida por perdidas 

erecuacaas esperadas sopte activos Snancieros de acuerdo 4 12 nueva norma considorando que las 
Porcicas crediucas fon ul valor prosonto de la Gerena entre los jos de ebctivo contractuales 
os deben una entidad según cl Senerdo y el valor prónema delos fujos de efectivo que la entidad 
pera reir 

a Adnirisracion do la Compañía determinó Ja provimón por párdidas crechucs de todos sus acuvos. 
Iarciotos aplicando el endoque general, ascopto en st vaso de las cuentas por cobrar a deudores. 

comerciales en cuyo caro »e 4pico al ontoque amplifcado trusmos que se describon ampliamente en las 
Polfucas contables 
4 Coberturas: vo llama al conjuro de cperacones dirigidas» anular o seduar el nosgo de up tivo o. 

panwo Ananaero on posesion de una omtdad, la Acmisisración Informa que no nono ost tpo de 

toros de la upltosczon 1ucial de NUP-9; Con facha 1 de ongro del 8018, la Adminisración do la 
Compañia apisso por pyiora voz los requerimientos establecidos ex la NIP (focha do aptencion. 
za0cua), Un toramen de lor ofoctor provenientes de la aplicación rc de exa tuera norma se 
alestri a conti on 
4 Clasificación de actos financieros La Adnuwetración de la Compañía informa que os activos 

nenmeros incluidos an Joa aeladoe Gnancieros individuales al [ de anaro dal 2018 axtaban 
clasincados de acnardo con los requermientos de la ttorma prema WIC-28 Instrumenica 
Enancieros: reconocimiento y medicion. Dichos extados Anancieros Individumtos incluyeron 

“xcluurvamente acuvos Erancteros de las siqmerioz categorias: 4) pristamos y documentos por 
Sobrax y 1) activos inancioros mantenidos hasta su vencamianto 

La Adruristación de la Comfia informa que enla fecha de aplicación inícal de NIF 9: 3) todos los 
activos financieros dela Compafa fueron clasificados en a categora medidos al costo rmortizado y 1) 
hoxisteyporlo tanto, nose econocteran actor linacieros de ls categorias medidos velo razenable 
on camblos en otro resultado integral m medidos a valor razonable con cambios en rozullados. 

H Medicion de acuros Snancieros La Acimnitración de la Compañsa tora que los acovos. 
nancteros Enciuidos en los estados Bnancioros individualos al 1 do enoro dej 2018 estaban 
mezidos al como amortisado de acuerdo con los requerimientos de la norma provia NIC 39 
Instrameptos Eancieros: reconocimiento y madicion. 

En la echa de apiscacsón aia! dela NITO los acívos EancteroS mencionados en el parra antenor 
también Ioron mecicos al costo amonizado, es decir, no exuleron nuocitcaciones an su mecicion. 

165. Peraidas crecucias esparacic Le Admrartación de la Companía inorma que de acuerdo con 
el modalo de mgecio los actos Araricieras provienen principalmente de crbaiios comerciales 
que se recuperan de conaco y que históncamento po Pr tenudo pércidas erqrincanvas por 

Ancobralnidad; an 90 sentdo la provisón para cuentas mcobrables vichuda en los estais 
“Saencieros inivadvals al 1 de enero del 2018 estaban Pstandocida con baso en lag pérdidas 
incurmdas de acuerdo con los requerimientos de 14 M9, Instrumentos fnannieros: 
reconocimiento y usicion 

Deacuntdo con naecrion 74e Ja MIES Instrumentos Anancieros, la Arclnistracaon uinizó Jas siguentes 
acluaones prácticas ep le aplicacion ¡ica! de esa nueva norma: 

aga 6



FELGUASA. 
NOTAS EXPLICATIVAS 104 ESTADOS FINANCIEROS 
AL DE DICIEMBRE DEL 2039 12017 
¿Espresado en délares estacounsdenees) 0% 

1 Aplobla NIRO desdo el de anero del 2019 Lor efectos provenientes do la aplicación intel 
e osta mueva norma tueron detorminados deforma retrozctya sí presentar setos Anaraezos 
ndivcualos reexpreados de periodos anteriores 

1 ER la fecha 30 apicacion imcial, la Gerensa evaluó a un servo Sranciero cumple las 
condiciones para ciasticarae cora imadido al costo amortizado o. valor tegonable con cambios 
moto resultado ¡negra sore a ass de los hechos Y circunstancias existentes a sua facha, 

11 haceterminación Get ha habido un meramento sgmíicanro en el nego crediucto e un acto 
Gnanciero fue emabtecido utlizando la información rasomable y sustentable que estuvo 
lisponible an]a fecha de aptrcación ¡ete de esta nueva norma. 

  

lv La determinación ds las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a dendores 
comercsales fue determinada con bass en el enloquo nimplifcado, as doc, reconociendo las 
orcas por detarioro por un amporte Igual a las párdidas croditiian soperadas durant ol 

Berapo de vida del acto financioro. 
Y FUR-10 Arrendamientos. 

En éncro del 2016 so emita la HI 1S: Arrendamientos, «que estabiguo los principios para sl 
econccámiento medicaon, prosemtacion y zovolacion de los afoctos económicos derivados de los 
contratos de aendamdentos, así como incluyo Lngaruontos detallados para podar analizar 
“itcaciones específicas. Pala norma reemplazará los roqueruniostos ostablocidos en la MIC 17 
Arrendamientos y las interpretaciones respectivas, 
HLobjonvo dela norma ex aseguras que los arrendatarios y arrendadores proporcionemuntonimacion 
xelevante de ura manera que represente Belmanis los afectos acouónucos derivados de lo 
contratos de artendamuento con la intencion de que los usuarios de loa exadoa fnancioros 

individuales puedas evaluar dichos afectos sobre la stuacion fnancera sl rendimiento de sas 
peraciones y los poa de alactwo de la entidad, 

La Gerencia decidió aplicar esa norma a parte dal 1 do enero del 2019 es decir no de forma 
anacipada, 

La NIP 16 Arvendanientos, requiera el reconccimento y medición de los contratos de arrendasiiento 
picando el modelo e Derecha de Uso, De acuerdo con est modelo, las arrendatanos reconoceran, en 
lesadodemtunción fmanciera, unactwo por el derecho de n0o y un pacivo por arrendamiento derivados. 
e os contratos de arrendamiento. 
Requenmientos para arrendadores 
Los arrendadores clasiicaran los contratos de arrendamiento como operauyos.o Anancieros y cumplrin 
con los requermentos establecidos en esta norma 
Los arrendadores que mantengan contratos de arrendanuesño operativo reconocerán en los sesiltados. 
del período que se insorma. ) un ingoso poz arrandamerto durante e plazo establecido por las partes 
en el contrato de arrendamiento, y 1) la depreciación de los actos arrondados. 

Un resumen del análsms raleo Y 108 efectos do la aplicación ANSIA! de asta nueva nortua que fueron 
“oraluados al 1 de enero del 2039 (locta de aplicasion Irc) se muestra acontunuación: 
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TELEUAGA. 
NOTA EXPLICATIVAS ALO ESTADOS FINANCIEROS 
11.31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2017 
€Exprerado mu élaressstadoamidonas 

+ Exenacnosalreconccimuento 
a Acimamstración determino que mantene ds contratos do arrendarmemto a corto plazo in uniención. 

de renovación. 
Porra parte, etorzanó que nene contratos de arrendormertos en los que el valor del activo subyacente. 
«s de bajo valor sobre los cuales deciaró no considerar los requerimgentos de recenotuento Ica! y 
posterior. Por anto, los pagos provenientes de emos contsasos 39 cominiarás reconocen como. 

"ustos pos asrendaruecio da Jorma hnaal insano el plazo del conaro 
Estos comralcee arrendamiento rán swsonveadoz porla Compalía, a parur de 1 de enero del 2018 de 
la siguento manera. 

2) Un pasivo por artendamiento medido al valor presente de las pagos por arsendanuento restantes, escoriados usando la laa MOTTA) por prestamos del mrrendatecio vayento a la Sacha da 
aplicacion imchal, 

b)_ Unacnwa por derecho do uso medido por anamporte igual al pasivo por arrondamdomo, ajustado por 
Limporto de cualquuor pago por artendansiento extiipado e acumulado (devengado) relacionado 
on oso arrondamomo recancado on el estado de amacrón Anancccn drumedietasieno antes de la 
oca da aplicación Ima 

Com estos antecedentes la Admnistracón uspara reconocor on £us ogtdos Grmucioros individuales lon 
siguientes activos por derecho de uso de inmuebles: y pamvos por aryendamentos con foca Ie enero 
al 2010 ¿cha de aplicacionanicia de NEY-19) 
+ Presentación 
Ba el astado de ntracion Enancier se reconocerá por separado Los activos por derechos de 1so y los 

  

En el estado de resultados ss reconocerá por ssparado las depreciaciones provenientes de los activar 
por deracho de uso y los costos Ananciezos provemntes de loe pasivos por arrendamientos 
En elestado de Mujcs do efecto se claalicará Jos pagos del pasivo por arrentiamanto como parte delas 
actwdados de financiamiento, los pagos de intereses provenientes de los pasivos por arrendamiento, 

«somo parte de las actvidarios do oporacion y los pagos por arrendamento a cono plazo, pagos por 
arrencamientos de activos subyacentes do bayo valor y Jon pagos por arrendaziento venablos como pare. 
de 348 actadacos de operación. 

+ Engrosos por arrendamientos 
La Aamirustración detoruuno que no mariene contratos de arrendameentos operativos al Egel que con 
le normativa prema) que le generen ingresos por arrendamiento. Ho se xiemnfcó contatos de 
“arrendamiento Fmaucieros. 
Muevas normar e UNerpretectones pubiscacas. 
A contmnsción. na resumen de las nuevas normas + interpretaciones de las NIF quo no han ado 
aplicacas en la emisión e los omtados Imancieres individuales adjunos. Estas normas € 
Imiempretaciones serán de apucación obligatoria mn la alaboracion de los estados financieros 
inaivicuales omutdos a parar delas fechasimcicadas a JOruntación. 
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res a 
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.3L DE DICIEMBRE DEL. 2010 Y 2017 
(Expresaco en dólares enadounidentes) 

  

Poch de aplicacion. 
obligatona «a 

Añode Seras. 
Horma Contenido mision — iniciados parir de. 
CAP 13 La inconidumira Hento aos Irataruenos 

del impuesto las ganaras 207 1deEnerodo 2010 
MCIS — Resononimbenio de uma modificación. 

rodaccióno ligudación del plan, ZA 140 Enerode201S 
mozas Mecición da las participaciones a largo. 

plazo onasochadas y negocios conjuntos 2OIT  [deEnorode2019 
Mejoras 1) Gas para la splicación del metodo de 
anuales del adquiexión a upos parres de 
cacio 2018 - combinaciones do negocios, 
2012 2) Comalmización de esqueciones de 

aplacar 2017 1de Enero e20o 
Marco Mokcacionera laz NU provenientes del 
conceptual muevo marco conceptual 2018 3 deBnerode 2020 
MIG 1 y MIC Detición de materialidad o Importancia 
a olas 2018 — 1 de Enero de-2020 
UFO Debnicon de un megomo on wma 

combinación de nagocios 2018 1 de Enero do 2020 
MUFLO Registro de la párdida de comal de 

beans EN No daña, 
MC2B — Ragiairo de las guuancias o perdidas 

Provensras da las venias o aportaciones 
«lecadas por uninvarser aus asociadas 
negocios comjntos zona No defmda 

La Gerercaa estima que a adopción de as muevas normas entiendas, rejas o interpretaciones, quo 
entraran an vigencia en ajerocior postariras y qua no han sido aplicadas con anarjoridad 10 tendrán 
un tmparo sígtifcalvo enlos estados financieros en el ejercicao de eu splicecionamucaL 
ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES HONIFICATIVOS 
La preparación de os presentes estados snancioros en contermidad con MIE sóqters que la 
Administracion realice cuartas estimaciones y asablezca algunos supuestos inberones a la actinlad. 
comomuca de la ortiga, con el propósito de denertana: le valuación y presentación de algunas partidas 
ue forman paro de los etados fianctecca y sus notes rolcionadas. En opinón de le Adrurirración, 

(ale astinaciones y tupuestos ostuvteran basados ona mejor wibzacica dela mformacson disponi al 
momento, los cuales podnan legar a difenr de sus afecos Anales bajo rta condiciones 

Ea la aplicacion de las políicas commblos de la Compañra, la Adminstracion debo hacer juinoo, 
estimados y presunciones que incidan on la vabuacion de derermizados activos y paatvos y en la 
etarminacón de los resultados, así coro en la revolación de activos y pasivos contingentes. Los 

estados y presmmciones apociados ee baren en la esperienga Jusórica y otros Jaclores que se 
consideren como relevantes, sn embargo, detido a la subjetividad ea esto precero conable 10% 
tesallaos reales pueden dieris de los montos estimados por 1 Aaninztración. Los cetmados y 
Presuneiones gubyacentea se tengan sore une bazo Teguar Los efectos de los cambios en ler 
ú"stimaciones se reconocen de nuamota prospactiva, ee dec en el penodo de la Feviñon y »n penodos 
aros. 
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TELLA SA 
NOTAS EXPUCETIVAS 21:04 ENPADOS FINANCIEROS 
BL.5) DE DICIZMBME DEL 2658 Y 2017 
Exprenado en dólares estadornidees) 

A conenuación, ee presentan las estaciones y juicios contables críicos que la admuninzacion de l 
“Cempelia ha ulzado en e proceso de apticación de los crilemoe vontales. 
Vda dl de acta Ms 
Como e describen en las 1iiao 2.5, la Compañía ro al nal de cada perodo contable uz 
ústimaciones ela vida vt el vaor rendua! de str arvonbjoa: Coma musma petocucadad la Compañía. 
tambien revisa el método nilizado para el cáloulo de la depreciación de esos activos. 
Dasarioro de setvos Dnanciatos y olaa 
Elántenoro delos acuvos financieros y ciros activos ola Compríta sm evaluar al claro do cada penado. 
contable con baso <x las políicas y Laeamentos. 
Basenocimento de ingresos erdunanos: 

Los ingresos ordinarios fueron recenccados con baso cy una ontiación del grado de aranos de 
termnacion do sus oblrgacionas cetiraciualos 

Arapuestor dionidos: 
La Admuniatvación de la Compañía ba roulzado la estimación de sus acuvos y panvos por apuesos 
csoridos considerando que todas La Alarencins onto elvalor en ibros yl Base tbularia de los acxwos 

Y Pasivos eo rovertran on olututo. Las proyacajoses Snancrormo de lo próximo años determinan «que 
Tan diserancias tamporartas activas podrán par compenzadas an las daciaracionas Mars del impuesto 
larenta. 

  

INSYRUMENTOS FINANCIEROS 
Acoatinracion, un resumen ce los instrumentos Euancieror: 

Eatmos axacions scsi. as a Etectiroy equino de afecto a 
Crta poc cobrar comercia y oran cunas por sor 

Otro actos Mnanciares crei 160.0 
Benvospormp. Contes tar 

pet e. 
Tosco fear TT xx 
Enalros nanciatzn cotos Chia 0 martes francis 
Cuers por pagar comarcas y ts cun por pagar astas 
Pasiva porImposalo conto 
a pa cra a 

Taldepesvo ranchro T— —wuw 
Postcion positiva egatlve) un Enotrarni instar us 

"Todos Jos activos y pasivos Ananciorco lnciuidos an el curo amtenor fueron medidos al costo > costo 
amortzado. 
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FELEUA SA. 
NOTAS EXPLICATIVAY A LO5 ESTADOS FINANCIEROS 
25.91 DE DICIEMDRS DEL-2018 Y 2017 
EErpresaco en daros estacorsidanses) 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 
Como parte del gio normal de negocios, la Compañía se escueta expuesta a distintos nesgos de. 
ainraleza Ananclera que pueden afectas de manera aiguicanva la situación Ananctera dela Compataa, 

el resalto de sue operaciones y gu cpackdea pera generar Dujos en ol fturo, 
Como parte as sus funciones, la Acimuustracion de la Compañía ha establecido procedimientos de. 
nformación para" 
a) ¡dennacarriesgos Anancieros 2105 cales se encuentra expuesta, 
E) Cuantía la magrutaa ce Los riesgos ¡dounincados. 
<), Proponez alternatuvas para ruliar los rasgos anancieros. 
) Venticar el cumplimento delas necidas aprobadas por la Adrumalracion, y 8) Controla efectividad de las meetdas adoptados 
A continuación, presemamos Un 199uNN dle lor principales neegor Knarmiesor ¡3entiscados por la 

Compañía, su caamuzicamon y un resumo de las medidas de mitigación que actualmente ost mn uso 
por pane de la Compañía 
ergo de rmervndo 

Lor riesgos do morvado meluyen nesgos de cambio riesgos de precio y riegos pora taza da iserés. 
Acentaación, los nesgos detectados. 
Elesgo de cambio Debido al gtro normal de negocios, la Compañsa cota expuesta a cambios en la 
otización el dólar astadonzidonso. Estos cambios pueden provacar modeficacionos importantes an los 
precios de Jos huenas y servicios importados 
iasgo de presto: Denvado da políticas económicas qubomamenales que restringen lus mportacionos, 

la Compañía sá expuesta a cambos en los precios de repomcion de sas actos mporrdos. La 
Actmunstración lla Compañía estima que no axitrán modificaciones amporsantes en Los precios de 
compra da laz branes y aarvicios producidos localmente que serán consiudos durante el detaxtallo 

normal de sua operaciones. Los precios de vena da los servicios prestados por la Compaña son 
otaparables cos los de sus compotdorea 

Riesgo portasa de iateráe: La Compañía cet expuesta a cambios no siguiñoaivos e as tasas de interes. 
pactados enzs obligaciones financieras. La tasa de weres establecida en sus obligaciones Enancieras. 
+s sralar ala ingente on el mercado Ananciero ecuatoriano para csto po de oparaciopes Bxancieras. 
Bissgo de crááito 
El riesgo de orédnio orrespondeal eso de que una olas partos do un utramento Enancieroiararpla. 
on sus cblgactonos contractuales resultando en una párdida financiera para la Compañía. 

Debido 43 guo del zegodo, le Compa presa sus servicios a un grupo reduado de «lena 
otporanivos, Las ventas elecuacas por la Compaíua son recaporadas on plazos inerioras a 90 chas. La. 
Beiminstracion de la Compañía evalúa la capacicad de endeudamiento de sus pombles cientes y astablecen cupos, plazos y demás condiciones de crédito Postenormente la mtuación Ayanciera de su 
lentes 0s avalada Rrecuentemanto pora Adminstración de la Comparía.   

Porotrodado,la Admmsracion dela Compañia manten como poluca efectuar nrersonss a corto plszo 
Vinscaiente du entidades Enancieras cuyas calfczciones de nasago independientes detormanen pixeles. 
de solvencia que garanticen enabalidas, cunámica y ospalco.do las unversiones aecturcias. 
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TITUS. 
NOTAS EZPLICATIVAS A103 ESTADOS FIMANCIEROS 

25131 DE DICIEMBRE DEA 2018 Y 2017 
fEspresado en oblazes esadoudenses 

Riesgo de Liquidez 
E riesgo ce Ixqudez correrponde al manejo actecuaco de la guides de manera que ja Adrunisteacion 

pueda stendex los requenguentos de Gnancienuento de le Corapasía a corto, mechano y argo plazo 
Riesgo de capital 

la Aamanieración geenona su capital para asegurar que la Compania estará un capactaa de continuar 
<omo empresa an marcha mientas que maziarza el rondimerto a sus accionistas a 1yavés de le 
púimezación de loe gastos, deuda y palnmomo. 
Vatocraronabia de los insirazceaos Pnancioros. 
la administracion considera qua, datado a mu nruraloza de corto plazo, los importes en hbros de los 

activos y pasivos nancioros reconocidos al costo amortzado on los extacos iancieros se aproximan a 
sn valor sazonabia. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
A continuación, un resumen de afectivo y xquvalenos de afectivo: 
Compoalelón o saloe 

KL31de diciembre dol 
res 2uz 

ca 
nesacionor arce ame 

"Total de clecivoy equraleto de alerts TA 
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 
A conbruación, un remaman de rca activos Imanes corrientes: 

Composisiandemaldos 
ES) dediciamireda! 

ros actors ranemros comentes so 182 

"otaloros actos fsarcienes comentas 

  

INVENTARIOS 
ASI de dicssmbro del 2018 y 2017 wn remnen de inventarios fue como asue: 
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FEGUASA, 
NOTAS EXPLICATIVAS ALO3 ESTADOS FINANCIEROS 
22,31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
Expresado en dolares astedorgenses) 

Composite saldos 

  

AL) de dsclembre del 
ans ad 

usarios. Iiventarto de sarao, repuestos 40402 
Toatineetanes TI - TE 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OFRAS CUENTAS PORPAGAR 
A 81 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo y panwo por impreros comente fue como. 
gua. 
Compentciónde saldos 

HN delito da 
ae 207 

Enemies por pagar corriente. Pravedores Last 
Sunkdosporpagar 
Ameca 
"otalcsontas por paca comercios y cons coertasporpagas ZO TIT 

DAPUESTOS 

A 31 de ciciambro del 2018 y 2017 un resumen del acuvo Y PASTO POT Impuestos cormente, fue como 
sigue 
Cormposición de saltos 

AA35 de Siclemmbes del 
Impmaatos. EN zur 

rédtoTitmtano a favoc VA. veas 
Totales porinpuests comtertes A 

Rtrmación Hao! 
Con base sn la opinión de sus sossoros logalos, la udimenstración de le Compaña conmdara que ha 
aaualocho aciacuodarsento que obligaciones establocidas por la Jogulacion tibia vigente. Esto 

entero poda srertualmente sor ratítcado o no pora admnistracion trbuena en una event revisión 

Pagina 23



FELELIASA, 
NOTAS EXPLICATIVAS BLOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2018 12017 

pareado ea dólares estadoridenons) 

La normativa tmbuteria vente esablaco que la Administracion Temario puede Oscalzar las 
peracionas dels compaRis para es últimos E os (comadas dental de presentación dels 

Cecanacionas e mpneno 2 a resta) o $ años (runtedes desde la fecha un que Gebib preseoraras la 
Heciaración de Impueno ala zona). Por lo tanlo en caso de quela Admustracion Tribraria lo requiera 

Jos años 20143 2017 podras sgaz Fijetos a poRbles procesos de determinación. 

>) Bsmato de precios de rsncrerncia 
De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCCO-00296 del 17 de ADT del 2008 ss estabioce que los 
Comrbuyentes del impuesto a la renta que hayan etectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciuadas en el exteror dano del num periodo £acal en un monto acumulado superior 2 
"USK3,000,000 deberán presentar N Servicio de Rentas eras SAL al Anexo do operaciones con partes 
retucionadas 
Aclionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes zelacionadas. 

domiciliadas en el oxtentor, dentio de un mismo periodo facal, «a un momo acurmiado srpenor a 
US$3,000,000, Gaberán presentara más dej Anexo el rgortoe Integral de Precios de Transierancs. 

Por so parte mediano Resolución NAO-DOER-COCLE 00029 del 17 de enero del 5011, as astablece 
que los contibuyontos que hayan efociuado operemones son parte relacionades domicibadas an al 
stenor y que se encuentran oxanias ds La aplicación del régimen de precios de (renaeresncia, bre. 

dsioxán presentar en tu plazo do un mes postear ala prereniacion de 9 daclaración al mennonado. 
“Anexo. De igual manara delorán prosenar al inducado anexo aquellos contribuyomtos que habiendo 

úlecruado operaciones con partes retocadas dosiiliacas on aloxtonor dentro de un mismo penodo. 
Ascal por un monto acumulado entr US$L.000.000 y US$3,900 000 seats operaciones son mpenoros al 
0% del total exa grasos Esta nformación cobora cor presentado sa an plazo po mayor a dos masas 
deedeJetocha de ongibabdad de su daciaración. 
Mediante Resolución NAC DGERCGC12.0089 de Al dilombre dal 2012 ae axpucio al muevo forelano. 
de 1mpunato a la versa F 101 dontro del cua sa incluye campos adicionales para reportar oparacianas 
on partes relacionadas locales (antartormania álo »e reporteban cperaciones con pestes ralaciontdas. 
del extend) 
En «l Segundo Suplemento del Registro OAclal No. $18 del 28 de enero del 2013 tas publicada la 
Resalacion No. NAC DGERCGCIS-000)| del Servicio de Rentas Internas cue roalza reformas e la 
Resolución NAC. DGERZ008 0404 publicada e 01 Rogutro OBclal No 324 del 23 de abri de 2008. la. 
principal retorna incorporada, ez el anaxo y/o inorzas integral de prenos de rarfetencia, mama que 
Sobre ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto ala rana que luyan alecmado 
operaciones conparissrelacionedasiocales. Ellzporte para presentar el anexo de operactones, ha do 
ssablenido para operaciones por monos acrrmlados superiores 4US$3,000.000 Entanto que el importe 
ara presentar el inlormo ¡megrel de precios de translerercia am. como el anoxo, ha ado estebiendo 
ara operaciones por montos acumulados asperior a Jos UIS$4,000.000 dicha resorma antro en mgonca a 
Parar del 25 de enaro del 2013. 
Deacuordoala Adnunimación do laompañta, se analzara esto roquerimuento y 5etomsarénas mecidas 
«que ss considaren nocesarias, en embargos estima que no eximen operaciones conpartes relacronadas 
que puedan alecaz al 1mazgon do unidad cbrerado par la Compaña el erre del ejercio, ya que se he 

do cumplimiento al principio de plena compatencia. 
+) Bonsrtización de pártidas tsetacias 

agas
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FELEMASA. 
NOTAS EXPLICATIYAZ ELOS EXTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DET-2018 Y 2017 
¡Expresado endólares ostadownidemeeo) 

De acuerdo condurposiooas legales mgemtes, las párdrdas ibutarisa pueden ser compensadas con la 
estrados gravable que so cbiengan dentro de los cinco (3) períodos impomtivos mguientas si que 
exceda, en cada ponodo, del 28% de las ulbdades gravable». 

Dividendos. 
Las soaadades constíidas o ostablecadas on Ecuador que dismbuyan dividendos a persoras natales 
otidenies en Ecuedor v a sociedades residentes en el extenor que ss ancuentren en partimos fecales, 
Jincicctones de menor imposicion o regímenes fiscales prefoconios; o que tengan un benehano 
toco reselno en Ecuador, sobre las waldades «nribidas o «ividendos sotemccan impuestos. 
cicionales squivalocte a la ecencia outro Ja 4322 de ampueto ala teria a que se Encuenzan suyos. 
Tezperronar naturales monos a tea de sociocadas que va de) 10% al 13% achaonal según corssponda 
Loy Orgástos yara la Rosctivacion de la Esonomía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Madomisación dela Goattón Finunctora “Lay 97 
Contecha 29 ds dicienibro de 2017 mediante asta Loy publicada en ol RO, Segundo Suglomanto 
_ASoIMo 180, as realizazon, oro oras, Lu lgrasntos roformts que osiratos os vigencia el 2 de enero 
aer0La 
Y Las enncados del sector Anancioro popular y solidario remusantos de procesos de fuen do 

cooperativas de loa dos úlmos segmentos (y otros sogmentos) y que cumplan con los requiitos y condiciones emaliocidas por la Junta do Palíca y Regulación Monetara y Financiera, goraran de 
ua oxonaracion del pago delirapuesto la renta duran 5 años, desde ol primar año 0n al <a 24 
produzca la funón. El Comilá de Polinca Pributaza aulonsara esta exoneración y su duración. 

/ tasruevas misrcomprosas que 1icin m actidad acenorucs a part dí la vigencia de esta Lay 
ozarán de la exoneración del apuesto = la rensa duranso 3 años contados a parte del primer 
eforaciofcal en. que se generen ingresos, siampro que generan ersploo neto ejacorporen valor 
agregado nacional en rus procesos producuvos, de contormidad con os líos y conchciones que ss establezca por reglamento 

Pajas deciocciones. 
Y Será deducible cánucamente) los pagos efectuados por demahucro y pensense jublares patrorales, 
conforme lo easpuasto an_el Código de Trabajo. que 10 provengan de provzonss dectaradas en. 
ejercicio hecalos anteriores; sn perjuicio de la obligación del empleador de mantener loa foncios 

hecesanios part el cumplamemto de en obligacion de pago de estos beneficios 
+ La adquieinón de buenes o servicos a organsaciones de la economía populaz y solidana incluidos 

Tos artesanos que sean parte de dicha forma de oxgazuzación económica que se encuentren dentro 
e los rangos para ser constdaradas corao mcroomprosas, podran aplicar una dedascion adora! 

do hasta 10% respeclo del valor da tales bienes o servicios. Las conticionos para la aplicación de 
ome henelcio pe estbleceránes Reglamento, 

"aria para smpuesto ala renta 
Y LarSociodades consutuidas en el Ecuacior sucursales de soctegacas exranjeras domíciladas en ol 

país y los establecimientos permanentes de soridades extranjeras no domucihadas aplicerán Ja 
ral del 2906 obre su Dize xmpormible. 

a



rusas 
NOTAS EXPLICATIVAS £ LOS ESTADOS FINANCIEROS 
2.31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2617 
Enpresado en dólares enacionmidansos) 

Esta tarde será más $% (ota! 289) cuando la soctodad tenga accionistas socios, pantarpes, constituyentes, beneficiarios a iuuiares resortes o establecidos en parersos Becales o zogumenos 
de menor impoaicton con uma participación directa o marca, 1ndividnal o corjonta, 1guel O 
supenor al 50% dal capa 

Y Cuando la parucrpación do parawos fiscales o regimenes de menor imponcton sea mentor u 50%, 
Ja taria será del 28% (2S10+ 8%) e aplicara ala proporcion de le baso sponible que corresponda 

a cera participación. 
Y Básmiamo 19 sphcará La tara del 28% (28%+ 395) a toda la base umpomble, a la sociadad que 

Sncumpla el <eber de iiermar sobre la participacion do sus actos, socios 
consumayentes, beneficiarios o amuletos; sn perjuso de oras sanciones que fueren aplicables 

4 Encaso de que ana sociedad uocmo como último nivol de su cadora de propíacad a una persona 
satura) que no svr remonte Escal del Ecuador y que ésta pueda sex un talaz noma! o formal 
que enconsecuencta, no3s8 el benefiolarto efectivo, ni revelo la 194) propiedad del cepa 
KI doboz de ¡niormar establedo, se ontonderá cumplido, sólo as quela soxedad demsstra que 
<lcha persona naturals el henoticiano afectivo. 

« Séto las somadades exportadoras habituales las que as dediquen a la produccion de taepeo, 
rncividas las dol sector manufacturero, que posean 50% o maa de componente naconal y aquellas. 
“ociedados de tuzsmo rocopnvo, que renmviertan sus uifidados en al pass, podran obtener uns 
reducción de dues 10% de la taria del impuro ala sora, es cier 18% sobr o) monto revertido. 
on acurca prcducnyos, empre y cuando lo dentro a la aquiición do macunarias muevas o 
'Squpoz muevos activos para nego matenal vegetativo, plantalas y todo insumo vegetal para. 
producción agrícola acuicola, lora qevacera y de TorIcTUUra que sa unica para au aotvica. 
Producava y en la adquisicián de bienes ralacuonados con inveshgación y tecnología que mejoran. 
prodactinded, generen diveraicación productiva e incremento de empleo; el aumento de capral 
debo cumpli con los requisitos quo osiablozca el Reglamento y porfaccronares con insemperon.en. 

<l Regustro Marcantl haste el 33 de diciembre del ejercicio impostivo aguante 
  

  

Y Los augoton pasivos que reumorian aus ulisiades, sn al Ecuador en proyectos o programas de 
.nvesagacion cientos responzable o de desarollo tecnológico acreditados por la Secretana. de. 
Esucación Superar Cianca Tecnología e Innovación tendrán una reducción del 10% cuando 
operan an un lorrilono del consolmamo; dal 8%, cuado sua an cios espacros del conocimiento y 
el 6% para el rento de actores. Esto aplica únicamente para soviedades productoras de bienes. 
obra al raanlo rlvandao, ayas conclcionas cue o emablezca el Reglamento, 

Y Pera micro y paquañias amprsas o exportadoras habluales tendrán una rebaja de ras 356 am la 
varita de impuesto ala senta ce dec 2122% 
Para exportadaras habitualos, esta rasta so aplicará slempro que an al conespondiante ejercicio 
hacal aa mantenga oincromante el empleo. 
A procecisionto para la aplicacion de este beneficio será establecido. por 9l Coma de Polítca. 
Tributaria 

Anacipo de mpueto ala renta 
Y Las socradados, las sucemonas inívisas y las personas nafuales obligadas a levar contabilidad no 

«cnadorarán en el cálenlo dal ancrpo, excluavamento su el rubro do costos y gastes, los sueldos y 
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SOTA EXPUCEYIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
51-31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 9917 

(Expresar en dolaras egadondegs9d. _ 
Y Esta tanía será ms 3% (otal 23%) cuando ln socodad tenga acotorunas, soetes, participes, Sonsufuyentes, bunncios o andlaras residestes  antablacidoo en pazaíeos Asculor y fezimenes 
de menor amposimon con una partrgación diseca o indirecta, invidual o conjunta, Agosl o 
aparior al 50% dol capital 

Y Custo a partuspación da parn05 fsoales o rogzmener dí menor igposirión ts anferior 455096 
la tarda será del 38% (28% 390) se apiscará ala proporción de la base ampomable que corresponda 

a cicna paroipación. 
«— Asamiemo 30 sgucara la tant del 29% (23'G* 991 y toda Ja hase amponlide, la soclodaa que 

ucumpla el dyber de intoriar ackrs la parvcipacion da sua socionisan socios, parucipes, 
Consursyenies, benabciartos o mxilasas mn porjsilo de otras sanciones que Mueren aplicables. 

  

Y Encuso de que uno sociedad intorma corro iltumo nivel de sn cadena de propiecad a una persona 
úauua) que no ses tostdenio facal des Ecuador y «que ésta pueca sór un orar norune) o jor) 

que, on consecuencia, 16 das ol bonstaano sfecuvo, n revelo la al propiodad del capa! 
El dvbos de Inoemar estabacido, o entenderá sumplld>. solo si es quo a sociedad demestes que. 
¿ola parsosa tasural es ol henofoiani afectivo   

-_ 8élo las soctodados exportadoras habitual. las que se dediquen a la producción de nenas, 
incluidas las dol poctor manufacturero, que posean 50% 9 mas de COmMpOnezto nacional y Sonia 
sciodados de tuamo roceparo, que renwiortan sus utilidades an sl pais, podran obtener vna 
educan do haz 10% dla taria cel zmpuesto ala yonta, qa decir 15% gobre el mono xemverneo. 
Sn activos proctuctryos _stempra y cuando lo destinen a a oeuisicion de maquinarias nuevas 0 

equipos nuevos, activos para nego xuaerial vegetativo, plániias y ledo ¡meto vegoral pare 
Feduccion agmcola, acuícola, forest) gasaciera yde forigulnra, que se utilicen para u soyvidad 
Productiva, y enla adqusición de biepas relactopados con jnwesageción y tecnología que mejores. 
Productvidad, goneran divorsifcacion produca e incremenio de stnpiso; al aumento de capuel 
¡Soba cumpls con los recuiates que eslezca el Reglemnto y pertecaonarne con inscripeion em. 
«el Razuatro Mercand asta el 3) de diciembre de ejexcctoimporiavo siguente 

Y Lot mjotos pasos que recnetertan sus uilidados, en el Eotador, en proyectos o programas de 
inventgación ientilca remporsablo » de desarrollo tecrotogioo Rcxeahuados por 1e Sectotana de 
Educación Superior Ciencia, Tecnología e Innoyacion tendrán una roduoción del 10% cuando 
paran a us ferritoro el conocimientos de) 5% cuando sun on olzos espanos del concelmiamto y 
aL 5% para el resto de actores, Esto aplica Unicamento para soctodades productoras de buenos 
obte el monta reuvertid, en 1as condiciones quelo asablegea el Rogtament, 

+ Part aucro y pequeñas empresas o exportadores balltualos tonarán una sebaya de tre 2% on la 
arta de impremo ala renta, os decir, el 22% 
Para exportadores Iubiluajes, eta arfa 9 aplicará sompre que en ol conmespondlere ejeracio 
cal so mantenga o ncromenta e empleo 
El procechmlanto para la aplicacion da esto DOmatao será epmblecigo por el Comó de Políuca 
bula. 

Futicpo de impuesto aa renta 
Y Las sociodades, as sacestanos nivitas y ls pesonas natales obligadas a Bovar contabalidad no. 
«onstdacarán elel ollo del anticipo, axciusicamendo on el rubro de postas y gaston los supldos y 
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FELELIASA. 
NOTAS EXPLICATIVAS £ LOS ESTADOS FINANCIEROS 
BL 91 DE DICIEMBRE DEL 2018 12017 
¡Expresacio en dólares ostedounidenses) 

salanos la decumoterosra y decimocuarta remuneracion, aí somo los aportes parronales al seguro 
orial obligatorio. 

Y PlsRt do fico o prera solicitud del contrzuyerve, podrá conceder la reducción o exonsracion del 
Pago del antespo dl impuesto aa renta de conformudad con los casos, térmumo» y las condiciones. 
que se establezcan en el Reglamento 

Y ElSfupoará cisponer la clovolncion det antcipo cuando 90 haya visto afectada gruñontivamense la 
“acuvdacioconómuca cel sajeto pasivo en ul ojoricio economico zospectwo y aompre que anpere el 

xmpuesto causado, en la pare que exceda el Upo Impouiivo erecto (TIE) promedio de los 
“Sohtribayemos on goneral o por segrrentos (o establece mectante resolunion) Sin embargo, el 
xceso muro 2 Covolución 20 podrá ser major que la doren zesulante entro el antcipo y el 

impuesto causado. ES contribuyomo prosontará su porción dotudamento pubcada” 
Y Esta atico, en caso de sar acreditado al pago del impuesto a la remsa causado o de no ser 
“uloriada su devolución so consumará en pago defuevo de Impuesto a le renta, rin derecho a 
recio inbalaio portenor 

  

HSM podra dsvolwer total o parcalmente el excedeme ene el anticipo pago y e ampuento la 
resta causado, siempre que no verfiqup que ss ha mantenido o Enctenentado ol empleo meto. 
51 el BM encontrase inclcios do defraudación, mn perjuco de las acciones Jegalos que 
correspondan, aplicará un recargo del 200% sobre l monto levasito indebidamente 

Y Encascadebidamono juénicados en que sectors, sricctores o segmentos da la acenemía anivel 
nacional e dentro de una determinada circunsenpcion tomniocil, hayan surido une disminación 
siguifcaiva de sus ¡ngroacs y uilidados, 3 potíción Jandamontada dol Minatorio del amo, con 

znlormo del Duector General del SKI y dictamen dal onta zactor de laz Mnanzas públicas, «l 
Premdania de la República, medirnto decreto, podra rodar axonerar el valor del ancarpo. 

Y Lareducción, exoneración o devolurión ans rafaridas podrán ayy aucrieadas sho por a ajercacao 
cala la vez. 

< Para olealeulo del antspo so exciuran de los rubros corrasponciantes, cuando comasponda, Lo 
montos refandos a gastos ncrementles por generación de nuevo ersples, la adquinción de nuera 
“ctuvosprodncovos que porman amplar la capacidad productiva futura, qoneraz na mayor mvel de 
produccion de tenes o provisión de servicios. 

Bancatizacion: 
+ Sobre operacnones de más ce USS 1,000 (antes US$ 5,000) so establaco la obigatortedad do mita 

a cualquier instrción del sistema financiero pare renlaar el pago, reves de gfros transterencias 
de fondos, tantas de crédito y débro, choques o cualqier omo medio de pago elecmorico. 

+ Para que el como o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 son deducibo para el calculo del 
rxapuasto a la xenva y el crócuro tributario para el IVA 608 aplicable, se requiero la unliación de 
«vaiquiara de los matios ds pago antes referidos, con enya constancia y el comprobante de venta 
se jusitcarála deduccióno el crédito
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YELEUASA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 4019 Y 2017 
KEspresado en Sólare eecouradecee) 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES RELACIONADAS 
2431 de diciebre dol 018 y 2017 unzasumen de las cuertas y docrmentos por pagar relacionacas, e. 
Somo sigue 

DN da scemtre da 
Prayer corrientes En ES 
uartas y Dos. par pagar Rolaciandas seas 

"oil Cuentas y Doc por pag Relecioardas JE; 0 

CAPITAL ASIGNADO 
A 21 de diciembre dol 2018 y 2017 sl captal rosal esta compuesto por 800 acciones ordinarias y 

“nomumsivas do US$) cada una, (otalmerte pagadas 
Rersova legal 
La Loy de Conpañíts requiero que se transfiera ala reserra logalel 10% de la stlidad neta anual, hs 
que ésta legue por lo menos ul 50% del caplal socual. Dicha reserva mo puede dismbuirse como. 
“dividendo en efec, excepto en caso de hqudación dela Compalía, pero pueda uriizarse para cubrir 
orris da operaciones o para capiílizares 
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL.PERIODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA. 

Extreal3l de diciembre del 2018 yla locha de arunón de estezatorms (24 de abra 2019) 1a Gompaña 
se encuentra sn proceso de Liscación para Ja Cual se oncuentra en proceso de todos los tzanutas 

"necesarios para la aprobación del msmo. 

APROBACIÓN DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados Ananciares del año tornuisado el 31 de caciemibre dal 2018 han mdo aprobados por la 

Adrunistracon dela Compañía y postoriormento seran presentados ala Junta General do Socios para qu 
sprobacaon ienitva En opinion dela Administracion do la Compañía, los estados Maancieros sosán 
probados por a Juta Gonora) de Socios an macdifcaciones. 

  

Caramos parara 
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