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FELELIE E. K

NOTAS EEPLICATIVAL A LOS EFTADOA FINANCIERCE
AL 31 DE THOIEMBRE DEL 2013 Y 2017

(Exprceadn en dblares egadcunidenses]

La Compania fue constinuda i 4 24 Abril del 20HE on CGuayaqul, Ecoader oon un capibal Auscnie ¥ pagado
de TSR0

Qiviste poclal,

Lo Compadia lendri par objeto principal las Ectividades de explotacion de mmikas ¥ para comphr oon
sl objeko social descrito en el presente efanity socal, la compafiin podrd sjecutar actor v coniyatos
coniorire & las leyes scualorianas y que lengan reladtn con w1 misme. En el cumplimisnic de su obpeto,
la oot prednk colebrar Llodos Los acica ¥ contralos permuthd o por Ls ey,

Medinrta Acta do [onia Ceasral Bximaorditiaria de Aocionialas de fecha 26 de Cclubre dal 3016, LA
Compaiia rsoelve la Disolucion voluntans ¥ anhcipads d¢ FELELLA 5.4, ¥ designar al Seficr Jlnping Lu
vatae Lidquicader Principal ¥ et Safior Chen Chen Jun Xiang come Licpuidador suplente

Eroimdotlie gotoaipal.

5u domibailio principal &6 ehrasniza onls coeded do Sosyaquit

EXSCIDD $00RODEG

DCrurania ot afos 20)8 v 2017, baje el esqoema de dolarizacin, lox pradies de Jos blenss ¥ servicios
laceles han mantenice U process de sjustes, lo cual determing an indice de inflamén dal (0. 24)% v
(0.21)%, aproximadamante para Sxiog afise, recpactiviinte

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIONIFICATIVAS,

A conltinmacion, se describen las principales poliicas conlables adopladas por la Adminisiracidn de la
Compafifa an la slaboracion de astes estados finapcienoe,

Declaracids 4¢ ouraplinmisyto

s stados Boancwrcs adjunios han sido preparados de cordformidasd com Normes Inemackonales de
Taforrancion Financiera NIF, sin nitcrune restricoion

A conlinuackin s resumnen las politicay comables Rgnitcaiivas sdoptadas por la Compahila para la
PIEpAracion ¥ premiackéh Jde sus eatados financiercs, estas estdn de acuerde cor Normas
Intemnacionales de iInformackin Finanaera NIF amitidas por el Comsejo de Hormas Inernacionales de
Conrabilidad [ASE y adoptades zot 1a Superiniendencla de Compatiias, Valoyes ¥ Seguros dal Ecnardaor,
e politicas han sido delin dic #b fatieidn de las NIIF (radacidas o erpafiol) vigentes sl 21 de dicembre
del 2018 ¥ 3017, aphicadas de raners unilonms a los periodos gue se presentan.

Raza ds pressataciin

Leg expdoz inancietes de FELELWA 5.A., colnpretuden: los astados dé smaciin finppcpers ol 31 de
diciembre del 2018 ¥ S017; los emacdor e remnaltaedos iitkgiabed, de thiabios on ol patimemo 7 de fupoe
de alectivo por los wfica lamminadss an esas fechan. Exes eador tranale1os han ficlo preparadod de
aruerds cop Hormas Internacionales de Iformacicn Financiera HITF.

2.2.1 Mopads da pressuiacion
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FELELIA 8.K.
NOTAS EXPLICATIVEA K L EITADDS FINANCIEROS
AL 1 DE DICIEMPRE DEL 2018 Y #1017

(ExpTesaca an dolases wstedounidenzes)

Lo caiatios comables da la Compafin o= Devan ¢n Délarea dw B LA, qua we la unicdad monetario
adopliads por le Bepiblica del Ecuader.

E deaalve ¥ squivalanies de electvo incduyve aquellcs achved hinabckres Lliqdldos, depdmtos o
Lrvel RONSS DRANCIAMES, (ua 5 poaden iransformar rApddamenis bn a36CiiVo 4N Un plaza inlerior a es
TOESEE Y EUETUORCS DENCATICE T TR TS,

Los rebregiros bancarios recurranias S0 preseniaios coms pAAYos COrTH IS 11 o rtade de Shiacion
Anafrci=ra,

Activos Anancieyog

Lyoa actvon Bniakleros son inmnumenios financiercs no denvados con pagos Bios o determinables, que
oo coiEnT on on e rcace sctrg.

B i nicial

La Compafia reconsco un aclive Bsansitie ¢n ko ovladae de simecién Snanciera cuando, ¥ sélo cuands, se
caneiutie o parke beneliciaria g gim las clioxsular soptyaciuales dal tutraments nancierc.

la Compadia da de bejs mn active Ansnolers msnds § golo coando;
iy Expuren loz darechat conltactunies yolare los thojos de elective del activo Bnancierc, O,

(I Sw transfisre un activo Ananciers. Ta wansierandis de 0n scfive Snanchers megiiere gie 1a enfidad
rarsfore cde lorma sostancial log riesgos 7 ventajas inherentcs a la propiedsd del st
bLET L

Clegdficacitn de actives Enanc o

La Compafiin clanfics [os actvos naliaros secim ee midan posteriorments 8 coxto amortids, 4 valar
razonable con cambics en 1o resulieds iniegeal o & valor mzonabla con cambios en resuliados sokbre Ja
baze de Jos siqmenbtes criteTiog

)  Son medidos ab costa amorizedo W cumplen s doe condiciones sdquianies: a) koa Aclivoe
Inancieros 56 CongeTvan denro g an nodels de negocks cuyo objelvo o naslenar dichos activos
para obiwtsr Jod fujos de ofectivo contractuales; ¥, ) s condickones coturactuaies del actyo
Gnunclere dan lugar, s fechax esperificadas, a Bojos de efactive e o Aodowpasmie pagos del
Frincipal @ intereses sobre ol impons del prncpal pendiante.

(4} Son medicdes & valor razenable con cambiog en el oire ramulfads integral | cumplen Ins chos
condigicnes siguienles: a) IoF activos Bnansisrcd 56 consarvan dento de oo modelg d% negesic
oye objetivo g2 logm obtenisnda fuos de sleclive conirdtoales ¥ vandiande activs fmenciaros;
Y. b) d condicions s cobtractoales del achws finapcere dan logar, on kechas ¢ppeciicadas, & Doy
ﬂinﬂﬁﬂwqﬁmﬁm&mﬂam dal pnnapat & iplereses aohre 2 inporte oM PATAPAl
pandente,

(i) Son medidos s valor mxonable con cambios &1 rembtados & e que S2 mids & sopk AMMIzAd
¢ & vakor razonakile oon cambios an el ofre resubtado mtegral. Sin embargo, ma antidad puade
realmay ane #leccldn imevocable w0 ol momsnic del rsconocimismo imcil de presentar los
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FELELAREA.
HOTAS CXPLICATIVAA A LOF ESTADOS FINENCIEROS
4L BE DICIEMBRE DEL 2018 T 2017

(Expresacls en dSlares sasdoudanns)

<ambiog posteriores &0 ¢l valor razonable s olro resultado intagral para inversiones concralds ¢n
InBrumeics e pattimomio que, en cito case, se medirdn a valor razonable con cambilos #h
resulindos,

Macdicion Endedal ¥ postanior
Lovs aotiveod Bk e loal 200 el inveinlmeanbe 8 5o valor ragenable mes Jog complos pelschondos oon U
MGG, STCEPTD B Al REUETHE CORBtlye BN Iransactloh ihatcads en ooy caso la Compeiiia made

& activo Anancless al valot présenis de 1og fnjoe fohirss Eperados Maontades 4 dts ek de inetés da
T g

Dexpuds dal reconcoimianio inicial, a0 Actvos s& e al copto Afnommzads utiHrands of diods dola
lawa de inarbe sfectiva, menos cuakqoier pogble dedenors. Log gvesss por Dusreses (ihupapdo loo
ITeremeg inplkcites) se teconocen ¥ »e cakrulan utilizando Ia tasa do intarse plectvg, SXCER0 CUATCAD Bl
reconocimiendo def Tueréy repulaie inoomiwrial.

Low wotivos Bnanciercs se chasifican an achwas corferias, exceplo Jog vencindentos supericres a 12 mases
vl Ja fe-Cha dhed #lado de situecion financiara, qua se clastlcan como activos o cortlenies

Prestamnon ¥ cucrias por oobrar;

Son achwos Huanciepon ne derados con pages jes o determinablea, que Do cobigan on b RaEsede
artiTe. Lospréstamos y cusnias por cobrar lnchnron:

(it Efective reguivilenies de efectivo. Mussiran al dinsye chmponlds apn efective ¥ los deposites ala
visln afechiados ey euticpdes de] dnemz nanciere eruatorianc,

(it Dosudorss comerciales: Estas cuentaz corregpemdan a fos moniot adetidados por dlisnas por la
prasaciin de séividios on el corso normeal da lon negeciox. El panode promsdee de oolars de
Frectacién de sarrisioa a0 mlerior o S0 diss

(i} Mrag cuentas por.cobrar: Beprezsnisdss phnompalesdids por cobidis oy cobrar a partes
relacionadas ¥ clrar cuetuias por cobrat anores.

Activos finansisros mannidez hagta a] vepsimueps

S5on ectivos Snancistos no derivedos cod pagos Ajor o determinables v vencimismto fije, qoe Ia
Adminigtracidn de 1a Compaiia nene & intsncién y la capamidad de matiener hists s vensinnsnts. Sils
compaiia vendwss wn fimports significativg de 1o activos Goancieros manienkdos hasts no venciousnto,
1s catagaria complota 2« reclaxificaria cotas dpsonible parala vernla, Loz activas fnanciaros marrenidos
hagta el venzimients inchiyen:

£ ofgciiv: Moesira 153 nverrRones <n enflodeden del rems G
a:unmrm t:u]r-n nnnnﬁmlu s mehor 4 90 dizg contados desde a fecha de contralacion nicial
e asbos isbtdimaihos,

3] Invermcnes & ooflo pase: KoerTs las ipvendlones en antidader del sisterna Ananciero acuatoTianse
cuy rancimiands sen Rpener & M dlad ¥ inenier 2 | aie, contades desde la fecha de contatacion
inicial da ashor Istrumen] o,

En cada lecha do presenlacicm de los egtados fnsnciercs (melividuales, o Compaii reconscs WA
Fiovisidn par perdidas crediliciax expamadas sobre un sctivo fmanciero que 2o mids al coflo amoerizade
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FELELIA 5.5,
NOTAX EXFIACAYTIVAZ A LOE EESTADOS FINANCIERDE
AL} DEDICIEMBRE DEF 20013 Y 2017

(EXprasds 41 G0laTed astadonmdenton)

. —_—

ol valor razonable oon cambrcs an olre remiliado inbegral Tas pérdidas crediticias son el valor presente
de It diferendia entre los fnjoz de sfective contractuales ¥ el valor pressnte de los flupos de sfeclivo cque
Ia sxlidad eapera recibdz,

la Rdmimistracion de la Compatnia determima e provigen splicands o] snfoque genaral, sxoepto en el
D Ok AR CUSTURES ROT 00DILE & detldored Comarclales ot curo capo a6 2plico el enfoqoe enmpliflcads,

v Euicocons hoiberal

Hoen lo Techa de preseninciin & rissgo credincie e Uh BBINWCEIle BOAGCIerS Hd g8 ha
icTementado de forma signdficative, desds o1 Mecopo-ciTiMn S Inckal, una sndoed edird o valor
de by pindiday pan ese insimmendo finsncsTo 8 o Inporte 1nal 8 lag pérdidaz credincias
wrperacts v los proximos 12 meses,

En cada fecha de presentacién, le Compaiiiy lde L3 provisdon pof ait lispoie lgual o luy perdidas
craditiciar sxparadas durants «l Gampo da nda, del active, @ al reggr creditcs ded iudume nio
fuanckars se ha itcictmentade de forma significatva desds au reconocimisnie iniclal,

Entre la evidenria objotiva de qua ol degge credilicio de un instrumenle Granciers 3 ha
incrementnds conaidern i) potrasos o boa prawios poT e de S0 ckas, i) ncamgpdiplenios o la i=cha
de prosenticidn, i) inmomplindentcs 4n o] memente dal reconscimisnte inkcial ivy dilculiadss
Annoeees ras de log clieiiay, ¥ oo enlome eocndmico desfavorable, ¥i), cambics cbservables en 1as
condicionas soondmican locales v pckotales qus oo relaviene n o ¢l ioumplimionts an lvs pages.

L Endescqo £1 00 plif cacke

La Compaiia mide las pardidas crediteias sgraradax dyranbe ol Gempo de vids del active pam las
cuithas por coliar comertiales qoe procedan de trangacaones que aptan doentro del alcanos de 1e
MIIF-15,

La Compaiia reconoce &1 6 resotads del periods, como una ganancia o pérdids por detanors de
valor, ol Imports da las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) reflejar el importe que se
exigs reconocel de sowerde con ana Noerma,

£l impotia e Yibroy de doa activos Anancieros sa rednce directamente por cualqaer pérdida por
deinncrs, aXoepts prrs las cllettsn por cobrar comerciales, donde al importe en libros za rednce
& travd che una cuenta de actvo denctieiida proviston por deterisrs de detdotes cotmrciabis que
se comstitaye cot base en 1as perdidas crediticiag egparadas. Cuande Ia Compadiia congiders que
Ui cusbhe por cobrar comercil no es recupareble, se da de baje afectando 18 cuerda provimon
para cusdlas incobrabies

a Compafia da de bap aobivos Branchercs didcantanbe cuands: 1) sxplioan oo derschos confractoales
acbre los dujcs de afective del sctive Gnandierse, ¢, i} s irensfiera de maners polancial 1o nesgos ¥
vendajas inhearemsa a ba propiadad del activo fpamciero o ofrs entdad.

<4 Translers un gy DRANCHTO H Y 20l S ba atisfernide Jos deteches coptractdiles a recibic los llojos
de efectivo de un activo finanqero, 9, refiens Lo derechos conlraoiuales o 1ok os Dajos de dfective
Al LOUVE ANANCIEED, P3G it T obligaddh cotiliAcival de padghilis & tiky & ras percdplores, denlre
d= un acverde que campla o0 [os conACionEs.

e —————— .1



2.3

FELELIN 5K,

NOTAS EXPLICATIVAE E LOS ESTADOS FINANCIEROS
ELA DEDRICIEMERE BEL 2018 T 28017

(Expresado sn dares sstadouridoeries)

El irporks sn Ubros chi lof sctivod Andncleros se redoce direclamente por cualqper pérdida por
SalenoTa, &ICSPI0 para lad moenlas por CobTAY Somanciales, doiwde al oot ai birak 2 reduce a ravas
de nna cuenia de activo denormpads provigon por delensro de deudones comaraiales qus s conahihoys
ah fudeicon de uh analixa de la probabitidad de recoperacion de Lag cuenias poT Cobrar qus s Snsieniran
Vatcisdan,

Cuande 1a Compafiia conmdera que 103 cRamia poT ¢olTaT ComeTtial io &4 reonpeiable, £o Ol G baja
afeciando la cusnia provizdn parms cuenias Incobrables.

Puslvos finanvicros

Loz intrumantos de deuda zon clasiffcados conn pasivos Lnancleros e derados con pagos Bjos o
cletarmilisabes, ch 119 Sotiat) sn un Aercado adive; O como palrimonie de conformided con Ja asenca
dal acuerds contractisad,

b)

La Cempafiia roconoeco sus pasives Anancieros an sl aade de acidn bnanclers cuande, ¥ 56k caande
B2 SoniTieri 2n parte obligacs, segin las cliumlas coniractuates dal Lnotrunmsnte B elers,

La Compafis da dlhujnunpadmhmndmmmm cokirdes i) oXpioen lof doroshas contrashmles
eebre lox fopes da sfsctive del pasive Bnsecders, i) gop seeslados o cupaplen jas ablgacioncs
eontractuaies asomidag por la Compadie, v, iii] oo trasvetiaran de mansrs soslanmisl oa nescgos § vaniajae
itharedlex & I protiedad dol pamive Enancero.

La Compaitia claghcs mos parivos hnarckres oo las siguientes categorias i) a valor razonable con
cambicd ¢n resuliacios, ¥, u) medidos &l zoato amiordsado, La chadlicacién depende del propdsito con el
gue e adouirieTon 1o8 ineramenics Anancleres. b Adnunesiracsdn deternuns la cladfcandn de ma
instumentos Ananciers en el momants del reconooimients micial

A la F=cha de o axiados Anancieras sdiunios, ln Compafils mabisene Rdeanens panved toedldos st
coRtda amoTlizado qoe =6 clagflcan como pasvas octrienies. La Compafia no ha reporisds pamvos
Tt weieros rredides al vaior mecnable con cambios en resnihados,

Madicion inudial ¥ Hopenor
Lo pasvos GRANCIeras 301 mendldos inlcialrnems al costo historico, nate de ks costos relacionadoes con
o adgquidadn, axcepic A ol acuecds constituye ot iratsacon Bnabcads wn cuyo Ghis R Compa Rid

midle &l pagvefinanciers al valor pressnie S [0 Gujos AIWrcs Que M0 &5 Cancelnl deacontadcs & una
Ay cle it oo TR Enad,

Drp e 4] THOCDoaDd el e InBaal, o3 A0ivos 3¢ ikl Al codlo amerizedo uilizando 4] mélcdo da la
b da Lideisia ofrcdvi. boa gastos por mwereses (inchnpendo log interesea lmphicitos) se TECODOCEN Y 68
caloulan uBLZAnGS A task do iHlerés efectiva, excepto cuande &l ratenodirdente del itterds resoltara
el T 1 e TH

Los pamivos Hnancleros se clamfican en pagivos cornentas, eXCepde 108 vencimienios supaTiores a 12
mneses desde la Fecha del aviado de situacion Anancien, ques e clasifican coms pasives o coTrhentes
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TELELIA 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAE A LOS ESTEDOS FINANCIERCE
AL 31 DE DICIEMBRE DEE 2014 T 2017

(Exprerdo sn ddlares sstmdounidonsas)

Z.6

2.T

2.8

Son pasivos Anancieros o dertrados con pagos bjor a determinablea, que ne cotizan &n wn mercado
activa, Lod Dasdvos Lnncke o8 helayan:

il Aereedoros eomorsiales Cormerponden a mentcos adecdason por v Compaliie por I compra Je
Biaswsa v asrvicdon que son sdquiricos on o ouree normel de sae opomgicnas, O pencds promedic
de pago a fas acreedores comarsialas s inderior a P diaa,

]  Ouane cusnlas por pagar; Feprasentadss priscipeimants por presamos resbidss de paniag
relacionadas 8 corto ¥ Largoe placo qoe devengan infersss s arplimite 5 Bas cmilarss s laz wioenica
an |l marcado Braedero intornacionz]. En cgte robro ze indoye ademis 0TAR COSNAS BOT PATLT
mEenoned

La Compails Sans Implemenisdes politicas de vims]o de oo inanciers para aigurar que odas las
ueTiag PoT pagar se pagnen e conlormddsd con los thrmincs crediiicios scordadas

CHnpuling ¥ parics ralacionndns

Ias cuentas por cobmr a compailizs ¥ panes relaconadas son acdveE Anancleroe con pagog djeg o
determi nables que e ootizan en un mercdo activo, La compafiia meconocs &l acinve incalmsmis al valar
reronabde nia cuslouier coato teaiaaccicn diraciamonie alribuible, Eitod actvis Bnancleros ik orginam
principalmants de oporactonss por asiividadss ordinacag, b cusles pars sl reconscumeito Indcml se
tmantifican al valor tarcnakle del montae recdkido o por reclbr por In presiacicn oo sarvicucs o cracdlon
clorgados segisn lne condkclones previamenta acordadas, Postenior 21 reconocitisnte inicial, log actives
huanakaras o6 valonsan al cosio afnspzado,

Inyantacios

Extin ragisirados indowliovesle al cosis da sdequigleldn, ¢f palom soos inoisys (0050t los cogion de comgra
¥ olrot coton incwrrides pars dar & 1Is aneiencie m candicltn ¥ ublessidn achal. 5o mediedbdn y
reconocimients postaTior ge realiza al finalizar sads pencds coniehls ajusiandn lox nrentarios ooys ooeto
tla Adefuin ot S payor Al vhlar hkto da Sealizeddn,

Aotivos bloloagios

Son considerados comd attives biolbgicod lox cultivoa de camardn, se mantendran ests clasificaciin hasia
e Ban cosechados, momanlo en o cual pasacit & ormar pads de 2l SOEIERCiEE core miterias
primas.

D= acuerdo a la NIIF 41, ta valorizacion de loa actvos blolScpcos o ebecria b general, & 7 valor juata
TS oA Ccogtos etimadas en el punio de vania. En algqunas clrounsancias, o axisten mercador aotves
para un actvo bioldgice. En talas casxs, para delerminar a] valor justy, s wtliza ol valor acihgal de (o=
Dupsa neios de afectivo wiparades dal sctive,. Sdemas la nocmativa permibs 1a uilizacidn del costo como
crilanc de valorizacidn, cuands ol valor [Wme o pilede say mackico st fotma conflable,

Aryeadpmlantos

La Compafia teconccern, coande apliqea, actives ¥ pamves de iedosx los armendamienios con 1
durAaclon suparkor & 12 esed, A Manos qis el activo subyacante sea inferior a US$E,000,
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TELELIR BB

NOTAS EXFLICEATIVEA A LOK EATAD)E FINENCIEROS
4L i1 DE DICIEMDBRE DEL 2018 T 201T

(Exprasado an dolares esadounidenses)

Repposimyends F aedichil: Los contratos do Jrrendandents s spliciidn an basa af modelo de “darecho
cbe use. D BoeTco Con s rodeks, los arandamrios reconooerhn, «1 4l sadado de sihuacion financiers,
un active por 2 derecho ds use ¥ un pativo por arrendatuents derivados de los conbator de
mrendamiamio. El active por dereahus c 280 8 ridé immialmente 3l comto oomlormads por: 1 e valor del
reconecinients inicial del pazivo poT arTendamenio, i) 1o pagos anticpados de arrendaddenis MEnss
o= incentivos recibldos, ii) los costos diractos Riciales Incwrndcs coms consesuencia de LegacIar ¥
acordar un contrato de arrendainiemio, v, i) une sstimanon da Log costos de egmATTSARLADIS wl A01ive
subyacenio. El reconcoimiente inicial ded pagwe por amendamienio, cuande aplique, serd &l valor
presetite de lod pagos de arendamienic establecidos pat s partes +n o conimio.

Medicdn pogiemory Cow poseriorndad al reconccimieno inmal, e adivo por deiecho de wo puada
mecirse aplicande ol modelo de coato o &l modelo de valor mzcaable. Al aplicar el modelo de cowo, wl
active por derscho e e wrh depreaado durants su vida Wil ¥ sWtlo a una TeriRSon annal para
determinar posibla pardides por detericre, Al aplicar al modalo de valar razonahle, o aclive por
detvchs de weo sord medido de acuerds zon 1A pataraleza del wctive atrendads ¥ log regquerimienios
artablacdos an 3 NIC-40 Fropiedades do invermdn: o, by W1C-16:; Propicdades, planh ¥ squipo.

Lo remiltados del perieda qué 9% informa incloiran los gastos Anapelspes dedador de loy pamives por
amandamisnto con bass en el mbtodo da La s de imterée cdective duremis 1 plaze dal cuntmic de
arranvdemls i,

Un arrandataric puede opdar par ne apbadt las politicas mencionadas on log parrafos ameriorus an los
oralerilar CAXNE i) para contratos da arrancariants & coro plazo v, ii) pam contratos de arrendamianns
e anilve subyacatus &6 de bajo valor. Bn astos casss, &) arrendaiitlso Moot cara inicamente im gaoio
PoT arTendanisn o duratile ol plazo astablecido por e paris: s & conivale de Arratidnimimnio.

E.10 Kctivgs Giine
2) Mediciin jnicial

Lo aiilvos tpod 2 miden inicialmente por ou coslo. El oogio e 1og aolivos Ojws semprsnda s precio da
adquisicion més todos los aoslos direciativenis relacionados con la ubicacion de lor aclivos, su pussia en
wonsiicrones de funcionamieplo secgim 1o previsio por la gerencia y b astimacion inicial de cuplquier comte
de desmanielaminnto y/o retire del elements o de rehabiliiecion de la ubkoacion de loa activos.

los cowos por prévinmes direclanwenie atribulbles a la adgwisicion de activos apios (eqeellos que
requieren e an perido susfanci ] aptes e estar listod pam =2 ueo o venfe) scn consideradog Coma parts
del coxto de dichos aCtives.

Despauss A4l HCONOCIThNLS inicial, los moshies y equipas, $5 MussTan al co#lo Menos Su depredaciin
ammulada § of impoerte acamalids o 131 phrdides de detericro de valor, en cage de sxistr, Los gaslos
d% MYPATACIONEE T MATNETIMIENtW 55 IMPUAD & TeRUtLSoE &b wi paTiock #i e S8 producen.

o D i

El corte de Los actives fijcs sa deprecie de acosds cat sus vidas dtiles satimadas mediante el método de
linea reola. ba vida il estimads, valor reskiual ¥ métode de depraciaciéa oon revilados al Soal de cada
ano, sienxdo al efecio da cualepuler carabio an o satimado regisirmde acbre una base prospachva.

Phonoia 7
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FELELIA 5.5.

NOTAS EXFLICATIVAS E LOS ESTEDOS FINARCIEROS
KL 31 DE ICIEMEBRE DEL 2018 Y 21T

(Expraswdo sn dilates asiadounidansag)

A CONGRUNTAN B Prebebtan a8 principates parbdas do mmebles ¥ equpos ¥ 1as vicdes dbles asadis en sl

cdloulo di 1a depramacion:
Activa Rica
Edificios 0
Macuinarias ¥ woquipos 10
YVahiowlos s
Musbles vy ansares I
Equitacs de aficioas 10
Ecpuyrs de compuleson a

La Administracicn de la Conpafiia eshmé qua al valor residual de los wotivos Gjor repressnta o1 5% de su
costa de adquisleldn Pot o tante, <1 calrale de la deprecicon considars un valor rexidual soubmlone
al 5% dol costo de adquiniadn de lok sctivas Sjos.

Coande el valer an ibrce de loa mueblss ¢ sciupoes ¢Xeode 2 su enla reruperable, oste o5 reducido
inroediadarepte hagla g valor recupstable.

Digpoaiciin de alivce

Lay uhili-dad o phrdida 4ite sunja del retico o venls ds una partids de muables ¥ sacpupos se peocnodcs en
loa rasaisdas dal pesbods goe $6 mbbmma y o8 culenlada come In diferancis sntrs sl prache de vacoby ¥ ol
raler an bbrox dek aaliee & 1n fecha el bnsaccian.

Al fina) de cada periodo sobre o] que so indomaa, I Coripaiiia svaltia indormacion mberna ¥ externa del
hegietao cot o fin de sstablecer la existencia de indiclos de dateriore de ko valores o Ubros deé gos
activos. Pam 104 a#civos oot indicics de datevioro se calcula el importe recuperakls d=l aciive svaluads
oon & An ce detarmine: las posibles pédrdidas por deterioro. Coapde no ag pegible eqtimar =1 imparse
recuparable de mn active individuad, Ta Cowpafia calouls « mponts recuperable de B umidad
generadora de slectivo a la que pertenase dicho aohivo.,

El imperte recaperable < el mayor snils o valor mizonable menos lox costos direciamams relacionados
a su polencial venta ¥ al vaior e neo. Al estimar of valor en uso, ks wos de afschvo fuhures sxtimacdes
san desconlados stilizatde o B33 de desments antes de impuesto que relle s l6s valoramones $otuales
o mwrcade resprecto al valor lemporal del dinerc ¥ 1og riesgos especilices para el acuvo para los coales
ne 2= han ajerados los eshmador de Jupe de wfective fttures. Se taconoce una pandida por detaroro en
los xesultzdos del afic coando of importe recuperable de an actiyo ¢ unlded genstadaora da efectivo a3
SHNENOE Jué 31U Impois &1 lbes al fnal de cada periodo obre £ que 52 Tferma,

Lax pérchdas por detenors reconodides en ¢ passdo puedet 361 MeveIsadas o Case &8 Qui mejote ol
o racuparabils an el fotoro. En estoz cazod, lag TeveTRCTER Ao lag pérdidss por ceniors pumenis
&l VAlor &h LWbrod del 4cnvo de 1Al manera qoe no exceda al impers &0 lWhres qua habris anlde ) noe se
hubdetan regivireds tnles pérdides ot AA0S antetlores, EH reverso de tna pardida por delerioro es
reconoctdo an loe resuHadog ded aflo.

Las roenias por pagary comercialed ¥ oleag Cudfies PoT Pagey son pasivos Onancierok, e derivada con
pages (o o determinables, qus no colizan on mercads activo.

Fagina &
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FELELIK B K.

NOTAS EXFLICATIVAR A LOS EFTADOA FINANCIEROR
AL 11 DE DICIEMEBAE DIL 21018 ¥ 204T

( Expresidt et dolares sdtadodhibbies)

Esics panives iucialmenis & reconcost &l valor razomble mis cualqumisr coste de transaccion
directamente snbgible, Posenor el reconosimlente inicial, se miden a8l cosle amortizado ailizando el
métods de ta 1nea de interds efactiva, El gasto por intereses (ncluysndo doo intereses tnpliciios) s
reconece Come coste fimpoiero ¥ s caleula ofilizands o osédtede de bierés ofechve, sxoeplo para i
CoAntas por paghy cortents cuabcks o rrconceimbspio del iderds rerdin Lnmaiecal,

Laz coentag por pagAr ComErcaies § ¢lms coalldd pot pagar 56 Clamickn #h pAEVO COMTiaDTer, ¢XCoFI0
Los Tencirnietitos SUPEHOMeE & 15 dieles Qerde i Frcha del +5leds de RuacSn Enanciers, qoe ge clagijcan
CON PRAVES NG COTTIENkE.

La Compafiia tiane implemaniadas politcas dé tnandpo de cissdo BRanclen pars AESOraT Jue 1odns las
cuentas por padar a6 Dadgien e conbbrmided oot 108 TN pre asorisdor,

Compalils: ¥ pariss rslmvioazdss, Peslve

Lan coanuaspor pagar a compaiifan y pates relacionadas xon pasiror Bk cier st cofmieple ¥ io cormenle
con pagos Ejow o dederttunakidss gee o ootizan enun percado activo. La Compafiia reconcce ol pasro
Inilcialitvents el valor raponable még cuakuler costo de rasaccin ditecdaments atibuible. ESlos paRvyos
financieros s orginan princGpalmente de opemocnes por actividedes ordinaniu, sdicdonndmente s
[ECOTOCen PLsyo Snancieros oon yus compaiies 1 paries refacionades ol momenlo de la recapelén de
oredite, Los pasivon Spanceros denvados de préatamss de compafiias y partes relacionadas s valozan
al valor del prémamo racbldo al raconocindenic inicial, Postarnor al reconevimients indvial, aston pamTos
hnanclerass sa valoran sl coslo amandzado.

Obliescipney laborules

Lom bensficios laborales comprenden todas lae remibuciones 4ue 1a Compafia proporcions & sus
empleador a cambie ce o servicdos by privcipales banalicdes Iaborales propercicnados por 1e
Compaiia comprenden,

Baneloics o coric plezo

Bot Banafoiod & oarte plass suatise que e bonddan an o] erming de 12 moses siquieiins ol cisrrs Sel
pannds en al que be emplaadoe pregiaron g6 servidod, os benalicice corla plazo $on fecopacicloE 2n
Tos repolados del afie on 14 madich &0 G 88 e Vandat,

L lwcisdacién laboral vigents emabless que los trabajadores tepan deracho & mibir al 133 de las
uilidedas Uenhdan o confables de la Compafila La participacldn lxboral se reqisra oon carge & e
remultados dal ajericls oo baube #21 Las Sutiad po? pgar sxdaibbes por lox rabajadores ¥ se cdasifica de
acuardo eon Ll nadn qus desempefia o personal que recibira este baneficio.

Bepsficios DOZ-emiéo

Som banedic s pomt-emphe c el os quese limudan desde da que o] empleado ha cotchaide xo relacidn
taboral con la Compaifia, diferants de lon beoeficios por termdbadlon Las heneficios por-emples que
poseen Ing empleadod de s Compails son:

L

de&tnsphmmmdamdmcmhmmhmm&n hhn-nlﬂg&nm qneaﬂahlmqna los
empléadorey deben aportar mefsualments al B35 «] 13 19% de Jas remonsracic bed pafcibidas poy
Lo wmplondos,

Pégina 2
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TTLTLIX 5.K.

NOTA EXPLICATIVAS A LOS ESTADON FINANCIERO:
AL 31 DE THCIEMBRE DEL 2018 T 2017

{Expresado en Gdtaras emtacdovnide ke

5mmpmﬁw wmﬁw# mquﬁﬂt-puthhgiﬂamnnhhmﬂmm Aich o, 1A
lig'lﬂl-:ldmmhumasuhhmqneenlmmdulmluﬂﬁnhbﬂmlpmdwahmmnmdopurﬂ
ampleade: & trabajador, ol srpleador bomificard al Irabajador con &l velnlicihes por cenbo del
aquivalents 4 |2 dnma enuseiadon mansal por cada o de lod aflos de servicios piwllados ala
mirma Compania ¢ emplesdar, axte bansddio so denoming desahnwg.

La Coinpadila no ha conslitaide provimones para €] page de ssios beneficios considerands que aj
cieTe chal pen o gk se informa mantans menos de 3 empleados 00N Wna L griedad g i Saphara
los & afios.

Beneficins bor te Ltiangié

Fon benefirios por tanminacién wopelod gue se Liquidan cuando uns e las partes da por terminado ol
sehlrats de trakajo. Los bensdicios por terminamién &on reconoticies sn los revcliades del pericdo que sa
poroan

amassics comsntes

Loz impuestos corraniss corfespondon a aquelles que 1a Compafils sepers recperar o pagar oI Ligudaz
al impuestc & la ranta oormissa da) pariods goe s informa: ssinr partidss se mmestran an al sHadoe de
Atiacion finanders como activos ¥ pasives per {mpoerog corfentes.

Ao Vo BOT e Shos So iy tes

Lo activos por imposstoa corrmniae inchiiyen b rbatutinnms en La fosnie que ls ban sido ofectusdas s 1a
Campaiin ¥ Jor pagos sfectuados en salidad da anticipss mininee del impusals & L i,

1y} Eetabcicied enla foembe:

Lag Teler0ones an 3k firente que Te han side efectundes & la Compatia durants al petisds qoe ee
infcrma ¥ an perodos antenoras podrdn wr otilizadas parar i) al page dal mmpusse & B Tana
reconeckde en los maultados del periods que s Ddorma o en H pago dal impoeste 8 12 renta
reconocrdo en kox reauliadon de Jos proximas J afos, o, U Tecuperado Drediante rechabs de pago
&R eXeHa o pago Lndebido antes de que se cumplan ios plazos de prescripzicon de e derache begal,
a4 dacir, 3 atos conadoes dezds Ja fecha de preseniacion de la declamesn del impusste 2 e penta

ded afio corrapondiente,
2} Antic i dal \ )

La kegialaciin tibutaria vigents avtablecs que los contribupentes debat pagar in anlicipe mirime
delimpuess b W Il que sqora determinade mediante 15 suria woiimeilon e [0 nguenios tulros

El 0.4% del kotivo tolal, mahos cieTtas Sedocojones

El0.4% dul toal de ingresca gravebles pata ol oblcule del impusslo a la resiia

E 0.2% 4] patrimonde, min ivclwir phrdidas del afic y de afios anteriores.

EG.2% del 1odal de costos y tastos deducibles para o1 caloalo del impuesio a la renta, inclwrands
Jas deducciones por incTemmenc hedo de srplendos ¥ pagoes al parsonad discapaciiada,

H valor delsouiback como aoticipe minimoe del impuesic a1 la renla serd cancalads por los
coninbuyentes de |a sigulenls manera:

Pacana 10



FELELIR 2.5,

NOTEL EXPLICATIVAS B LO8 ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DPICIEMERE DEL 20]AT ZMIT

(Exprwiade vn ddunes ssadounidances)

PRmera cuats: En ko ded wilo sguente, s+ pagara al equivaleata al Bi% de la diferencis efableslda
entre o Hlor delerininado como anticipo minmo del impusso o la renta ¥ la tolalidad de las
Telenciots o1 W Dlente o Lo hirran sido efecmadas 2l Compaida en el afe anferor,

eegupda coota: En sepiembre ool afc sequieiie, M pagard Uh valor igual al delermintads en la
ritiers U,

Tercera cuoda: En abril del ahd Fobsicishle, 56 pagarn la difarentia establesida entre o] valor
determinado coomo ARGERPO UG el IMPasstc & L FeRE ¥ 108 pagos eikcreados Ah 1A frrimera ¥
segunda cuctas, Exle ramanornia podrd ser capce|ndo Cofl reteTiolons #0 L e que B hayan sdo
electundas 3 W Compaiie durants o] pancds qua B2 uforma.

) Faarros pod iMpussion corrapies

El pasiio pot impueso <oivnte 3 caloula sstableciendo o mayor valor enire &1 impusato a Ia rezua
ceasado ¥ o anticipo raipdme del posso o L 2onta.

17 1mpuewio g la rents coanendo:

El céloule dal irapuesic 4 la ranf calmdo s basd o1 lax gunsncies Gecales (base impontble del
Trpuests) registrades durante o] afio, sa dear, sobhya o ipgrEecs gravados ded periods ecal moRos
lop garior deduribler an 93¢ misme pericde, Le wilidad coniahis difiers da la bags impangle por ja
snctencia de: L) lograssg axeliod, ingrses ne grevados ¢ ingTe s que serin gravibiss sn ol luhars,
2} Ganton no deduciblea, gastos aup slscios Sxonler & guelor que seman deducihler oo &l futors, 3}
amortizucicnes de pérdidas mibwarine que g hayan shiande on low ditimes § ojercidies tribatatics
anlafiades, ¥, 4) dias partidas deducibles eatablocidas en Ta legh'.lad.nn tributaria vicante.

Fora loz afioz 2018y 2017 &l inposss & s rends caad o fus calewlads con bass ai la 1aride vigente
dal 26 y 28% de la base impendbbe; st tariby st recduce #b |0 puntos parceniusdes pars la base

Imponible que s& capitalice hasta el 31 de dicieambre del gsiquiente afo. Lag pirdidss tribniariss o
bases imponibles egativas ctorgan al sontrboyame ol derechs de amortizar egas pordidag durante

Tos 5§ penicdos kecales nguusnies, Zn qod sobrapasa an cads 260 el 5% de las respectivas bages
imaponibles,

3) Calowle del pamvo POT INpueslo cofTisnte:

Cuoande sl Intpusste corado sea npericT 3 anbcipe mindms del impuepo a la rena, o contrbuysne
chalvard catcslar la diferancta nlilcanda las retenciones en 1a framte qoe 1a hayan fido efecades
chazanis o penods Bscal o o hayan sids praviamente mtili-adas para cancalar la lercam coota da
page dal valor deteTIdnedo como ARtcips minms dal inpeeslo & Is Tenld.

Caands el valor delsoninado como anticipo minima d=l irpuestc & 1a renta Gea supeTior Al impusso
4 L renta causwds, ol coniribuywnte poded solicar a la Sdministevsicn fiscal la devolucion del
anticipe pagede, cusndo por coso Iortuika o flerza maror, =& haye vieo afectsdo gravemenie b
sctvidad econdinica del sujeto pazive; cete opoidn et disponible pam los contribuyantes cada
irisio, Eb caso de Jque Ia Administracion de la Compefis decide oo soliciar la devehucidn del
ANtIR, aste valor 3¢ constihuze o wh Pago dehnitvo dol inproesio & 1 renia

2.6 lmpwerton Aifaridon

El impuesto difends fia ressnocics <o BaEe #0 B Dl MRCiAE (90 Fras SRire ol iporbe 40 Lo
da log activos ¥ pagrvos de kx Compalila 71ag besex fiscales correspondianies milizacdas para dedorninar
la ganania facal, de la dguoients manera:
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FELEMAR KA.
NOTAS EXPLICATTVES A LOS FITAIM) S FINENCIE ROS
ALJI PE DICIEMBRE DEL 2018 T 2017

{EXpraaaclso o ddlares sstadoun danses)

*  on pasves oT MEaesr dderioos heeTon reconcddos para todes jag dlerencias temporarias
it ndbla

+ Los actives por mpuesics difendos fusron teconoridoz para tedaz las diferenans temporanss
dediiribles, an la medida =0 que rerdie probable que la emtidad dispongs de ganancias Uscales
fuluras diie partian suahiliza g,

1A madiencn de los pasrres por IMpuesios dienidos ¥ loa actires por impuestos diferidos reflaari las
sohseoumclas iscales que Bo denivaran de ia foroe 40 gus 1A shildad espem, al final del pericdo pakare
ol e 38 IGTIOE, MCUperar & liquidar el improrle en Libros de A babves ¥ pasived. Lot activos y pasivos

por impuestos diferidos e miden smpleando Ik asan del imposcto 3 16 Tenta que e rEpAla Sadh
utiladas en el pericds 20 que ¢f A00YS S féalics ¥ & pasivo oe canmale.

El amate de dinaciin Dranoieca de ln Compafia presonts sue acthmes ¥ PRAvor poT IMpoescs difsndos
por sepaado, excapts cuands: 1) edste ol dereche logal do compenssr eqan parbdng ante I& s
auloridad fiecal, y. if) 2e danvan de partidas con la misma autoridad Ascal y, iii) la Compai{a tone |a
inbencion de Bguidar sus adlivos y paslves por linpuesios dileridos coms nelos,

B impueso diloride, cormespondients n cambios en ba taga chal inpuesa a la renta, la rewstimacion de la
recuparabibched d= bos actives por impusstos ditenidos o an s forme empreradn cke pcuperar of yalor «n
librea da un acinm, se reconace on los Tesalindos el paricds qua s informe, excepto en la edida en
que @6 riladcnen con partidas previaimente reconccidas foem de loa resubiades dol periode cie se
Inkorina,

211

Lo irapussicd corrlantex y diferidos, fueron reconaados aome wegranss o gasios « inclidos on ol estado
de resullacon dal parode cfos se informa, axcepto an la medida an que hayan surgide Se wnas ivansaeckin
O SOCEEOL A BA FRenhock e de dicho egtade, ya sea en otro reanitads intsqral & diremarente s al
palrimonic. en coys casa el impueds Jambsuin Sb reooinoos luera del reeukado,

Provisivaes (sxcepio jubilarién patranal ¥ desaluclo]

La Redond rasiracion o 1 Compaiiis reconoce una provision cdands: 1) la Compabils Henes una shlipacidn
presenie, Ya swd legal o dnplicta, como regniteda de sventos pasados u) »a probabls vays a ser

NaCEEara una salkda de recorses para Equidar 1 obligacién, ¥. i) =) monte poads astitiares de Torma
fiahla.

Loa monios taconchdss como provigidin sonla mejor aptimacion dhe la Adnonisizacion, & 1 fecta de cioms
e los estedos nanceros, de kos desambolace e cesarios para lepidar s okdigacién, A conbnwalén, wn
resumen de lag provisiones recnocidas por l Adrandsirackin:

P [ ivizas La Compafia recitiva uhs proviskin para ei
paqad.al :mpmmus;ud.td-mm:mmm COILEHE coemRg por pager 4l extetiox. Eata provialdn
fug determinads considersnds Ta tarifa del £94 dal inopuesis & la 3alida e Divisay que se encoentra
vigatle &l Bcha de smision de los estados Enancieros sdjunios.
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FELELTA 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAL B LOB ESTADOI FINANCIEROE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2613 T 2017

(Exprasacky o1 chiHares exadounicmmeas’}

Lo itoedod cidinatios se ragEman por &l valor rconable de Ja contaprestadion meibida o par racihir,
¥ Mprasenan [0F importas & cobrar por 105 hisnes venddos, dor de descosnios, devoluciones y de
ITpeEios RoMp e ¥ CuLhads cutipdan todag ¥ cada una de o mqudenies condichabas:

1. La compafia ha transferids al compTeckor [0F CAEgCS ¥ FENMjLS, o6 1P sighificarive, detvados
ok L propiesdad 9w lon Denas;

Z. Ta compafia o doteesva para af pinguoa implicacdn en 1o gesdn corrlepe de lek Bletes
vendidos, en al grado ussalmenke aeeciads con Ja propisded, ni retisns =1 control efective sobre
1oy mismos,

3. &ca probable que la compailia reciba log benehcior scondmicos wsoviades conla imRnmaccldn; y.

4. Elimpons de log HrgTesos ordinarios y sus cosos puedan meditee con Gabitcdad.

Low uwgieson crdinarios 38 reconcoen cuands sa prodise |a entiada brule de besslicics woondmicos
orlgirackos sn al curse e lns actividades ordinariag de La empress duratte al spebcicio, mempre que dicha
enirada de baneficios provoque oy eTeinerte 90+ palimonic nato qus oo eaté ralacionsde saon las
apoTiuciona? de lor propleiarica de s palvimends ¥ cos beasicios puedan ser valorados con
Galikiciacl

Cogto do vemty

Bl cowte de vanla inchiye todos aquellos tubors Telacionades con la produccién ¥ vonla de los buenas
entregades 4 tercaros, netoz da devoluciobes sfecigadas on cada pericdo,

Boonorimiantos de guston

Lty gasdoe acm reconocidosz por Is eompafiis enbta 4 bats de] devengado, comesponden principalmanta
L las ercqaciones relationadas con: page de servicies de lerearos, dapractioidn de propiedacas, plama
¥ equipo ¥ dernis gartos asociados & la actividad adminidmive ¥ ventas de 1o comeafie.

Lom Coatonl ¥ QrumtoR 400 Heifiatradne basandose en ol principle del devengeds, ea dectr, todos loa doties
¥ JAFOE FOT Ta0onoccon el momebto uh guee se conooe ol uso o recepidn e un hien 0 S MoK,

Eommltedop acameledos

s repultacios acumulados a libre disposidon cormesponden a log oblenidos por la Copapafiia hasla la
facha del parcdo que se Infyrma oflizand s las daposiciohaes: cotilanddas anlag NIIF. La Junda Geperal de
Sociaes pusds dusiribuir o disponer el desting de egtos Tesallados.

DHvidendos
ia detnbucion de dividendos a ko scdemistas da la Compafila dismingye el pumimends ¥ s¢ reconcten

COmMS PANVOR SOMMentes o0 kos wiiides Ghancieros on o pedodo en 5] qua Jos acciopuriay resueiven ¢
Jomte Genera) declarar ¥ dastribwr dividendos.
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TELELIA 3 A,
NOTAA EXPLICATIVAL K LIOF TITADOS FINANCIE RO
;31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresada an dolures waadounddenzes)

R contimuactdn, uh resumen de las rmavas MIF qua sntfaren o0 vigenda y que foeren apbcadas por
primars vaz an W oaiison de o eqtados finansiseos drodividosbes adjondan,

Facha de aplicaosn

chligatoria en

Efo da sjercicios

Horma Contands ATALLOT iniiades & partly da
HIOF 15 Ingress oe actividades ordinariae

proceden es da coniralat de oHantss 204 1 de Enerc de 2018

MNUF 3 lastomentos Aeanrier=s 2014 I & Enaro da 2018

MIF 16 Arrendariseinios 218 | de Enars de 5010

¢ WIE- 15 Inceason da actividades ordinarias proosdenies de conlzates con cliantes

Esta negme {ue smitica sn maye del 2014, minma qoe eslablece un modela extenss y detalkade dae
dabaran mhiizar lag enncades #0 e mediclon ¥ Yeconocimisnto de los mgresos de actividades ovdunarias
procedentas de corlratos oom cHeptes. En sapiembis dal 2016, se establoms qoe estas modidcaciones
= aplican a paniir dast 1 de enero de) 3014,

Fl prinspio bigics da asta nomma ez qoe uns sntlded recancss Jof ingresor de actividades ordinaries de
lorzms qua chpratanian la ineferencia do bienss o carvices comproabdon ook ko slienter 3 cambio
de an importe qoe raflajs e coptrapresacicn & Ta cual la entidad egpera lener dereche & aambie da dichag
bBlenes o sarvidcs,

Elsaios proverusntes de la aplicacion inicial de ¥IIF-15

L retuneh del analizie afectundn pars dedarminar o efecios ¥ ios rasuttades obtenidog provenientes da
Ta aplizacién intclal de KUF-LB v de acuerdo con los requerimienior e efts NoCma S MESUNWE A
v G

E. ld=nhficar bos acoerdes con clanies: la Compaiia identifics los acperdos Smades 7 verbales que
manhenea con Suy chentex y pus condicones,

L, Idennficar abbysciotes de desempedic: En base a lop aonerded con clieniss se amtablecic las
oblifarienes de depempeiio lenilicedas poi b Admimstracion de la Compedin.

3. Dalermey 4l proce do la trnseccién: Ia Adminbsracdn reallzd un anddiss paca determions o
pracio de b transsccidn @ ol importe de la contraprestaciin a ls que conmders (eney derecho o
cambio de transfanr loa binnes camgumomalidos con Loy cientes.

Al reapactn condoyd qos loa praakos sgliblecddos s encueniran claramente defirides an los acperdes ¥
gencralments segin listag de precisa. Esar pramos 204 s, sin financiamianto ¥ conaiderando que san
cebrados an afective,

4. Argnacrndel precyo dela ttansacaion eotrs las chligaciones de desempefio del acwerdo: Ad nusms
estahlensd que el prece de la transecacn s dikibiys 8 cada obligacion de desempefs por on
mnports que repregsabe Ia parie de la contraprestacion & Ja cual sxpem lener deracho a cambis da
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FELELIAL 5. K.

HOYNS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OE DICIEMERE DEL 2018 T 2817

(Exprwswdo wn ddlares ostadoamdensas)

|a «nirega ded bien compromatide. Loago daterming la asignasion ded preao de 1z (Tansscckon segin
listan de precica comprometidas considsrande Yos sapecios recomendados en la norma,

5. Mediclon ¥ mecotseimiabio sn los registres contables: Se delermind qua los mgrase de actividedes
orinGraE provetleniad de acusrded coh clienies § loz costoa {actvos 7 pREveDs) relacionadoy,
Inomridos pars Cumplin oon cichol acuardos etk reconiocidond on los resmbados del periodo cques pe
informa cusnds (0 A medida que) und oblgacidn de dessitpeho se palisfam [os inqresgs
FCONOIICE COrtefpondarin al impeorte del precio de 11 ITARESCAST. lignads & cadh sbIicion de
deserypeio shnefecha,

Fasioa contraciuales: Cormesponden a obligacionss de ITATUEFOOT Ehkim o Servicion & clenled por los que
Yo entidac ha reaiizide: wi comzapresiaciin (o se ha yelto exgible) del dionte. o9 pasvos conirbontales
Inclyyen a Acmrackin de oligacionss de dessmpaeiic 200 po satidechas (ingresos no devengados) ¥
aniiopos moboa de clienias,

Resurcien o Toa afecios provenisntes de la aplicacicn imcial e HIOF-LS:

Una vex complatmdo &) analisis cescrilo en los pamraios anteriores o Administradon informa que oo
Ldentilicd ¥ por lsate ne Teconecio ninglin ajusle por e aphonaén idoial de agn MF, o0 adivos o pasivoes,
dabide a que la sbligaciin de desompedic 3o satisdece de naners simultines snire 1o que sl clisnie recihe
los bepeficica proporcionados; aa decr que bo codsten cortos Inowmidos para mgresoss To devengadnsg,
poT e, lew ingresos son reconcodon dirsctameibte i rapdbdor. Adiconalmems de acuerde con al
slatema de contrad interng. I Compadia mantiens un corts dane de los Bisnes spiragados ¥ £ o los
sarvicios presmades o aontys] de lar oblgacdiones de desempafic cumplidas; sa dacir, sl reconscumlents

de ingrasox a2 1Tual de amusrde aon 4 ocma previa NIC 18 71k norma noeva; por 1o cual, no sxaois afecis
en exte rubro,

Eolumicmes practicas vhileesdss b & wplicacidn inicial Do arnerdo con los antecedentes degeritos 7 a1
literal b} del parmafo O3 da 1a NIF.15: Ingresos de actividacdes oxrdinarias procedentes de acoerdos con
cHaxlea, 1a Administvancicn d= la Compaifa ulilied las soutanies salumcnes priciens oo ln aploacicn
irucial de esta fortos:

(i} LaAdminisacion de la Compadlia aplicd la NUF. 15 desde ol 1 de enero dai 2018 Sih gensy afecton
provanlentes de 1a apiicacidn inicial de aEth Muevs DOrmL por o o $4 MesYprest efados

Hrancieres incividuakes de perodos aotericres; i s ajnad ol =aldo nicial cde las utilidaces
Teterddas,

v WIIF-% Ihsttdimantos fnancieros

La “NIOF-5: Inoirumentos Mnancieros”. En jalio del 2014, e a1tk s varsion retisads de esta nomma, pama
induir princpalmenter i) Requerimientos de deterlors para actvos tinanciercs, ¥, ki) Modifcaciones
limifacdas & los yeguisiios de dasficacion ¥ medicidon al miroducis v cetegoria de medichon a8 “valor
Tazonable con cambios i otrs resuliade integral™, pam ciertos pagives fitzancienos

Elacios provementes de la aplicacion inicial da WOF-3

Un cernmen del analine sferiundo para delsrminat los sfactos ¥ resuttados provemenies de la aplicaciin
wicial de NOF-9 ¥ de aegerde 0on s requenimienios e watl bodbis M TeMiboen & comlintiacion:

1. Clautichcion ¥ fsdiion de activos fmapmeras; la Admimnetacdison clanficd los achvos Buancierss
QU B RUCen PORenCIMeniE & SO0 Mnenizado, 4 yaloY razonabk con tainbics an otro resuliado

iniegral o a velor rezopable Con cAOMEAIGE SN TEEGIAIOE OO D & 108 TECQAeRDdeDlod b #3k hibsra
frl=lgii |
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FEIXLIA 2 A

NHOTAE AEPLICETIVEA K LOS EATAD-OE FINANCIERDE
AL 11 DE DICIEMBIRE DL 2018 T 201T

{Expresado sn dolares apladc i)

2. Clasbcacidés nedicion de payives finanaeios: de lqual forma de los pagives Anancrres heron
clagificatos ¥ medicios bale 1 iV normativa

3. Dsaricro de activos finARCISTCS #h Chda facha da presenacion de ke eFedos fnatnciarcs
individaales sdjutuos, 1a Compaiiia realit un andlss e M provixisn requerida por pérdidas
cTedinCias esperndas sabie dctdvos financisrog de Acnerds & L DUV hotfind cottiderando que, las
pardidas crediimas gon wl YAOT prasonte de la diferengia aptfe Iof Buios de alsctivo comtractualoa
e cdeben & ana sntidad seqin € smerds ¥ H valor preseimte o6 1os fujes de sfectve que 1 sobdsd
aEpeTy rackibir,

La Administracion 4o la Compafifa deferming Ja provision por pardides cTediieiar e (0008 Sus acilvos
Hnencikeros aplicando ol enioque geperal, arcepds on of caso de B cusmas por cobdar a dendoTes

conmerdaley wn cuyo caso s aplicd al enfoque amplificads mismos que pe describen ampliamente en lag
polticas contahles

4. Coberturar so lama al cenjunio de operacoies dirigicas a anular @ reducir el fieego de up activo o
pamve fnanciers ap poyerion de une antidad, la Adndidsteagicn forme que e Hene ese Upo de
Inairume rics.

9. Ebrmes de la aplicacion inicial de WIF-$ Cob freha | de snere del 80148, la Adminleiracrin de b
Compaifiia aplicd por prifiers ez 1oz requerimisntos astablacidos en la MIIF-2 (fecha de aplicacion
inigial). n raguman da e dactos provenentae de Ia aplicasSe irusal de atd e poma s
o & contineacion

b Clagiheaoidn ce aottos inanciercs La Adminictyacity de 18 Compadida informa que Loz sctiven
financierca inclulded an l2a ssladoc Gnancierss individoalea al L de anere del 2018 cxisban
clugificades de acperdo con lox raquerimlapios de la borma previa NIC-23: Inorumeniss
francleros: Teconsdimionto y medicién Diehes satades Anancistod Indlvidoalas incloyeran
exslngvamenle activos Alancteros de las ggmanics caleqorian ) présamaos ¥ docimenios por
cobiar, ¥, i) rotivez fnanclercs mantenidos hasta su vemcinmanta.

La Adminisireckdn de la Compaiia informa que an In fecha de aplicacion inicial de NOF-2: i) lodog 1o
activos fnanciaros de I Compails breron clugiboados anla categorie medidos al cogto amortlzeds, ¥, U]
N wxishe F por le latts, 1o a6 TRCOTCTeron Aoivos Bnancwiog da Las categorias medidos 3 vRlor razema)e
con samblos &0 oiro yesultads inteqral o medides a valor razonable con cababios en resaitados

k. Medision de activos Spancietos La Advutustincitn de la Compariia ioforma que los actvos
Anansiercos lnchidns en los egtados Bnanclercs Individuales al | de enera ded 3118 astaban
medidas al costo amottizade de scwerdo con log requenidenios de Ja newima pravia NIC-39:
Instromenios financiercs: rconcoumlenl s y madimion

En Ia Fecha de aplicasidn inicial de Ja NITE-9, los aciivos Enancisrs enconados en e pérrafy anlenot
tamblén aron Tethdos al coflo amortizado, eg decir, e caisteron Mea-EScuciones sn vu mediciin,

1ii. Pérdidas crediticiay ssparadas Lo Rdminastracion de 1a Compafiia infortda qoe de acnerdg com
¢l Mmocelo de ngucic los activos Ananmerss Provienen pRRSIPAmatle di ctbdilos tomercialey
fqoe 26 recoperan de conlads ¥ qie Rislaricaments po & tede pérdodes sMilcabyas pox
incobrababhdad; ap &8¢ $anbde [3 provisiin para cuentad Mmeobrakles inchuds <o Lo satedos
ASoancieros individoales al [ de epare del 2013 estaban sstablecida con base on (o pérdidas
incurridas de acoerdoc con los reqoeribadetucs de 4 MIC-300 Instrimedtes fnanmieros;
mnnmmbaﬂa]rluudwim

Crer acuetdo com la seccicn T de o NOF-3: Instowosantes, f panclercs, WO Adminisraceon ulilizg las sigoianes
sclucicinss pracicas &n s ﬂpl.il’-li‘iﬁ[liilim'lldl *Ea TUSTA NOT A
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FELELIR E.5.
HOTAS EXPLICATIVALE A LOK TSTADOE FINANCICROE
AL X DE DICIEMBRE DEL 2018 T 2017

(Expresado en ckilarsy estadoundcde e

8 Apliod la NIIF-2 deadw £] | de anero del 2019, Los sfecios provenientes de la aphcacldn indaral
cle enla noeva POl ma fusron determinades de forma reloactiva Gin presantar exedos linamieros
mdividuales reexpreamdes de pericdos atterlotes,

L. En la Jecha &» aplichidon imicia], la Gerendia evalud & un ective Onanciero cumple las
condiciones para chificarss coto medido al cosie amoTtizads ¢ a valor rezonable con cambios
B OITC TesmlEdn integral £3006 I D b 1o Mechof ¥ A¥CniStancias ariziemtes a e fatha.

. L cleberPInahon G o ha habiids un morarmend o sigmificativo on &) fiesg coadibicio de 1n #0010
hnanmero foe epablecido utlizande 1A inforinicidn razcosbla ¥ sustemtable que esiors
dirponible an la fecha de apbocidn iniciel de asly nwYs RIS

1v. A determinacidn ds las pérdides por delercore de las moenfa por cobrar B dedsdores
comerciabes e dalermibads con buse «n ol enloque simplificado, o devcir, reconooands 1ag
prdidas por dstencro por an ampope sl a las pérdidas orediticlas syperades durame sl
Hempo de vida del actiTo Aoancsro,

- NIIF-14;. Arrandamienics

En ¢ncre del 2016 mo emitio la RIF-14: Arrendarbenioz, s salshiece o8 princpios pera ol
recormcilenia, rkdicion, presemacicn ¥ reralackon de koa efectos acondmbons daplrados ok lag
conirater de arrsadsogentos, a8 coma icluye liosamienios detalladcos pare podsr analizar
sitvacionss especificas. Bala nerma yeemplazard los tequerimicmios ostabledidos en 1la WIC 1T
Azvendamisnion ¥ las inrprelaciones respechvas,

El objativo do la norma ex asequrar qua log arrsndaiation ¥ arrandadonss propoteionen informecian
relevants de una manere que repressnts Helmanis ko afecios scobfnuces darvados de los
conirates de arvebdamionto con la imenclén da qoa los wouarios de los esisdos fnapncingss
Indrvidusles pusdsr evaluar dichos afectos schre la sittacion fnanciera, el rendimiernto d& xoe
cperaciones ¥ lox apsd de alisotvs di 1y enddsd,

La Gerencis decidld aplicsr ssa ooro & partic dal 1 de ensaro del 2318; ez decir, ne de forma

La HOF- 1E: Arvendandetiios, requbera el reconocmiente v mediciddn de log comtralor de arendariend o
aplicand: ol modelo de Derechao de Use. De acieicioc con esta modelo, Ios arrendatatios recengeeratl, 1

el extado de guacién fmanclern, Lnactive por 1 detscho de teo ¥ on pasive por arretdamiento derivados
= Iom contraton de armendamiento.

Eequenimietios parm arrendadores

Lt arrendadorss clasifirarin bos contratog de aarendamisnia 0omo operalivos ¢ Lnanalsros ¥ campldn
LoN 103 Tequarimienios srtableclidos an ssta norhs,

Les arrandedores que mantengan coniTales de amondanusito operallve recoiocerin en los restlados
del perfodo cue se mfotma: Ly ub ingrese por arrendamjemte durante of plago evablacido por Jas paries
2n el contralo de arrendamivnte, ¥ o) la depreciaciin de los activos arrendados.

Un rasumen $el andhme redlEaco ¥ 109 #fecieE 40 APLCAdiSn nidlal de &fld NdevYd hollid Jua esron
svaluados al 1 da enero del 2013 (fecha do aplicacion inucial) & mueRTs & conuacidn
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TELELIS B.&.

NOTALEXPLICATIVAE A LOS ESTADO A FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 3013 ¥ 2017

;Exprasado sn dilares sstadounidenses)

- Eisciones al reconocimienlo

La Admnistracidn determind que Tahbene dod contralos de amendammiento a corto pleze, &N PGSR
da répovaciia

For ofta parhe, o eT cund s s cottratos de ammendamientos en kg que ol valor ded aoilve Sdbyeoeila
&4 de paje valor sobre los cusles deckd ko cotslderar ion raqoerimienion de TECOMODIMMTL ucial ¥
posterior.  For lo mrte, log pagel provenientsl de 4510d COMralos S confiplaTsn reconociends oMo
gatos Doy arrendamdenilo de jorma hneal doranta el plase del contran.

Eslos condralos de arrendamdenio pera fyconocides por la Compaiifa, a partic de 1 de ensro del 2013, de
la guicnle mansra-

a}  TIn pasiva por arnendamiento moedrdo al valor presenie de los pagos por arrandanuents reslantes,
desconiados wsands 1a Wsa irdremental por préstamos del srrendatado vigenle a Ia feche de
aplicacion inicial,

b) Unacova por dexveghs do wee medide por an importa 1gual al pasie por amesdandente, gjusadoe por
o1 importe de cealquier pago por arrendamdenio anticipade o asumulade (devengade) ralacdcnade
cot eie attendamiento reconccides on el satade de mrpacin hbatvdsds inmedidianems antes de la
facha da aplicacks inivial,

Com estos antecadentes, la Adminisraniin earars oonscor on #ik cdtdos Brmncivros individualez Loa
gigruigtilar activos por dareche de wro de inmusblise; 7 pagves por aryandamisntoy con focha 1 de enero
chal 2018 (facha dw aplicacton Idcial de NIOIP-18):

* P Bl Ao

En al estade da sitnacion inancisTs ze reconockrh por separads loa sctves por darechos de neo v los
poEives poT arrendimisnto clagificados enire partidas COrTiaTIEE ¥ MR COMTSAMNI&L

En &f estade de resaltedors o reconoceth por separado las depreciaciones provenieates de lae aotivar
per derache de use ¥ Joa costoz inanclares provanantes de [os pasivas por ansndamlanms.

En o extado de fiujcs de sleotvo se clasidicard ko parton del pasivo por arrendamianto como parte de jas
actividadsas de financiaments, |95 pagos de iHerskel provenienites de kba pasives por arrendamisnto
come parts de s actvidades de operacién ¥ lop pagon por ATTeEndamienic & corto piazo, pagos pot
Arrendumientos 2 activos subsracetites de bajo valor v lJog pagos por arrendamisnio variakles como paris
de lag sotividadas de opeyansa.

*+  [nqrescs por arrondamlenios

La Admimstracion delerning que o maniene conimeos de arrendamierios operativos (al igoal que con
la pormative previal e o generen Inepregos por sirandamientt, Ho se idemificd confratoz de
arraxdaniento fnanciaros.

Noevas noTRLAS & Interprolaciones pablicadas

A commuecion, 1o resumnen de By nUevas NOIMAR & InMIPYSacionss de s HOF oo oo han sido
Apliiaien eh la emigidn de loa astaces Bnamcercs individusles adpanics. Estas hortoks

inferpratacionss Forin e apleacion obbgateria an la alabomcion de log ealados fpancieTos
indiriduabes emitcdos a partiv de lag fechag indicadas & SonanuaTken
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FELELIS 5.2,
MNOTAS EXPLICATIVAS K LO3 ESTADDS FINANCIEROS
AL 3l DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{EXprasade s SOLarsd o R0 densam)

Pacha de aplicacion
nhl.l.-g:iln-nltn
.iﬁ.ﬁude LETRCICE
Horma [ T emigidn  indciados B pEIHE e
CHIF 13 La incartidontire frente a los Talamientos
thel iropumeatic & Llan gananciag 207 1 de Enero de 2018
HIC 18 Reconsardenio de wa  meodifioackdn
reddecion o hgoidacian del plan, e | S Enare ch 2019
HIC 22 Meditidt da las partidpacionss a largo
PNz on A80des ¥ MQOCics cohjuiiios 2T I &% Enero de 2019
Majoras 1) Cmiae para s aplicanién del métods de
anuales el adgtkicion & tipos  parhomleres e
ccle 2016 -~ comblnecionas de negedioa,
2011 2) Contminhmackn de ARPURCLONE e
participamones en ORATACKINES COTl UTIAR,
4) HRecopocimiento de  1mpuesiog
carrenes ¥ diferidos sobre dividendos ¥
4) Comiog por présiamos swkosptibie ce
capitalizaz, 21T I de Enveyn e 2018
Mar—g Meodiicamionws a Jas NUIF provenienias el
CONCEPIAL  RUavo FiGo crindedtoel ] | i de Enwro de 2020
HIC ! ¥y NIC Defimcién de materinldad o Importancia
8 relativa 2018 1 de Ensyo e 2080
HILF 2 Definicicn de on Tegocias en 1M
comblnacion de hegoaios =) | 1 g% Enerae e 2020
HIIF 10 Regimire de la pdrdide de coplral cla
mbeiliarieg 214 Mo dafnuds
MNIC 28 Ragpire de |as gwoanciaz o perdidas
provensnbas da los vapiae & aportciones
efactuadas por un neresr & st ksockyd s
O TeEnJCeCIOE OO RILICE 2014 Ho definids

La Caransia sabms qua s sclapcidn de lhd DUYAS TOCAS, oXiideddad, Tjotas & inferpretaciones, qoe
Ntrarin &n Vigenis £ 4jerociot porteriorss ¥ qua io han skde aplicades con avlarfarided, ne endrdn
uh inPacto sighilcalivo en los esiados Anancieros &0 el ejardoio de o aplicacion inicial

EfTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONYABLES IGMNIFICATTVYOS

La praparacion de [od pleselied edtidos fhancioros en cotforinddad con HIIF  rewqiiere qoe la
Admdnisirackin realics chctas satimediones ¥ atiablezes akiyutior suposatos inbarabnes & la actwidad
acoqimica d= la amidad, con o propéodto Ge detertoinar b valoacién ¥ presentacion de alcunes partday
g fortaan par: de los sstados fmanciercs ¥ sus noms pdacionadas. Ea opinién de Ja Admimstracion,
(aled ast mastones ¥ FopLssios salurieron basados an la mejor wtlizacicn de la infonmaricn disponible al
momento, los ausles podrian Ueger o dufenr de sus sivoos Aoales bapo Qe condicionss.

En la aplicatioh de las politicas comables de la Compafia, 18 Administracion debe hacer juicios,
witinados ¥ presunclonss ous itddan s 1 vainacion de determinades activos ¥ pasivos 7 en la
celarminecdn de ks readiados, aal cotno an Ja mvelacidn de actives ¥ padivos cobtingedles, Dows
estimados vy presonciones apociados e bason &b |a arperiencia histérica y ciros aclores que s
consdaran comoe mlevantes, sin embargo, delide a s sabjetividad en este proces: conakle, les
renlliadcs realed pusdsn diferds de los monox estimadcs por B Administracion. Les eshmadcs §
premuncicnes salryacenies 2e TETSAn S0obTe une bake reguiar. Lo efectos oo log combios &0
astindciotes M PRCONOCRH e ThaiS Prospactiva, &5 deciT, en el pariosdo de 1a Favison ¥ so perncdes
Mutated,

Plgina 15



a)

FELELIR 5.K.

ROTAS EXPLICATIVAS X DOR EATADOS FINANCIERDE
3L 31 DE DICIEMBRE DEL 2618 T 2017

(Expresado o0 Jdlares extndounidenses)

A COMMTACION, e piradebitsn lax estimaciopes ¥ juiciar comtables crillces que la admimistracidn de I
Compafiia ha ubkzado en o process de splimcion de log orilerios conlabhles:
Yida il dw kctives Bjos

Como pe desoniben en las Nolas BB, la Compafia revieas al fnal de cads paficde contable sz
satimacicnes 4o 1a vida T 7 & vaior Mandukl de sux sctivos ijoa. Con la misma periodiodad [a Compatia
tambien reviss + mblode lilizdo para el cAoWo de la depreciacién de wiios activos.

El deierioro de los aclivoa inancieros ¥ olrag aclives e b Compaiiia e svalian al clame de cada penado
comiabbe oo base an Lag polidoay ¥ Liresmienios.

b

Les wgrescs ordinarios fusron recomeckdos con bass en um estimadlds del grads de arance de
rerminacion de sus chligacionss gotiactuales.

Impuasion diforcdes

La Kdmirigtracién da la Compaifs ha realizade la estimecién de sus aclives y pamves poy dapusstos
diferidos conamderands que 1odas las dfarenclan eniee o valor sn libres 7 1a bass tibalaris de los actyves
¥ puslvos 89 ravertiran on <l future.  Las prepecaedns Snancierar de los prorimes aiics determinan gue

lax dfsrancias tempotaag dctivas podran ser compencasdas an la daectaraciopes ftwray del impuesto a
1a renta.

INSYRUMENTOE FINANCIEROS

K continnacion. un regamar oa ko et ratasintss Beanrisroms
X1 3¢ s Al brew dud

Bilwee SRkl COCcLanlng: F- %] mir
Eftertive ¥ equivilsnts de sinctive . L
Croemiey pot wobrar comarciales ¥ CAR coANEAR puor ekt - -
s gctbvos financres correnlas - 450,080k
Armrce por Lmdg, Cerrbeobas - . 17H.422
[vweritmriox . 15 4T

Toua) wictivvim (e e : T34 347

Eanivee TURtten Gl ws:

Chdiga:rmes oon maitzecas trancieras . -
Cusias por PLGAN ST CiEdes ¥ Slns Cusolas fMT D gRe A LahT T84
Paahvol poa Lol coasiend « - -
Trirl pasivom SO ma - .20

Total de pasve linenckre - L.280_484

Foplcin poelilve {meegailvn-oa ioH ol on liss scleros - CREE, J4

Todos log actirod ¥ padvos inanvslarcs incdukdess ap o] csacinn antooior lveron medidos al comto o coxta
anorisads
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b)

FELERAA M A.
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOE EITADGE FINANCIEROS
AL )1 BE DICIEMBRE DEL 2018 T 2017

{EXPrasils oh dolirss axadountdaites)

GESTION DE RIESG 08 FINENCIEROS

Como parie del qire pormal de negocios, la Compaiiia ge encoenira expuedsta a distipos riesgos de
nainraleza financlers que pusden dfeciar de maers gonificativa by sibecion finance de 1a Compafiia,
el resultardo de ue cperacioles ¥ o capacided para generar Oujos an ol Futare,

Come Parte dé nd Jbciohes, la Kdministracion de la Compaiia ha eslablecds procedimienios de
ICIMASION PA:

& ledenrifiear Nescos financieros a los cnoales 28 anCnenira aXpUsEa,

B} CusntBoar i magndtud de los resgos identficados.

C] ProponsT alternatives PaTs TAlLgar [CF nesgos Anaicier oL

d) ‘J&riﬁm:almmphmnmdahﬂmﬂduhpmhldﬂpﬁr]lﬂdmmﬂmmr
&) ortrolr la efoctiddad de las meedidas

A conlnuacidén, presentamos wn Jesubeen dF los principales rissgos Gnancieros identlicados por la
Compais, su cuantificacnon ¥y un resuped de las pedidas de mddgacién que aciublmente sdan oo wo
por parte de la Compaiiia:

Rloege d4¢ meroade

Low ricsges do mercode incluyen riergos de cambic, nssgoa <o precic ¥ reagoa por b (asa ode Inderéa.
& capHupasan, 98 nasgos deleddos

Risggy dg cambdn: Debids ol glre normal de egocicn, la Compaiia sdtd expoeitd 2 cambics on la
cotlaneidn dol ddar ettadounidenss, Estes cambios pueden provacar modificaciones Imporanies an las
pracios de jos aenas v serroion inporades,

Bisggo de pregie: Denvade de polliicas scotdmboas gabrnamentalas que cestiingsn e mpottaciones,
la Compaifa 430 expussia 2 cambios en log precios de reposicion de mns activos importados. La
Actrvinustracion cla Ly Coppafda sl goe bs aisticdn modificaciones itnporiandes an los predics de
compri d& lax bisnes ¥ carnces producides toealtents s satdh cobisutnkdos devants ol desarrollc
normal de gus operacicnez. Loz precioz d= renia da lox aerviclexs prasiades por s Compafiia zon
cotaparableas con los de sus compedtidorea.

Riwdgo ok tes do Likbianki- La Cotnpratia asth eaxpuesia a cambios oo diquificativos oo las oas de interas
pactados en sus obligriones inancieras. [3 Boa de inferés eglablecids en nus ohligacicnes Anancieras
a3 timllar a b ngente oo ol dercads Snancders ecaatoriano para egte Hpo de gparadopes financisTeg.

Biaago de cxddihn

El resgo dw ordio corraspotide al fetds da que una de Jas padas de un instmmento foancieroinoonmpla
con sus abbigactones contraciuales rembtatds e wia pdrdlds fnanclers pars la Corpaids,

Dabido af ic del seagocks, ki Compaiia presta sue servicios a oo grape raducdo de dientes
corporativos, Las venes elciuadas por la Compaiia xon racopamdas en plazes inferiores a 80 dias. La
Adminisracion de la Compafda vl v capacdad de endeudamienis de s posibles clibies ¥
astablecen copis, platos ¥ deamds condiciones de trédite,. Pestenjprments, 1 siuacidn inancera e sus
clietiles 91 svaluadas hecusnileniite por 1a Adininstracion de Lo Cormpaiia,

Por otro Jado, la Administracion de la Compafiia manhiens come pelitics efscinar avrersicnas a corte plaio
didirh iile wio dflkdaded Bnanidera: aiyas caliicacionss de nesqo ndependianles datarmmnen nvales
the SOl VTSR G0 JATAN G0 SRALILART, Atk ¥ PaSirRldo Db Tid LTS Alactokdas.
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FELELAE 6.5
NOTAS EXPLICATIVAL A LOS ESTAROS FINANCIERDD
8L 31 DE DICIEMBREL DEL 2013 T 2017

(Expragac en CWilag ey eatarbids ubeE)

Rlepgo 42 Lquider

H riezgo de liquidlez cotrerponso il Dan]s kcecidds d T quatca? e i gue [ Adinisicacion
poeda alender los requerimgenics de insnaismiemc e & Conapaiia & 00T, Machano 7 Lirgo plazs,

Rlsageo de capital
L& AGmIndRTacsT QesIona SO CAPUAl PR RENCRUTAT JUs [ Coripaiia sstard ob capacidad de coobtinuar

oMo smprees w0 marcha mbeniras goe marimnea 2 Endirmenie a4 soe acowenlsdas a Faveg e e
OpnEa iGN de Jog garios, ceude v palrimonio,

¥ulox mexosable de lop instruneatos Oeancieros

la adminisracion considera que, debido a su naturaleza de conc plazo, kos impores en hbros de Loz
adiivod ¥y pasivos Binanoioros reconocidos al coso amortizado an 1os eslados Anancieros se apraaiman a
au valor razcnable.

EFECTIVO T EQTIVALENTES DE EFECTIVO

A continuaciém, un resumen da sfective ¥ squvalenias de sfectjvoc

Cempraleldn de saklse
Rl 21 da ddebsambas 4-+1
abis Fin b
CHp - -
Tneimcienes fnanceme 47173
Totel de elective i do alastivs . TR
OTROA ECTITOE FINANCIEROS CORRIENTES
R ronbnuamsn, 1n renanin ca Hvad aCHved BRandisaros coTrio o
Componic o7 o saldos
Rl 31 dw dirtembrw dal
2014 2811
o aciros TIATHCMTos CoITeTes - 480 151
Tetul odroa aclives Hoancisros Sommieiies - 40,131
INVENTARIOL

Al 31 de dimembra del 2018 ¥ 2017 up resumen de inventarios. fus comos mgne:
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FELELIA S A,
NOTAS EXPLICLTIVAL A LO3 ERTADOA FINANCIERDS
3L 3] DE MICIEMBRE DEL 1918 T 2017

{Expresado on dolares ssadowiu e}

Cornpeaabziin de sakdes
Rl 2 de diglembre da]
F{ L 201T
huatarios
ImrentaTic de SONTEETes, Tl . 45 482
Tkl Imsrie s - 4§ 442

CUENTAS POR PAGER COMERCLALES ¥ OTRAS CUENTLL POR PAGER

Kl 3] da diciambra dal 2008 v 2007 an resurmst dal activo ¥ pashmo por MpRagos caTrisnte, b COms
Tl

O onpecuthr 3 S Sl
K1 X1 dw diol stnibrs dal
ikl pid k|

Comisspor pegar cornienis
Prnmedores - 1,257 204

Sugllos por pager a
Abimeriaciin }

Tolal cusiviil PoT PRRr COMeTcialas i OITRE CertaAr par DAGHT - . 25T.504

IMPUEST O3

Al 3l de dickembrw del 2018 ¥ 2017 un roromen dal achive 7 DRSS poT IHMpUSEaE carTiene, e COMO
U

Contiodlo b che Sald ok
Zh 1L Ao 3o s e dal
Impueaton 2013 2011
Crddiha Tribaoiarno a fawoe TVA . 1TR. 433
Total aTtros por IMPUHHLOE corThetiod - 172423
EinaSn fleonl

Con base o 1 oprdpdén de sk asosores legales, ln sdmimistacién ds la Compaiis conmdara us ha
salidfacho adscnadarssnis sus oligacioness exablocidas por Ta Iogislacion tributaria vigenis. Exte
critenia podiin evertualmente ser ratiticado ¢ no por 1a sdministracksn tbutans ot uns sveniusl poyEEen
Hacal,
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FELELIA 5 A.

NOTAS EXFLICATIVAR E L3 EATEDOS FINARCIERDS
AL 11 DE MCIEMBERE DEL X014 T 2017

(Exprwimdo a0 ddarey ssindounidensas)

Li nermativa tnibulana vigenke sstablace goe la Administracion Tribweria peede Oecalizar lan
GperAcioted dir 1 compafiias para lea (imos 3 aflos (contedos desde la fecha de pressntacidn d= Ias
CeCATRCYOTAS T VTN SANL 4 1 rerie) o 6 aTios foopindon esde o e on qow Setdb presercaTae ia
Aaciaron de ImEaeto 4 la 2anta). For ko tanls, sn cazo da que 1a Administrecon Tribataria 1o Tequisrs,
Lo niioa 2014 & B017 podoan esiag fyjston a pomibles procasod di deles nilis s o,

b  Estedio d& precios 44 GamEfreicis

D acuerds cod la Besolecion NAC-DGERCCOI-00ZEG dal 17 de ADnl del 200% 4 salablece que loa
Conribuyented ded Lnpiusst a Ja rama que hayvan efectoads osperacionss con e Meladiobadas
domuciliacias #n el exisror, debfro del mmiome perodo fiscal on ' monty aoomulade sapertor a
553,000,000 dabearan presental W S4rvido S& Renlas Ingernas SR al Aveixo dé Operaciones con parbes
relacicnadan.

Adickonalmente acuellos conzibuysntes que hayan efecluads opemcicnes con partes rejacionadas
domiciliadas en el axienor, denirn de W mismo periodo fiscal, sn un monte ourmoiade mpenor a
TR5%3, 000,000, deberdn preseniar & mis ded Anexe., of Infostae Integral de Precios de Transfersncia.

Por oo parte, medianie Raselusiin NACG-DGER-CGT 1100038 del 1T de snero del Z01 1, se astablece
qus lea contiburantes qua heaysn aefeciuscle op=2roviones -on parte relacionadas domiciliadas an al
QETEIIOr T que 39 SROUOMIAD sxenias da Lo aplicackdn del rdogimen de farecdos de (innsferencia, lambisn
dabarin prasanlar, o tn placoe de on mes posterior a la prasenlackin do su declaracion o mencomads
Anexo. Do igqual manara defisrin presentar 9 indicade anvze aquellas contriboyentes que hablenda
afectoade operaviones con paries relamondan domicibiadas on <l exteror, dentre de un mismo pariods
Ayl por un mente acumviade emure TIEE L 00T, 000 y HEED, 000,000 &1 txias aparachotes won suponic res &l
309 del todal da eus ingrases. Exta itformacidén deboera ser pressniads 2o on plazo oo maysT a 408 mesas
desde e fecha de anigibitided da so declaencian,

Meziatie Rssoluciin NAC-DCERCGECIE-0083 de Al diclambre dal 2012 s axpidid sl noevs formamns
b irdpaiasrs & b Tarda F-101 denico del coal 98 inchoye campos adicionales pars reporiar sperecanas
o partes relacisnedas laeales (Anlatisanents =5lo s repotieban apsraciones con partan ralasionedas
dal axarior).

En o Segurde Soplemants ded Registro Oficial Boe, B8 del 28 da enero del 2013, fos pobliceds 1a
Resalocien Mo, NAC-COERCGC13-0001 | del Servido de Retilas Inlemas ¢ua realizn reformas a la
Resclucidn NAC DGER2008-0464 publicada en o Reqistro Ofolal No. 324 del 25 de abnl del 2008, 1a
princinal reforma Inoorporada, 98 5l anaxs yv/'o informe indaqral e predos de translsTencin, RiAR S
dabe zer elabomde ¥ presantado pot koS ujelof pativod Gl Hipuetio 4 la rama que bayan efectnado
opeAciones con partes relacionadas iccales.  Elimmpons pars proseniar o anexo di sporacion s, ha mido
stableado para operaciotes ot monlvs acmmmledos superiores 8 0S5 000,000, En tanto que o imparte
Para presemiar =1 informe Ilegrel de preciod de tranaferencia as como el anexo, ha sido agablacids
PAIA CPETAG IEE POT Menies aoummiledos suparker & Jos USSE 000 000 dictia refocmna antcd en vigencia a
partr el 55 e evars del 2013,

Dw acusrde a la Admininracién do a Compaiita, e analizars egte Tequerimierto ¥ 2 (omarkn las mechcdas
e S consideren pacesarias, sin ambargo s estima qoe o eximen cpeTaciones con pares Mlacnnades
i puedan alwctar el margen de utilidad cbienide par la Gompatia al cerre del ejeroigio, va gue se he
gSade cumps lmdento al principlo de plena compatensia

<) Eoortirsciie de pirdides tribwiarisy
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FELELIA 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAA K LO3 EXTAD-OS FINANCIEROS
AL 31 DX DICICMBARE DEL 2018 T 2017

{Cxpredadn an dédareg el edowhidemm)

De acuerdo con dupad mones Legalad Agendes, las pardidas ibularias poeden ser compapsacas con lae
utihdades gravabies qis sa obtengan dentis S ks disco (B) perictor impaositirss Eiguientes sin que
axceds, an cada panioda, ded 35% de s ulibidades qravables.

Dividemdoz:

Las yociadades constituidas o asablendas en Ecuador que dismnbuyan dividendos & Dersonas naiu ales
residonios ¢n Ecuador o a sociededes residenes en al sxlanor, que 26 ancpaptren o paraines tecales,
Junsdicoiones de neencr nposlcion o regimenes Gscalex preferontes;, o que tengan on benefictano
afectvo rexidents en Ecoador, sobre las whilidades dimrbuicdes o dvidendos meiwrdran impusstos
sdicionales wquivalents a 1a diferencia entre Ia Lasa oe intpwesio & 18 T A e B SRCNITLn Fijolas
lax pFersona s naturaies mencs ln Inm de sociedadeas que va del 10% al 13% advmonal secalin oorTesponda.

Ly Organion pua la Roactivedioa de Is Ecomomia, Fortalscimnienic da la Dolavizaciés y
Modemizacién de la Gantiin Flwvvciton “Ley 9" ;

Confacha 25 de diderbre de 2017 moediante esta Loy, publicada en ol RO, Segundo Suplemanldo
Afc [Heo. 150, e realizavon, satrs ciras, las slgnpentes isdormas que chiriton o vigengia ol 1 de snerc
del 2018:

v Lar snbhdsdes ded sacior Beaiedoete pepular v sclidario remltantes de processs de fumon do
cooparatrar ds loa dea Alhmon segmaeiicog (¥ oiros sogmentor) ¥ que curgpian con loe requigitos ¥
eondiciones establacidar por la Junta de Bolites y RBecruladion Monstaria ¥ Financiem, gemran ds
urs axshetacion del pago del impuesto 1 1a renla durants 5 afos, desde o primer ado en ol qoa se
produzas s ddn Bl Conith de Poditica Tribotaria aulorcard esta sxoneracion ¥ 30 duracion

+  Lak MOEVAR Mitroempredns qoo imicien s activided aconarmics o partde da la vigensie de exin Lay,
gozarhn de b sToneTacion del ibpvdasio 2 la renla durande 3 afios contadcos & partit del primer
efercicio Recal ¢ el que e et T Lngressy, Hsinpre qoe generan ampleo neto e incorporen valor
saregesdo pacional 211 A proceses Broductives, de conkormidad eon Lo Hmailes ¥ condiciones qua
s= atabletca por reaglamento

P jaz dadoncocnes

v Sarh deducible Dirucarwsile) loa pagos alectuados par desahucio ¥ pendmmes jubilaras patronales,
condarme 1o dispasss a0 4l Codigo de Trabajo, doe ne provategan de providomas declaradas em
ejercicion Iscales anterlorss: s periukco Se la oblicacicn del smplwader de matleter loa Fashdes
necesarics pard al cunplimiemc de s obligackon de page de exes benelicion.

*  La adquisicion de bisnes o ervicos a organsaciones de la sconcmia popular ¥ solidaria induides
log arlezancs que sean parie de dicha forma e orguiusackn scondindon gue » sicusiiren dentro
e KF rAngoF par s considaradas coino microsmpresas, podran aplicar mna dedascisn adicional
cle hasta 10% rerpacio del valkor da tales bdones p =ervicios. Las condiciones para lea aplicacidn de
are benaliolo ke spnblecerhin ot Regitoenls,

Tarifa i rh ITpUesio & La toivta
*  Lax hocyedades Comrinuicas on 4l ECuador, SICUrEMS b 3000l Ses SN e M Soriciliadas st ol

puis ¥ ks establecimionics permanentes de sociadades extranierss o domicbadas apllearin 1a
larils del Z25% sobre 3u baze impomble.
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FELELIA §.K.
MOTAES FXPLICATIVAS B LOS ESTADODE FINANCIE ROS
KL DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2811

(EXprasads sn SOLarsd iAo dansas)

v

Era larifa serd mubs 3% (tobad 28%) coande la sociedad tengas stcodinias, soclos, patiicipes,
constiteyentas, brenefidarios o similares residentes o establecidos en parciscs Decales o regimenss
de renot ibposiclon cof wha participecidn directa 0 pdirecta, individml o conjomte, igual o
supencr ol S0% del capdtal,

Cuando la participacidn de parmises fizcakes ¢ regimenes de menor iIMpoRcion Fea infenor ul S0%,

la tarila sera del B8% [25%+ 3%) se aplicara a la proporcion de 1g base impenible que cormesponds
& BCha pRAICIPaCIS.

Afitnkiiid, s aplicaid 12 ok del 28% (25%+ 3%} a toda 1 base iropmible, ahm&dadqn&
incumpls ol deber de nkormal sobrs Ly patticpacicn de sos acclonimiay, sockos,
congyhuyenies, beneticarios o amilsares sin perpucc oo Siras nolons s Qo foeren aplioukblies.

En caye de que ana sociedad informs como @lhine nivel de au cadena de propladad a una peracna
natwal cpue e e resdentx Bl del Ecuador, ¥ gque arfa, pusda =71 un thular nomimal o (ormal
e, &N CONSSCIRCIA, Mo o &1 baneilokris afective, o revels 1a real propledad del capilial,

El deber du informar sstablecido, s antender cumplido, 66D & as quala sodedad demuasirs que
dicha pearsona matarsl oF =l bensboiano alectivo,

Hako 1aa sockedades axporndoras habiiwales, e e oo dedicquen a la producckon de  boepes,
incluidas s del ssclor manuiscturers, que pessan 304 o msa de corapononls naconsl y aquallas
sovicdades e tuhisme rocoptive, que Teinvieriun sue utiidades en el pals, podran obtener una
reduceidn da disg Lot de Ty tarifs ded inpuore a la renfa; en degir 158% ochod ol mente reumrertide
en achyves productivos, mempre ¥ cusnds 1o chastieen a 1o ackmisichdn de maspdasrias pasves o
equipng nuevos, aclives pard riegoe, malerial vegetdvo, planfulss v tedo msmmoe vegeial para
prodocoén sqricola, acuicabs, forasad, cavaderas ¥ ce Toriondturm, e se ubilion Dars s ectivicked
predoctiva, ¥ an la adquideidn de blanas ralacronsdes oob inveshgaelén ¥ lecnologia que mejoran
prodoctivided, gemeran diversificaddn productive & inecrements de emplen; e sumento de capilal
debe ciglir ot kg reiuilisitos gque eslablezca 6] Reglamento ¥ petfecticnarse con b ingmipricn en
] Eagnatrs Marcanil bty o 33 de dickeinibrs del ajercicio rpesibvo sonisnts,

Les sojeden pagives que rainvierian mis ullidades, an al Ecuador, en proyectsa o prograrass da
investigacion cientifica responzeble o de desarrolle teencldgice acreditados por la Sacretaria de
Educactdn Supanior. Cienca, Tecnologhn & Jotovacidn terdrdn una reducaon del 10% custds
oparan an un lamilene dal consalnuants; dal 8% cuands s an slres sepaaios del conactmisants y
del 6% para el resio da acioras Eale aplica Gniospvents para somiedsdes prodoctoras de bisnes

sobre 4l ponia rednvanido, anlas condicionee s [ enablazon o Regiamaenio,

Para micre ¥ pacqualiss ampresas o sxporadars habiiuales isndrin wis rabaje de Iras 3% en ks
tarifa de impueste & la rents; 20 deor, el 23%.

Fara axpotiadares babiitades, asa arifs se aplicard demprs que sh 4 2omrempondistus sarols
Baral st TARTERLTE & IneTaTAN & M STplas.

H procedidiients para 1a aplicacion de este beneficio serd establecido por o] Comita de Politica
Tribularis,

Antcipo de impoesds a la renda
v Las sociwdades, las sucasonss Indivisas v las patsonas naturales chilogedas o Hevar contabilldac no

copmidararin en el cilonlo dat anticipo, exclusvamente sn el Tubro de costos ¥ gastos, los sueldos ¥
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FEELIE 3.8
NOTEE EXPLICETIVAS A LO% ESTEADON FINANCIEROS
EL 3! DE CICIEMBRE DEL 2016 T 2017

(Expresics 4 dédlanes cptadouni doosas)

+  Esla warifa serh mas 34 (total I8%) cnamdo i sooodad anga acdjonistas, soclex, partcipes,
SoTsthrrenbes. e dciarios o nmilares msdaiien o establacidos &n perados Aic log o ot aanes
de mehoT IpGHoGST con una participacidn direcis ¢ ndiveota, Individual o conjunta. Looal o
smpritor al B del capiial,

v Cuando M parttipacion of parayoes fdecaes @ iogimnenes 44 menor mpogicion Sas inferior s 50%,
la tarifa gerd del B84 (6% 33%) 90 aplicacd & B propoerddn de la hare imporable que correaponda
a divha parbCipacion

Aovrgme, #8 2pkicerd 18 (ake dal 2855 (BEMY 3% & da la b epondbie, s la socledad que
mcumpla el Swber de infoniner achoe la pamicipactin de e accionisian, Bordes, PaTticies,
coNEtitmyenes, bensioiarios o mmisres, mn perjalde de alvas snciones gue hefen aplicabhey,

" En cago de que uhs socledad informe copre dlbiteg tuvel de gy cadena de propledad & une parsona
natwal que no &b cesidebiie Bacal dgl Eruader, v oo &ata, puede 6T wn Gidet aontiina! & Lorniad
U, B0 GO R LA, At ey o] behtboario elkctive, i retels 1o real propiedad del capalal

El dwbei da Informay esablecids, B sntonderh complids, salo & #F qoe 1a #ociedad demuastrs que
divha parsona natared o of hemadoichs sfactine,

v Bélo lag seclodader wrporadoras habituales, lag que 2 dodiquen a la prodoccion de  hiatus,
mcluidas jas del poctor mamobctursTo, ue posean 507 0 mas e cohponens Raddonad ¥ aqoullee
wociacdadar de lurkme rvaptivn, ge reinvioran sug wilidedes an el pain, podrin oblener yna
Tedussidn oo diar I0% e La tariks del impuestc 4 1 rends; 41 decic 13% gobre +1 momlo tMIwerhido
oh artvos productived., Siempra ¥ cuando kB deginen & W sdqudaisisn de maquinariss deeyvas O
eqipod DUETEE, aotived Dala Nego. iAW regeaiivo, pliniudas y leds insmms vegetyl para
preduccion dgMicola, acuitols, oredal, qanacery yde fonoulor, gue se willoed pars s edtvidad
wndu:ﬁﬂ.rmhﬂmiﬁdﬁndtm?nunhﬁmdmmmmﬂﬁnﬂmhghqwmjunn
productividsd, gensrsn dirersfoaciin prodoctiva & incremmanio G emplec; al aumenic de capilal
dabw compliv con log redquisiles que axnablezcs o) Reglameila 7 petistaoparse con la inscripelon en
&] Ragiztro MeIoanti) hasta of 31 dé digembre del ojerciors imposiave gouiemse.

¥ Lo qujedok pASivDa U Teinvieridn sus wilidades, en ¢ Ecuador, en proyectos o proqrainas o
Urvengtigarlion cientlBon Tesponsable o e degarrollo (rnoliioo aoradindos por T Sectsiana de
Eduwgasidn Supsrior. Cienda, Tecuclogia & Ioymcion 1ezdyan und raduceion del 10% eyando
LpaTan Gl G RArmiionk Gt comoviidanio; Sed BN roanda ea el HINE espacied del conotiilanta §
dal 594 para ] resks de¢ sctores, Evto aplica Snjcamente para seciedades productoras de bicohes
sobta &l motio reinvelids, en lag condicioives gue o aliab]lezes ol Beolamenio,

*  Falt micry ¥ Pequeias ehpresas o papordorgs habitoalas wiedrdn uoa tebd)a de tre 2% en In
turits de inipuesio a L reta; ax dealr, el 228%.,

Fara sxporiadores habiluales, osia trife se aplcars Mempre qus «n ol cormespondenie sjaroicie
fiwcal sa maniEnga o Mersments + Shplac.

El procedimients pam 12 apllcacion de ene bousttco zerd epeblecide pox o] Gonulé de Polituca
Triburaria,

Anticlpo de tnpuestc a la remia

*  Lad spcisdaded, |as seteRanes indiVikas v bk ptipcnas natyralos oblidadns & Teter contabilidad ne
oemoldackrin &1 &l oflcolo del anfiicaps, arciasiVametds an sl ruboo de costos 7 gRsios, e mldes v
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FELELIAE. A,

NOTAZ EXFLICATIVAS K LOS EETADOR FINANCIEROS
AL} DE DICIEMBRE DEL 2018 T 2017

{Expresndo en dalares estadound dendes)

ralarion, |a decimotercera ¥ decimomaeria reT INCIon, &% 00mo 1of apories patronales al sequrn
rerial chbligatarie,

¥ El 5RI d= oficio o previa solicitud del contribuysnie, podrh conceder la redocelén v exonemcion del
g 2ol anbcipo det impuesto a la renta de conformidad con loz cesos, berminas ¥ las condiclones
oo 3¢ eslablezcan s ol Reglaneine,

¥ EISH podrd dimpotet la devolodon def anbicipo, cnando sa haya viste alectads ggnifioalivamence In
actividnd eoonimios cal Rapeio pasive st el sjertlcio economico respactivo ¥ Sermpre quo sppere o
IMpuUeE; cangade, on la parte s Xceds ol Upo roposiive sfective (TIE) promedic de Jos
sontribtyoe s on general o por Begmeniod (B axablace medlante rerolusién). SN dmbargs,
L0 FLAto & develuckit to podid ser mayor que |a diferencia resuiante onire 2 antioipo ¥ &
UL Jausade. "El collnbiyate prasentard ma pehoion debedamente justificeda

¥ Esa anliodpo, en caso de sor acreditadoe al page del impusdlo o Ie rema causads o d& ho Ser
aulorizads s devolucidn =6 constilmira en pago definiove o2 impoesto & 1o canta, BN derecho &
aredito {ribolari poytedor.

«  El5R podra davolver toedal o parcialments o] excedene enize =l aivipe pagads y o impussic a s
renla causacde, dempre que se verlliqus que s ha manbenddo o morementado el emplog pelo.

v S el BEl esconlrsse xkicios de defraudacion, sn perjuicic de las accionea hgales que
correspondan, aplicech un recarg del 300% solors o tonto devuelio edebidametie.

+ Encasos debldarmens jasmiScados en que 2ectores, Fobaectored ¢ seqmentos da 1s acsmnermia, & nkval
naiomal o danice da una delstnutads cicunmestipeisn emitenal, hayan sofride e demdnocion
sgnificatva de sus ingresca y ulilidades, 3 policlén fachimontada del Mistetis del rame, con
infsrme del Director General del SR vy diciamen dal enta ractor de lax Hranzas piiblioas, af
Pramdania de 1a BEapdblics, medlants decrete, pedri redocir o axonerar o valor del anticipo.

+  Laredocciin, exoneraclén o devolunicn anbes rafaridey podrin ssy aniorzsdys a5 pot un ajaricie
fimonl a la va

+  Para ol caiculs del anhcpe, e axchorin de kot rubred corramanciantet, susnda correrpanda, Iog
montos refaridos 2 gasios inorementales por genermsdn de asers amples by adquisicidn e neevo
SO prochicHves Gus e ittan smdlar Ly caparidad prodoctiva fatura, genersr oo meyor nivel de
prodaocoidan de Disnes o provision de sarvicios.

B R

¥ obre opecadiones da i de USE 1 000 (antes US% 5000} 3e estabiecs ha obligutoriedad de olilizar
a {nalquier instincidn ded sistems Enanciers pare oalzar ) pago, b irevas de glros, transfeTenmas
dhe [ondox, Garywias da crdfio ¥ débito, cheqoes o cualqmer otro maedio de pago aleCiToTe:.

*  Para que &l corko o gasto, por ckdd caso, supeidor & USS 1,000 xea deducitis pam sl calcolo dal
irmpaamte a 1a renta ¥ el crédite ribatarlo para ol TVA sasa aplicable, 3¢ roquiere la wilcwoden de
cualepiera de bos mwchios de page antes referidos, con coya conslanca ¥ el comprobapte e yenta
# wstticari la deducciin ¢ ol crddlio
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FELELIX 3. A.
NOTAN EXFLICATIVAS A /OB THTADOY FINANCIERO?
AL 21 DE DICIEMERRE DEL 2043 T 2017

(Expresado sn odlar s ssmdoudenses)

CUENTAS TDOCTMENTOS PORFAGAR COMERCIALES RELACTONADAS

Al 3] da diciernbre del 2018 ¥ X317 mrammmen de 1ag cuemmas ¥ docmneantos por pagar ralacionsdas, foe
ol Sl

AL 31 da dim s 4l
Paairas 2o corvlanbes =114 21X
Coamae § Dac. por pagar Relacioms dag SR8 48 -
Toial Cuenlas ¥ Doc por pagar Belacloandas 536248

CAPITAL ESIGNADO

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 el capilal social et compests por 800 acciones ordinarias ¥
nominatived de USE ] cads una, iolalmernte pacadas

Resoyva leyal

La Loy dee Sormpafifas reciubete qos se tansfiera & la reserra logal el 107 de ba udlidad neda amal, hasa
que dpa Degus por o mencs o 30% del capital socal Dicha resernm no puede dismibuirse como
dividepde en efectivo, excepte en casg de biquidacidn de la Compaiia, pero puade utllizarse pare cubdic
pordides da operackones o para capitalizarag,

HECHOE OCUHRIEHE DEZFUES DEL FERIODO SOBRE EL QUE SE INFORIVLE!

Enfre al 3l de diciernbre deld 2018 ¥ la fecha de cmision de aste iforme (24 de abml del 2019) Ia Compaiia
S STOHRELEE Sh PTOCEERY i lll:p.ﬂdl.ﬂﬁh PANL 1& Cukl 36 AACUGHITE &0 PTOledd dE addE [OF 1TaMlles
Tecesarion parn la aprobaodn del mpama,

APROBECION DE LOCS ESTADOA FIMANCIEROS

Loa estados Anancisroa dal afio terndnadn el 31 de dwbsubre dal 2018 han side aprobados por s
Administracon ds 1 Compafia ¥ posterionmente saran prasontades & L junta Geneml de Socios para su
aprohacon defintiva, En opindén de la Adminiztmicidn, do la Compatia, loa agtadsa Bramoderon saran
ap pvhndes por ly Junt Cataral de Sockos tib oc-dieacdamnes.

Crra bl £ Al
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