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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta de Directores de:
FELELIAS A

1, Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de FELELIA 8.4 al 31
de diciembre del 2014 vy los correspondientes Estado Situacién Financiera,
Estado de resultado integral, Estado de cambios en el patrimonio y Flujo de
Efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién paor los Estados Financieros

2. Lz administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de ezos Estados Financieros de conformidad con Mormas Internacicnales de
Informacion  Financiera (NIIF). Esta responssbilidad incluye: disefiar,
implementar ¥y mantener el contrel interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de imporiancia relativa, debido ya sea por fraude,
o error, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y efectuar
estimaciones contables que sean razenables en [as circunstancias.

Responsabilidad de los auditores

3. MNuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estados
financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Audiioria y Aseguramisnto.
Esas normas requieren que cumplamos con requisitos &ticos, asi como que
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de si los estados financiercs estan libres de representaciones emrénesas
de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la gjecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria acerca de las montos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependsn del juicio profesional del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errdnes de
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error.

5. Al efectuar esas evaluaciones de riesge, los auditores consideran el control
interno relevanta para |la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros de la Compania, 2 fin de disefiar los procedimientos de zsuditoria
gue sean apropiados en |as circunstancias, pero no con & propésio des
exprasar una opinién scbre la efectividad del contrel internc de la empresa.
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Una auditoria tamblén incluye evaluar lo apropiado de las politicas y normas
contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la administracién, asi como evaluar la presentacidn en conjunto de los
estados financieros.

Limitacién

Al 31 de diciembre de 2014 no presenciamos la toma de inventarios fisicos
como auditores de la compafiia ¥ no hemos podide satisfacero de las
cantidades del inventaric aplicando ofros procedimientos de auditoria. Los
saldos del inventario al 21 de Diciembre del 2014 fueron de § 48.462,29 tienan
un efecto en la determinacion de la utilidad neta y de los flujo de efectivo por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2014,

Opinion:

. En nuestra opinién excepto por lo mencionados en el parrafo 6 los estados

financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos significativos |a situacion financiera de FELELIA S.A 31 de Diciembre
del 2014 vy el resultado integral de sus operaciones, de cambios en el
patrimaonio de los accionistas y flujo de efective por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de [nformacion Financiera
(NIIF),

informe sobre otros requisitos Legales y Requladores

. Nuestra opinién conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las

cbligaciones tributarias de FELELIA S.A comc sujeto pasivc y agente de
retencién y percepcion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2014 se
emiten por separados una vez que lg administracion nos proporcione los
Anexos respectivos.

Ing. Mario Martinez C, Socic CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC-No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
30 de Junio 2015
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FELELIA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efective  {Nota A)
Activos Financieros (Nota C}
Inventarios {Nota E)

Servicios y Otros Pagos Anticipados (Nota G)
Activos porImpuestos Corrientes {Nota I}

Total Activo Corriente Uss
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo [Nota K)
Total Activos No Corrientes Us$
TOTAL ACTIVOS Uss
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Afios Terminados al
31 de diciembre

2013 2014
31.932,05 47.172,10
96.870,03 460.190,93
144.7112,16 48.462,29
651.675,30 0,00
93.385,36 178.421,35
1.018.574,80 734.246,67
820.791,85 0,00
820.791,85 0,00
1.839.366,75 734.246,67
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FELELIA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

Anos Terminados al
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3 de diciembre
PASIYO CORRIENTE 2013 2014
Cuentas y Documentos por Pagar (NotaCC)  1.515.787,59 590.566,35
Oftras Obligaciones por Pagar (Nota DD) 11.585,21 320938
Acreedores Yarios [Nota HH) 0,00 666.717,60
Total Pasivo Cormientes US$  1.527.342.80 1.260.483.34
Patrimonio de los Accionistas (Nofa LL)
Capital Social 600,00 800,00
Resultados de Ejercicios Anteriores 0,00 542,456,16
Resultado por Aplicacion 1era Vez NIIF 614.133,30 0,00
Utilidad o Perdida del Ejercicio -302.908 35 15.409.4%
Total Patrimonio de los Accionistas US$ 312.023,95 526.246,67
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO US§  1.839.368,75 134.246,67
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FELELIA S.A.

ESTADOS RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en ddlares)

Afio Terminaclo al

3L de dicizmbre
INGRESOS OPERACIONALES 2014
VENTAS
Ventas Bienas 2.166.368,33
Total Ventas US§  2.766.368,33
Total Ingresos Operacionales US§ 2.766.368,33
(] Costos y Gastos Operacionales
Costo de Ventas y Produccion -2.574.188,12
Gastos de Administracion A76.770,72
Total Costos y Gastos Operacionales US§ -2.750.958 34
Utilidad Bruta US§ 1540040
Utilidad del Ejercicio Us§ 1540949
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FELELIA S.A.

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dodlares)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

PARTICIPACION CONTROLADORA
RESULTADOS ACUMULALDS DEL EIERCICIO
RE!JLMDE TOTAL TOTAL
CAPITAL ACUMULADOS PCR PATRIMONONETD|  parmorea
sOAL APUCAOON | GARAWCIA | STHEUIBLEALDS
GARANCIAS | PRIMERAVELDE NETA DEL PROPIETARICS
N ISR COMPLETAS Ush ACUMULAOS | LASHIF PERIODD | CONTROLADORA
i 30801 20603 10701 30
SALDO AL FINAL DEL PERIODO BO0,00  -5342.456,16 0,000 1540048) -528.246,67) 52624867
S4L00 REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATS
ANTERIOR B00.00 0,000  614.133,30| -302.900.36]  312.02395( 31202355
CAMEICS DEL AND BN EL PATRIMONIC: (S42.456,16))  (614.133,30)) M8.31B.84| (838.270,62) (838.270,62)
ALrieto [dsmiweiar) de czpla soca
Aparles pars fullras captazaciores
Tranefarsnis de FesUTac0s 4 07as CUertas
palienizkes (542.456,18) (614.133.30)] 302.908.35( (35IEEC1TY  (BSIERD 1)
Festlzds rtspral Tobal 46 Ana (Bensnzia o cerdids
o8 e 15.40% 49 15.409.49 15404949
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FELELIA S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en dolares)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

INCREMENTO NETO [DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMEID 15.240.00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE DPERACION 1478.310,65
Clases de cobros por actividades de operacion 28920544
Cobros procadentes gelas venbas de bienes v prestaciin de serviciss 2597 208,44
Clases de pagos por actvidades de operacion 12650252, T)
Papos a proveedsres parel suminisoo da dienas y servicios (247745, 2E)
Clros pagos oor aclividadas de azeracldn ["TE314,45)
Ctras entraces (=alidas) de efecliva 1.235 356,91
FLUINS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 320,781 85
Impares procedentss par la vente de propiedadzs, planta ¥ equips E20.7E &t
EFECTOS DE LA YARIACION EN LA TASA DE CAMEIQ S0BERE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO v
INCREMENTD [DISMINUCION) METO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 15.243,05
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL FERIODO 31 832 08
IEFECTIH.I'G ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERTODO ATATT

I CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUIOS DE OPERACION ]

CAMANCIA [PERDIDA) ANTES DE 150 A TRAEAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 15,403,449
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: 145580116
{Incrementa) disminucldn en coentas por cobrar dentes (363,320 820
{Ineremrenta) disminucdn en Inventarios 95.2445,87
{Ineramental disminucidn en otros actives SHBESY S
Increments [disminucibn} en cuentas cor sagar comerciales 43p-153,0°
Irerements (dissnfnucion en olras cuentas por pagar (B 345,67)
Ircrements [disninucién} en andcipas de clientes BT 1R AT
Ircrements (disminucion) en olros gasivos 12293,03
Flujos da efectivo naetos procedentes de {utilizados en} actividades de operacién 1475 310,68
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FELELIA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. OPERACIONES

FELELIA S.A (La companiia), se dedica a la explotacion agricela en todas
sus fases, cullivos, comercializacion interna y externa v distnibucion de
todos los productos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida
doble, en idioma castellano y en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador desde &l afio
2000.

3. PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados de Situacion Financiera anexos han sido preparados de
acuerdo con Nommas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de America, moneda
de medicion de |la compaifia; de cursc legal v de unidad de cuenta del
Ecuador, desde marzo del 2000,

La preparacion de los Estados Financieros, requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos y tambien requieren que la gerencia gjerza su
juicio en el procesc de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacion de los Estados
Financiercs adjuntos, no difieren significativamente de aguellos usados en
la preparacion de |os estados financieros de afos anteriores.

Las principales politicas ceontables aplicadas, en la preparacion de los
estados financieros de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), fueron definidas en funcion de la versién en
espafiol de los pronunciamientos, aplicados de manera uniforme en todos
los periodos que se presentan.

Efective v sus Equivalentes de Efectivo: Incluye valores en caja, cuentas
bancarias e inversiones mantenidas localmente.
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Propiedad. Planta v Equipos: La adquisicion de activos fijos se encuentra
registradza z| costo de adquisicion.

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyende la reposicidon de
partidas mencres se carga g los resultados del afo a2 medida que se
incurren. Las provisiocnes para depreciacion se carga a los resultades y se
calculan bajo &l metodo de linea recta y las tasas de depreciacion estan
basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida Util
Edificios 20 anos
Instalaciones 10 afios
Muebles y Enseres 10 afics
Maguinaria, Equipos e Instalacionas 10 afios
Eguipo de Computacién y Software 3 afios

Deterioro del Valor de Activos no Corrientes: En cada cierre anual se evalla
la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los activos no
corrientes. Si existen tales indicios, la Compafiia estima el valor recuperable
del activo, siendo este el mayor entre el valor razonable, menos los costos
de ventas, y el valor de uso. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuento de |os flujos de caja futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que sxiste deterioro del valor.

Valuacién de los Activos Fijos: Al costo de adquisicion. El costo de
Activos Fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcicn de los afios de vida til.

Activos indice Depreciacién
Edificios 5%

Instalaciones 10%

Muebles v Enseres 10%

Maquinaria, Equipos e Instalaciones 10%

Equipo de Computacion y Software 33,33%

Cuentas por Cobrar v Provision para Cuentas Incobrables: Las cuentas
por cobrar se presentan al valor nominal. La compafiia ha reallzado
provisiones para cuentas de dudosa recuperacion de acuerdo con el articulo
10, numeral 11 de la Ley Organica Régimen Tributaric Intemeo en
concerdancia con el articulo 25, numeral 3 del Reglamento para la
aplicacion de la Ley Organica Régimen Tributario. En opinion de la
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administracion de la empresa, los valores son recuperables en su totalidad,
por lo gque no requiere provision adicional.

Ingresos: Los ingresos por ventas de sus productos de consumo humano
principales se registran en los resuliados del afic en base a la emision de
facturas de la companiia.

Participacion a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los resultados
del afic 2014 a |as tasas de 15% de acuerdo con disposicionas legales.

Impuesto a la Renta

De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no deomiciliadas
que obiengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del
veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

Segln el articule 37 de la Ley Régimen Tributario Interno las sociedades
que reinviertan sus ulilidades en el pais podran cbtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos preductivos.
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FELELIA S.A

~ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(A) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2014
SON COMO sigue:

2013 2014
Caja - Bancos 31.932,05 47.172,10

US$  31.932,05 4147210

(B) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue

213 2014
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas 87.040,73 423.759,13
Otras Cuentas por Cobrar $.829,30 36.431,80

US§__ 9687003 _ 46019083

(C) INVENTARIOS

El detalle de Inventarios al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:

2013 2014

Materia Prima 10.366,86 0,00
Suministro Materiales 271998 0,00
Prod y Mercad. En Almacen - Producido por Compaiiia 123.227 47 0,00
Repuesto, Herramientas y Accesorios 8.398,15 48.462,29

USS 14471216 4846229
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FELELIA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(D) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del 2014

€8 Como sigue:

2013 2014
Proveedores Locales 1 651.67530 0,00
US$ 65167530 0,00

1. Proveedores Locales 2013 2014
Proveedores 651.675,30 0,00
US§ 65167530 0,00

(E) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2014 fue

como sigue:
2013 2014
Anticipo Impuesto a la Renta 141,23 0,00
Crédito Tributario a Favor de la Empresa (LV.A) 82.214.13 178.421,35
USS 9338536 17842135
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FELELIA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(H) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2014 son

como sigue:

H-PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Saldoal i Saldo al
LONLEHD sy OIS g
COST0
Terreno 3823580  -36.23580 0,00
Edificio 6072728 -360.727,23 0,00
Instalaciones 1914036  -19.140,36 0,00
Muehles y Enseres 9.470.27 947027 0,00
Maguinaria y Equipo 4271844 4427184 0,00
Equipo de Computacion 563303 5630 0,00
USS_ B7eSa13 7592613 0,00
Depreciacion Depreeiacion
DEPRECIACION Acumubdz  Depreciacion  Acumulada
2013 3122014
(+) Depreclacion Acumulada Propiedad Planta y Equipo £5.13428 5513428 0,00
USS 82079185  $20.791.85 0,00
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FELELIA S.A

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(CC) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2014

s0n como sigue:

Cuenta por Pagar Proveedores Locales
Cuenta por Pagar Diversas Relacionadas

Otros Pasivos Corrientas

1. Cuenta por Pagar Proveedores Locales

Proveedores Varios

2. Cuenta por Pagar Diversas Relacionadas

Accionistas

3. Otros Pasivos Corrientes
Pagos Varios

My o
1 8860525 577.764,26
2 142718234 0,00

3 0,00 12.802,09
US$ 1.515.787 59 590.566,35

213 2014
88.605,25 571.764.26
USS 8860525 577.764.26

2013 2014
1.427.182,34 0,00
US$ 142718234 000
013 2014

000 1280200
USS 000 1280208

_—=—
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FELELIA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(GG) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones Corrientes al 31 de Diciembre del 2014 es

como sigue
2013 2014
Impuesto por Pagar 1 266212 0,00
Gastos Acumulados por Pagar 2 8.893,08 3.209,39
Uss  11.555.21 3.209,39
1. Impuesto por Pagar 2013 2014
Retenciones en la Fuente 2.662,12 0,00
UsS$ 2.662,12 0,00
2. Gastos Acumulados por Pagar 2013 2014
Beneficios Sociales a Empleados 6.910,38 0,00
Obligaciones con &l [ESS 1.882,70 3.208,38
US§  8.893,09 3.209,39
(HH) ACREEDORES VARIOS
El detalle de Acreedores Varios al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:
R
Anticipo de Clientes 000  666.71760
US$ 000  666.717,60
Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera 17
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FELELIA S.A

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

Reserva Legal

De acuerdo a Iz legislacion vigente la compariia debe transferir el 10% de las
utilidades liguidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al
50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse para compensar
pérdidas o para aumentar el capital, perc solamente puede distribuirse entre los
accionistas en caso de liquidacion de |a sociedad.

Resultados del Ejercicio Utilidad

Al 21 de diciembre del 2014, |la compania FELELIA S.A Obtuvo una Utilidad
Neta US$ 15.409,49

En cumplimiento de las dispesiciones contenidas en la ley de compafias,
hemos obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones y
registros de FELELIA S.A Asi mismo hemos revisado sus estados financieros
al 31 de diciembre del 2014 conforme a lo cual informamos lo siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios gue pierdan su valor
y gue no estén pactadas a una tasa sguivalente.

Adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacicnales de
informacién financiera, busca homelogar los balances de las empresas con la
normativa local.

lLa compaiiia FELELIA S.A ha dado cumplimiento a las disposiclones mediante
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicé la Ley
Reformateria para la Equidad Tributaria del Ecuador, |la cual fue aprobads por
la Asamblea Constituyente. La indicada Ley ftrae entre otros cambios
impertantes medificaciones al Cédige Tributario, Ley de Régimen Tributario
Interno en materia de Impuestio a la Renta, Impuesto al Valor Agregadoe, y
Consumos Especiales vy creacién de nuevos impuestes, entre ellos el del 5% a
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la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entrd en vigencia a partir del 1 de junic del
2011.

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas |as compafiia que pasen o superen
los 25 trabajadores debe de tener un discapacitade por cada 25 empleados, los
mismos gque al terminar el afo econdémico se convierte un titulo de credito a
favor de la compafia y que se liquida en la conciliacidn tributaria

Eventes Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de preparacidén de los estados
financieros {30 de Junio del 2016) no se produjercn eventos gue en la opinion
de la gerencia de la compafiia pudieron tener un efecto significativo socbhre
dichos estados financieros; cabe sefialar que la empresa esta inactiva por &l
ano 2015 y el primer semestre del 2016.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros per el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En la opinion de la administracién, estima no habra modificaciones
al contenido de los mismos.
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