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(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Constitucion y objeto

la CORPORACION - CREDMONEY S.A. Y SUBSIDIARIA, ("Matriz " o I3
“Compania”), se constituyd mediante escritura publica celebrada ante el Notario
Décimo Tercero del Cantdén Guayaquil, Dr. Virgilio Jarrin Acunzo, el 10 de Marzo dei
2008; y, se inscribid en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquii el 14 de abril de
2008; de fojas 40.635 a 40.666, numerc 7.332 del Registro Mercantil y anotada bajo
el nimero 16.783 del Repertorio.

L.a compafiia reformd su estatuto social mediante escritura publica celebrada ante el
Notario Décimo Tercero del Cantén Guayaguil, Dr. Virgilio Jarrin Acunzo, el 28 de
julio del 2008, v, se inscribid en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil el 11 de
agosto del 2008; de fojas 85.441 a 95.454, numero 16.859 del Registro Mercantil y
anotada bajo el ndmero 42.046 del Repertorio,

Ei objeto social de la Compania se resume en los siguientes aspectos importantes:

- Administracion, compraventa, arrendamiento, subarrendamiento, mandato,
agenciamiento, anticresis, usufructo, explotacion, corretaje, permuta, de todo
tipo y clase de bienes raices, propiedades, sean estos, urbanos, rurales,
ubicadcs en el Ecuador o en el extranjera

- Recibir carteras para gestionar y tramitar su cobranza por medio de asistendia
operativa y legatl, asi como a la compraventa de titulos valores para si, sin que
ello impligue actividad financiera bajo ninguna modalidad.

- Prestar servicios de asesorfa en los campos juridicos, econdmicos, contables,
inmobiliarios vy financieros, Investigaciones de mercado y comercializacion
tanto en el pais como en el extranjero.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compafiia tendré la capacidad amplia y
suficiente gue gozan todos fos sujetos de derecho de conformidad con las leyes,
pudiendo realizar cualquier operacidn, acto o negocio juridico v celebrar toda clase
de contratos, sean civiles o mercantiles ¢ de otra naturaleza que estén relacionados
con los intereses y fines de iz sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 la Companfia no posee empleados.

El domicilio principal esta registrado en la ciudad de Quito, en {a Avenida Pedrc Ponce
Carrasce y Diego de Almagro Edif. Almagro Plaza.
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La subsidiaria de la Compafiia CORPORACION - CREDMONEY S.A., que se incluye
en los presentes estados finanderos consolidados es:

Compania Lugar de Proporcidon de participacion

Subsidiari i

ubsidiaria operaciones 2018 2017
Poricoll S.A, Ecuador 99% 99%

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros consolidados

Estan obligadas a presentar los estados financieros consolidados auditados: (i) las
sociedades gue ejercen control de conformidad con lo establecido en la NIC 27 ¢ la
NIF 10 vy en i3 seccidn 9 de la Norma Internadional de Informacién Financiera para
Peguehas y Medianas Entidades; (i) las sociedades que son propietarias directa o
indirectamente de mas de la mitad del poder de voto de subsidiarias extranjeras vy
nacionales; y (i) los grupos econémicos establecidos por el Servicio de Rentas
Internas. Ademas, deberédn enviar por separado, los estados financiercs auditados de
la controladora y los estados financieros de cada una de las subsidiarias.

lLos estados financieros consclidados de la Compafila CORPORACION -
CREDMONEY S.A. Y SUBSIDIARIA, han sido preparados de acuerdo con tas Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting
Standars Beard (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como, ios
requerimientos y opciones informadas por {a Superintendencia de Compafias, Valores
y Sequros de la Replblica de! Ecuador.

La preparacion de los estados financieros consolidades, conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracidn gue gjerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables.

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con ias que aplica Iz
Matriz en i3 preparacion de los estados financieros consolidados.

La informacion contenida en los estados financieros consolidados es responsabilidad
de la administracion del Grupo.
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Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados per la Administracion.

Consolidacion de Estados Financieros.-

Lz subsidiaria es la entidad sobre las que CORPORACION —~ CREDMONEY S.A. Y
SUBSIDIARIA, tiene poder para dirigir las politicas financieras y de operacion, o que
generalmente se deriva de una participacion superior 3 fa mitad de los derechos de
voto. La subsidiaria se consolida a partir de la fecha en que se transfiere el control a
ia sociedad, y se excluye de la consclidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Una compania tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participacion.

b) Esté expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de
implicacion en la participada, y

¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

Los presentes estados financieros incluyen la consolidacion, linga a linea, de todos los
activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de contenido similar de la
sociedad matriz y sus subsidiarias, después de eliminar todos los saldes y efectos en
ingresos y gastos, resultantes de transacciones entre las empresas incluidas en la
consolidacion,

En el caso de subsidiarias controladas, la participacion en las utilidades o pérdidas y
en los activos netos, gue son atribuibles a los accionistas minoritarios se presentan
separadamente como interés minoritario en &l estado de resultados integrales y
dentro del patrimonio en el estado de situacion financiera consolidado. Debide a que
los intereses mincritarios son parte del grupo las transacciones con eflos son
reconocidas en el patrimenio.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Pronunciamientos contables v su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad ({ASB por sus siglas en inglés):

Normas

Fecha de aplicacidn
obligatoria

NIIF 9@ "Instrumentos Financieros "

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINIIF 22 "Transaccicnes en meoneda extraniera y
contraprestaciones anticipadas”

Enmienda a NIiF 2 "Pagos basados en acciones”
Enmienda 3 NiIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

NiC 4C "Propiedades de inversion”

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
Enfoque de
sUPerposicion
efectivo cuando se
aplica por primera vez
la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuates
iniciados en o
después del 1 de
enero de
2018, y solo estan
disponibles  durante
tres

afios después de esa
fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
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Enmienda a NIC 28 "inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y Niif 10 "Estados financieros

consolidados™

Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas

a continuacion:

Nuevas normas

Fecha de
aplicacién
obligatoria

NiIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual {revisado)

NIF 17 Contratos de sequros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021
Fecha de

aplicacién
obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a

las ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NilF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa

NIC 19 Modificacién, reduccidn o liquidacién del plan

NIF 3 Combinacidn de negocios

NIEF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enerode 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
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NIC 73 Costos por préstamaos . 1 de enero de 2019

NIC 28 Parﬁcipac%ones de largo plazo en ascciadas y 1 de enero de 2019
Negocios conjuntas

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Compadia estima que la adopcién de ias nuevas normas, enmiendas y mejoras a
las Normas Internacicnales de Informacién Financiera y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en fos estados financiercs en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Declaracion de cumplimiento. -

La Administracién de la Compafila CORPORACION CREDMONEY S.A. Y
SUBSIDIARIA, dedlara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera han
sido aplicadas integramente vy sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros consolicados.

Moneda funcional y de presentacién. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros consolidados, asf como en las
notas que lo acompanan, se valoran utllizande la moneda del entorno econdmico
principal en que la Compafia opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compafia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros consolidados. -

los estados financieros consolidados de la Compafia CORPORACION -
CREDMONEY S.A. Y SUBSIDIARIA, comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como los estados de resultados integrales, los
estados de cambios en el patrimonio v los estados de flujos de efective por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017, se acompafan adicionalmente de las
presentes notas explicativas.
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Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde ia fecha de cierre de los Estados Financieros Consolidadoes; v, como
no corrientes, jos saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacidn de los estados financiercs consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, reguieren que la Administracién realice
cierias estimaciones y supuastos contables inherentes a la actividad econdmica de la
entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de
ingresos y. gastos durante el perfodo correspondiente; asi como también las
revelaciones sobre activos v pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
consolidados. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

Periodo econdmico.-

La Compafia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estadoes financieros consclidados una vez al afo al 31 de diciembre.
Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafifa considerada como efective y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
liguidez.

En el estado de situacién finandiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.
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Activos financieros, -

La Compania clasifica sus activos financieros segln se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacion es realizada sobre acorde al modelo del negocio gue se
aplica en ia gestion de los activos financieros, asi como de acuerdo & las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero

Activos financieros a costo amortizado.- un active financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para cbtener los flujos de efactivo contractuales y
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.— un active financiero se mide & valor razonable con cambios en otro
resultado integral si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo activos
financieros, asi como si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el imparte del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demas activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en {cs resultados.

Deterioro de activos financieros.

La Compafiia reconoce una cerreccién de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) scbre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en ofros restiltados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en &l riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente active financiere.

Si, en la fecha de presentacidn, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no
se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la
Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumente financiero
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; si
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el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
sighificativa desde su reconocimiento inicial, 1a Compa#ia mide la correccidn de vaior
por pérdidas del instrumento financiero por un importe igual a l'as pérdidas
crediticias esperadas durante el fiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas gue resuitardn de todos ics posibles eventos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en
los proximos doce meses representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida
del activo gue se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un
instrumento financierc que sea pesible dentro de los 12 meses después de la fecha
de reporte.

La Compafila reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histdrica de pérdidas crediticias, ajustada por factores gue son
especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de la presupuesiada direccion de las
condiciones en la fecha de reporte, inciuyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

La Compafia asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que
el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financierc tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(it los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor
para cumplir sus obligacicnes contractuates de flujos de efectivo. La Compafifa
considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacién crediticia interna ¢ externa de "grado de inversion” de
acuerdo con la definicién globalmente entendida de riesgo crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esté
con deterioro de valor crediticio cuando han ccurrido uno ¢ mas eventos que tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese active
financiero. Evidencias de gue un active financiero estd con deterioro de valor
crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:
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a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiente ¢ un suceso de
mora;

c. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deydor, le ha otergado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o
e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,

debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.- La Comparfa castiga un activo financiero cuando existe
informacién que indica gue la contraparte estad en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha
sido puesta en liguidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por
mas de dos afios, {0 primero que ocurra primeroe.

Los activos finandieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimientc bajo los procedimientos de recupero de la Compania, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualguier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi come a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse
material o detericro de valor si lo hubiere,

Para el costo financiero la Compafiia considera como tasa de descuento a la utilizada
en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Anticipo proveedores. - Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la
adguisicién de inventarios, bienes e insumos o la prestacién de servicios.

Otras cuentas y documentos por cobrar. - Son cuentas por cobrar que se liguidan
en su mayoria a corto plazo e incduye cuentas por cobrar empleados, anticipos,
depdsitcs en garantia, etc.



=

CORPORACION - CREDMONEY S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cartera comprada, cuentas por cobrar cartera vencida comprada y cuentas
por cobrar recaudaciones

La cartera comprada, cuentas por cobrar cartera vencida comprada y cuentas por
cobrar recaudaciones son activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se dasifican en aciivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estadc
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corriantes. Los préstamos vy
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amertizade.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compahia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera,

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene Unicamente pasivos
financieros al costo amortizado.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de fos costos que
se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizade
y cualguier diferencia entre los fondos cbtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida del acuerdo con el método de [a tasa de interés efectiva,

Baja de un pasivo financiero

La Compadiia da de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las chligaciones de Ia Compafiia.

Compensacion de instrumentos financieros.-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se
informa el importe neto en ef estado de situacidn financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.
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Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
aquipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicidn mas todos ios
costos directamente relacionados con la ubicacidon del activo vy su puesia en
condiciones de funcionamiento segdn lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipcs son registradas al costo
menos fa depreciacion acumulada v el importe acumulade de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen.

Método de depreciacidén y vidas Gtiles.- E! costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el méiado de knsarecta. La vida Utit estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada arfio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipcs, vy ias
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Partida de propiedades y equipos Vida gtil {(En afios)

Muebies de oficina 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.-
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades v

equipos es calculada como fa diferencia entre el preco de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resuftados.
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algin indicativo de gue estos actives han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deteriore {de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, 1a Compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los
activos comunes son también asignados a fas unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo més pequefic de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucidén razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
sen descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento gue refieja las
vaicraciones actuales del mercado respecto al valar temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros,

Sicel importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectiva) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del active {o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente an resultados.

Cuando una pérdida por detericro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido fa pérdida por deterioro
para dicho activo (¢ unidad generadora de efectivo} en afos anteriores. Ef reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Activos intangibles

Las licencias de los programas de cémputo adquiridas se capitalizan sobre la base de
los costos incurridos para adquirir ¢ poner en uso el programa de cémputo especifico.

Estos costos se amortizan sobre la base de su vida Gtil estimada. Les costos asociados

con el desarrollo 0 mantenimiento de programas de computo se reconocen ¢omo
gasto cuando se incurren.
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Pagos anticipados.-

Corresponden principaimente a seguros pagados por anticipado y otros anticipes
entregados a tercercs para servicios o compra de bienas, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarios por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensuaimente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econdmices futuros.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (inciuyendo
los intereses implicitos) si existen, se recanocen como costos financieros v se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

La Compafla tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se regisiran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibides {neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en &l
estado de resultados durante el periodo del préstamo usande el método de interés
efective.

Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Compafia tenga

derecho incondicicnal de diferir el pago de la obligacién a por lo menos 12 meses
despuss de la fecha del estadc de situacion financiera,
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Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Impuesto corriente. - £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de fa Compafila por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas at final de cada
periodo.

Para los afos 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es dal 25% y 22%, respectivamente, no obstante, |z tarifa impositiva seré del 28%
(25% para el afio 2017) sobre la proporcién de lz base imponible que corresponda a
la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.  Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%, (25%
para el afio 2017). Asl misme, & partir del afto 2018, la tarifa sera del 22% para Micro
y Pequefias Empresas.

Mediante la Ley Orgénica pare la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidén Financiera, publicada en el sequndo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2077 se establece
que las scciedades constituidas en el Ecuador, asl como per fas sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y ios establecimientos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades més
tres (3) puntos porcentuales cuando fa sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social 0 de aguel que corresponda ala
naturaleza de Iz sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3} puntos porcentuales aplicaré sobre la proporcion de la base
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imponible gue corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento,

Impuestos diferidas. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un active por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impussto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganandia fiscal en el futuro.

Los actives vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en ei periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

Il impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacidon de la recuperabilidad de los activos par
impuestos diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resuitado del periodo, excepto en la medida en gue se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

ta Compafifa debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, fiene reconocido fegalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas partidas; v
los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compa#ia tiene {a intencidn de liquidar sus activos y pasives
£omo netos,

Segun fa Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.0O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecid que se reconocerédn los efectos de la aplicacién de activos por
impuestos diferides, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en ia
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcidn
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasives, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencidn a la aplicacién
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacidn.
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En fa estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuesic a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en [a técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el célculo y registro de impuestos diferidos, tal
es ef caso de:

»  Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

= Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

= Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

= [as provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

»  (Gastos estimados para la venta de actives no corrientes disponibles para la venta.

= Valuacién de actives biolégicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de la
técnica contable.

= Amortizacién futura de pérdidas tributarias — Carried — Forward

= Provisiones por beneficios de jubifacion vy patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a ia renta. - Hasta el anticipo determinado para el
gjercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a {a Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipe minime determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditade al pago del impuesto a la renta causado o no es autcorizada su devolucidn
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicic de Rentas Internas podra disponer (a devolucién del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmice cada trienio se considerard como el primer afic
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor ¢ caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, come un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemiges, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionaric publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la

Administracién Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizade como gasto Impuesto a la Renta.
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A partir det anticipo de imgpueste a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma introducica &l literal e) del articuic 41 de 1a Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No.
309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado © st el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, tendran dereche a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o la sclicitud de pago en exceso, por el total de o gue sobrepase el impuesto
a la renta causado. El Servicio de Rentas internas dispondré la deveolucion de lo
indebido o excesivamente pagado ordenando la emisién de |2 nota de crédito, cheque
o acreditacion respectiva.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principaimente a

s La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, seqgun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacién.

e Vacaciones; se registra ef costo correspondiente a las vacacicnes del personal
sobre la base devengada, excepto gue el saldo al final del afo resultare
inmaterial.

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
ia legislacién vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador
lo requiera puede recibir esta remuneracién mensualmente.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un sucese pasado, es probable gue ia
Companla tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, vy puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en
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cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacidn presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efective.

Cuando se aspera la recuperacion de algunos o todos los beneficdos econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de {a cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabitidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados gue hayan cumplido un tiempe de servicio de 25 afos en una
misma institucion. En adicion, €l Cédigo de Trabaio establece g obligacidn gue tienen
ios empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

Lta Compefila establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base & un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consuitores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficics.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compafiia a la
fecha de la valoracion actuarial,

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarist de costeo del crédite unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracién ef uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidaces de pago de la pension.

Las hipotesis actuarialas consideradas son:
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Experiencia de Mortalidad

Namero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Muieres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 839 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacién

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%

25 8.70% 10,10%

30 7,40% 3.90%

35 6,90% 8,40%

40 7.20% 3,40%

45 7.90% 9,20%

50 9,30% 11,10%

55 11,70% 15,0%

60 11,90% 13,70%

Base técnicas

Fecha de valoracién 21/12/2018
Tasa de descuento 6.88% a)
Tasa de rendimiento financiero 7.24%
Tasa de incremento salarial 450%

(a) Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
modificacién a la NIF 19, parrafo 83, relacionado con las Suposiciones
Actuariales: tasa de descuento; El tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando
como referendia los rendimientos del mercado, en la fecha del balance,
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correspendientes a fas emisiones de bones u obligaciones empresariales de alta
calidad,

En monedas para las cuales no exista un mercade amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bones emitidos por el Gobierno
denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se informa.

Reconocdimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
prestacién de servicios y transferencia de bienss en el curso ordinario de ias
actividades de la Compafia. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

Lta Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios ccmprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambic de dichos bienes o sarvicios.

ta Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
orincipio basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

Identificacidn del contrato (0 contratos) con el cliente,

identificacion de las obligaciones de desempefic en el contrato.
Determinacion del precio de ta transaccion

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefo
dei contrato.

5. Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempefio.

ol N -

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el perfodo maés cercano en el que se conocen.

Costos finandieros.-

Los costos financieros son reconocides como un gasto en el pericdo en el cual son
incurridos.
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y |z Compafifa tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones determinadas por la administracién

La preparacidn de estados financieros consolidados requiere gque fa Administracién
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en Estados
Financieros separados y sus notas relacicnadas, Las estimaciones realizadas vy
supuestos utilizados por la compafiia se basan en la experiencia histdrica, cambio en
la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, y en
algunos casoes variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional, que producto de
su variacién podrian originar ajustes significativos sohre los valores en libros de activos
y pasivos dentre del proxime periodo financiero se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro
Ala fecha de cierre de cada afio, o en aguellas fechas en que se considere necesario,

se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufride una pérdida por deterioro.
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En case de que exista algun indicio se realiza una estimacidn del monto recuperable
de dicho active para determinar, en su caso, el importe a cubrir con respecto al valor
libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no generan fluje de caja
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de lz Unidad Generadora de
Efectivo a que pertenece el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a fas que se han asignado activos
tangibles o activos intangibles con una vide Gtil indefinida, el andlisis de su

recuperabilidad se realiza de forma sistematica al clerre de cada afio ¢ bajo
gircunstancias consideradas necesarias para realizar tal analisis.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31,
2018 . 2017
(en U.S. ddlares)

Caja chica 370 230
Bancos nacionales 1,285,622 595,272
Bancos del exterior 4418 15,153
Inversiones 5,366 96,869

1,295,776 707,524

Instrumentos financieros
Los Instrumentos financieros se detallan a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Cartera comprada 5,754,727 11,749.172
Cuentas por cobrar cartera comprada
vencida 17,867,437 7,616,667
Cartera restructurada 931,010 1,224,803
Cuentas por cobrar recaudaciones 264,603 5,182,727
Provision pérdidas esperadas (i} (1,421,007} (1,252,679)
23,396,770 24,520,689
M Los movimientos de la provisién de pérdidas esperadas, fue de la siguiente
manera:
Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afio (1,252,679 (819,628)
Provision del ano (168,328) (433,057}
Saldo al final del ano (1,421,007) (1,252,679)
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(6) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. ddtares)

Cuentas por cobrar camerciales 244,291 119,659
Anticipo proveedores 16,948 57,006

Cuentas por cobrar trabajadores
Anticipos : 21 766
Préstamos 0 24125
Otras cuentas por cobrar 400,699 222,300
661,959 423,856

(7 Activos por impuestos corrientes

Ei rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2038 2017
(en U.S. délares)
Retenciones en la Fuente 2,142 0
Crédite tributario remanents mes anterior 176,204 144,437
178,346 144,417
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(8) Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l

se indica a continuadon:

Muebles de oficina
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Depreciacion acumuiada

mavimiente de propiedad y equipo es come

El movimiento de propiedades y equipe se presenta a continuacion:

Muebies de oficina
Equipos de oficina
Equipos de computacion

Propiedades y equipos

Dep. acum. muebles de oficina
Dep. acum. equipos de oficina

Dep. acum. equipo de computacion

Depreciacion acumulada

Prapiedades y equipas netos de
depreciacion acumulada

Saldo
31/12/2016 Adiciones 31/12/2017 Adiciones Ajustes 31/12/2018

Diciembre 31,
2013 2017

(en U.S. dolares)
26,685 26,685

8,879 9,862
50,652 49,669
(55,258) (45,262)
30,958 40,954

Saldo Saldo

20737 5,948 26,685 0 0 26,685
3,356 5,523 8,879 0 0 8,879
45,726 4,526 50,652 0 0 50,652
69,819 16,397 86,215 0 0 86,215
{1,903) {2,300) {4,203) {2,668) 0 (6,871
(817 (704 (1,526) {888) 46 {2.368)
{32,134) {74030 (39,533) e3700  (11e) (46,019
(34,854}  (10,407)  (45,262) £9,926) (70)  (55.258)
34,964 40,954 30,958
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{9} Inversiones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el datalie como sigue:

Inversidn en acciones

(10} Otros activos

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Garantias por arrendamiento

Diciembre 31,
2018 2017
{fen U.S. ddlares)
4,500 4,500
4,500 4,500
Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)
14,777 14,777
14,777 14,777
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Obligaciones financieras

La composicion de las obligaciones financieras es como sigue:

Préstamos bancarios
Bancos nacionales
Bancos del exterior

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. ddlares)

1,285,203 457,265
1,404,750 1,259,126
2,689,953 1,716,391

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar &l 31 de dicilembre de 2018 y 2017 es como

Sigue:

Proveedores nacionales

Cuentas por pagar recaudacionss
Cuentias por pagar sequros
Cuentas por pagar concesionarios
Cuentas por pagar dispositivos’
Cuentas por pagar gastos legales
Cuertas por pagar aulo suplente
Otras cuentas por pagar

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.5. dblares)

1,241,722 547 454
16,478,984 5,616,115
165,493 4,948,786
559,759 4,571,372
31,257 86,257
1,099,436 896,707
676,209 573,841
2,485 0
20,255,345 17,185,531
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Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se detailan a continuacion:

Con el Instituto de Seguridad Social
Aportes al IESS
Préstamos IESS
Fondos de reserva

Con la Administracion tributaria
SRl por pagar
Impuesto a la renta por pagar
WA enventas

Con los trabajadores
Sueldos por pagar
Otros

IESS

Diciembre 31,

2018 2017

(en U.5. dblares)

8,725 8,464
2,882 6,376
570 1,494
25,424 201,955
12,806 169,409
0 0

726 182

Q 1,792
51,134 389,672
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(14)  Pasives acumulados

Los pasivos acumulados se encuentran conformados por:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Décimo tercer sueido 1,526 1,532
Décimo cuarto sueldo 4,809 6,491
Vacaciones 16,127 13,737
Participacion trabaladores 897 50,267
23,359 72,028

(15}  Otros pasivos

La composicion de la cuenta otros pasivos es la siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S, dolares)
Ingresos recibidos por anticipado 333,165 328,665
Otras cuentas por pagar 40,987 47,026
Otras provisiones 52,136 49,433
426,288 425,124
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{16) Obligaciones financieras
La composicion de las obligaciones financieras es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en .S, dolares)

Préstamos bancarios

Bancos nacionales 0 1,378,068
Bancos del exterior 1,822,250 3,227,000
1,822,250 4,605,069

(17)  Obligaciones patronales

Las obligaciones patronales se encuentran conformadas por:

Diciemnbre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Provision jubilacion patronal 7,821 8,712
Provision desahucio 10,170 5,796
17,991 14,508

Los movimientos de las obligaciones patronales, fuercn de ia siguiente manera:

(Ver movimiento en iz pagina siguiente)
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lubilacién .
1 Desahucio Total
Salde al 31 de diciembre de 2017 8,712 5,796 14,508
Costo laboral 2018 3,144 3,040 6,184
Costo por intereses 2018 0 0 0
{(Ganancia) / Pérdida OR) (4,035} 1,334 (2,701
Pagos efectuados 4] 0 0
Saldo al 21 de diciembre de 2018 7,821 10,170 17,991

Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, &l capital suscrito y pagado es de US$ 800,
confarmado por 800 acciones ordinarias de vator nominal de 1 ddlar por accién,

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de la Normas Internacionales de informacién Financiera, el saldo de ias
ganancias de gjercicios anteriores esté a disposicion de los socios y puede ser utilizado
para la distribucidon de dividendos y clertos pagos tales como re liguidacion de
impuestos, etc,

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Norma internacional
de Informacién Financiera que se registraron en el patrimenio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resuitados acumulados provenientes de |z adopddn por
primera vez de la Normas Internacionales de Informacion Financiera”, que generaron
un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en ia parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las Uitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compafia.
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{19} ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a la integracion de 1as siguientes cuentas:

ingresos por compra vy venta de cartera
intereses cartera por negociar
Intereses por mora
Utilidad venta de cartera
Otros cobranza
Otros intereses
Otros ingresos operacicnales

Comisionas recibidas
Servicios de administracion
Servicios adicionales -

Diciembre 31,
2018

2017

(en U.S. ddlares)

925,353 904,212
870,495 766,187
2,120,092 5,147,566
8,353 592,094
0 9
889,156 149,349
47 154
697,458 487,603
5,510,955 8,047,174
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Gastos administrativos y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas es el siguiente:

Gastos financieros
Impuestos y contribuciones
Prestacion de servicios

Sueldos, salarics y démas remuneraciones

Honorarios prefesionales
Gasto iegales

Provision cuentas incobrables
Comisiones

Otros gastos

Gasto arriendos

Servicics basicos

Seguridad y guardiania
Gastos de viae
Mantenimiento y reparaciones
Serviclos de impresion
Gastos de gestién
Comunicaciones
Depreciaciones

Corrag, fletes y embalaje
Papeleria y utiles de oficina
Segurcs y reaseguros
Suscripciones

Gaste movilizacion
Participacion trabajadores
Otras provisiones

Publicidad, propaganda y promecion

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
3,340,850 2,641,205
1,120,953 1,488,017
466,620 524,880
432,906 583,884
363,819 570,282
218,329 115,865
168,328 433,051
153,119 565,319
108,877 57,155
91,031 81,729
29,327 33,545
28,560 19,514
15,288 14,808
12,344 24,927
11,376 21,788
10,804 168,327
10,170 12,045
9,926 10,408
4,331 4,447
3,761 8,180
2,653 2.674
2,640 2,360
2,262 6,639
0 50,267
0 20,600
0 232
6,608,277 7,576,151
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(21} Ganancias

A continuacidn se prasenta un detalle de la cuenta ganancias:

Diciembre 31,
2018 2017
fen U.S. ddlares)
Interas por inversiones 55.48
Otros ingresoes 129,673 16,820
129,728 16,820

(22) Pérdidas

A continuacion se presenta un detalle de ia cuenta pérdidas:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)

Otros gastos 14,917 150,808

14,917 150,809
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Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada pericdo, del 25% de las
utilidades gravables.

Anticipo de impuesto a ia renta

El anticipc del Impuesto a la Renta para el afio terminade el 31 de diciembre de 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de fa
Ley de Régimen Tributario interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impueste a la renta minime resutta de fa suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y
gastos deducitles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en dispesiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de dicembre de
2016),

Para el page del antidipo de impuesto a [a renta, serd el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en su declaracidon del impuesto a la renta menos
las retenciones de impuesto a |3 renta realizadas ai contribuyente durante el ano
anterior al pago de! anticipo, v en el caso de accionistas, participes, socios u otros
titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el crédito
tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta los
limites establecidos para el mismo.

£l valor resultante debera ser pagado en dos cuotas iguales, segiin el noveno digito
del RUC def contribuyente en los meses de julio y septiembre.

Este anticipo, gue constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal en curso, serd pagado en las fechas antes sefaladas, sin que, para
el efecte, sea necesaria ia emisién de tiulos de crédito ni de requerimiento alguno
por parte de la Administracion.

S no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente
tendré derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de
devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
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tributario sin intereses para ef pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion.

Ley Oraganica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion vy Modernizacién de la Gestion Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas v agregados en base a esta Ley:

e Devolucidn del exceso del anticipo de impuesto a la Renta.

= Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del ISD, similar a la devolucidn del IVA.

e Exclusion en el rubre de costos y gastos para el cdlcuio dei anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a [a seguridad social.

e Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a fa
adquisicidn de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura,

e Eliminacién del Impuesto a las Tierras Rurales.

o Se fortalece la progresividad vy equidad en la aplicacion de la deduccion de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econémicamente del contribuyente.

» La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
{incluye artesanos), pequefas empresas, y exportadores habituales que
mantengan ¢ incrementen empleo y en coniratos de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un afo.

s Para deducir gasios, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a UsD 1.000.

e Profasionales, comisionistas, artesanos, agentes, representiantes y demas
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
UsD 306.000.

e Se reconocen como deducibles del impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacidon patronal,
garantizando sus derechos.

e Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Afraccidn de [nversiones,

Generaciéon de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal

[

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia el
limite para la deduccén del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacién técnice y mejora en la productividad, def 1% al 5% de aquelios
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo,

Exoneracién de Impuesto a la Renta v su anticipo para socdedades
actuales vy nuevas sociedades:

a; Exoneracidn 12 afos - Ciudades de todo ! pais menos zona urbana Quito
y Guayaguil.

b) Exoneracidén 8 afios - Zona urbana Quito y Guayaquil.

¢ Exoneracidn de (R de 15 afios - Inversion en Cantones de frontera, dentro
de los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agreasociativo,

d} En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicard sélo si se genera
empleo neto, con ias condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamafio de la empresa,

e} Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigendia de esta ley, en cuyo caso la
excneracion aplicara proporcionalmente af valor de las nuevas inversiones
productivas,

f)  Exoneracion de impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios contados
desde el primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa y
gnicamente a la nueva inversion, en industrias basicas, el incentive aplicara
solo si se genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamario de ia empresa.

g) Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversionas se realicen en cantones fronierizes del pais.

Beneficios Imnpuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversionas productivas
gue suscriban contraies de inversion,

a) Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por
el monto vy plazo estipulado en contrato de inversién.

b) Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversidn, siempre gue
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los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el
ingreso de las divisas del pals.

Reinversion desde ai menos el 50% de sus utilidades en nuevos activas

productives, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptia a

sectores priorizados_ y/o estratégicos v a IFIS.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacion del pago minimo del anticipo de!l Impuesto a 1a Renta.

Reduccion gradual del 1SD, con base en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de
las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por I1SD pagade en la importacién de
insumos, materias primas y bhienes de capital.

Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afio
Las sociedades que se acojan a esta remisidon no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 ancs.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devoludion de IVA para ias sociedades que desarroilen proyectos de vivienda
de interés social, sohre ef impuesto pagado en las adquisiciones locales de
bienas y servicios empleados para el desarrolic del proyecio.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccidn de viviendas de interés social,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que
se brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del habitaty
vivienda.
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Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptive, 1a
deduccién adicional de gastos de promaocién comercial podra ser hasta por el
100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocion y
publicidad.

Devolucion del 15D para exportadores habituales en la importacion de materias
primas, INsumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a ofra actividad relacionada
con recursos naturales no renovables,

Se amplia el ambito de los seciores priorizados actualmente definido en e
articulo 9.1, de la Ley de Régimen Tributario Internc, incorporandose como
parte de los mismos a la exportaciéon de servicios, sector agricola, oleoguimica,
eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables, desarrollo vy servicios de software. Ademas de cinematografia y
eventos internacionales; sector industrial, agroindusirial v agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.

Bevolucion de IVA en la expertacion de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece 13 exoneracidn de IR por 20 afos para fos emprendimientos de
trismo comunitario y/o asodatives, de micro, peguefias y medianas
empresas. E! Reglamento establecerd las condiciones y procedimiento para la
aplicacion de este incentivo.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afcs para realizar nuevas inversiones productivas
en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de
Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracién del impuesto a la Renta de
10 a 15 aflos. Para el sector turistico, se aplica 5 afos adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi vy

Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Sclidaridad, podran aplicar los nueves
beneficios y plazos establecidos en esta Ley.
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Se potencia a las Zonas Especiales de Desarroilo Econdmico aplicando la
exencién del Impuesto a la Renta por 10 afios para los administradores y
operadores de las mismas. Adicionalmente, tendrén el beneficio de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a lz tarifa de Impuestc a la Renta después de
finalizado el plazo de la exoneracién, por 10 afics mas.

Se establece el impueste a la Renta Unice a fa utilidad en {a enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% vy el 10%. Ampliacidén de
exoneracion g 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En case de reinversion de utilidades en programas o
proyectos deportives calificados prioritarios, se establece una reduccidn del
10% vy del 8% en el resto de programas.

Deduccién de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en
patrocinio deportivo realizade dentro de los programas dei Plan Estratégico
nara ef Desarrolio Deportivo, conforme fo establezca el Reglamento,

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos
del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el
tratamiento de aguas residuales; ldmparas LED; barcos pesqueros de
construccion nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de
hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuicola v de
pesca artesanal, baterfas, cargadores y cargadores para elecirolineras para
vehiculos hibricos v eléctricos, sequros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricela.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte
publico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte
pablico de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizacicnes de la
entidad competente.

Se podré utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.
Se crea la devolucion del 50% del VA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post produccidon en las actividades de producciones

audiovisuales, televisivas y cinematogréficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.
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Precios de transferencia,

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afic 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estd corientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre ias partes relacionadas {locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competendia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho anélisis.  El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior,

Conjuntamente con la Resolucién No, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicdo de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacicn del Informe integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayer a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracidon del Impuestc a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articufo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberén
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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Sital monto es superior a fos quince miflones de ddélares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el informe Integral de Precios de
Transferencia”,

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el mento
acumulado referido en el articulc anterior para la presentacian tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas tocales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2.l sujeto pasivo:

) Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

{ii) Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecides en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversion;

(i) Se acoja a ta reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

{iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico;

(v Se dedique a la expleracion o explotacion de recursos naturales no renovables;
Ov

(Vi) Tenga titulares de dereches representativos de su capital que sean residentes
0 estén establecidos en parafsos fiscales.”

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetes pasives del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacicnadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesio a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor 3
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; v la no entrega, asi come la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por fa Administracidn Tributaria con multa de hasta
15,000.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinidn de la administracidn de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados que
se adjuntan.
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Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de la Comparifa CORPORACION-CREDMONEY
S.A. Y SUBSIDIARIA Y SUBSIDIARIA S.A., al y por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2018, han sido aprobados por la gerencia en fecha febrero 25 de 2019,
y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de [a Gerencia
de la Compafiia, los estados financieros consolidados serdn aprobades por la Junta
de Accionistas sin modificaciones.

/Efrain'Moreno
CONTADOR GENERAL

fNorma Rq;gro .
GERENTE GENERAL =~ "7

—
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Notas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017
(Expresados en dolares de Jos Estados Unidos de América ~ US$)
Constitucidon y chjeto

La compafia CORPORACION - CREDMONEY S.A., se constituyd mediante escritura
publica celebrada ante el Notario Décimo Tercero del Cantdn Guayaquil, Dr. Virgilio
Jarrin Acunzo, el 10 de Marzo del 2008; vy, se inscribi¢ en el Registro Mercantil del
Cantdn Guaygaquil el 14 de abril del 2008; de fojas 40.635 a 40.666, numero
7.332 del Registro Mercantil y anctada bajo el nimerc 16.783 del Repertorio.

La compafia reformo su estatuto sccial mediante escritura publica celebrada ante el
Notario Décimo Tercero del Canidn Guayaquil, Dr. Virgilio Jarrin Acunzo, el 28 de
julic del 2008, v, se inscribié en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquit el 11 de
agosto del 2008; de fojas 95.441 a 95.454, nGmerc 16.859 del Registro Mercantil y
anctada bajo el nimero 42.046 del Repertoric.

Ll ohjeto sociat de la compadia se resume en los siguientes aspectos importantes:

- Administracidn, compraventa, arrendamiento, subarrendamiento, mandato,
agenciamiento, anticresis, usufructo, explotacidn, corretaje, permuta, de
todo tipo y clase de bienes raices, propiedades, sean estos, urbanos, rurales,
ubicados en el Ecuador o en el extranjerc.

- Recibir carteras para gestionar y tramitar su cobranza por medio de
asisiencia operativa y legal, asi como a la compraventa de titulos valores
para si, sin gue elio impligue actividad financiera bajo ninguna modalidad.

- Prestar servicios de asesorfa en los campos juridicos, econémicos, contables,
inmobiliarios y financieros, Investigaciones de mercado y comercializacion
tanto en ef pals como en el extranjero.

Para el cumpiimiento de su objeto social, la compania tendrd la capacidad amplia y
suficiente que gozan todos los sujetos de derecho de cenformidad con las leyes,
pudiendo realizar cualguier operacién, acto o negodio juridico v celebrar toda clase
de contratos, sean civiles 0 mercantiles ¢ de otra naturaleza que estén relacionados
con los intereses y fines de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia no posee empleades.

El domicilic principal estd registrade en la ciudad de Quito, en {2 Avenida Pedro
Ponce Carrasco y Diego de Almagro Edif. Almagro Plaza.
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Bases de presentacién y preparacion de estados financieros
Una descripcidon de fas principales politicas contables adoptadas en la presentacién y
preparacién de los Fstados Financieros de la Compaifa CCRPORACION -
CREDMONEY S.A., se prasentan a continuacion:
Bases de preparacion.-
Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes Al 31 de diciembre de 2018y 2017.
La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas, También axige a la Administracién de la Compaiiia que ejerza su juidic en el
proceso de aplicacidon de sus politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabitidad {IASB por sus siglas en inglés):

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NHIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 e enero de 2018
clientes”
CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018
Enmienda a NI'F 4 "Contratos de seguros” Enfoque de

SUperposicion

efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9. Enfaque

de

aplazamiento
efectivo para
perfodos anuales

fniciados en o)
después del 1 de
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NIC 28 "Inversiones en ascciadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversidn"

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas v
negecios conjuntos” y NilF 10 "Estados financieros
consolidades”

enero de
2018, y solo estdn
disponibles  durante
tres

afos después de esa
fecha.

T de ensro de 2018

1 de enero de 2018
Fecha de vigendcia
aplazada
indefinidamente
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Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, perc no
han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de {as fechas

indicadas a continuacion:

Nuevas normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual {revisado)

NilF 17 Contratos de segurcs

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enerc de 2020

1 de enero de 2021
Fecha de

aplicacidon
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesio a
las ganandias

Enmiendas a NIiF's

1 de enero de 2018

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NitF @ Clausulas de prepago con compensacion negativa
NIC 19 Modificacion, reduccién o liquidacion del plan
NIiF 3 Combinacion de negocios

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de iarge plazo en asociadas y

S

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

12



CORPORACION - CREDMONEY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

negocios conjuntos
NIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Compafia estima gue la adopcion de las nuevas nocrmas, enmiendas y mejoras 2
las Normas Internacionales de informacion Financiera y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compatia CORPORACION - CREDMONEY S.A. declara que
fa Normas Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas
integramente v sin reservas en 1a preparacion de los presentes estados finandieros.

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompahan, se valoran utilizando ia moneda del entorne econdmico principal en
que la Companiia opera.

La moneda funcional v de presentacion de la Compaiifa es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafla CORPORACION - CREDMONEY S.A,,
comprenden los estades de situacién financiera Al 31 de diciembre de 2018y 2017;
asi como los estades de resuftados integrales, los estades de cambios en el
patrimonio, y los estados de fluios de efectivo por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-
En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo
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Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la Normas
internacionales de Informacién Financiera requiere que la Compafia regisire
estimaciones, supuestos ¢ juicios que afectan la aplicacion de las politicas v los
velores de los activos, pasivos, ingresos vy gastos reportados. Los resultados reafes
podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se
reconocen en el periodo en el cual la estimacidn es revisada y en cuaiquier perfodo
future afectado.

Periodo econdémico.-

La Compania tiene definido sfectuar el corte de sus cuenias contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afo ai 31 de diciembre,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafila consicerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saidos de
caja y bancos sin restricciones, asl como a las inversiongs de corto plazo v de gran
liquidez,

En el estado de situacidén financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligacicnes financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amortizade, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacion es realizada scbre acorde al modeio del negocio que se
aplica en la gestién de los activos financieros, asi como de acuerdo a las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de! active financiero

Activos financieros a costo amortizado,- un aciivo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales v si
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses scbre el
importe del principal pendlente, de aplicar.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral— un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro
resultado integral si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financiercs, asf como si las condiciones contractuales del activo financiere dar lugar,
en fechas especificadas, a fluios de efectivo gue son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demas activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor
razonabie con cambios en los resultados.

Deterioro de activos financieros.

La Compafia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) schre activos finanderos que se miden a costo amortizado ¢ a valor razonable
con cambios en oiros resultados integrales.

£l importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero.

Si, en la fecha de presentacién, el riesgo crediticio de un instrumento financierc no
se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la
Compafia mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
a un importe igual 3 las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; si
el riesge crediticio de ese instrumento financlerc se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimientc inicial, la Compafila mide |z correccidn de
valor por pérdidas del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas duranie el tiempo de vidz del activo.

Las PCE durante el tiempc de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumnplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero. kn contraste, las PCE esperadas en
los proximaos doce meses representa fa porcién de las PCE durante el tiempo de vida
del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha
de reporte,
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La Compafifa reconoce PCE usando una matriz de provisicnss basado en la
experiencia histdrica de pérdidas crediticias, ajustada por faciores que son
especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asl como fambién, de la presupuesiada direccidn de ias
condiciones en la fecha de reporte, incluyendc el valor del dinerc en el tiempo
cuando se apropiado. ‘

La Compafila asume que el riesgo crediticio de un instrumente financierc no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i el instrumento financiero fiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplic sus chligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

{iD) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negccios en &l

largo plazo pedrian, pero no necesariamente, reducirén la capacidad el
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Compafia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerde con la definicidn glohalmente entendida de riesgo
crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. -~ Un activo financiero estd
con deterioro de valor crediticic cuando han ocurrido uno o més eventos que tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financiero estd con deterioro de valor
crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificuttades financieras significativas del emisor ¢ del deudor;

b ung infraccidn del contrato, tal come un incumplimiente o un suceso de
mara;

c. el prestamista del ‘deudor por razones econdmicas o contractuales

relacionadas con dificuitades financieras de! deudor, le ha ctorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habriz facilitado en otras circunstancias;

d. se estd convirtiendo en probable gue el deudor entre en quisbra ¢ en otra
forma de reorganizacion financiera; o
e. la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,

debido a dificultades financieras.
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Politica de castigo.- La Compafilfz castiga un activo financiero cuande existe
informacion gue indica que la contraparte estd en dificultades financieras severas vy
no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte
ha sido puesta en liquidacidon o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos
por mas de dos afics, 1o primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en
consideracion asesorfa legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado
se reconcce en resultades.

Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las particas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

£l costo de propiedades y equipo comprende su precic de adguisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiantos se imputan a resuftados en el periodo
en gue se producen.

Método de depreciacion y vidas (tiles.- £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0Otil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacion contable.
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A continuacién, se presenta la principal partida de propiedades y equipos, v la vida
atil usada en el calculo de la depreciacién:

Partida de propiedades v eguings Vida Jtil (en afios)
Equipo de computacicn 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que surja de! retiro 0 venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del active y reconocida en resuftados.

Deterioro del valer de los activos.-

Al finai de cada pericdo, la Compania evaita los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si exisie aigin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriorc. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
as posible estimar el importe racuperable de un aciivo individuai, la Compafifa
calcula el imperte recuperable de la unidad generadora de efectivo 2 la que
pertenece dicho active. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignadoes a ias unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequeho de unidades
generadoras de efective para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente,

£l importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y &l valor en uso. Al estimar el valor en yso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados def valor presente utilizando una tasa de descuento gue reflgja las
valoraciones actuales del mercaco respecte al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimadaos de flujo
de efective futuros.

Si el importe recuperable de un active {0 unidad generadora de efectivo} calculado
es menar gue su valor en libros, el valor en fibros del active (o unidad generadora de
efectivoy se reduce a su importe recuperable. las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo {0
unidad generadora de efectivo) aumenta &t valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede ef valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocide la pérdida por
detericro para dicho activo {o unidad generadora de efectivo) en afios antericres. Ei
reverso de una pérdida por deterioro es reconecido automaticamente en resuitados.

Cuentas pot pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasives financieres, no
derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. £l gasio por intereses
{inciuyendo los intereses implicitos) si existen, se reconccen como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

ta Compariia tiene implementadas polfticas de manejo de riesgos financieros para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con ios
términos crediticios pre acerdados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neio de los cosios de la fransaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amertizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) v el valor de redencion se reconoce en
el estado de resultados durante el periode del préstamo usando el métode de
interés efectivo, :

Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Companiia tenga
darecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto & la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes vy diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
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transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el pairimonic, en cuyo case el impuesto también se
reconoce fuera - del resuitado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios. '

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la ufilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utifidad contable, debidoe a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada pericdo.

Para los afios 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
as del 25% y 22%, respectivamente, no obstante, la tarifa impositiva serd del 28%
(25% para el afic 2017) scbre la proporcién de la base imponible que corresponda
a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares,
que sean rasidentes de parafsos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha
participacién excede del 50%, ia terifa aplicable para ia sociedad serd dei 28%,
{(25% para ef afio 2017).

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de fa Economia, Fertalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestidén Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 15C de fecha 29 de diciembre de 2017 se
establece que las sociedades constituidas en el bcuader, asf como por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes
de sociedades exiranjeras no domiciliadas aplicaran ia tarifa del 25% sobre su base
imponible. No cbstante, 13 tarifa impositiva seréd la correspondiente a sociedades
méas tres (3) puntos porcentuales cuando fa sociedad tenga accicnistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarics o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o
incdirecta, individual o conjunta, igual o supericr ai 50% de! capital social o de aguel
gue corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales © regimenes de menor imposicidn sea inferior al
50%, fa tarifa correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcion de fa base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

impuestos diferidos. - £l impuasto diferide se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesta diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Companiz disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aqguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el active se realice o e
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributariz, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el vaior en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y séio si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, fos importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuesios diferides se derivan
del impuestc a la renta y la Compafifa tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Segun la Resolucién NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre
de 2015, se establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesas econdmicos, transacciones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a
excepcion de los provenientes de las péraidas v créditos tributarios conforme a la
nermativa vigente, segin corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan side contabilizados por los sujetos
pasivas, en cumplimiento del marco normativo tributario v en atencion a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendrén vigentes pasa su respectiva
Hguidacion.

En 1z estimacion de los activos y pasives por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizaré la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme ia
normativa trivutaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

. La Administracién Tributaria permite el célculo y registro de impuestos diferidos, 1al

es ef caso de:
= Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios ~ ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.
= Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.
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= El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados en el
proceso proguctive. ‘

= las provisiones diferentes a las cuentas incobrakles y desmantelamientos.

*  (Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

»  Valuacién de activos biolégicos, ingresos o costos derivadeos de la aplicacion de
la técnica contable.

w  Amortizacidn futura de pércidas tributarias — Carried — Forward

= Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas 2 la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 34 det 23 de
diciernbre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autcrizada su
devolucidn por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derache a crédite tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicic econdémico cada trienio se considerard como el primer
afo del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza
mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo
en el ejercico econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd
presentar su peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria para
gue realice las verificacionas que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el impravisto a gue no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario ptblice etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el casc fortuito o fuerza mayer ante la
Administracién Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gaste Impueste a ia Renta.

A partir del anticipo de impuesto a !a renta determinado para el ejercicio fiscal
2018, y conforme a las reforma introducida al literal ) de!l articulo 471 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
Suplementc No. 309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta
causado ¢ si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo
pagado mas las retencionas, tendran derechc a presentar el correspondiente
reclamo de pago indebide o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado. Ei Servicio de Rentas Internas dispondra la
devolucién de lo indebido o excesivamente pagado ordenando la emisién de fa nota
de crédito, cheque o acreditacion respectiva.
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido © por cobrar por la
prestacion de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las
actividades de la Compafifa. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compafia reconoce los ingresocs de actividades ordinarias de forma gue
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera
tener dereche a cambio de dichos bienes o servicios.

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacién de ias siguientes etapas:

identificacién del contrato {o contratos) con el cliente.

Identificacién de las obligaciones de desempeafo en el contrato.
Determinacion del preco de {a transaccion

Asignacién del precio de la transaccion entre las obligacicnes de desempefio
del contrate.

Reconodimiento dal ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
gue) la entidad satisface una ooligacidn de desempetio.

B =

wn

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de lz fecha en gue se haya
realizado el pago, v se registran en el perfode mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan {os activos y
pasivos, tampoco 10s ingresos y gastos, salvo aquellos cases en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de |3 esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente ¢ por una
norma legal, contemplan fa posibilidad de compensacidén vy la Compafia tiene {a
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resuitados.
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Estimaciones determinadas por la administracion

La preparacion de estados financieros reguiere cue la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en Estados
Financieros separados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados per la compafiia se basan en la experiencia histdrica, cambio en
la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones, y en algunos casos variar significativamente.

~Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguelias que

son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
de la compaifa y/o las que reguieren un alto grado de juicio por parte de la
administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional, gue producto de
su variacion podrian originar ajustes significatives sobre los valores en libros de
activos v pasivos dentro del proximo periodo financiero se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptes:

Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cadz afio, 0 en aquellas fechas en que se considere
necesario, se analiza el valor de os activos para determinar si existe algun indicic de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por detericro. En caso de que
exista algln indicio se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo
para determinar, en su Case, el importe a cubrir con respecto al valor libro de los
activos. Si se trata de activos identificables que no generan flujo de cala de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efective a
que pertenece el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado
activos tangibles o activos intangibles con una vida Utit indefinida, el analisis de su
recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre de cada afic o bajo
circunstancias consideradas necesarias para realizar tal analisis.

La asignacién de vida Util de los activos fijos e intangibles .

La Administracién de la compaiia determina las vidas Utiles estimados sobre bases
técnicas y los correspondientes cargos por depreciacidn y amortizacion de sus
activos fijos e intangibles. Esta estimacion estd basada en los cicios de vida
proyectados de los bienes asignados a los respectivos segmentes. La Compafifa
revisa las vidas Utites estimadas de los bienes de actives fijos & intangibles al cierre
de cada ejercicio econdmico.
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Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de fos principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31
de diciembre de 2018 y 2017, se indica a continuacion:

Diciernbra 31,
2018 2017
{en U.S. ddiares)

Cuentas por cobrar accionista (Nota 6)

Norma Rosero 35,069 35,069

35,069 35,069

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta se halla conformada por;

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dblares)
Bancos nacionales 22,753 5,858
Inversiones a corto plazo (i) 1,667 1,611
24,419 7,469
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{i) Corresponde a fondos de inversion administrados por Fiducia, segun se
detalla:
Concepto Capital Reniabilidad Disponibilidad
Fondo Repo 1,667 3.45% inmediata
Total 1,667

Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar:

No relacionadcs 173 5,000
Relacionados (Nota 4) 35,069 35,069
35,242 40,069

Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)
Crédito Tributario - Retenciones de IVA ' 3,554 0
3,554 0
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(8) Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento de propledad y equipc es como
se indica a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Equipos de computacién 983 983
(-) Depreciacién acumulada (726) (398)
257 585

£f movimiento de propiedades y equipos por los afos 2018 v 2017, se resume a
continuacion:

Saldo Saldo Saldo

31/12/2016 Adiciones  31/12/2017 Adiciones 31/12/2018

Equipo de computacion 983 0 983 0 983
Propiedades y equipos 983 0 983 0 283
Dep. acum. equipc de computacién (70) (328) (398) (328) (726}
Depreciacion acumulada (70) (328) (398} (328) (7286)
Propiedades y equipos netos de
depreciacién acumulada 913 585 257
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{9) Otros activos financieros

Un detalle de esta cuenta, Tue como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. dolares)

Inversicnes en accicnes 23,400 1,599,922

23,400 1,599,922

Por observaciones por parte de la Entidad de Control en e afio 2018, la Compafiia
ha procedido con la correccidn del valor de las inversiones mantenidas, mismas que
se han avaluado a valor de costo. En consecuencia, el valor correspondiente al
activo por inversiones se ha ajustado a valor de costo.

(10) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Un resumen de ias cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como

sigue:
Diciembre 31,
2018 2017

{en L1L.S. ddlares)
Proveedores por pagar 0 8,521
Otras cuentas por pagar 2,485 0

2,485 8,521
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{11) Obligaciones corrientes

El rubro de pasi\}os por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)

Con la Administracion tributaria:

Impuesto a la renta por pagar (Nota 76) 12,806 48,115
Servicio de Rentas Internas por pagar 4072 8,015
16,878 56,130
Con el [ESS:

Aporte IESS por pagar 2,235 1,080
Préstamos tESS 0 819
2,235 1,899

19,113 58,029

{12) Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado es de US$ 800,
conformado por 800 acciones ordinarias de valor nominal de 1 dolar por accién,

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo mencs el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucidn a los accionistas, excepto en el caso de liguidacion de la
Compafifa, peroc puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.
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Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcién de la Normas Internacionales de Informacién Financiera, el saldo de las
ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicion de los socios y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién
de impuestos, elc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Norma Internacional
de Informacion Financiera que s registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultadcs acumulades, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de la Normas Internacionales de Informacion Financiera”,
que generaron un saldo acreedor, sdlo podrd ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las ditimo ejercicio econdmice
conciuide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compadia.

(13) Ingresos operacionales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)

Ingreso por servicios 294 823 441 569

294,823 441,569
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(14) Gastos de ventas y administrativos

Un detalle de los gastos de ventas y administrativos para fos afios 2018 y 2017, es ef
gue se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
fen U.5. dolares)
Honorarios profesionales 73,030 156,191
Otros 69,173 27,251
Sueldos, salarios y beneficios 36,144 72,288
impuestos 10,658 38,628
Gastos legales 17,858 0
Gastos de gestidn 3,366 94,677
Depreciacion (Nota 8) 328 ' 328
210,602 389,363

(15) Ganancias y pérdidas

incluye:
Ganancias
Diciembre 31,
2018 2017

{en U.5. dolares)
intares por inversiones 55 ‘ 51
Otros ingresos 217

273 51
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Pérdidas
Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. délares)
QOtros gastos 2,241 69

2,241 69

(16) Impuesto a larenta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada
para ef célculo de impuesto a la renta de dichos afos fueron:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. délares)
Utilidad del ejercicio 82,253 52,188
Menos: 15% participacion trabajadores 0 0
Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles 17,528 100,232
Utilidad Gravable 99,782 152,420
Impuesto a ia renta causado (i) . 21,952 33,532
Menos: Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio (12,080) (2,198)
Impuesto a la renta causado mayor al
anticipo 9,872 31,334
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 8,831 0
Mas: Saldo impuesto por pagar afics
anteriores (i) 0 25,611
Menos: Retenciones en la fuente que se
realizaron en el ejercicic fiscal {5,896) (8,331
Impuesto a la renta a pagar (Nota 77) 12,806 48,115
{i) En el afic 2018, la tarifa de impuesto a la renta de la Compafiia considera

una rebaja de tres puntos porcentuales esto es al 22%, en relacién a la
aplicacion del Art. 37.1 de la Ley de Régimen Tributario, que en funcién de
los ingresos generados en el periodo 2018, CORPORACION CREDMONEY-

S.A. estarfa catalogada como microempresa,

(ii} Con fecha 5 de julio de 2017 mediante trémite 117012017276638 se
sclicita se conceda facilidades de pagos para cancelar el impuesto a la renta,
mas los intereses y multa respeciivas, por un valor de USD 68,256, que a
diciembre de 2017 ef saldo pendiente fue US$ 25,611,
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Aspectos Tributarios

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipe del impuestc a la Renta para el afo terminado et 31 de diciembre de
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo
41 de fa Ley de Régimen Tributaric Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de a suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingrescs gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicic de
Rentas Internas, publicada en el Registro Cficial Suplemento 660 del 31 de
diciembre de 2016),

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, serd el vaior equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivas en su declaracién del impuesto a la renia
menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyenie durante el
afio anterior al pago del anticipo, y en el ¢aso de accionistas, participes, socios u
otros titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el
crédito tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos,
hasia los limites establecidos para el mismo.

El valor resuitante deberd ser pagado en dos cuotas iguales, segln el noveno digito
del RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre,

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el pago del impueste a la renta
del ejercicio fiscal en curso, serd pagade en las fechas antes sefialadas, sin que, para
el efecto, sea necesaria Iz emisién de titulos de crédito ni de reguerimiento alguno
por parte de la Administracian.

Si no existiesa impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente
tendréd derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de
devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédita
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta gue cause en los
ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde Iz fecha
de fa declaracion.
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Ley Qrganica para la Reactivacion de [a Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modernizacién de la Gestion Financdiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley;

e Devolucién del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

s |os exportadores habituales se berefician de un esguema de devolucidn
mensual del ISD, similar a la devolucién del IVA,

e Exclusion en el rubro de costos vy gastos para el cdlculo del anticipo de
impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad sccial,

e Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el cdleulo del anticipo de impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisicién de nuevos activos preductivos que permitan ampiiar la
capacidad productiva futura.

e Eliminacién del impuesto a las Tierras Rurales.

e Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacién de la deducciéon de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres v
también los hijos del cdnyuge o pareja en unién de hecho e hijos mayores
de edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

o |a tarifa general es del 25% vy se mantiene el 22% para microempresas
{incluye artesanos), pequefas empresas, y exportaderes habituales que
mantengan ¢ incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacién minera metalica a gran y mediana escala, durante un afo.

o Para dedudir gastes, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pages iguales o mayores a USD 1.000.

o Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demds
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen 10s
USD 300.000.

s Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivaments pagados a los trabajadores por jubilacién patronal,
garantizando sus derechos.

e Se difiere el pago del iCE en ventas a crédite hasta por un mes adicional.

Ley Orgénica para el Fomenio Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal

¢ Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
. Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia !
limite para la deduccion del 100% adiciona! de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de
aguellos efectuados por conceptos de sueldos y salarios.
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¢ Incentivo para la atraccién de inversiones y generacién de empleo.

Exoneraciton de Impuesto a la Renta v su anticipo para sociedades
actuales v nuevas sociedades:

a, Exoneracién 12 afios - Ciudades de todo el pais menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

b) Exoneracion 8 afos - Zona urbana Quito y Guayaquil.

¢) Exoneracién de IR de 15 afics - Inversion en Cantones de frontera,
dentro de los sectores priorizades industrial, agroindustrial vy
agroasodiativo,

d) En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara sélo si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamafio de la empresa.

e} Dichos incentivos también pueden ser aglicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracion aplicara proporcionalmente al valer de las nuevas
inversionas productivas,

) Excneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afos contados
desde el primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa vy
dnicamente a la nueva inversion, en Industrias basicas, el incentive
aplicara sélo si se gensra empleo neto, con las condiciones vy
procedimientos gue establezca el Reglamento, considerando el tamafic
de a2 empresa.

g) Los plazos de exoneracion se ampliardn por 5 afos mas, en el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones franterizos del pais.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion,

a) Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por
el monto y plazo estipulado en contrato de inversién.

b) Dividendos distribuidos por sociedades nacionales © extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre
que |os recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el
ingreso de las divisas del pafs.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos

productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptia a
sectores priorizados v/ estratégicos v a Fis.
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Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacidn del page minimo del anticipo del impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del 1SD, con base en las condiciones de las finanzas
plblicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de
las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacion de
insumos, materias primas y bienes de capital.

Remisidn de interés, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afic
Las sociedades que se acojan a esta remisién no podran acceder & este
beneficio por un periode de al menos 10 afos.

Reformas enfocadas en el desarrolio de viviendas de interés social

Devolucidn de VA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre e impuesto pagado en las adguisiciones tocales de
bienes y servicios empleados para el desarroilo del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccidn de viviendas de interés social,
definides como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productive, que
se brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat
y vivienda.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En e caso de los exportaderes habituales y del sector de turisme receptivo, la
deduccion adicional de gastos de promoecién comercial podra ser hasta por
el 100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocién vy
publicidad.

Devolucidon del ISD para exportadores habituales en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, v por concepto de comisiones
de servicios de turismo receptivo y otros servicios definidos por ei Comité de
Polftica Tributaria, siempre que demuestren el ingrese neto de divisas al pais.
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El beneficio no aplica en lz actividad petrolera ni a otra actividad refacicnada
con recursos naturales no renovables.

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el
articule 9.1, de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose come
parie de los mismos a la exportacion de servicios, sector agricola,
oleoquimica, eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademés de
cinematografia y eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y
agroasodiativo conforme a lfos términos previstos en el reglamento.

Devolucion de WA en la exportacion de sewvicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece [z exoneracién de IR por 20 afios para los emprendimientos de
turismo  comunitario v/o asociativos, de micro, peguefias y medianas
empresas. £l Reglamento establecerd las condiciones y procedimiento para la
aplicacion de este incentive.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de Ia
Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de excneracion del Impuesto a fa
Renta de 10 a 15 afios. Para el sector turistico, se aplica 5 afios adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y
Esmeraldas, acogiéndose a ta Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos
beneficios vy plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollc Econdmico aplicando fa
exencion del Impuesto a la Renta por 10 afos para los administradores vy
operadores de las mismas. Adicionalments, tendrén el beneficio de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a fa tarifa de impuesto a ia Renta después de
finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 afios mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en fa enajenacién de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacién de
exoneracion a 28B.

Reduccidn de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas

o proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del
10% vy del 8% en el reste de programas.
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Deduccién de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en
patrocinio deportivo realizade dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en imporiacicnes y transferencias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquerc; paneles solares y
plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas LED; barcos
pesquercs de construccidn nueva de astillero; partes v repuestos de tractores
de Hlantas de hasta 200 HP, elementos v maquinarias de uso agropecuario,
acuicola y de pesca artesanal, baterfas, cargadores y cargadores para
electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y
arrendamisnto de tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de VA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte
publico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para iransporte
publico de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de ia
entidad competente,

Se podrd utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afos.

Se crea la devolucidn del 30% del VA pagado en gastos de desarrclio,
preproduccidn vy post produccidén en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferencia.

La legisiacion en materia de Precios de Transferendia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yfo
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principic de Plena Competendia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los suietos pasivos del
impuestc g la Renta cuyo monto acumulado ce operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Cperaciones con Partes
Relacionadas; v por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones que no
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deben ser contempladas para dicho anélisis. El referido Informe podra ser sclicitado
discrecionaimente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales v/c del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-C00C0455 fue publicada a
través de la pagina def Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenide de presentacion def Informe integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: iy Presenten un impuesto causado sugericr al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y expiotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 {Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del impuesto & la Renta que,
no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley da Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulade
superior 2 tras millones de délares de los Estades Unidos de América (3,0C00,000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
Armérica (15,000,000}, dichos suietos pasives deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe integral de Precios de
Transferencia”.

Articule 3 {Operaciones no contempladas), - “FPara efectos de calcular el monto
acumutlade referido en el articulo anterior para iz presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de cperaciones con partes refacionadas,
excepto las que correspondan a:

q) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al perfodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2.kl sujelo pasivo,

{0 Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cerg;

(i Haya aprovechade cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluides los establecidos en el Cédigo Organico de fa Preduccion, Comercio
e Inversion;
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(i) Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversidn de utilidades;

{iv) Sea Administrador u Operader de una Zona Especial de Desarrolic
Econémico;

(v} Se dedigue a la exploracidn o explotacién de recursos naturales no
renovables; ©,

(Vi) Tenga titulares de derechos reprasentatives de su capital gue sean residentes
0 estén establecidos en parafsos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es
nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric Interno
sefiala que los sujetes pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anuai de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas e Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayer a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del
impuesto a la renta; v 13 no entregs, as! como [a entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de
hasta 15,00C.

(18) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisiér: del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinidén de la administracion de la Compafia,
pudieran tener un efacto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

(19)  Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compariia CORPORACION - CREDMONEY S.A., al y
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la
gerencia en fecha febrero 25 de 2019, y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Companifa, los estados financieros seran
aprobados por la Junta ¢ge Accionistas sin modificaciones.
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