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CORPORACION DE CREDITO COMERCIAL CREDMONEY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América — US$)
Constitucion y objeto

La comparia CORPORACION DE CREDITO COMERCIAL CREDMONEY S.A. S.A.,
se constituyo mediante escritura publica celebrada ante el Notario Décimo
Tercero del Cantén Guayaquil, Dr. Virgilio Jarrin Acunzo, el 10 de Marzo del
2008; v, se inscribio en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 14 de abril
del 2008; de fojas 40.635 a 40.666, numero 7.332 del Registro Mercantil y
anotada bajo el numero 16.783 del Repertorio.

La companifa reformo su estatuto social mediante escritura publica celebrada
ante el Nctario Décimo Tercero del Cantén Guayaquil, Dr. Virgilio Jarrin Acunzo,
el 28 de julio del 2008, vy, se inscrinid en el Registro Mercantil del Canton
Guayaquil el 11 de agosto del 2008; de fojas 95.441 a 95.454, nimero 16.859
del Registro Mercantil y anotada bajo el numero 42.046 del Repertorio.

El objeto social de la companla se resume en los siguientes aspectos
impartantes:

- Administracién, compraventa, arrendamiento, subarrendamiento,
mandato, agenciamiento, anticresis, usufructo, explotacion, corretaje,
permuta, de todo tipo y clase de bienes raices, propiedades, sean estos,
urbanos, rurales, ubicados en el Ecuador o en el extranjero.

- Recibir carteras para gestionar y tramitar su cobranza por medic de
asistencia operativa y legal, asi como a la compraventa de titulos valore$
para sf, sin que ello implique actividad financiera bajo ninguna
modalidad.

- Prestar servicios de asesoria en los campos juridicos, econdmicos,
contables, inmabiliarios y financieros, Investigaciones de mercado y
comercializacion tanto en el pais como en el extranjero,

Para el cumplimiento de su objeto social, la compania tendra la capacidad
amplia y suficiente que gozan todes los sujetos de derecho de conformidad con
las leyes, pudiendo realizar cualquier operacién, acto o negocio juridico y
celebrar toda clase de contratos, sean civiles o mercantiles o de otra naturaleza
gue estén relacionados con los intereses y fines de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compania no posee empleados.

El domicilio principal esta registrado en la ciudad de Quito, en la Avenida Pedro
Ponce Carrasco y Diego de Almagro Edif. Almagro Plaza.
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CORPORACION DE CREDITO COMERCIAL CREDMONEY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la
presentaciébn y opreparacion de los Estados Financieros de la Compania
CORPORACION DE CREDITO COMERCIAL CREDMONEY S.A. S.A. se presentan a
continuacion:

Bases de preparacion.-

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. Tambien exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2017:
Fecha de aplicacion

WEamas obligatoria

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades” 1 de eneroc de 2017

Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias " 1 de enero de 2017

NIIF 9 *Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjero y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”

NHF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de sequros”

Enfoque de superposicion
efectivo cuando se aplica
por primera vez la NIIF S.
Enfoque de aplazamiento

efectivo para periodos
anuales iniciados en o
después del 1 de enero de
2018, y solo estan

disponibles durante tres

anos después de esa fecha.

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion™ 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia aplazada
negocios conjuntos™ y NItF 10 "Estados financieros indefinidamente

consolidados"

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas"
NIIF 17 “Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafia CORPORACION DE CREDITO COMERCIAL
CREDMONEY S.A. S.A. declara que la Normas Internacionales de Informacion
Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de
los presentes estados financieros

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas
que lo acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico
principal en gue la Companfa opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el Doélar de los
Estados Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafia CORPORACION DE CREDITO
COMERCIAL CREDMONEY S.A. SA., comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016; asi como los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de
flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no
corrientes, los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere que la Compania registre
estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los
valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se
reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

Periodo econémico.-
La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos
de caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de
gran liquidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamaos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma;

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.-
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacién. Un activo financiero
se clasifica en esta categorfa si se adquiere principalmente con el
propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen
como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce
meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se medirdn al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su
variacion se afectara a resultados del periodo en el que ocurra.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras
cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a
la utilizada en un instrumento financiero que posea similares
caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones
con cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valar en libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa
de interés.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

s Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

» Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago de la deuda principal,

* Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

* Desaparicién de un mercado activo para activos financieros.

* Informacion dispenible gue indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccidon adn no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcicnamiento segtin lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos son registradas al

costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ang, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y
las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Part] - I - Vida (il A0s
Equipo de computacion 3
Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades
y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodao, la Compania evalua los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deteriaro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deteriorc se reconocen inmediatamente en resultados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
perdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
anos anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financiercs, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a cortc plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgos financieros
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (neta de los costos de transaccion) y el valor de redencion se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso ¢ gasto,
y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transacciéon o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.
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Impuesto corriente, - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los anos 2017 y 2016 la tarifa general del impuesto a la renta para
sociedades es del 22%, no obstante, ia tarifa impositiva seré del 25% sobre la
proporcion de la base imponible gque corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede
del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad seréa del 25%.

A partir del afo 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, publicada en el segundo suplementc del Registro Oficinal 150 de
fecha 29 de diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en
el Ecuador, asl como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en
el pafs y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la
tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades maés tres (3) puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al
50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamenta.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
venta de bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en
consecuendia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni @ mantener un
control sobre fos mismos.

Prestaciéon de servicios.- Los ingresos provenientes por prestacion de servicios
se reconocen por referencia al grado de prestacion del servicio.
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de Ia fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo més cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tiene la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Estimaciones determinadas por la administracion

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en Estados
Financieros separados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la compania se basan en la experiencia histérica,
cambio en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones, y en algunos casos variar significativamente.

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones de! criterio profesional, que producto
de su variacion podrian originar ajustes significativos sobre los valores en libros
de activos y pasivos dentro del préximo periodo financiero se encuentran
relacionadas con los siguientes canceptos:

Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada ano, o en aquellas fechas en que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso, el importe a cubrir con respecto al
valor libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no generan flujo
de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad
Generadora de Efectivo a que pertenece el activo.
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En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado
activos tangibles o activos intangibles con una vida util indefinida, el andlisis de
su recuperabilidad se realiza de forma sistemadtica al cierre de cada ano o bajo
circunstancias consideradas necesarias para realizar tal analisis.

La asignacion de vida util de los activos fijos e intangibles

La Administracion de la compania determina las vidas Utiles estimados sobre
bases técnicas y los correspondientes cargos por depreciacion y amaortizacion de
sus activos fijos e intangibles. Esta estimacion esta basada en los ciclos de vida
proyectados de los bienes asignados a los respectivos segmentos. La compania
revisa las vidas Utiles estimadas de los bienes de activos fijos e intangibles al
cierre de cada ejercicio economico.

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31
2017 2016
(en US §)
Bancos 5,858 0
Inversiones a corto plazo 1,611 1,561
7.469 1,561

Las inversiones a corto plazo corresponden a operaciones de overnight y
certificados de inversion que se recuperan en maximo de 30 dias distribuidos de
la siguiente manera:

Certificados de inversion

2017 Capital Rentabilidad Disponibilidad
Fondo Repo 161 3.48% Inmediata
Total 1,611

Certificados de inversion

2016 Capital Rentabilidad Disponibilidad
Fondo Repo 1,561 3.83% inmediata
Total 1,561
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Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar relacionadas

Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)
5,000 21,972
35,069 39,000
40,069 60,972

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera:

Retencién en la fuente impuesto a la renta

lva en compras
Anticipo impuesto a la renta

Propiedades y equipos

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)
0 0
0 2,229
0 0
0 2,229

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de propiedad y equipo es

como se indica a continuacién:

Equipos de computacion

(-) Depreciacién acumulada propiedades y

equipos

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)
983 983
(398) (70)
585 913

El movimiento de propiedades y equipos por los afios 2017 y 2016, se resume a

continuacion;

(Ver pagina siguiente)



CORPORACION DE CREDITO COMERCIAL CREDMONEY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Fquipo de computacion
Propiedades y equipos

Dep. acum. equipo de computacion
Depreciacion acumulada

Propiedades y equipos netos de
depreciacién acumulada

Saldo

31122015 Adiciones

Saldg
31/12/2016 Adiciones

Saldo
Bajas Ventas 31/12/2017

0 983 983 0 0o 983
0 983 983 0 0 0 983
a (70) (70) (328) 0 Y] (398)
0 (70 (70 (328) oo (398)
0 913 585
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Otros activos financieros

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31

2017 2016
(en US $)
Inversiones en acciones 1,599,922 1,599,922
1,599,922 1,599,922

Las inversiones se encuentran registradas al ultimo costo expresado al 31 de
diciembre del ano 2016. Considerando que los estados financieros de acuerdo a la
normativa determinan su consolidacién dicho valor ha sido considerado como

ultimo costo.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como
sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)
Proveedores 8,521 2,965
Cuentas por pagar accionistas 0 3,932
8,521 6,897

Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(enUS $)
Sobregiros bancarios 0 15,175
0 15,175
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Obligaciones corrientes

El rubro de pasivos por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera;

lva por pagar

Retencién lva por pagar

Retencitn por impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Servicio de Rentas Internas por pagar

Diciembre 31
2017 2016
(en US §)

0 6,496
0 2,229
0 1,813
48,115 68,256
8,015 0
56,130 78,794

El impuesto por pagar para los anos 2017 y 2016 se calculd de la siguiente manera:

Utifidad del ejercicio

Menos: 15% participacion trabajadores
Partidas Conciliatorias:

Mas: Gastos no deducible

Menos: Ingresos exentos

Utilidad Gravable
Impuesto a la renta causado

Pago impuesto a la renta

Menos: Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio

Impuesto a la renta causado mayor al
anticipo

Mas: Salde del anticipo pendiente de pago
Mas: Saldo impuesto por pagar anos
anteriores

Menos: Retenciones en la fuente gue se
realizaron el ejercicio fiscal

Impuesto a la renta a pagar

Diciernbre 31
2017 2016
(en US %)
52,188 (17,406)
0 0
100,232 383,402
(1,132)
152,420 364,863
33,532 80,270
(2,198) (11,928)
(31,334) (68,342)
0 (9,629)
(25,611)

8,831 9,715
(48,115) (68,256)
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Con fecha 5 de julio de 2017 mediante tramite 117012017276638 se solicita se
conceda facilidades de pagos para cancelar el impuesto a la renta, mas los intereses
y multa respectivas, por un valor de USD 68,256

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(en US %)
Aporte [ESS por pagar 1,080 1,080
Préstamos IESS 819 810
1,899 1,890

Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, el capital suscrito y pagada es de US$ 800,
conformado por 800 acciones ordinarias de valor nominal de 1 délar por accion.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcién de la Normas Internacionales de Informacion Financiera, el saldo de las
ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicion de los socios y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion
de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Norma Internacional
de Informacién Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultades acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de la Normas Internacionales de Informacién Financiera”,
que generaron un saldo acreedor, s6lo podrad ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Ultimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compania.
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(14) Ingresos aperacionales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle como sigue;

Diciembre 31
2017 2016
(en US §)
Ingreso por servicios 441,569 477,146
Ingreso por valoracién de acciones 0 1,132
441,569 478,278

(15) Gastos de ventas y administrativos

Un detalle de los gastos de ventas y administrativos para ios anos 2017 y 2016, es el
que se muestra a continuacion:

Diciembre 31
2017 2016
(en US §)
Sueldos, salarios y beneficios 72,288 58,115
Honorarios a profesionales 156,191 26,881
Impuestos 38,628 20,088
Depreciacion 328 70
Gastos de gestion 94,677 379,347
Gastos legales 0 3,411
Otros 27,251 7,552
389,363 495,464
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Aspectos Tributarios
Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias
Provision para los afios 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculada aplicando |a tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario interno establece que la tarifa del Impuesto a
la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estdn establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la
proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definicas para la presentacion
del anexo de accionistas.

Anticipo para los afos 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Internc y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
active, 0.2% del patrimanio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos
en disposiciones tributarias (Circuiar 14 emitida por e! Servicio de Rentas Internas, publicada
en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Rebaj for r del saldo del anticinpo de impue | corr i |
ri fiscal 2017.
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Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicade en el Registro Oficial Suplemento N° 135 del
7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo de
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo las siguientes
condiciones:

Tipo de Ingresos brutos anuales  Porcentaje de
contribuyente Desde HHasta rebaja
Personas naturales, 0 500,000.00 100%
sucesiones indivisas 500,000.01 1,000,000.00 60%
obligadas a llevar
contabilidad y sociedades 1,000,000.01 En adelante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compania que reinvierta sus utilidades en el pais podrad obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. Para
determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en |a tarifa del impuesto a la renta en
sociedades que tengan una composicion societaria en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion inferior al 50%, se deberda calcular la tarifa efectiva del impuesto a la
renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para la base imponible
respectiva.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con
la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas deberé efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de |a reinversian.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en
el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el
anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pagoe definitivo de impuesto a la renta sin
derecho a crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer ia devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer ano el
primer trienio al perfodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico
respectivo.  Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la auteridad ejercidos por un funcionario publico,
etc. Si el contribuyente no puede demcstrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, deberd
ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econ6mica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el
impuesto a la por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios 2014 al
2016, la renta causado puede ser recuperado en la parte gue exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por Iz Administracion
Tributaria.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el ano
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que
las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC 15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificéd la normativa sobre
precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiocres a 3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior
a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido
Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto vy tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del
andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Infarme Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones can paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iil} No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.
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Resolucidon NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del réegimen de precios de transferencia conforme a la Ley
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de América
(15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el informe Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto acumulado
referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe, se
sumardan los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan
a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i, Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

i, Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Organico de |z Produccion,
Comercio e Inversion;

iii, Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

jv.  Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico,

V. Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales,

El Art, 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefala
que los sujetos pasivos del Impuestc a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos pedrd ser sancionada por la
Administracién Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciernbre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g), numeral
2 la Companila no presenta ninguna condicién, por ende no estan obligados a presentar las
operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus operaciones con partes
relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados establecidos en el Articule 2.
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de dictermbre de 2017 v hasta la foecha de emision del presente
informe, no se procujeron evenlos, que en opnion de |la administracion de la
Compadia, pudicran tener un efecto significatve sobre los estados financierns
que se adjuntan,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de a Compeiia CORPORACION DE CREDITO COMERCIAL
CREDMONEY S.A. S.A, al y por el ano lerminado el 31 de dicembre de 2017, haa
sico aprobados por la gerencia en fecka febrero 19 de 2017, y serén presentados
a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerercia de ls Compafiia,
los estados financieros sesdn aprobados por la junta de Accionistas sin
modificaciones,

Andris Maorilo
Jam 320357001

Corporacigh de Credito Comercial
Credmoney S.A.
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