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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y31 DE
DICIEMBRE DE 2013

(Expresadas en ddélares americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compania CREDMONEY S.A., se constituy6 mediante escritura publica celebrada
ante el Notario Décimo Tercero del Canton Guayaquil, Dr. Virgilio Jarrin Acunzo, el 10
de Marzo del 2008; y, se inscribid en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 14 de
abril del 2008; de fojas 40.635 a 40.666, nimero 7.332 del Registro Mercantil y anotada
bajo el nimero 16.783 del Repertorio.

La compaiia reform6 su estatuto social mediante escritura puablica celebrada ante el
Notario Décimo Tercero del Canton Guayaquil, Dr. Virgilio JarrinAcunzo, el 28 de julio
del 2008; y, se inscribi6 en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 11 de agosto
del 2008; de fojas 95.441 a 95.454, nimero 16.859 del Registro Mercantil y anotada bajo
el nimero 42.046 del Repertorio.

El objeto social de la compaiiia se resume en:

Administracién, compra venta, arrendamiento, subarrendamiento, mandato,
agenciamiento, anticresis, usufructo, explotacion, corretaje, permuta, de todo tipo y
clase de bienes raices, propiedades, sean éstos urbanos, rurales, ubicados en el
Ecuador o en el extranjero.

Recibir carteras en custodia para gestionar y tramitar su cobranza por medio de
asistencia técnica, administrativa y legal, asi como a la compraventa y permuta de
titulos valores para si, sin que ello implique actividad financiera bajo ninguna
modalidad.

Prestar servicios de asesoria en los campos juridicos, econémicos, contables,
inmobiliarios y financieros, investigaciones de mercado y comercializacion tanto en
el pais como en el extranjero.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compania tendra la capacidad amplia y
suficiente que gozan todos los sujetos de derecho de conformidad con las leyes, pudiendo
realizar cualquier operacidn, acto o negocio juridico y celebrar toda clase de contratos,
sean civiles o mercantiles o de otra naturaleza que estén relacionados con los intereses y
fines de la sociedad.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pymes, NIIF's para

Pymes.
2.2 Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de CREDMONEY S.A al 31 de diciembre de 2014, comprenden el
estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio
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y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pymes, NIIF s. para Pymes.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de CREDMONEY S.A. se presentan en dolares
americanos, la moneda oficial adoptada por la Reptiblica del Ecuador a partir de marzo de
2000.

2.4. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros requiere efectuar estimados y supuestos que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. Los resultados finales podrian diferir de dichas
estimaciones.

2.5. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultaneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un
instrumento de capital o patrimonio en otra empresa. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia
tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Los instrumentos financieros basicos se reconocen en los estados financieros al costo
amortizado menos el deterioro del valor. Los demas instrumentos financieros se
reconocen a su valor razonable, el cual se refiere al monto por el que un activo puede ser
intercambiado entre un comprador y vendedor debidamente informados, o puede ser
cancelada una obligacion, entre un deudor y un acreedor con suficiente informacion, bajo
los términos de una transaccién de libre competencia.

CREDMONEY S.A mantiene instrumentos financieros en la categoria de cuentas:
inversiones, cartera de terceros y obligaciones financieras a corto plazo, cuyos valores en
libros son sustancialmente similares a sus valores razonables de mercado.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

2.7. Activos financieros

Incluye inversiones en acciones ajustadas por el valor de participacion patrimonial, no se
cotizan en ningin mercado activo.

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito

normales y no tienen intereses. Los importes de las cuentas comerciales por pagar,
denominados en moneda extranjera se convierten a dolares estadounidense usando la
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tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por
cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

2.9. Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compania tiene una obligacién actual (legal o
implicita) presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para cancelar la obligacion y se pueda estimar confiablemente el monto de la
obligacion. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a la fecha del balance general.

2.10. Beneficios a empleados
2.10.1 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacién
del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

Elingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

NOTA  3.- APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIFs)

CREDMONEY S.A aplico desde el inicio de sus operaciones las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pymes, NIIF s. para Pymes.

La aplicacion de las NIIF's supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2014:

Cambios en las politicas contables, criterios de mediciéon y forma de presentaciéon de
los estados financieros.

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 CREDMONEY S.A ha aplicado integramente las Normas

Internacionales de Informacion Financiera para Pymes, NIIF s para Pymes, cuyos calculos
no representaron valores importantes de ajuste.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF’s. para
Pymes, requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
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supuestos inherentes a la actividad econémica, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a

las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

ACTIVOS

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Produbanco Cta Cte 02050021954 34.556 137

Total efectivo y equivalentes al efectivo 34.556 137

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Inversiones Nacionales 376.539 94.334

Total activos financieros 376.539 94.334

Inversiones nacionales, revelan un saldo de US $ 376.539 al 31 de diciembre de 2014 y

corresponde:
Rentabilidad Fecha de

INVERSIONES NACIONALES Capital Anual Vencimiento
Cartera de Terceros 323.171 4,00%

Cartera Renato Coronel 15.000 15,20%

Fondo de inversiéon 2.367 3.66% 30 dias
Repo 36.000 3.66% 30 dias
Total 376.539

US $ 323.171, a inversiones en Cartera de Terceros que generan una tasa del 4% anual.
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Los rubros de Fondo de inversiéon y Repo son inversiones que se colocan a corto plazo,
con una rentabilidad anual del 3,66% y vencimiento en 30 dias.

Los intereses ganados en Inversiones Nacionales, han sido reconocidos totalmente en el
Estado de Resultados Integral al 31 de diciembre de 2014.

NOTA 7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Retencién en la fuente Impuesto a la Renta 4.495 0
IVA Retenido 5.870 0
Iva en compras 29.817 5.000
Anticipo Impuesto a la Renta 1.580 229

Total Activos porimpuestos corrientes 41.762 5.229

Corresponde a impuestos que se compensan normalmente con las declaraciones
impositivas mensuales.

NOTA 8.- INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013
Inversion en Acciones 793.097 4.500
Total Inversiones en acciones 793.097 4.500

CREDMONEY S.A. posee acciones en las Empresas: Portcoll y Locsa, cuyo valor nominal
asciende a US $ 18.900 y 4.500, respectivamente. Las acciones en Portcoll se encuentran
ajustadas por el valor de participacion patrimonial (VPP), por un valor equivalente a US $
788.597. Las inversiones en Locsa no han sido ajustadas al VPP por cuanto el efecto no es
representativo.
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PASIVOS

NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Cuentas por pagar Proveedores Locales 60.374 108.930

Total cuentas ydocumentos por pagar no
relacionados 60.374 108.930

Elsaldo de US $ 60.374 corresponde a partidas no identificadas, la Empresa se encuentra
al momento en proceso de depuracion de esta cuenta.

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

IVApor pagar 40.723 70.161
Retenciones porimpuesto a la renta 24.309 0

Total obligaciones con la administracion
tributaria 65.031 70.161

Corresponde a impuestos que se cancelan oportunamente en las fechas senaladas por la
autoridad tributaria.

PATRIMONIO

NOTA 11- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2014, el Patrimonio de los accionistas ascendié a US $ 1.121.392y
Se compone como sigue:

Capital Social - El capital social autorizado, suscrito y pagado es de US$ 800 dividido
en 800 acciones de US $ 1.00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones.-Al 31 de diciembre de 2014 ascendieron a
US $ 3.932, los aportes seran utilizados para capitalizar a la Compania.
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Otros resultados integrales.- El saldo es de US $ 769.697 al 31 de diciembre de
2014 y corresponde al superavit por revalorizacion de las acciones que la Empresa posee
en Portcoll S.A.

Resultados acumulados Adopcion de NIIFs.- El resultado neto de los ajustes
realizados por aplicacion de Niifs, son del orden de US $ (208).

Resultados Acumulados.-Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores.
Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcién de pérdidas futuras. Al 31 de diciembre del
2014 ascendieron a US $ 7.876.

Resultados del Ejercicio aiio 2014.- Corresponde a utilidades obtenidas en el
ejercicio fiscal que concluyo el afio 2014. Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorciéon
de pérdidas anteriores y futuras. Al 31 de diciembre ascendieron a US $ 339.295.

RESULTADOS

NOTA 12- INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Ventas de Cartera 4712 0
Prestacion de servicios 224.751 11.864
Intereses Ganado 25.699 18
Dividendos Ganados 396.000 210.000

Total ingresos 651.162 221.881

Los ingresos de CREDMONEY S.A., provienen: dela Utilidad que percibe por la venta de
la cartera, de las comisiones que generan los servicios de asesoria prestados a nivel
nacional, de los intereses ganados por las Inversiones realizadas, y de los dividendos
ganados por las acciones que posee en Portcoll S.A.

NOTA 13 - GASTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Papeleria y Gtiles de oficina 34 0
Gstos de gestion 1.159 0
Gstos de viaje 7.368 0
Honorarios a profesionales 242.189 0
Honorarios personas juridicas 2.366 0
Otros Gastos 13.930 158.283

Total gastos operativos 267.045 158.283

NOTA 14 - CONCILIACION TRIBUTARIA
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Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, que incluye entre otros
aspectos tributarios: la reducciéon progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos 24% para el ano 2011, 23% para el afio
2012y 22% a partir del afio 2013.

De conformidad con dicha disposicion legal, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién para el ejercicio fiscal 2014. A partir
del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente
a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econdémica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectiien el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afo siguiente.

A continuacion se presenta la Conciliacion Tributaria del afio 2014

Utilidad del ejercicio 339.294,78
(-) Participacion trabajadores (50.894,22)
(-) Dividendos exentos (396.000,00)
mas, Gastos no deducibles 58.564,17
Base imponible (49.035,27)
Impuesto causado 0
Impuesto minimo 1.575,51
Retenciones en la fuente -4.495,03
Saldo a favor de la empresa -2.919,52

NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por los organismos de control, los
estados financieros y sus respectivas notas incluyen todas las revelaciones
correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacion de este informe de auditoria
externa, 28 de septiembre de 2015, de acuerdo a la informacion obtenida no se han
producido hechos relevantes que tengamos que revelar.
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NOTA 17 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido
aprobados por los oOrganos administrativos de CREDMONEY S.A sin ninguna
modificacion.

Las notas son parte integrante de los Egtados Fj 2//

NG R ROSEROATALA——— CPA. RUBEN MANTILLA
GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL
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NOTA 1 - OPERACIONES

La compafnia CREDMONEY S.A., cabeza del Grupo Econémico
CREDMONEY, se constituyd mediante escritura publica celebrada ante el
Notario Décimo Tercero del Cantén Guayaquil, Dr. Virgilio Jarrin Acunzo, el 10
de Marzo del 2008; y, se inscribi6 en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil el 14 de abril del 2008; de fojas 40.635 a 40.666, numero 7.332 del
Registro Mercantil y anotada bajo el niumero 16.783 del Repertorio.

La compafia reformd su estatuto social mediante escritura publica celebrada
ante el Notario Décimo Tercero del Canton Guayaquil, Dr. Virgilio JarrinAcunzo,
el 28 de julio del 2008; y, se inscribié en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil el 11 de agosto del 2008; de fojas 95.441 a 95.454, nimero 16.859
del Registro Mercantil y anotada bajo el niumero 42.046 del Repertorio.

El objeto social de la companiia se resume en:

Administracién, compra venta, arrendamiento, subarrendamiento, mandato,
agenciamiento, anticresis, usufructo, explotacién, corretaje, permuta, de
todo tipo y clase de bienes raices, propiedades, sean éstos urbanos,
rurales, ubicados en el Ecuador o en el extranjero.

Recibir carteras en custodia para gestionar y tramitar su cobranza por
medio de asistencia técnica, administrativa y legal, asi como a la
compraventa y permuta de titulos valores para si, sin que ello implique
actividad financiera bajo ninguna modalidad.

Prestar servicios de asesoria en los campos juridicos, econdémicos,
contables, inmobiliarios y financieros, investigaciones de mercado y
comercializacién tanto en el pais como en el extranjero.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compania tendra la capacidad
amplia y suficiente que gozan todos los sujetos de derecho de conformidad con
las leyes, pudiendo realizar cualquier operacién, acto o negocio juridico y
celebrar toda clase de contratos, sean civiles o0 mercantiles o de otra naturaleza
qgue estén relacionados con los intereses y fines de la sociedad.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera -NIIF’s.

2.2 Bases para la preparacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros Consolidadosdel Grupo Econémico CREDMONEY al 31
de diciembre de 2014, comprenden el estado de situacion financiera consolidado,
el estado de resultado integral consolidado, de cambios en el patrimonio
consolidado y de flujos de efectivo consolidado, por el afio terminado en esa
fecha. Estos estadosfinancierosconsolidados han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs.Niif 10 y basados
en la Resolucion No.SC.ICI.DCCP.G.13.009 del 11 de septiembre de 2013.

La Norma Internacional de Informacién Financiera 10 establece lo siguiente:

"Niif 10: estados financieros consolidados - Procedimientos de
consolidacion:

Al elaborar los estados financieros consolidados, una entidad debe utilizar
politicas contables uniformes parainformar sobre transacciones parecidas y
otros eventos en similares circunstancias. Los saldos y transaccionesintragrupo
deben eliminarse. Las participaciones no controladoras en subsidiarias deben
presentarse en el estado de situacion financiera consolidado dentro del
patrimonio, de forma separada del patrimonio de los propietarios de la
controladora."

Los registros extracontables de eliminacidn son los siguientes:
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CUENTA BALANCE CONSOLIDADO DEBITO CREDITO
- 1 -
Descuento en negociacion titulos valor 44.634,02 -
Utilidad en venta de cartera 44.634,02

Para eliminar ingresos y gastos en negociacion de cartera
entre las partes.
- 2 -
Dividendos Ganados /RESULTADOS EJERCICIO 396.000,00
Resultados acumulados 396.000,00

Para eliminar reparto de dividendos de Portcoll a Credmoney
- 3 -
Prestacion de servicios 109.251,97
Servicios prestados personas juridicas 109.251,97

Para eliminar ingresos y gastos por servicios entre las partes.

-4-

Capital 1.600,00

Aportes para futuras capitalizaciones 10.000,00

Reserva legal 5.220,76

Reserva facultativa 22.418,72

Resultados acumulados 44.498,39
Otros resultados integrales 769.696,81

Interés Minoritario 7.965,62
Otras Inversiones no corrientes 788.596,81
Cuentas por cobrar 32.115,53

Para eliminar valor de acciones ajustadas por VPP, asi como
Otros Resultados Integrales en el Patrimonio Consolidado y
revelar valor de cuenta por cobrar por inversion inicial

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros consolidados y los registros de Grupo Econdmico
CREDMONTEY se presentan en délares americanos, la moneda oficial adoptada
por la Republica del Ecuador a partir de marzo de 2000.

2.4. Uso de estimaciones

La preparacién de estados financieros requiere efectuar estimados y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros
consolidados, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos consolidados
durante el periodo corriente. Los resultados finales podian diferir de dichas
estimaciones.
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Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados
financierosconsolidados adjuntos se refieren a: la depreciacion del activo fijo, la
provisidon de beneficios sociales y la provisién para beneficios de jubilacion y
desahucio.

2.5. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultaneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo
financiero 0 a un instrumento de capital o patrimonio en otra empresa. Los
instrumentos financieros se compensan cuando la Compania tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una
base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los instrumentos financieros basicos se reconocen en los estados financieros
consolidados al costo amortizado menos el deterioro del valor. Los demas
instrumentos financieros se reconocen a su valor razonable, el cual se refiere al
monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y
vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacién,
entre un deudor y un acreedor con suficiente informacién, bajo los términos de
una transaccion de libre competencia.

Grupo Econémico CREDMONEY mantiene instrumentos financieros en la
categoria de cuentas: inversiones, cartera propia, obligaciones financieras a
corto y a largo plazo cuyos valores en libros son sustancialmente similares a
sus valores razonables de mercado.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.7. Activos financieros

Incluye inversiones en entidades financieras locales y cartera propia vigente y
vencida. Estan registradas a valor nominal, no se cotizan en ningun mercado
activo y su Valor Actual Neto no difiere significativamente del valor nominal.

La cartera vencida incluye una provision para reducir su valor al de probable
recuperacion. Dicha provisidn se constituye en funcién de un andlisis individual
de las cuentas.

La cartera vigente y la vencida se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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2.8. Propiedad, mobiliario y equipo
2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo se registran inicialmente por su
costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.8.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor; loscuales no difieren significativamente del costo
revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.8.3. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los equipos de oficina y el mobiliario son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los equipos de oficina y mobiliario se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y equipo, excepto si
revierte una disminucioén en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacién de los activos fijos es registrada en resultados en la medida que
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién
relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de mobiliario y equipos de oficina incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce
la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a
medida que el activo es utilizado. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor
revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias
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desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por
el resultado del periodo.

2.8.4 . Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activos Porcentaje de depreciacion
Equipo de computacion 33%
Equipos de oficina 10%

2.8.5. Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen
indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros a importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en
libros del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la
estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria
sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo (grupo de activos) en afnos anteriores. Una reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.
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2.10. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren.

2.11. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los importes de las cuentas
comerciales por pagar, denominados en moneda extranjera se convierten a
dolares estadounidense usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la
que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se
incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

2.12. Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compariia tiene una obligacion
actual (legal o implicita) presente como resultado de un evento pasado, es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se pueda
estimar confiablemente el monto de la obligacién. Las provisiones se revisan
cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la
fecha del balance general.

2.13. Beneficios a empleados

2.13.1 Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

2.13.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles.

2.14. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres

sobre reversos significativos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
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que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen.

NOTA 3.- APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF’s)

El Grupo Econémico CREDMONEY aplicé desde el inicio de sus operaciones
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s.

La aplicacién de las NIIF’s supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros consolidados correspondientes
al ano 2014:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacion de los estados financieros.

La incorporaciéon de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los
estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 el Grupo Econémico CREDMONEY ha aplicado
integramente las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF’s,
cuyos célculos no representaron valores importantes de ajuste.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en
conformidad con NIIF's. requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados.

En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.
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ACTIVOS CONSOLIDADOS

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

Caja
Bancos Nacionales
Bancos Extranjeros

Total efectivo y equivalentes al efectivo

31 Dic.2014

200
540.423
474

541.098

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

Overnight
Certificados de inversion
Otras Inversiones

Inversiones Nacionales

Total activos financieros

Los rubros de Overnight y Certificados de inversion son

31 Dic.2014

343.000
20.682
9.223.798
376.539

9.964.019

colocan a corto plazo de la siguiente manera:

OVERNIGHT

Banco del Pacifico

CERTIFAICADOS DE INVERSION

Fondo Repo
Fondo Prestige
Total

ESPACIO EN BLANCO

Capital

343.000

2.881
17.802

20.682

Rentabilida

d Diaria

1,25%

0,29%
2,06%

inversiones que se

Fecha de
Vencimiento

Inmediata

Inmediata
Inmediata
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Los intereses ganados en las Inversiones, se han registrado en su totalidad en
el Estado de Resultados IntegralConsolidado,al 31 de diciembre de 2014.

OTRAS INVERSIONES Capital Tasa Anual
Cartera de vehiculos 9.223.798 15.20

Otras inversiones, al 31 de diciembre de 2014, revelan un saldo deUS $
9.223.798, que corresponde a inversiones que ha realizado el Grupo
Econémico CREDMONEY en cartera de vehiculos, genera una tasa del
15.20% anual y los interés ganados han sido reconocidos totalmente en el
Estado de Resultados Integral Consolidado, a esa misma fecha.

Rentabilida Fecha de

INVERSIONES NACIONALES Capital d Anual Vencimiento
Cartera de Terceros 323.171 4,00%

Cartera Renato Coronel 15.000 15,20%

Fondo de inversion 2367 3.66% 30 dias
Repo 36.000 3.66% 30 dias
Total 376.539

Inversiones nacionales, revelan un saldo de US $ 376.539,al 31 de diciembre
de 2014 y corresponde:

US $ 323.171 a inversiones en Cartera de Terceros que generan una tasa del
4% anual.

US $ 15.000 a Cartera del sefior Renato Coronel, a una tasa del 15,20% anual.

Los rubros de Fondo de inversién y Repo son inversiones que se colocan a
corto plazo, con una rentabilidad anual del 3,66% y vencimiento en 30 dias.

Los intereses ganados en Inversiones Nacionales, han sido reconocidos

totalmente en el Estado de Resultados IntegralConsolidado al 31 de diciembre
de 2014.

Provisién para Activos Financieros:

La Administracién ha calculado una provisién para cuentas incobrables por US
$ 237.056, que se considera necesaria para cubrir el riesgo de incobrabilidad.

10
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NOTA 7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014
Cuentas por cobrar 1.000
Cuentas por cobrar recaudaciones 883.778
Otras cuentas por cobrar 0
Total cuentas ydocumentos por cobrar no
relacionadas 884.778

En Cuentas por cobrar recaudaciones se registran los valores de cartera que
no han podido ser cobradas a su vencimiento. La administracion del Grupo
Econémico CREDMONEY se encuentra realizando los esfuerzos necesarios
para el cobro de dicha cuenta, sin embargo de lo cual ha registrado durante el
afio 2014 provisiones para cuentas incobrables por US $ 142.769.

NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 el detalle es como sigue:

31 Dic.2014

Retencion en la fuente Impuesto a la Renta 13.575
IVA Retenido 5.870
Crédito tributario remanente mes anterior 202.530
Retencion en la fuente rendimiento financiero 1.051
Ilva en compras 29.817
Anticipo Impuesto a la Renta 1.580

Total Activos por impuestos corrientes 254 .422

Corresponde a impuestos que se compensan normalmente con las
declaraciones impositivas mensuales.

11
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NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

Saldo 31 dic.
Saldo 31 dic. 2013 Adiciones Retiros 2014
Equipo de oficina 1.290 7.420 8.710
Equipo de computo 21.002 10.320 31.322
22.292 17.741 0 40.033
Depreciacién Acumulada Equipo de Oficina (151) (803) (954)
Depreciacién Acumulada Equipo de Cémputo (6.659) (8.770) (15.429)
(6.810) (9.573) 0 (16.383)
Total Activo Fijo 15.482 8.168 0 23.650

NOTA 10.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014
Garantias entregadas 9.034
Total garantias 9.034

Corresponde a la garantia entregada por arriendo de oficinas. Se recuperara
en el momento que concluya el contrato de arrendamiento.

PASIVOS CONSOLIDADOS

NOTA 11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014
Cuentas por pagar 3.037.334
Otras cuentas por pagar 3.728.084
Proveedores 1.470.479
Total cuentas ydocumentos por pagar no
relacionados 8.235.898

12
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Al 31 de diciembre de 2014 las cuentas por pagar registran los valores de la
cobranza de la cartera administrada, que son canceladas posteriormente a las
instituciones financieras propietarias de dicha cartera.

En el rubro Otras Cuentas por Pagar se registra las obligaciones con empresas
que participan en el giro del negocio de: concesionarios de vehiculos,
companias aseguradoras, proveedores de dispositivos de rastreo satelital,
entre otras.Estos pasivos se cancelan de manera oportuna en los plazos
acordados con los acreedores.

Al 31 de diciembre de 2014 la cuenta Proveedores registra los valores que se
adeudan a personas y empresas por adquisicion de bienes y servicios. Se
cancelan oportunamente en los plazos acordados.

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO
PLAZO

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014
Oligaciones Instituciones Financieras 1.060.423
Sobregiros bancarios 281.873
Total obligaciones financieras corto plazo 1.342.296

Las obligaciones contraidas con Instituciones Financieras se han contratado en
las siguientes condiciones:

Tasa de

Monto Inicial Plazo Saldo al 31 Dic.2014

INSTITUCION FINANCIERA No. Préstamo interés anual
Contrato de
Fininvest Préstamo 3.000.000 8% 36 meses 1.339.351
Porcién Corriente 1.060.423
Porcion a Largo Plazo 278.928
Total préstamo Fininvest 1.339.351

Los sobregiros bancarios son de caracter contable y no se reflejan en el estado
bancario. Se originan en el giro de cheques por pago a proveedores y cuentas
por pagar. Estos valores se regularizan los primeros dias del mes siguiente.

Los intereses causados en las obligaciones financieras han sido registrados en
su totalidad en el Estado de Resultados Integral al 31 de diciembre de 2014.

13
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NOTA 13.- OBLIGACIONES CON EL PERSONAL

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014
Décimo Tercer Sueldo 3.010
Décimo Cuarto Sueldo Costa 6.014
Remuneraciones por pagar 0
Décimo Cuarto Sueldo Sierra 1.578
Participacion de utilidades a trabajadores 192.632
Total obligaciones con el personal 203.234

Corresponde al registro de obligaciones con el personal y se cancelan
conforme lo dispone la ley.

NOTA 14.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014
IVApor pagar 89.763
Retenciones porimpuesto a la renta 40.167
Impuesto a la renta de la compafia 289.767
Total obligaciones con la administracién
tributaria 419.697

Corresponde a impuestos que se cancelan oportunamente en las fechas
senaladas por la autoridad tributaria.

NOTA 15.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014
IESS por pagar 17.183
Total obligaciones con el IESS 17.183

14
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Corresponde a obligaciones que se cancelan en las fechas previstas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

NOTA 16.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014
Partidas por regularizar 50.017
Cuentas por Pagar varias 0
Total otras cuentas por pagar 50.017

Corresponde a valores que se encuentran en proceso de investigacion a fin de
regularizarlas contra las partidas contables correspondientes.

NOTA 17.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO
PLAZO.

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014
Obligaciones con Instituciones Financieras LP. 278.928
Total otras cuentas por pagar 278.928

El saldo de Obligaciones con Instituciones Financieras Largo Plazo, al 31 de
diciembre 2014 corresponde a la porciéon a largo plazo del préstamo que
mantienencon Fininvest.

15
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PATRIMONIO CONSOLIDADO

NOTA 18- PATRIMONIO CONSOLIDADO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2014, el Patrimonio Consolidado de los accionistas
ascendié a US $ 1.161.473y se compone como sigue:

Capital Social - El capital social autorizado, suscritoy pagado es de US$ 800
dividido en 800 acciones de US $ 1.00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones.-Al 31 de diciembre de 2014
ascendieron a US $ 3.932, los aportes seran utilizados para capitalizar a
lacompaiiia.

Resultados acumulados Adopcion de NIIFs.- El resultado neto de los ajustes
realizados por aplicacion de Niifs, son del orden de US $ (208).

Resultados Acumulados.-Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios
anteriores. Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion de pérdidas futuras.
Al 31 de diciembre del 2014 ascienden a US $ 403.876.

Resultados del Ejercicio ano 2014.- Corresponde a utilidades obtenidas en el
ejercicio fiscal que concluyé el ano 2014. Pueden capitalizarse o utilizarse en la
absorcidon de pérdidas anteriores y futuras. Al 31 de diciembre de 2014
ascienden a US $ 745.107.

Interés Minoritario.- Corresponde al socio minoritario, equivalente al 1% del
valor patrimonial, por US $ 7.966.

RESULTADOS CONSOLIDADOS

NOTA 19- INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014
Comisiones recibidas 636.579
Intereses ganados 4.984.966
Total ingresos ordinarios 5.621.545

Las Comisiones provienen de los servicios de Asesoria que prestan en las
ciudades de Quito y Guayaquil.
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Los intereses ganados corresponden a las Inversiones realizadas y la Utilidad
que perciben por la venta de la cartera.

NOTA 20 - GASTOS DEL PERSONAL

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014

Sueldos ysalarios 315.604
Comisiones 93.316
Aporte al IESS 49.088
Fondo de Reserva 22.302
Beneficios Sociales 46.059
Vacaciones 4747
Uniformes 6.999
Refrigerio 5.383
Bonificaciones 1.665
Gastos varios personal 1.207
Jubiacién patronal y deshaucio 18.976

Total gastos del personal 565.345

El incremento de los gastos de personal registrados obedece al importante
crecimiento de sus operaciones y de sus sucursales en el afo 2014. Todos los
gastos han sido registrados y corresponden al afo que concluyd el 31 de
diciembre de 2014.

17
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NOTA 21 - GASTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014

Arriendos 29.454
Aguayluz 1.653
Teléfono 4.255
Papeleria y utiles de oficina 7.768
Servicio de copiado 0
Servicios de impresion 18.515
Gasto de computacién 0
Servicios prestados Personas Juridicas 846.584
Telef6nica celular 5.590
Movilizaciones 0
Correo, fletes y embalaje 4.014
Gstos de viaje 19.139
Honorarios a profesionales 373.609
Honorarios notarios yregistros de la propiedad 0
Honorarios personas juridicas 578.158
Servicios especializados 552.816
Otros Gastos 17.081

Total gastos operativos 2.458.635

NOTA 22 - GASTOS DE VENTA

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014
Comisiones ventas naturales 246.752
Comisiones ventas Personas Juridicas 163.088
Total gastos de venta 409.840

Corresponde al pago de comisiones por ventas, reconocidos a personas
naturales y juridicas con quienes ha suscrito convenios para el desarrollo del
negocio.

18



Corporacion de Credito Comercial Crecfmoney SA.
Notas a los Estados Financieros Consolidados 2014

NOTA 23- CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014
Contribuciones a la Superintendencia de Cias. 87.303
Impuestos municipales 718
Impuestos varios 814.029
Total otros gastos no operacionales 902.051

En el rubro Impuestos varios incluye el 5% de Impuesto a la Salida de
Capitales por los pagos realizados al exterior.

NOTA 24- CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2014 se registra en cuentas de orden, denominadas
también "cuentas fuera de balance", un saldo de US $ 110.710.351 que
corresponden a la cartera de crédito automotriz cuya administracion esta a
cargo de la Subsidiaria. La administracion de la cartera se encuentra amparada
en contratos suscritos con las instituciones financieras propietarias de ésta.

NOTA 25 - OTRAS REVELACIONES
En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por los organismos de
control, los estados financieros consolidados y sus respectivas notas incluyen

todas las revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales
y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

Las notas son parte integrante de los Egtados Financiero

f«/
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GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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