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SENORES ACCIONISTAS:

En cumplimientoe de los Fstatutos de Corporacion Credmoney S.A. ¥, de conformidad con la
Ley de Compailias, pongo en conoclinicnto de ustedes, ¢l informe de labores de la empresa
v los Estados Financieros correspondientes al afio fiscal 2019, para la respectiva aprobacion
de la Junta General de Accionistas,

ENTORNO FECONOMICO Y FINANCIERD

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL .-

Las perspectivas econdmicas mundiales para el 2020 es de lento crecimiento y desafios
normativos. La recuperacion estd lenfa y se ve amenazada por otras dos tendencias, una cl
aumenlo sin precedentes de la denda a nivel mundial ¥ la segunda la prolongada
desaceleracidn del erecimicnto de la productividad, que debe recuperarse para mejorar los
niveles de vida y contribuir a la erradicacion de la pobreza.

Segan lo previste on el infarine semestral perspectivas econdmicas del Banco Mundial, este
afiu el crecimiento mundial ammentard un 2.5%, lo que representa un ligero repunte
respecto del 2.4% registrado en el 2019, a medida gue ¢l comercio y la inversion se
recuperen gradualimente.

El crecimiento de los mercados emergentes y las economias en desarrollo se avelerard del
3.5% registrado el ano pasadn al 4,1%, El repunte se preve que venga mayormente de un
utinero de grandes economias emergentes gue superarin el estancamiento econdutico,

Ia prioridad en materia de politica es que los paises cooperen y resuclvan sus desacuerdos
comerciales provenientes de la incertidumbre en sus entornos politicos y que no eleven las
harreras para desestabilizar la economia mundial que ya por si estd desacelerdndose. En
todo caso, en lodas las economias es fundamental adoptar medidas para estimular el
crecimiento del producta potencial, apoyar las defensas fiscales y financieras en un entorna
de condiciones [inancieras mds restrictivas,

El precio del pelrdleo es otro de los factores que influyen en la economia mundial. Entre las
amenazas para 2020, el FMI citd la posibilidad de que exista una caida de los precios del
petroleo y por tanto sca necesario realizar mas ajustes, asi como los riesgos asociados a la
inestabilidad en otras partes de América del Sur. ;Cuil es la ruzén? El Fondo sefala quc cl
mantenimiento  de las proyecciones refleja tanto el probable impacto de la
reciente inestabilidad politica v 1a incertidumbre politica de la inversion en 2020,
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ESCENARIO NACIONAL .-

El Gobicerna indicd gue buscarfa financiamicnto via coneesiones de activos pthblicos para el
sector privade, lo que se conoce como moncetizacion. Existen varios activos posibles para
hacerlo, pero en el programa con el FM] solo se ha tomado en cuenta la concesion de la
hidroeléctrica Sopladora. El Gohierno no ha sido claro en coémo se ha mancjado este proceso



ni cudles serin las fuentes de financiamicnlo, por ahora salo se cuenta con los informes del
FMI sobre el sector piihlice no financicro, no de todo el Gohiernao.

Es importante que se muestren progresos en el recorte del gasto pablico, lamentablemente
existieron gastos inesperados por las manifestaciones de octubre, los sobresueldos de
diciembre y en general ¢l Gobierno liene mayores gastos en cstos meses, generando asi un
déficit fiscal importante en el presupuesto, presionando asi ¢l mismo, volviéndolo mas
agresivo y dificil para este afio. Los subsidios son importantes, pero el ajuste fiscal se hace
a través de algunas aristas, una es la reforma tributaria, la reduccién de los gastos
carrientes, en hienes y servicios,

La inflacidn se mantuvo muy baja, con un promedio del 0,32% enlre enero y octubre de
2019. Tixistid un deterioro de Ja calidad laboral, reflejado en la reduccion de un 2,8% del
emplen adecuado entre septiembre de 2018 y 2019, Cabe seflalar que se prevé la
implementacion de una reforma lahoral con la intencion de desregular el mercada laharal
y promover la generacion de empleos. Para 2020, la CEPAL proyecta una leve recuperacion
de la economia ecuatoriana, con una tasa de crecimienta del 0,1%. Fste repunte dependera
de la reforma tributaria en discusion, gue prevé nuevos impuestos (731 millones de dolares
adicionales) y del decreto sobre la focalizacion de los subsidios al combustible.

La alta volatilidad del petréleo no tendré un alto impacta en el pais, debido a que muche del
petréleo del pais es venta y preventa y estd a un precio fijo. Para los inversionistas es
importante ver cémao va ¢l progreso con la agenda de reformas del programa con ¢l FMI, los
mercados estan pendicntes de cudindo se va a presentar la reforma al Codigo Organico de
Planificacian y Finanzas Pldblicas (Coplafip) y Codigo Manetario, que son compromisos con
el FMI. Se espera que se presenten entre fehrere y abril del 2020

s urgente que se deflinan esas refarmas en el primer semestre del ano, pues en el segundo
vamos a entrar en el ciclo electoral ¥ podrian cambiar de acuerdo a intereses polilicos el
apoyn a dichas reformas,

FIIENTES: Datos CEPAL

MERCADO AUTOMOTRIZ ECUATORIANO EN EL ANO 2019

La Asoriacidn de Empresas Aulvmotrices del Eruador (AFEADE) en sus boletines reporta
ventasenel 2019 e 132.208 unidades, con una cifra menor a la del 2018 en 5.407 nnidades.
Para este alio, el gremio caleula vender en un escenario conservadaor 119.069 unidades y en
un escenario optimista de 127.580 unidades, una caida en ventas respecto al aiio 2019 de
un 10% en el escenario eonservador y de 3.5% cn un escenario optimista. o los dos casos,
existe utta reduccion de ventas,

Durante ¢l mes de abril del afo 2019 el mercado automotor regional reportd un
decrecimientn de 8,99 ¢n sus ventas al compararlo con abwil del afio anterior, En ol mes de
ahril, Venezuela y Brasil reportaran los mayares crecimicntos en venlas (24,2% v 6,7%);
micntras que Argentina y Uruguay registraron los mayores descensos en ventas [52,0% v
22,7%). En cuanto al scgmento de vehiculos pesados Brasil y México prescantaron
superiores incrementos en ventas (44,19 y 19,0%); caso opuesto al de Venezuela y
Arpentina, que atravesaron por caidas mas pronunciadas en ventas (100,0% y 43,2%).

En resumen de enero a diciemhre del 2019 versus el mismo perfodo del 2018 el mercado
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aulomptriz decrece en un 3.9 % en venlas, en la sierra nunea se recuperd on ventas debido
al paro de octubre ¥ en el sepundo semestre del 2019 se vendid con menos rentabilidad,
debido a lag promociones que se vieron obligadas las marcas a sacar para poder vendoer,
Durante el mes de vnera del 2020 el mercado a nivel regional reportd un decrecimiento del
£.9% cn sus ventas al compararlo con enero del afo anterior,
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Como podemos observar, el mercado tuve nn decrecimicento en sus ventas del 4% en ¢l 2019
respecto al 2018, pues a pesar de que se esperaba un aiio de menor consuma, ¢l sector no
toma las previsiones del caso y se mantuvo oplimista, sin embargo el mercado no reaccions
coma se esperaba. La demanda bajd, existio dificultad para obtener crédito por la capacidad
de pago de los [uluros compradores, subre todo en la sterea, gie luego del paro de octubre
NULICH S¢ recuperd en venas,

RANKING Y PARTICIPACION DE MARCAS .-

En el atio 2019 ¢l mercado autamoplria ceuatoriano sufrid una baja importante en el seclor,
gspecialmente o marca que siempre ha liderado el mercado, Chevrolel con una
participacion del 33% en el 2018, versus el 30% enel 2019, seguido de la marca KIA conun
17% manteniéndose en su market share y Hyundai con el 7% ile partlicipacion.

La marca Chevrolet ha reducido su participacion desde el aino 2015 donde tuvo una
participacion del 49,524, en el ano 2016 disminuyd en -4.87% al pasar al 44,65% y en el
2017 perdio -5,53 puntas parcentuales al pasaral 39.129%, Ahora en el 20168 signis bajando
su participacion colocandose en el 33,14% perdiendn el 5.98% del mercado y finalmente en
el 2019 haja sn participacion al 30% del mercado. Por otro lada la marea Kia que mejord su
participacion en ¢l 2017 pasando al 17,34% incrementando en 3,99 puntos porcentuales en
relacion al 2006, en ¢l 2018 también bajo su participacion al 16.82% perdiendo un 0.53% y
en el 2019 se ha mantenido v, la marca llyundai en cambio registra un incremento en su
participacion de 1.23 puntos porcentuales, pasando del 7,76% del anv 2016 al 8,99% en el
ano2017, alcanzando el 9.86% en el 2018 incrementando un 0.087% v en el 20149 baja al 7%,




PARTICIPACION DE MERCADO POR MARCAS 2019

VENTAS MARIACIDN PARTICIPACION WARTACION
MARCA A8 _ M0IS{UNIDADES |% 2018 2019 %
CHEVROLET A5.605 39387 5718 -14% 3% 30% -3,35%
KIA 23.141 praiyl -5 -1% 1% 17% -0,055%
HYUNDAI 13.568 9382 A 185 -31% 10% Fi. 2 6%
GREAT WAILL B. 380 F305 1075 -13% % 4% 0.56%
TONOTA 79497 7821 -126 2% L% 6% 0,24%
MISSAN 4,969 4582 -Ju7 -0 A% 45 -0,07%
HIND 4,154 4214 56 1% 3% 3% 1, 17%
CHERY 3.330 3483 153 5% 2% EF 0 21%
FORMD 3175 2688 -487 -15%, 2 % 0. 27%
WOILIEWAG ER 2626 2712 i 3% P 2% 0,14%
1AL 3075 A7 492 325 % R 0,34%
MAZDA 2.437 - AD26 289 115 7% L] 0,305
REMALIT 2.298 3366 1.058 AR5 2% A 0,885
SUUEAST a01 1779 HiE G 1% 1% 0,69%
PEUGEDT 1.348 1643 295 22% 1% 18 0263
CHANGAN R20 1347 527 &% 1% 1% 0,42%
SUBTOTAL 128074 119.069 -9.005 75 23% 90% 3%
OTRAS MARCAS 9.541 13.139 359 A8% 1% 10% 3%
TOTAL 137.615 132 208 5407 -4% 100% 100%
LA COMPANIA EN EL ANO 2019

GESTION COMERCIAL .-

A través de su pestién comercial, la compania CREDMONEY S.A. penerd apenas
$223.626,91 dolares de cartera, concentrada en 8 operaciones, a un promedio por
operacion de $27.953 dolares, debido a gque estd iniciando con fuerza sus aclividades a
parlir de noviemhre del 2019,

Valor Financiade Y Unidades por mes
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En el afio 2018, la Compafifa no gencrd volumen de negocio en compra de cartera
automotriz, por lo que la cartera generada significa un incremento del 100% en relacian al
ahn 2019,

NEGOCIACION DE CARTERA AUTOMOTRIZ .-

Durante el ano 2019, Credmaney no negocid operaciones de carlera, pues a pesar de que se
penerd cartera desde mayo, estas fueron operacioncs de prueba y, efectivamente su
funcionamiento & impulso se lo estd dando a partir del mes de noviembre de 2019,

Fxisten perspectivas de negociacién de cartera con algunas entidades financieras, las cuales
se ratificaran a partir de febrero y marzo del 2020.

CARTERA ADMINISTRADA .-

La cartera administrada que la empresa tiene es inicamente la cartera propia que ha ido
adquiriendo. El volumen del negocio es de $215.196

Cartera Administrada
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l.a administracion y cobranza de la cartera es uno de los procesos méds importantes en la
empresi, como se trata de cartera nueva, ol indice de mora es del 0%.

Ahora entraremos al andlisis de Ins Fstados Financieros de la Corporacion Credmoney S.A
al 31 de diciembre del 2019 cn los que se refleja una utilidad de $318.821 debido
basicamente por la venta de sus acciones en la empresa Porteoll S.A.



CORPORACION CREDMONEY S5.A4.
ESTADD DE STTUA CION FINA RCTERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOD

ACTIVO CORRIENTE 5 HG.GLE 99, 7% 3 A7 G
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFFCTIVO 5 33753 2624 ALAZ 4 124076
ACTIVDS EN INVERS10M El 3 0.0% A &3 208,808
ACTTEOS FINANCIEROS 5 300 E2%  CL 4 215,157
OTROS CUENTAS POR CORRAR 5 IGU0E 42,58 $ 19
ACTINDS POR IMPUESTOS CORRIENTES 5 3.554 41%. M F 7.903
ACTIVO NG CORRIENTE 4 57 0,3% % FHTHAG
PROPIEGAD FLANTS Y EQUIROS § 757 03% A5 44,936
CUENTAS ¥ OTRAS CUCHTAS FOR COURAR, 4 - 0,0%. A5 ] 1,929
ACTIVOS POR TMPLESTOS DIFERICOS 4 3 00% . a2 ¥ 26911
TOTAL ACTIVOS $ 86,872  100,0% & 553,754
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE $ 24,552 100,0% 5 203,893
CLENTAS POR PAGAR FROMFFDORES ¥ 2405 1% Pl i ART734
OTRAS CUENTAS POR PAGAR F - 0,0% 5 52,907
PASTVOS POR IMPULSTOS CORRIENTE5 ¥ 19,872 808% P2 5 6.7
CRITGACTONFS CON FLTRRS Y EMPLEACOS ¥ 2,235 9.1% M- 5 57370
OTROS PASIVOS % - 0% P55 4107
PASIVO MD CORRIENTE 0,0%

CRLTGACICHES CON EMPIFADGS $ 0% P6 P75 et
CULNTAS POR PAGAR ACCIONISTAS f - 0,0% 5 -
TOTAL PASIVOS % 24,592 100,0% & 204727
PATRIMONIO

CAPITAL SOCTAL PECADO & Bod 1,.3% 5 Bau
RESERVMAS 5 400 1,640 5 40
RESULTADOS EJERCICICS ANTERIDRES 5 3777 5,1% 5 29.005
RESULTALDC DCL CIERICICED 5 52308 02,00 5 SlE521
TOTAL PATRIMONIO % 62,280 100,0% ¥ 348,027
TOTAL PASIVD 4 PATRIMONIO $ BE.872 % 553754

Al cierre del gjercicio 2019, los Activos de la Compaiiia fueron de 1755 553,754, can una
variacidn de US$466.882 respecto al clerre del ejercicio 2018, representando un
incrementa del 537 43%,

El Activo Corriente, representa el 86,10% del total de los Activos, siendo su cuenta mas
representativa la de efectivo y equivalente al efectiva con una participacian del 40,5%
sobre el total de los mismos.

El Activo No Corricnte, que supene el 13,90% del Activo, registed variacion del 100%, co
un afia donde no se tenia flujo para ningin tipo de inversiones en el activa fijo.

Fl Pasivo Corriente al cierre del afio 2018 ascicnde a $24 592, con una parkicipacion del
100% sabre ¢l Pasivo Total, incrementd en $180,135, es decir un 732% mds, producto de la
veneracion de cartera que la empresa ha empezado a generar en el 2009, en que su pasivo
corriente es de $203.893.

F1 Capital de Trahajo al 31 de diciembre del 2019 es positivo por un valor de 5§ 273.075
dolares,
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Fl Pasive No Corriente asciende a $834 ddlares, lo que significa el 0.4% de los Pasivos
Totales, sicndo la cuenta menos representativa.

Ne acuerdo al caleulo actuarial, Credmoney manticne en niveles adecuados la Provision
para Jubilacion Patronal que requicre la normativa vigente, sicndo que es una empresa
que recien inicia con mayar fuerza sus actividades, para lo cual ha contratado personal,

El Patrimonia de la compania Credmoney SA. al linalizar ¢l cjercicio 2019, se ha
incrementado debido a que vendié las acciones que tenfa en la empresa Porteoll SA. y
presenta un saldo a Diciembre del 2019 de $349.027.

Is importante considerar que, al estar regulados como empresa de servicios auxiliares por
la Superintendencia de Bancos, hay exigencia de capital y solvencia de acuerdo ala cartera
generada, razén por la cual esta administracién considera que en este afia se deberd
capitalizar ala emproesa.

CORPORA CION CREDMOMEY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Afio terminado al 31 de Diciembre de 2019
(Expresados en dolares)
Diciembre Diciembre Variacion

Ingresos 31, 2018 31, 2019
Ingresos ordinarios por venta de serviclos 294,823 116.635 -178.187
Ingresos por intereses de cartera - 8.037 8.037
Ingresos por otros intereses - 16 716
Otres Ingresas 273 526.493 526,220
Total ingresos 295.096 651.8581 356,785
Gastos:
Gastos de administracidin 190.350 286.010 95.660
Gastos de ventas - 736 736
Gastos financieras - 248 7 248
Otros gastos 22.492 15.500 -6.993
Total gastos 212.843 302.493 89.651

Wtilidad del ejercicio antes de 97,953 349,388

impuestos 267.135
Gasto parlicipacion trabajadores - 52.408 52.408
Gasto(ingreso) impuesto a la renta 24.945 -21.841 -46.786
Ltilidad del Ejercicio 57.308 318.821 261,513

Al 31 de diciembre de 2019, la empresa cierra con un ingreso total de $651.881, un
incremento en sus ingresos de $356.785, debide [undamentalmente como hemos
mencionade en todo el andlisls de la gostidn, de la decision de la empresa de vender su
participacién accionaria de la empresa Porteoll S.A. Los Gastos Generales registran también
un incremento de $89.651 en relacion al 2018, debida a que |a empresa ya inicia a su
peneracion de cartera en los dos tltimos meses del afo.






PRESIIPTIESTO 2020

Loz supuestos iniciales para la elaboracidn del presupuesto de la empresa Credmoney S.A.
paraclafno 2020, consitderan el ajuste gue ha tenida el sector automobriz en el afic 2019, en
el yue decrecieran las ventas en el 9% de acuerdo a los datos proporcionados por la AEADE.

También ¢l producto gque inicialmente se 1o lenla empaguetado, debe variar, pues el
mercada se ha tornado muy competitivo ¥ las originaciones se realizan a un plazo mayor
que el que nosotras nfrecemns, asi como con tasas més bajas y la cuota resulta menor enun
monte considerable mensaal y mids atin anual.

El presupuesto minimo a cumplir en promedio mes durante el afio 2020 es de 110 unidades,
con un promedio de $18.000 dolares por unidad.

PROPUTESTA PARA DISTRIBUCION DE UTTLIDADES

De acuerdoe a la conciliacidn Tributaria, pongo en conocimiento de los Sefiores Accionistas
gue cn este ano la empresa ha eencrado una wtilidad de $318.82149 valor que la
administracion considera no deberia repartirse a accionistas, sine capitalizar.

Agradezco a los Acclonistas por la eonfianza y el apoyo brindada a la gestidn realizada por
la Gerencia General durante ¢l periodo 2009, de o misma forma hago extensive mi
apradecimienta a los funcionarios v empleados de la compafiia gue con su conacimiento v
experiencia han contribuido con la empresa.
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