INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
CORPORACION - CREDMONEY S.A,

Opinion

t.

Hemos auditado los estados financieros de 'a CORPORACION - CREDMONEY S.A. gue
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estade de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio econémico terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, ios estados financieros antes mencionados presentan razenablemente, en
todos los aspactos importantes, |a situacion financiera de la CORPORACION - CREDMONEY S.A.,
al 31 de diciembre de 2018, ast como los resultados de sus operaciones, los cambios en e!
patrimonio y sus flujos de efective por gl ano terminade en esa Techa, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinion

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se descricen mds
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la CORPORACION - CREDMONEY
S.A. de conformidad con el Cédige de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditor{a de los estados financieros en la Repdblica def Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos reguerimientos y con
el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis

4,

Por observaciones por parte de la Entidad de Control en el afio 2018, la Compafiia ha procedido
con la correccién del valor de las inversiones mantenidas, ef valor correspondiente al activo por
inversiones se ha ajustado a valor de costo, como se explica en la Nota Ne. 9, a los estados
financieros adjuntos.

Pedro Ponce Carrasco E$-25 y Av. 6 de Diciembre, Edif. Multiapoyo, Pise 9, PBX: +593 2 353 0204
wnw. Uhyassurance.ec
Quito, Ecuador

A mermier of UHY International, a network of independent accounting and consulting firms



Responsabilidad de la Administracién de la Compa#fia por los estados financieros

5.

La Administracion es responsable de fa preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con fas NifF, y del control intermo que fa direccidn considere necesario
para permitir 1z preparacidén de estados financieros libres de incorreccidn material, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compadifa de continuar como empresa en funcionamienic, revelando
segun corresponda, fas cuestiones relacionadas con la empresa en fundionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamientio excepto sila direccion tiena la intencién de
liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa realisia.

Los responsables del gobiernc de la Comparifa son responsables de la supervision del procesc
de informacion financiera de fa CORPCRACION - CREDMONEY S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financiercs en su
conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable as un alto grado de seguridad,
pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse 2 fraude o error y se
consideran materiales, si, individualmante o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que infiuirdn en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose
en los estados financleros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamaos nuestro fuicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

9.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estades financieras,
debida a fraude o error, diseflamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidenciz de auditoria suficiente y adecuada pars
proporcionar.una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incormreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn debida a error,
va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifesiaciones intencionadamente errdneas, ¢ elusién del control interno.

8.2. Obteremos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de aucitoria que sean adecuados en funcidn de las circunstandlas
y no con la finalidad de expresar una opinidn scbre la eficacia del control interne de la
Compafia.

9.3. Evaluamos lo adecuado da las polfticas contables aplicadas v Iz razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccidn,
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9.4, Concluimos sobre lo adecuads de la utilizacidn, por 1a Direccidn, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en iz evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia
para continuar como empresa en funcionamiento.  Si condluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere lamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financiercs o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada.  Nusstras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futures pueden ser causa de que
la Compafiia deje de ser una ernpresa en funcionamiento.

9.5. Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estades financiercs,
incluyendo sus revelaciones vy si los estados financiercs representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonabte

10. Nos comunicamos con fos responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuesticnes, & alcance y ol momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, ast como cualquier deficiencia significativa cel control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos
11. Nuestro informe sobre ef cumplimiente de las obligaciones tributarias de [ CORPORACION -

CREDMONEY S.A., como agente de percepcion y retencidn, por el gjercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Aud:tores Cia. Ltda.
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Edgar Ortega Ha/ !

Socio de Audit fla

Guito DM, 27 marzo de 2019
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CORPORACION - CREDMONEY S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 21 de Diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Mota 5) 24,419 7,469
Activos Financieros (Nota 6) 35,242 40,069
Activos por impuestos corrientes (Nota 7} 3,554 0
Total activos corrientes 63,215 47,537
Activas no corrientes
Propiedades vy equipas neto de depreciacidn
(Nota 8) 257 585
Otros activos financieros (Nota 9) 23,400 1,599,922
Total activos no corrientes 23,657 1,600,508
Total Activaos uss 86,872 1,648,045
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CORPORACION - CREDMONEY S.A.
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Pasivos y Patrimonio de los accionistas
Pasivas corrientes

Cuentas por pagar y otras cuentas por

pagar (Nota 10) 2,485 8,521

Obligaciones corrientes (Mota 17) 19,113 58,029

Total pasivos corrientes 21,598 66,550
Total Pasivos 21,598 66,550
Patrimonio de Jos accionistas

Capital socisl Mot 72} 200 800

Reserva Legal (Nota 72} 400 0

Adopcién NIF (Nota 12) (208) {(208)

Resultados acumulados (Nota 12) 3,880 1,562,247

Resultados del ejercicio (Nota 12} 60,301 18,655
Total patrimonio de los accionistas 63,274 1,581,495
Total pasivos y patrimonio de los accionist 86,872 1,648,045
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CORPORACION - CREDMONEY S.A,

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingreses ordinarios
ingresos operacionales (Wota 13)
Utllidad bruta en ventas
Gastos ordinarios
Gastes administrativos v ventas (Nota 14)
Utilidad ordinaria
Ganancias / (Pérdidas} (Nota 15)

Ganancias
Pérdidas

Pérdida, neto
Utilidad del ejercicio antes de fmpuesto a la renta
Impuesto a la renta (Nota 716)

Utilidad del ejercicio

Utilidad neta por accién

f'q?ﬂN'c'm‘a‘“R’r BT

gERENTE GENERAL
CORPORACION - CREDMONEY S.A,

uss

uss

Uss

Us$
Uss

US$

Afos terminados el
31 de diciembre de

2018 2017
294,823 441,569
204,823 441,569

{210,602) (389,363}

84,221 52,206

273 51
{2,241 (69)
{1,068 (19
82,253 52,188
{21,952) (33,532
60,301 18,655
75.38 23.32
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CORPORACION - CREDMONEY 5.A,
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En délares de fos Estados Unidos de América - US$)

Afos terminados el
31 de diciembre de.

2018 2017
Flujos de efective por las actividades de operacién:
Efective provisto de clientes LiSE 299,650 462,472
Efectivo utifizado a proveedores, empleados y otros 280,731 441,370
Efectivo provisto en las operaciones 18,919 21,102
Efective (utilizado} otros, neto (1.,968) (19}
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 16,951 21,083
Flujus de efectivo por las actividades de inversidn,
Adquisiciones de propiedades y equinos (Nota 8) 0 0
fectivo neto utifizado en las actividades de inversién 0 9]
Fluios de efectivo por las actividades de financiamiento
Sobregiros hancarios 0 {15,175)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento o] {15,175)
Incramanto neto del efectivo y equivalentes de efactivo 16,951 5,308
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 7,469 1,561
Efectivo v equivalentes &l final del afio (Wota 5) uss 24,419 7,469
Conciliacion de la utilidad neta af efectivo neto provisto en
las actividades de aperacion
Utilidad deal ejercicio 60,301 18,655
Ajustes:
Deprediacion de propiedad, plarta y equipo (Notz 8) 328 328
impuesto a la renta (Vota 76) 21,852 33,532
Cambios netos en activos ¥ pasivos;
Cuentas por cobrar 4,827 20,903
Activos por impuestos correntas {12,690} 2,228
Cuentas por pagar (6,036} 1,624
Ohbligaciones corrientes 151,722} {55,188}
Efectiv neto provisto por las act Aades ce apehcion us$ 16,951 21,083
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CORPORACION - CREDMONEY S.A.
Notas a los Estados Finandieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Constitucidn y objeto

La compafiia CORPORACION - CREDMONEY S.A., se constituyé mediante escritura
publica celebrada ante el Notario Décimo Tercero del Cantdn Guayaqguil, Dr. Virgilio
Jarrin Acunzo, el 10 de Marzo del 2008; v, se inscribié en el Registro Mercantil del
Cantén Guaygaquil el 14 de abril del 2008, de fojas 40.635 a 40.6566, ndmero
7.332 del Registro Mercantil y anotada bajc ei ndmerc 16.783 del Repertorio,

La companlia reformé su estatuto social mediante escritura publica celebrada ante el
Notaric Décimo Tercero del Cantén Guayaguil, Dr. Virgilio Jartin Acunzo, el 28 de
julic del 2008, y, se inscribid en el Registro Mercantit del Cantdn Guayaquil el 11 de
agosto del 2008; de fojas 95.441 a 95.454, nimero 16.859 del Registro Mercantil y
anotada bajo el nimero 42.046 del Repertorio,

El obieto social de la compania se resume en los siguientes aspectos importantes:

- Administracién, compraventa, arrendamiento, subarrendamiente, mandato,
agenciamiento, anticresis, usufructo, explotacion, corretaje, permuta, de
todo tipo v clase de hienes raices, progiedades, sean estos, urbanos, rurales,
ubicados en el Ecuador 0 en el extranjero.

- Redbir carteras para gestionar y tramitar su cobranza por medio de
asistencia operativa v legal, asl come a la compraventa de titulos valores
para si, sin que ello implique actividad financiera bajo ninguna modalidad.

- Prestar servicios de asesoria en los campos juridicos, econdmicos, contables,
inmobifiarios vy financieros, Investigaciones de mercado y comerdalizacion
tantc en el pais como en e extranjero.

Para el cumplimiento de su objeto social, ia compaffa tendré la capacidad amplia y
suficiente que gozan todos {os sujetos de derecho de conformidad con las leyes,
pudiendo realizar cualquier operacion, acto ¢ negocio juridico v celebrar toda clase
de contratos, sean civiles o mercantiles o de otra naturaleza que estén relacionados
con los intereses vy fines de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia no posee empleados.

El domicilio principal estd registrade en la ciudad de Quito, en la Avenida Pedro
Ponce Carrasco y Diego de Almagro Edif. Almagro Plaza.
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CORPORACION - CREDMONEY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros
Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion vy
preparacion  de los Estados Financieros de la Compafila CORPORACION -
CRECMONEY S.A., se presentan a continuacion:
Bases de preparacion.-
Los presentes estados financieros han sido preparados integramente vy sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera (NIF}, emitidas
nor el Consejo de Normas Internacionales de Contahilidad (IASB por sus siglas en
ingids), vigentes Al 31 de diciembre de 2018y 2017.
l.a preparacidn de los estados financiercs conforme a las Normas internacionales de
informacion Financiera (NIIF) requiere el usc de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafila que ejerza su juicio en el
proceaso de aplicacién de sus pelfticas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Conseje de
Normas Internacionales de Contabilidad {{ASB por sus siglas 2n inglés):

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria

NHIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
-clientes”

CINIF 22 "Transaccicnes en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas”

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basades en acciones” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de

SLUperposicion

efectivo cuando  se
aplica por primera
vez fa NiF 9. Enfaque

de

aplazamiento
efectivo para
perfodos anuales

iniciados en o)
despugs del 1 de
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CORPORACION - CREDMONEY S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversién®

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros
consolidados”

enero de
2018, y sdlo estan
disponibles  durante
fres

afios después de esa
fecha.

1 de enero de 2018

1 de enerc de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente
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CORPORACION - CREDMONEY S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:

Nuevas normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NItF 16 " Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021
Fecha de

aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre fratamiento de impueste a 1 de enerc de 2019

fas ganancias

Enmiendas a NiIF's

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa
NIC 19 Modificacion, reduccion o fiquidacion del plan
NHF 3 Combinacién de negocios

NIF 11 Acuerdos coniuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costes por préstamos

NIC 28 Farticipaciones de largo plazo en asociadas y

1 de enerc de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
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CORPORACION - CREDMONEY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

negocios conjuntos
NHF 10 Estados financieros consclidados Por determinar

La Compafila estima que la adopcidon de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a
las Normas Internacionales de informacion Financiera y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicic de su aplicacién inicial.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compariia CORPORACION - CREDMONEY S.A. declara que
la Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas
integramente v sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacidn.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asl como en las notas quea o
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en
que la Compafia opera.

La moneda funcicnal v de presentacion de la Companiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de fa Compafila CORPORACICN - CREDMONEY S.A,,
comprenden los estados de situacion financiera Al 31 de diciembre de 2018y 2017,
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambics en el
patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios terminadoes el 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estade de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcidén de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financiercs, y, como no corrientes,
tos saldos mayores a ese periodo
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CORPORACION - CREDMONEY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera reguiere gue la Compafifa registre
estimaciones, supuesios o juicios gue afectan la aplicacion de las politicas y tos
valores de los actives, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre unza base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se
reconocen en el periode en el cual la estimacidn es revisada y en cualgquier pericdo
futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compania tiene definido efectuar ¢l corte de sus cuentas contables preparar vy
difundir ios estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafia considerada como efective y equivalentes de efectivo, a los saldos de
czja vy bancos sin restriccionas, asi coma a las inversiones de corto plazo v de gran
liquidez.

En el estado de situacidn financiera, los sobregires, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrienteas.

Activos financieros. -

La Compafiia clasifica sus actives financieros segun se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacién es realizada sobre acorde al medelo del negocio que se
aplica en la gestion de los actives financiercs, asi como de acuerdo a las
caracterfsticas de los flujos de efective contractuales del activo financierc

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener lcs activos financieros para obtener fos flujos de efectivc contractuales y si
fas condicicnes contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre &
importe del principal pendiente, de aplicar.
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CORPORACIGN - CREDMONEY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos financieros a valor razonable con cambios en otre resultado
integral.— un activo financiero se mide a valor razenable con cambios en otro
resultaedo integral si el mismo se maniiene dentre de un medeio de negocio cuyo
objetive se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales vy vendiendo activos
financieros, asi como si las condiciones contractuaies del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a fluios de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demas activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor
razonable con cambios en los resultadoes.

Deterioro de activos financieros.

La Compafifa reconcce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE)} schre activos financieros que se miden a costo amortizado ¢ a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero.

Si, en la fecha de presentacién, el riesgo crediticic de un instrumento financiero no
se ha incrementado de forma significativa desde el reccnodmiento inicial, la
Compafia mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
a un importe iguai a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; si
el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccién de
valor por pérdidas del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active.

Las PCE duranie el tiempao de vida del activo reprasentan las pérdidas crediticias
esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financierc. En contraste, las PCE esperadas en
los proximos doce meses representa la porcion de ias PCE durante el tiempo de vida
del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un
instrumente financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha
de reporie.
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La Compafifa reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de pérdidas crediticias, ajustada por factores gue son
espacificos & los deudores, condicicnes econdmicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de la presupusstada direccion de las
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tlempo
cuando se apropiado. '

La Compaftia asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

N el instrumento financiero tiene un riesgoe bajo de incumplimiento;

(i el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efective en ef corto plazo; v

{iify los carmbios adversos en las condiciones econdmicas vy de negocios en el

largo plazo podrian, perc no necesariamente, reduciran lz capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efective. La
Compadifa consideta que un activo financiers tiene un riesgo crediticic bajo
cuando tiene una clasificacion crediticia internz o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con ta definicién globaimente entendida de riesgo
crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un active financiero esté
con deteriore de valer crediticio cuando han ocurrido uno © més eventos que tienen
un impacto periudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financiero esté con deterioro de valor
crediticio incluyen informacién observable sobre fos sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas de! emisor ¢ del deudor;

b. ura infraccién del contrato, tal como un incumplimiento ¢ un suceso de
mora;

C. el prestamista del deudor por razones econdmicas O contractuales

relacicnadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en ofras circunstancias;

d. se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en guiebra o en otra
forma de recrganizacion financiera; o
e, fa desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,

debido a dificultades financieras.
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Politica de castigo.- La Ccmpafila castiga un activo financiero cuando existe
informacion gue Indica que ia contraparte esta en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte
ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrots, ¢ en el
caso de cuentas comercigles por cobrar, cuando los importes han estado morosos
por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.,

Los activos financieros castigades podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafifa, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado
se reconece en resultados.

Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades vy
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicidn mas todos {os
costos directamente relacionados con la ubicacidon del active y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Medicién posterior al reconocimiento: modelc del costo.- despuéds del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades v equipos scn registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada vy el importe acumulade de las pérdidas de
deteriors de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas Gtiles.- £ costo de propiedades v equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cuaiguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacién contable.
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A continuacion, se presenta la principal partida de propiedades y equipos, v la vida
util usada en el calculo de la depreciacion:

Partida de propiedades v equipos Vida Uil {en afqsy
Equipo de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que suria del retiro © venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perfodo, la Compafifa evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algln indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por detertoro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de ia pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia
calcula el importe recuperable de la unidad generacora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a ias unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequefic de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable vy consistente,

El importe recuperable es el mayer entre el valor razonable menos el costo de venia
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados del valor presente utilizandc una tasa de descuento gue refleja las
valoraciones actuales del mercado respecio al valor temporatl del dinero v los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libres, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatameante an resultados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en lbros del active (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros gue se habrfa calculado si no se hublera reconocide fa pérdida por
deterioro para dicho active (o unidad generadora de efectivo} en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automéaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando el método de l3 tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) si existian, se reconocen como costos financieros
y se calculan utitizando la tasa de Interés efectiva, excepio para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconccimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaffa tiene implementadas politicas de manejo de riesgos financieros para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticics pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivas financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Esios préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre ios fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) v el valor de redencién se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo def préstamc usandc el método de
interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente 2 menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por fo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-

El gastc por impuesto a la renta representa la suma del rmpuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
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fransaccidén o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resuitado;, o cuando surgen del registro iniciai de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente. - E|l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravsble difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca scn gravables o deducibles. El pasive de la Compadla por
concepto del impuesto corriente se calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada perfode.

Para los afos 2018 y 2017 |a tarifa general del impuesto a la renta para scciedades
es del 25% vy 22%, respectivamente, no cbstante, la tarifa impesitiva sera del 28%
(25% para el afio 2017) sobre la proporcidon de ia base imponible que corresponda
a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios ¢ similares,
gue seah residentes de paraisos fiscales o regimenas de menor imposicicn. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la scciedad serd del 28%,
(25% para el afio 2017).

Mediante la Ley Crganica para la Reactivacién de la Economfa, Fortalecimiento de ia
Dolarizacién y Modernizacidén de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se
establece gue las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals v los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no demiciliadas aplicarén la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, censtituyentes, beneficiarios o similares residentes o establacidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacidon de paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al
50%, la tarifa correspondiente 3 sociedades mas tres (3) punios porcentuales
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasives incluides en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. Ei pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un active por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulie probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganandia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos © en {a
normativa tributaria, la reestimacidén de la recuperahilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultades del periodo.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferides se derivan
del impuestc a la renta v la Compafifa tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivas como netos.

Seguin la Resolucién NAC-DGECCGC15-00000012 SR.C. 653 del 21 de diciembre
de 2015, se establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos acondmicos, transacciones
o registros contables, gue se produzcan & partir del 01 de enerc de 2015; a
excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a fa
normativa vigente, segin corresponda el casc.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marce normativo tributario v en atencidn a la
aplicacién de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liguidacion.

En la estimacidon de los activos v pasivos por impuesios corrientes y diferidos, el
sujeto pasive utilizard la tarifa de impueste a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecide en la técnica contable. .

. La Administracion Tributaria permite el cdlculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso e

Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.
Pérdidas esperadas por contratos de construccidn.
= Depreciacion del vator activado por desmantelamiento de planta.
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= El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productive. :

= |as provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

=  (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

*  Valuacién de activos bicldgicos, ingresos o costos derivades de la aplicacién de
la técnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tributarias — Carried - Forward

= Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a fa renta. — Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas intreducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipe minimo determinade en el gjercicic respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracidn Tributaria, se constituird en page
definitive de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devolucién del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmice cada trienio se considerard como el primer
afio del primer trienio al periode fiscal 2010 cuando por caso fortuite o fuerza
mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo; v para el efecto el contribuyente deberé
presentar su peticién debidamente justificada a la Administracidon Tributaria para
gue realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisio a que no es posible resistir, como un
naufragic, un terremcto, el apresamiento de enemiges, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario pablico ete.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contabilizado como gasto Impuestc a la Renta,

A partir del anticipc de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal
2018, y conforme a las reforma introducida al literal ) dei articulo 47 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta
causado o si el impuesto causado en el ejercicio corrtente fuese inferior al anticipo
pagado mas las retenciones, tendrdn derecho a presentar el correspondiente
reclame de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado. El Servicio de Rentas Internas dispondré la
devolucién de lo indebido 0 excesivamente pagado ordenando la emision de la nota
de crédito, cheque o acreditacién respectiva,
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valer justo del monto recibide o por cobrar por la
prestacion de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las
actividades de la Compafifa. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compafifa reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes ¢ servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un imporie que refleje la contraprestacion a fa cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La Compafifa reconoce fos ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante fa aplicacidn de las siguientes etapas:

Identificacién del contrato (o contratos) con el cliente.

Identificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato.
Determinacion del precio de la transaccion

Asignacion del precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio
del contrato.

Reconacimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempefio.

Rl S

v

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los cosios y gastos se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemente de lz fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el pericde més cercanc en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estades financiercs no se compensan 1os activos y
pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo aquellcs casos en fos que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmenie o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y Iz Compafia tiene ia
intencién de liguidar por su importe netc o de realizar el active v proceder al pago
del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.
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Estimaciones determinadas por la administracion

La preparaciéon de estados financieros reguiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos gue afectan los montos incluides en Estados
Financieros separados y sus ncotas relacionadas. Las estimaciones reaiizadas v
supuestcs utilizados por la companiia se basan en la experiencia histdrica, cambio en
la industriz e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, ios resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas
condicicnes, v en algunos casos variar significativamente,

" Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aguellas que

son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados
de la compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional, gue producto de
su variacién podrian originar ajustes significativos sobre los valores en libros de
activos y pasivos dentro del proximo perfodo financierc se encuentran relacionadas
con los siguientes concaptos;

Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada afio, 0 en aquellas fechas en que se considers
necesaric, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho active
para determinar, en su case, el importe a cubrir con respecio al valor libro de los
activos. Si se trata de activos identificables que no generan fiujo de caja de ferma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Ffectivo a
gue pertenece el activo.

En el caso ce las Unidades Generadoras de Efectivo a las gue se han asignado
activos tangibles o activos intangibles con una vida Gtif indefinida, el analisis de su
recuperabilidad se realiza de forma sistemética al cierre de cada afic o bajo
circunstancias consideradas necesarias para realizar tal andlisis,

La asignacion de vida Gtil de los activos fijos e intangibles

La Administracién de la compafia determina las vidas Utiles estimadcs sobre bases
técnicas y los correspondisntes cargos por depreciacién y amortizacién de sus
activos fijos e intangibles. Esta estimacion estd basada en los cicios de vida
proyvectados de los bienes asignados a ios respectivos segmentos, La Compafia
revisa las vidas Utiles estimadas de los bienes de activos fijos e intangibies al clerre
de cada ejercicio econdmice.
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{4) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31
de diciembre de 2018 v 2017, se indica a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar accionista {Nota 6)

Norma Rosero 35,069 35,0659

35,069 35,069

{5 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Bancos nacionales 22,753 5,858
inversiones a corto plaze (i) 1,667 1,611
24,419 7,869
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(i) Corresponde a fondos de inversion administrados por Fiducia, segun se
detalla:
Concepto Capital Rentabilidad Disgombilidad
Fondo Repo 1,667 3.45% Inmediata
Total 1,667

(6) Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, |a cuenta se halla conformada por:

Diciembre 371,
2018 2017
(en LS. ddlares)

Cuentas por cobrarn

No relacionados 173 5,000
Relacionados (Nota 4) 35,069 35,069
35,242 40,069

{7 Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de 1a siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dblares)
Crédito Tributario - Retenciones de VA 3,554 0
3,554 (4]
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{8) Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento de propiedad v equipo es como
se indica a continuacion:

Diciermbre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Equipos de computacion 983 583
{-) Depreciacion acumulada {726) (398}
257 585

El movimiento de propiedades vy equipos por fos afics 2018 y 2017, se resume g
continuacién:

Saido Saldo Saldo
31/12/2016  Adigiones. 31/12/2017 Adiciones  31/12/2¢18
Equipo de computacion 983 0 983 0 983
Propiedades y equipos 983 0 983 0 983
Dep. acum. equipo de computacion (70} (328) {338 (328) (7263
Depreciacion acumulada {70} (328} (398) (328) (726)
Propiedades y equipos netos de
257

depreciacion acumulada 913 585
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{9) Otros activos financieros

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. ddblares)

inversiones en acciones 23,400 1,599,822

23,400 1,599,922

Por observaciones por parte de la Entidad de Control en el afto 2018, la Compafila
ha procedide con la correccion del valor de las inversiones mantenidas, mismas que
se han avaluado a valor de costo. En consecuencia, el valer correspondiente af
activo por inversiones se ha ajustado a valor de coste.

(10}  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como

sigue:
Diciembre 31,
{en U.S. dblares)
Proveedores por pagar 0 8,521
Ofras cuentas por pagar : 2,485 0
2,485 8.521
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Obligaciones corrientes
Ef rubro de pasivos por impuestos corrientes se detalla de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Con ta Administracién tributaria;

Impuesto 2 fa renta por pagar (Nota 16} 12,806 48,115
Servicio de Rentas Internas por pagar 4,072 8,015
16,878 56,130
Con el {ESS:

Aporte IESS por pagar 2,235 1,080
Préstamos [ESS 0 819
2,235 1,899

19,113 58,029

Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, el capital suscrito y pagado es de US$ 800,
conformado por 800 acciones ordinarias de valor nominal de 1 délar por accién,

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compahia deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compa#ia. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liguidacién de [a
Compafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operacionas.
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Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcién de la Normas Internacionales de Informacién Financiera, el saldo de las
ganandias de ejercicios anteriores estda a disposicién de los socics y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos tales como re liquidacion
de impuestos, etc.

Los ajustes provenigntes de la adopcién por primera vez de las Norma Internacional
de Informacidn Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resuitados acumulados, subcuenta “Resultados acumuladcs provenienies de la
adopcién por primera vez de la Normas internacionales de Informacion Financiera”,
que generaron un saldo acreedor, sélo podrd ser capitalizados en la parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las ditimo ejercicic economice
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compafiia,

Ingresos operacionales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Ingreso por servicios 294,823 441,569

294,823 441,569
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(14) Gastos de ventas y administrativos

Un detalie de los gastos de ventas y administrativos para los afos 2018 y 2017, es €
que se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Honorarios profesionales 73,030 156,191
Otros 69,179 27,251
Sueldos, salarios y beneficios 36,144 72,288
Impuestos 10,6598 38,628
Gastos legales 17,858 0
Gastos de gestion 3,366 94,677
Depreciacién (Nota 8) 328 ' 328
210,602 389,363

(15) Ganancias y pérdidas

Incluye:
Ganancias

Diciemire 31,

2018 2017
{en U.S. ddlares)

interes por inversiones 55 51
Otros ingresos 217

273 51
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Pérdidas
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Otros gastos 2,241 69

2,241 69

{(16) Impuesto alarenta

Parz los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada
para et célculo de impuesto a2 la renta de dichos afos fueron:

{(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Utilidad def ejercicio 82,253 52,188
Menos: 15% participacidn trabajadores 0 0
Partidas Conciliatorias:

Mas: Gastos ro deducibles 17,528 100,232
Utilidad Gravable 99,782 152,420
Impuesto a la renta causado (i) 21,952 33,532

Menos: Anticipo determinado

correspondiente al ejercicio {12,080} {2,198)
Impuesto a la renta causado mayor al

anticipo : 9,872 31,334
Mas: Salde del anticipo pendiente de pago 8,831 0
Mas: Saido impuesto por pagar afios

anteriores (ii) 0 25,611
Menos: Retenciones en la fuente que se

realizaron en el ejercicio fiscal {5,896) (8,831)
Impuesto a la renta a pagar (Nota 11) 12,806 48,115
(i) En el afo 2018, la tarifa de impuesto a |a renta de la Compafiia considera

una rebaja de tres punios porcentuales esto es al 22%, en relacién a la
aplicacion del Art. 37.1 de la Ley de Régimen Tributario, que en funcién de
los ingresos generados en el periode 2018, CORPORACION CREDMONEY-
S.A. estaria cataicgada como microempresa.

(i} Con fecha 5 de julio de 2017 mediante trdmite 117012017276638 se
solicita se conceda facilidades de pagos para cancelar el impuesto a la renta,
mas los intereses y multa respectivas, por un valor de USD 68,256, que a
diciembre de 2017 el saldo pendiente fue US$ 25,611.
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Aspectos Tributarios

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del Impuesto a la Renta para el afio terminado el 31 de diciembre de
2018, ha sido caiculade con base en los procadimientos establecidos en 2l articuio
41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse ¢ disminuirse por conceptos
establecidos en disposicicnes tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplementc 660 del 31 de
diciembre de 201€).

Para el pago del anticipo de impueste a la renta, serd el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetes pasivos en su declaracion del impuesto a la renta
mengs las retenciones de impuesto a la renta realizadas al coniribuyente durante =l
afic anterior al pago del anticipo, y en el casc de accionistas, participes, socios u
ctros titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, menos e
crédito tributario por el impuesto pagado por la sociedad gue distribuye dividendas,
nasta los limites establecidos para el mismo.

El valor resultante deberd ser pagado en dos cuotas iguales, segun el noveno digito
del RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre.

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el pago del impuestc a la renta
del gjercicio fiscal en curso, serd pagado en ias fechas antes sefialadas, sin que, para
el efecto, sea necesaria fa emision de titulos de crédito ni de requerimiento alguno
por parte de la Administracién.

Si no existiese impuesto a la renta causado o st el impueste causado en el ejercicic
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas fas retenciones, el contribuyente
tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de
devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los
ejercicios impositivos posteriores v hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha
de la declaracion.
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Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Financiera

Se citan a continuacidn algunas reformas y agregados en base 3 esta Ley:

@

Devolucién del exceso del anticipo de Impusaste a la Renta.

Los exportadores habituales se berefician de un esguema de devolucion
mensual del I1SD, similar a la devolucién del VA,

Exclusion en el rubre de costos vy gastos para el calcule del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como apartas patronales a la seguridad sacial.

Exclusion en los rubros de activas, costos y gastos deducibles v patrimonic
para el célcuio del anticipo de Impuesto a la Rente, correspondientss a la
adqguisicién de nuevos actives productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura.

Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece fa progresividad y equidad en la aplicacién de la deduccion de
gastos personales porgue se incorporan como dependienies a los padres y
también los hijos del cdnyuge o pargja en unién de hecho e hijos mayores
de edad que dependan econémicamente del contribuyente.

La tarifa general es del 25% vy se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequefias empresas, v exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contrates de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un anoe.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financierc en
pagos iguales o mayores a USD 1.C0C.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agenies, representantes y demas
trabajadores autdnomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superan los
UsD 300.000.

Se reconocen como deducibles del Impussto a la Renta, los gasics
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacién patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Organica_para_ el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,

Generacién de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia el
limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de
aquellos efectuados por conceptos de sueldos y salarios.
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Incentivo para la atraccién de inversiones y generacion de empleo.

Excneracidon de lmpuesto_a la Renta y su anticipo para sociedades

actuales v nuevas sociedades:

o)

o)

Exoneracidén 12 anos - Ciudades de tode el pals menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

Exoneracian 8 anos - Zona urbana Quito y Guayaquil,

Exoneracion de IR de 15 afios - Inversién en Cantones de frontera,
dentro de los sectores priorizados industrial, agroindustrial v
agroasociativo,

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara solo si se genera
emplec neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamenteo, considerando el tamafc de la empresa.

Dichos incentives también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracién aplicard proporcionalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Exaneracion de impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afos contados
desde el primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa vy
Unicamante a ia nueva inversion, en Industrias basicas, el incentivo
aplicaré sélo si se genera empleo neto, con las condicicnes vy
procedimientos que establezca el Reglamento, considerando el tamafo
de la empresa.

Los plazos de exoneracidn se ampllardn por 5 afios mas, en el caso de
gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas

que suscriban contratos de inversidn,

a)

b)

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por
el monto v plazo estipulado en contrato de inversidn,

Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en ef Ecuador a favor de beneficiarics efectivos residentes o
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversién, siempre
gue los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el
ingreso de las divisas def pais.

Reinversion desde al_menos. el 50% de sus utilidades en nuevos activos

productivos, con aurnento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptia a

sectores priorizados v/o estratégicos v a IFIS,
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Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacidn del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccion gradual def 1SD, con base en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanzz de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de
las finanzas pablicas.

Se mantiene el crédito tributario por I1SD pagado en la importacion de
insumos, materias primas y bienes de capital.

Remisidn de interés, multas y recargos

Reestructuracion de interases en deudas tributarias por afio
Las sociedades que se acojan a esta remisidn no podrén acceder g este
beneficio por un periode de al menos 10 afios.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucidn de VA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre ef impuesto pagado en las adguisicionss tocales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social,
definidcs como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productive, que
se brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat
y vivienda,

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de 1os exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la
deduccion adicional de gastos de promocidn comercial podrd ser hasta por
el 100% del valor total de los costos y gastes destinados a la promocién y
publicidad,

Devolucion del 1SD para exportadores habituales en la importacidn de
materias primas, insumos y bienes de capital, v por concepto de comisiones

_ de servicios de turisme receptivo y otros servicios definidas por el Comité de

Politica Tributaria, slempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.
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El bengficio no aplica en {a actividad petrclera ni a otra actividad relacionada
con recursos naturates no renovables,

Se ampila el Ambito de los sectores priorizados actualmente definide en el
artfcule 9.1, de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como
parte de los mismos a la exportacién de servicios, sector agricola,
oleoguimica, eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademas de
cinematografia y eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucién de IVA en la exportacidn de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 anos para los emprendimientos de
turismo comunitario y/o asociatives, de micro, peguefias y medianas
empresas. El Reglamento estabiecerd las condicicnes y procedimiento para la
aplicacién de este incentiva.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de Ia
Ley de Solidaridad, y se amplia ef plazo de exoneracién del Impuesto a la
Renta de 10 a 15 afios. Para el sector turistico, se aplica 5 afos adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabl v
Esmeraldas, acogiéndose & la Ley de Solidaridad, podrén aplicar los nuevos
beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la
exencién de! Impuesto a la Renta por 10 afios parz los administradores v
operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de
finalizado e! plazo de la exoneracidn, por 10 afios mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre gl 0% vy el 10%. Ampliacion de
exoneracion a 2FB.

Reduccidn de la tarifa IR: En caso de reinversidn de utilidades en programas

o provectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccién del
10% vy cdel 8% en &l resto de programas.
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Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costes y gastos en
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de VA en importaciones y transferencias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y
plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas LED; barcos
pesquercs de construccion nueva de astillero; partes y repuestos de tractores
de llantas de hasta 200 HP, elementos y magquinarias de uso agropecuario,
acuicola y de pesca artesanal, baterfas, cargadores y cargadores para
electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y
arrendamiento de tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de VA para vehiculos eféctricos de uso particular, transporte
publico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte
publico de pasaiercs, slempre que Cuenten con las autorizaciones de la
entidad competente.

Se podra utilizar el crédite tributario def IVA hasta por cinco afios,

Se crez la devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccidn ¥ post produccién en las aciividades de producciones
audicvisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce & 0% la tarifa ad vaiorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferendia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador és aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo 2 la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamente
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones reafizadas entre las partes relacionadas (focales v/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entra partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competendcia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacicnadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones gue no
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deben ser contempladas para dicho andlisis, El referido Informe podré ser solicitado
discrecicnalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto vy tipo de
operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacién de! andlisis de precios de transferencia, el cual establece e
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los coniribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii}
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion vy explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de |z fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGEC 15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de lz aplicacion del régimen de precics de transferenda
conforme a |a Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacicnadas en un monto acumulado
superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de Ameérica (3,600,000)
deberén presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberadn presentar, adicionaimente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas, el informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumutado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexc
coma del informe, se sumardn los montos de operaciones con partes relacicnadas,
excepto las gue correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condicicnes:

2.El sujeto pasivo:

0] Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

(i) Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio
e Inversion;
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(i) Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversién de utilidades;

(iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economice,

v} Se dedigue a la exploracién o explotacién de recursos naturales no
renovables; o,

(vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaliado es
nuestro)

El Art. 84 del Reglamentc para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su dedlaracidon anual de Impuesio a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacicnes con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferendia, en un plazc no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de lz2 declaracion del
impuesto a la renta; vy Iz no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por fa Administracién Tributaria con mutta de
hasta 15,00G,

(18) Ewventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision del presenie informe,
no se produjeron eventcs, que en opinién de la administracion de la Compaffa,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

{19) Aprobacién de los estados financieros

Los-estados financieros de la Companifa CORPORACION - CREDMONEY S.A, al y
por el afic terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por fa
gerencia en fecha febrero 25 de 2019, y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de [a Compariia, los estados financieros seran

aprobades por la Juntaﬁe Accionistas sin modificacicnes.
F/ LA jA—
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