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¢)] Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de
descuento

E1IASB en las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 emiti6 una enmienda a la NIC
19 — Beneficios a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser utilizada en las
obligaciones de beneficios posteriores al empleo (jubilacién patronal, desahucio; y, otros
beneficios posteriozes al empleo).

Las enmiendas a Ja NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad usados para
estimar la tasa de descuento para los beneficios posteriores al empleo deben ser etnitidos en
la misma moneda en que se paguen los beneficios y no a nivel de pais como se establecia en
la norma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultatfan en que la profundidad o
amplitud del mercado para los bonos corporativos de alta calidad sea valorada a nivel de la
moneda.

En Eeuador, la moneda de curso legal es el dolar de los Estados Unidos de América y es en
la cual se pagarin los beneficios postetiores al empleo. La notma nos dice que debemos
identificar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, en el
pais no existe ese mercado, pero si en los Estados Unidos de América, por lo que, la tasa de
descuento tiene que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad de los Estados Unidos de Amética y no puede tomarse de
referencia a otro tipo de tasas de rendimiento.

Las enmiendas aplican a partir del comienzo del primer petiodo comparativo presentado en
los estados financieros en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualquies
ajuste inicial que surja debe ser reconocido en ganancias retenidas al comienzo de ese
periodo. Por lo tanto la enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de
enero de 2015 (31 dictembre 2014).

La Compafifa ha aplicado esta modificacién de forma retrospectiva resultando en un
incremento de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a otros
resultados integrales y utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015.

NIIF 12 Informacién a revelar sobze participaciones en otras entidades.

Cuando la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una
asociada (o un parte de su participacion en un negocio conjunto o asodada) se clasifique (o
se incluya en un grupo para su disposicién que esié clasificado) como mantenida para lz venta
de acuerdo con la NIIF 5, no se requiete que la eatidad revele informacién financiera
resumida para esa subsidiaria, negocio conjunto o asociada.
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WOTAS A LOS ESTADGS PINANCIIROS SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 51 DE DICIEMERE DL 20156
(Expresadus en dolutes amencaios
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NOTA2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1. Declaraciéon de cumplimiento -

Los estados financieros separados de Credmoney S.A. han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (ASB) vigentes al 31 de diciembre de 2016,
aplicadas uniformemente a todos los petfodos anteriotes que se presentan.

2.2 Bases de preparacién -

Los estados financieros separados han sido prepatados sobre las bases del costo histérico
excepto pot clertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdtico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio bienes v
servicios. El valor razonable se define como el ptecio que se recibiria por vender un activo o
que se pagaria pot transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes en el
metcado a la fecha de wvaluacién independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamenie otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de
un activo ¢ un pasivo, la entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarfan esas caracteristicas al momento de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de medicién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados.

2.3 Conversion de 1a moneda extranjera -
i.  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compaiiia se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros separados se presentan en (UUS$) Ddlares de los Estados Unidos de América.

La definicidn de esta moneda functonal estd dada porque es la moneda que refleja o
representa las transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para
manejar las operaciones de Credmoney S.A. Para tales efectos, se ha considerado el analisis
de varables tales como: precio de venta de sus productos, mercados relevantes pata la
compaiila, fuentes de financiamiento, entre otros.
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Un resumen de las Normas emitidas que la compafifa razonablemente prevé que resultarin
aplicables en el futuro son las siguientes:

INITF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requetimientos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010
incluye los requerimientos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros y para su
baja.

Los principales requesimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del
alcance de NIC 39, Iustrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean medidos
postetiormente a costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de
deuda en un modelo de negociacién cuyc objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y que tengan flujo de efectivos contractuales que sean exclusivamente pagos de
capital ¢ intereses sobre el capital en circulacién generalmente se miden a costo amortizado
al final de los petiodos contables posteriores.

Todas las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valotes razonables al final de
los petiodos contables postetiores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compafifas pueden hacer
la eleccion itrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor tazonable de una
inversién de capital (que no es mantenida con fines de negociacidn) en otras partidas de la
utilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida)
utilidad neta del afio,

El efecto mis significativo de la NIIF 9 con tespecto a la clasificacion y medicion de activos
financieros se relaciona con el tratamiento contable de los cambios en el valor razonable de
un pasivo financiero (designado como a valor razonable a través de resultados) atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los
pasivos financieros designados como a valor razonable a través de resultados, el monto de
los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios en el
riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que el
reconiocimiento de los efectos de los cambios en el tiesgo de crédito del pasivo dentro de
otros resuitados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en ¢l estado de
resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al fiesgo de crédito del pasivo finandiero no se
reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a Ia NIC 39, el
monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como
valot razonable a través de la utilidad o perdida se presentd en el estado de resultados.
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NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo modelo de
reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de forma integrada
todos los requerimientos aplicables y sustituird a las normas y la NIC 11 Contrato de
Construccitn, asi como interpretaciones del IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes en un importe que refleja la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio
de bienes o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de cinco pasos para
contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ¢jecucion en el contrato

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato,
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

e N

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular se ha trasferido al cliente. Se incluye
otros lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas.
Ademis, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

[a administracién considera que la adopcion de la NIIF 15, no implica cambios cualitativos
importantes, por lo que su efecto cuantitativo no serfa relevante.

Otra norma emitida pero que atin no se encontraba en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros separados de la Compaiia y que la gerencia de la Compadia prevé que
no le seran aplicables en el futaro.

INIIF 16 Artendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente (arrendatario)
el derecho a utiizar un activo dutante un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Una empresa evaliia si un contrato contene un arrendamiento sobre la
base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso de un active identificado por un
petiodo de tiempo. La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos
operativos — Incentivos, SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adopten la
forma legal de un arrendamiento. Esta norma elimina la clasificacién de los arrendamientos,
ya sea como arrendamientos operativos o financieros para el arrendatario. Con lo cual todos
los arrendamientos son tratados de una manera similar a los arrendamientos financieros
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Loy eomdetsdas 2 BWIIF 10 Dstados  Bianoeces Decomedio:  consolidados ¢ X0 28
Lvveosiones wn Swocladas ¢ Negoeios Coonjundas (U abordan ona ineongislencda
renaonidla enre g recuaeenmiendes da NUF LU 7 oz de NIC2ZRE (A1) en o] foamonento de

19 |

ft
i, ".I“l "'-I
|I \ i -."II.
I'-I I'.,-'l |i~ y
Y



la verta o la aportacdn de Bienes enns ar inscigon vosu asuckids o werocio cuojunte. Lay
crenicnclas, cmitiduy en sepdernboe d= 2004, petahlecen que coande l3 irarsacaidn involucts
Un negscio TANTD CUArc o 5 oo o uta Alial o ned se reconoce toda I pamacia n
rérednla prenericli, S reconcee una prnencia o pérdida paccial cuande b rangacendn involocts
ATTEE QUE T CoAt ST un megoio, nclusa cudnde los activos s ercacniran en nna ahal.
La fecha de aplicacidn obligzeoia de estas vnewlilicaciones or 8 por denninae deblibo a gue
el TASE plaoea ana invosipaciio profunda gue pueds eesalear en ona simelbificacon de

conmbiidad de asociadas ¥ nepnons coaiun s, S pemmile ealopeian duocdiaes,
AL A0 Progredades de ionversion

Lirg cntidad tearsferisi una proniedad a, o desde, propicdacdes e fecrsidn coatlo, ¢ solo
ezandy exista w eanlag to ga oo Lo combie de wso oouns ouaada I propiedad caeyie,
o tejy de cumplhin, la definicicn Az peopiedades de inecrsidn v esisle evidetin del combae de
uso, Adsladamentz, vo canlio qu lis Srcadones de la grerencia de cso de ana peopredad ne
proporciony seideacis de un cambin de oo,

CINDF 22 Transacciones en Moneda Extranjcra y Conttuprestaciotes Antoipadas

Bsta Interpretacion se anlica auna Iran sagcide g inuoeey valoamjsra (o parte de ellad coande
ung erickad sevopece un wivo oo Boanoers o parres no Smaneicen ques sorg del paes
cabir de ura commrapeestacidn asicipada anes de coe la entdad reoonoeca o} acthe, gasio
ev ingrreess relacioniade (o 1a paree de saons que coorespnncal.

Mejoras anuales ciclo 2014 -2016

MITF 1 Adopdon por Pomer vez de fas Mormas Dniergecionsdes de Tufonoacdn

Financicra.

bliminacidn de exenciones 4 corie: pladn paea Las aitidadus gue adoptan por pomera vez las
Sonrnmas N seacioralas o cierlog ssperroxs de 1o WOF 7 Lozooumermos Anancisros:
Informaoon a Resedar, WTTT 00 Visiados Vinmioros Consolidudos v NIC 19 Benedoos a
les benpleaclas co fercnde de fus coejoras del eiclo 2002 — 3014 (15,

(1) Muglificaciones 2 la MNIC 19 Planes de Beneficios Defiddos - Tosa de
desrmento

HIASH a las Mefomm: anaales 3 las WIIF Cidn 3H 2 — 2004 cmilis una entriends o Lo NI
19 — Benefiaas alos Trvpleados, acceca de o zes de descoence 2 ser uhlizada en las
ablipadone: de benefcios prstedinmes al emples Gnlilacion pratotal, dosabingo; v, omos
hencioins prsierinees al ernplesd,

Laus eoriiendas a e NIC 1Y aclaran que los booos eocpoeatives de sl calidud usedos pas
estimar | bana e descuenlo paza los bencicius pustenoees al emplea deben ser ermindos on

la rusrma maneds en que sz pagoen e bonelicies v -1oa tvel de pads comuo se eachlecia or
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L noeona antes de ser modificada. Tsas enmiendas eraltadan o0 que la proqandidad o
amzlitud del mercado pata lor bonos cotsorativos de alty calidad seq valotads a2 ove de Ia
et ol

By Bewwilor, b teoaechy de curse legml s el ddlar ce los Fauulos Unddos Jde Aoédrien v es en
la cual se pagarin Ins beocficioy postericnes al emp'en, Ta nnrma ang dice que dehemos
ielendfiea: ub rereade profuicde de benos corporativos de st calidad et esa troneday, eel
pais ne exian esc mercadn, peree 8 e los Farados TTnidns A= Aménca, po- bo que In raga de
dugcuctitn tune ouae sef delormioada por oot dl rendimicnen de s Blonos
Cotporatvos de All Cahdad de loe Usados Tnedos de Améncs ¢ oo puede tnmarse de

refecencis 4 ome opo de tsws de renidimene.

Lax enmiendys splican s purdr del comienzn del pimet pedosn compatativn Diesensen en
Jews cstados fitcicees on s coales Lis comiencas sor apbcacdss por primeea vee, Coalguier
araste indcial gue sufs debe ser reconocido en gananeiss cependdss sl cormenzoo de ese
pucbadu, P Lo teiee ba cavszada debe ser apliveda de Donion tewospocive o5 doir ol T oo
encen de 2005 (31 diciembes W14

ta Compafia ha aplicade csda modificacidn de ot telenapog e tesaltande cn oo
inctemenze de los paavos pot bereficdos defoidos con el cotfespondieate ajusts o ooy

sesulliv] og intceul G v otiliddes 1o lmvislas al 1 de ooeng v 31 ds diciemlag ded 2055
MITF 12 laformacion a rovelar sobre pasticipnciones on otras cotidados.,

Catulo I patleipicidn de wo enlidid o ung subsidbatia, o oepocy cottjuiitn o ong
ascciarla noun parte de s parcizipac.on o acocin oonjunto o asncaca) Ac clastfiooe Go
S IDCURE A0 U0 Erapo pars s dsposicidn gue esté clesifoado) como mantenids pars la vecea
de seaviclo von b BE 3, o se megelers que e cotids] revele moformacidn T
terinticla para cra rubeidiaria, negoein eanjanin o asoniada,

MIC 25 Medicidn a valor raronable de nna aseciada o negocio conjunio.,
Exeticida de i aplicacubn del mnéiodo de ba patticipicion

Cnandn unt ImacssIan oo una aRnciada oo negncin conpanee ac leva o cabe por o & e g
cabo indicecenmence o toavCs oo ouna comdad gue ce una wgrenizacion de capitd de mespo
urs dnrdn de inveesidn colectiva Bdeenrisa de meeraidn watra enizdad analoga, inclorendr
I froacdes e sesmas haados @ inveriones, la encoed puece opmar por medic exy Imrecsinn &0
esss asockudes v nesodos conjuntas o ovalor seeanable conceambios ee rezullados de peuerds
com la =TT %, TInn enfdad realizand esra cleconn de forma separada para coada asnciada o

negooo comuont, =0 el reconocimiento nidal de ls asoniada o negods conpunos
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Procedimienmos del método de la perScipocion

A pesar del ragactienicnic il pattatc 36, 71 una e dan Lo 1 Us ann cutidad de tnrEren
ticne naa paricipaciin eo cea asocada o nepocio cotijuato gue ek une eobdad de deveraicn,
I enodad puede, al apliver o wéodo de la parmicipacdn, oplr per comservar Ja mediclin
e yulor razonable apheada par et asociudas o aepean eonjunn gue e ung cntdad de
nversan 2 a5 participacione de b ssooads o cegochs @njunty gue o5 ma enndad de
mverii en subsdisans

Fruc tlooditr, se oosliza de froma scpacsda pam cede asooada n negroin crauill o ses
una entidad de invr-ciin. en Lk fecha postesior de oniee lae gigulentes: (3} coaadn la asociade
A vclroader comunts que e wia eiided Ju iovemidn re seennoge imicialmenne; (1 cuando L
abeniads o nopeio Sty paed 8 ser ung catidad de ivesian; v () ouacco la ganeiada o
Seguein comgan s que &8 unm eotickaed de oversion pasa s oser una conimdackoe,

Lo wdriniszeacicn de o Compaii, esiing que b adapeids do normss, cutniendas e
Mt iscioncs, antes desentis, oo femlrdn o Eipranies =.j|=|:1iﬂt:'1t'ntr en b cerdades

Brsncierns. separados de 1ol 'umpu':ii.

MOTA 3. ESTIMACIONMS DETERMINADAS POR LA
ADMINISTRACION

L prieputseidn de eseados foaocicrns separados segquiere que Ja Adminisreion wealice
evumaciones ¥ nilies supiuritos vus afectan os mentos e ldos eu Csmdos Tinaneicrns
geperecdos ¢ 525 pocas relsannadan ag cattnaciones realizadan v supuesos wilizalos por s
Comparm sc basan en lu experienca hebdnes, eambios en [ indrsma o Jofnrmacidn
sururistreda por fucnies cocriue calificadass. Jon embatgs, loe roudinuus finales poddan
diferis d> Tus estmowcunes bape ocmas ooedhioties, ¥ oen aguons caes  veoler
migOificanTaneTic,

lay cenmnasinnce v polibess contblen significnivas son definidas come acquells que sun
imparnes parn milcay cortectuents la siuacdn finarcicen v bor pevledos de la
Cenpariba v o dee gque requieren o alin sk de julde poc paces de laadim neshigeido,

Lav princpales esimacinnes y aplicaclones del cnenn plesool gue produco de we
var'aciom poddan otginer aostes s ficatives sobor fus vaares en Bhrag de scusos ¥
pasrvns deninn del wdamo periodo inencoers 2o cacsendman relucionedas ron lne spezentces

TS
3.1 Evaluacion de posiblos péndidus por deteriom

Al fecla de glorre de eada ado, v en aquella frc e o ¢ 84t coneidere neresarin, se analivi
el vaot de bow acowor parn lelet ik ol seiste aJ;Em vachein de g ek s actives Tebisian
mafvido voa pérdicds par detenern. Tin camn e jue exdso dgiin radioc sc e oia
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eapinaciin del moue reconerable de dlcho acovn par detrermines, e wo e32o, of epor o
cubrir oo peRpects al waiog Ihro dc s activie, Sise trat de semeos dgeoaticublos gue oo
peneray fogos de o de foma lmcpnhlu.ru‘:, ve cdama s recupembilicad e Ta T mdad
Genenudoe de Bfecdve ol que perencce e scang,

Lo d e de las Uosdader Govamdors de Tircans a las gue, s2 lan agionado acderne
raiyelites 0 wetredy imungibles oon ey woly il indeflaicle, el anibisis de s recopendbaliciad
gc avalva de firma sisiemdica ol et do caas ade o lajo clocassaocias entseletades
nezesarias para realivar &l sedliccs,

3.2 La aripnacion de vida ttil de Los Actvos fijas e invngibles

La Addmninbersedon o It compatids clemrmdnm las vuias Sliler repmiacla cobre bates 800
¥ los corrmspondiemes catpes por Jeprocecidn T amoedzaciin de sns acivos Hos e
Etanpdbles, Fsis etimiacion o528 Inmada en loa mickm e vl provectados de Tos hicoes
Asipreaclos 2 low respectivng sepracntns. e ompuiiia peviag s vhdas (okes ertnadies de b
bicres de Acrivos fijos ¢ inmopibles, al cwres de nda ejerciei anval,

NOTA 4. EHECTIVO Y BOUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de. diciciphre de A8, J dotalle of comio mijpee

A Dhe 2016 31 Lye 3

Hureus : 3371
Trversimes dentoplass (LA 1498
1,561 44,867

T . _ S —— e i—

W la =wersivnes s cotm plaen cormespouden w operaciopes de overndylhi v
certificarlos de joversidn que se retuperan o mivhoo Jo 30 dins dbmilnados de
Ya wrgruiden (U manera

[t pagrnn sjnucts)
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CHRTIFICADOS DE DNVERSION Renmbilidad

2016 Capinal Diatiy Disponitvifidad
Fondo Repo 1,561 Abams Tnmediata
Total 1,51
CORTIFICAD N : oo

084 DE INVERSIO Capitat  Bepaabilidsd

2018 Wi E—

Fuadu Repu - 1496 4424% e
Total 1,495

D i ——

Lo Fvierescy devenpados en lia inveisimcs, s¢ bae pegstradn en su mllulal en o Beiwdo
e Resaltudos Iniegrales 4 31 de diciembae de 290046

MOFUA 5. ACTIVOS FINANCILROS

A1.31 de diciambog de 2016, ¢] dewalle o5 oomo sieus

St DHe201n L3 Dhedibl s

Curntis por cobrar chenties 21,972 2947
Cueriad por cobmr relasiomadns 7, Bo0¢ 30 (Xhs
60,972 ‘ 68,471

1) Corteapiende u o cuents poc cokrar 2 areswniSing de be eonproa que se ooz en o

pardindy spionie
NOTA 6. IMPLUFESTOS

Un reaamon e wotieuy § pasives pot impacaing cortientes al 31 do diessmbee de 2016, o
4T BLEUE:

Lvir i slpciente)
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TR TR ST

A1 The M6 A1 L MOES

Cricditar mriknmario T h1Y
1A ooy comprar W 157
Andciper irmpaaesta 8 T3 cenm L 172

2,220 14,0009

Cotrrasionde a mpusshs que se compenead normalnets oo lae decla aeicmes o idar

r==n HIJJ‘IE.“.
Dindnaaoner 0 b ddas i Thetiin SR

Sl 1MeJ016 31 e

TV & e prigmer A A00 218z
Retrneiones TVA por pagar 3z2xn 154
Frmnciones pociapucsos @ Tty THTA 2
Mrruesiy a Tu renta comparfis = BR.Z50 Fals )

T894 ' 51K

Corrensnnle W nmpoesior que e cancelan oportiimaments o s fechas sohaladie poe T
sl irbmna. inchore |8 poovisdn paes pagn de fngocsus o I zera de T O wariia
corespoadiontes al ace 2006,

estens® a fr renks ool st remlydar

Fl gasma del impuesto a L rooo ache:

Crrsto iTnpuesto A La cenca HLIT0 74,223

REL270 76,224

Liny recon dlivade entre ba wtilidad acpin caradn: fnaneictos soquradas v goaibidud prevalie,

E5 EYATIC ST

|:ﬂ'.1' 11.5|:i na Hi!.-;ﬂit'l‘-.t'l.‘-]




Al 3 de dicicanbie de 2016

Utilidad [pérdida} del ejeticiu antes do
pariicipacion de teabajadores & impuesio a la
renta

.IHHFE."
Crasnoy 1300 decuciblos Talus
Ienoa dugrescos uxenfag

Raac imspanibis
Impuesto a lz ronke caisado
.H.e:'n:.rer;

Al Pz Correapendicaie ol Bjsteicin Tecal
Betenelones en i foente que le sealivuron em el
gleraeie Baeal

Mo

Salaler pemadiente co pagpe afia 2013

Impuesio o la renta par pagay

(REDMONMEY S A.

CONCILIACTON TRIBUY I ARLA

a3

COMCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de dicicmbre de 2005

Uhtilidad {péedida} del ejercicic antes de
purticipacién de tralvajadores ¢ impuesto a la
feniy

Az

‘::.{Hl'ﬂ!’i Firl {It_ﬁﬂ'ﬂdb]ti- ].l.-.ll-_ﬂll:?i-

Mlenioy Ingoesod cxciln.

Base imponibic
Impuesto a s renta canvnls
Mo

Adilicijis Pagmile Cr_'.n_'-:ﬂpu:uudj_c-nl.-: ul Fier:Fin Thecal

Rrreneiones e la foenoe que Ie realican it en el
cicreicin figral

Masz
Saldz poodicite oo jrao arka A1
Ipucete & Ia scnda Pt pagzar

24 22

(1706

383,402
1133

St 202

0,270

11928
G715

5 628
68,256

201, AG

241 224
113,505

341,407
76,220

13,2086

37T

6,600
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B copdor-nidad von disposiciones loygales, L taril para ol imgzoesio 1 la zoein, 2o caloute e
un 2% sohwe lar atilcades saetas a discnbucidn.

Tar deelyracinnes de impacsros, suseepnliles de rame dn, corresponiden 2 laz e Tos afios 204

al 2,
Aapectos tmbutirios

D acuerdr a4 las disposicies mbocanas sapeotes, 1o faenirad A determinaoon de la
ulblismcidon buta poz paric de b sdidnisteacdn buedda sadoca v tes atios sonsdos
dersle a faeha e o darkaracidn ¢ ono2eis afing crmludog deade la foha onome wencicy o plass
patd presebor b declatacion, tespecto de los odsines taboios, cuatdo fus hubleren declarade
e bl ooon pasie,

Prngipiales reforomas tributarias

ediznte suplernenm de registroafioal Mo 744 del 2% de ahnl de 2016, se publica la Ty de
Ogranden pata ol cquiliboo de las Sosozas piblcss, wo eseoen do las pritnclisdes. wolocaas
oue afoers al unpucsoo a la voota sc prosones para o 260 2007, o5 comn Rpne:

Loy Crepanica de Régimen Tribuararin Interno.
Imnpuesta 3 L rends

- S uxntiende lu caoneracidu del pupo dod Bupucsie o beopeat poe 10 afios s b
COOTEA0STAR EXIrAN|Cras 0 CiMA0Ltios de eraprogas erbran sak, que suscoban con entdadss
emipresas poblices « de ecotwmnis mixte, contosies de Tnprener, pracurd 'y cooss necidn fars
irversion s o Jos seciore: coopdmices decrrinados comeg indnsirias bdsicas siempne goe
¢l monme del contratn sea rapennr al A% del PTB onmente del Tionadoco del afic

inmediztarnenoe A00EIOL & 511 SUESCOPCIon

- Seoermblece ona deduccidn adiconal parm oy conmbuvenmes cwvs actividad
seondmice poncipul sea [y operacidn de oficious cenmelivadas de pesddn de lamecdaes podean
doducir ol 3% adiciorzl de lne aaaces que efechacn por conceptn: de impuestis & los
COOALMING eRpetiaes zeneddn en los sermonw de telrronia B 7 omovil avanzads quoe

eontraten pard el sjercici de s actvided,

- S exclure para el caleulo del anticipo paza el impoesto a b tentu e les inprresos v Jos
cosling v prastos s valorss vgue se e aaneelidos can dineee slecrinien desele al aen 3077

al 2Mn:9.

Maodipnm sceando suplomanoe de regiscro ofical Mo 860 ccl 12 de oemibine ce 2006, sc
rublica la Lep de Chpanica Inecnovos “lvibutatios paa Vanoys Secmre: Foodormros, un
resurnen de las princioales teforom: que afects al orioests d I orentd se preeenic arg el afic
A0TT, o cotng g
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Se matablens une deducaldn alounul paea los evplodores del TIXIYa poe kos gaseos
de scpmros cpfdicos erodog y/o medeies peepopada comtamevs 3 faeor o s
vrabayadoces, sevngoc spec b coberteg g0a pata b tncalidal ok Tee mabayadoncs, Se pegqmon
de gqus 264 4 o 007 £2a00 vy, ¢ G B coninemadin ses oo clupevss dormiciiiacas en ol
puis.

Se eamblovy gue s sbedoloms del secinr agrupectieno, pesguery o actaclior,
pradian scopeive pars T2 o Impoest 2 ba ronw deien. A4 anbien re esmhlecs: ipe
corstnard cnmeo crédies tohumng pams cme impacein o pago dal irpocsio 3 les Geveae
ruralcs,

- Sc fucloye pan laleiczzndnacion de? anic’po del eanazesng oy penea a las sociedudes
v umacizacioned de la economia populie » solilon que complan fas condicones de lae
mricrocmptesas, medinete o} cilcno del S del onpnesn 3 s pora cansade metios b
retenciencs on o foente 321 am ety e oo e e (uenon efecaadas food anio

- S cstublece la dembocion del snocpo del mipueses o la veng para las sooicbidey
suadido se haya visio afectada mpaificatl vatnents b aeiivchlae coomomea del sujois pesten e
e! epercicio COOnOmIC rEsperTieG v stempre goo s dupete o Impucsto gunsado, on b nam
e exceda &l 1ipo inpeatvo sfsciive prownecn de ns conaiburentes en grocrsl defmdo
par - Adeiahvesoso iribolards o rosd poded Sambign hjar un s imposites elldivo
prornedio puer A Ui,

Purs el £feomy, el eoptribuyente presenie] su peooidn delwrb mente juss feads sobee e que ¢l
Sericio de Rertae Intemnas realizan las wesiliaciones ¥ einwrolcs yue correspnnion, Esee
wafcipn, on eato de an rer sordindy sl pago del wipuesty 2 ki renia coureds o de oo st
anlorazada su devrfucién s comtitiid on e deEniove dc fmpuesto a la renn, $in dereche
aerfelite Hbutan posterice

S estabices que paza ol cilouln el anticape del imguaai o b eae, b openadorae
de mransoeie piblicn 7 comcreds| legrlmenee cnnsiciidu oo ennsidenrin en o cioube dd
ATLCIPO, THOON O 20 e, oostos, preics v patzinomio, €l valos de Jas amdades de wanypocee
v s arcples con las gac coeplec sy actmdal coondmica

NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUITO

Al 31 de dicembr; de 2016, & deialle o o spar:

fvar i shndeate)
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Balde 31 Saldo 3]
dic. MS Adiciones Hebdros Ajustes  dic . X16

Huoptipo e ndrmputn - pLEk AL (.M 2
HES RALE BELY S

Depreciicion Acumuolada Fguipo de Cocmoee - ML) DO 0 L A
ety i L) R M L L S | (7 1H
- 913 10.H} U0 313

MNOTA S OTROE ACTIVODS FINAMCIEROS NO CORRIENTHES

Al 3% de dicicmbee de 2016, o] detalie e como e

Addicnla Al Phc2ils

{orersInn &n acoones (1} 1309032 1,604 091
Lah2a T608.6%

it Corresponde al eosonomuenos del Valor Patnmonisl Proporcional de so ednpres:
subsidiaziy PEORTCOLL 8.4 ol 31 o cdbaciubee de 20 €

31 e 2l 34 13je20H 3
Sornhoe de ba Asoddada” Subsddiatis Pads e wpetianocs
Trortenil 54, Fraadoe 1 1.0y axs 1. G0R G

1y Credimaney, es acciomstz eo un 99 %4 del capital suserino ¢ pagado, Hxta Asodada, o cropeed sus
opersciones enel aio 2002, presenta sus cstdos dinancicras, al B de dicieenbre del 2006 7 2015, con
las gipricates cifras en didares de FITA, 8 conomaaciin nn detzlle

(el T A lgILien )
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M Il 3 Dic.™ils

ACTIVO

AuOwe COTr oS 13,158,135 LR T
Acireas lkro plazn 11,474 1054
PASIYO ¥ PATRIMON

Paswrms oo es TR DR2 A0 EEN
Patrimronio nete 1050 534 1,015,710
RLSILTADDS

Tnprorns 4, 1k6.345 0,355,994
COstrs 7 a33ms T N B, 10T, 25

NOTA Y. CUENTAS ¥ INMUMENTODS POR PAGAR NO RELACIONADLOS

ALGT de dicizebre de 2006, ol detalle ex comn sipie

ALINe2006 1 0%,2015

Provesdores 2,046 438
%706 -l

NOTA IOHLIGACIONES  CON  DINSITIUCIONES  FINANCIIRAS
CORTO DILAZO

Al 31 de dicienlere de 2016, el deralle re oo §igues
3l Dee 2006 31 [De 1S

Aolsrgpdios Bancarios 13175 -

15,175 -

NOTA TLGBLIGACIONES CON EL 1228

Al 31 de dicicinbie de 206, 2l detalle ex conn sigus:

LVYET PEINA Rl ERicLe
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31 e 2016, 3 The 2015

Apote LESE a0 st 1,041 Wit
Présuama 158 410 Hif
(LN 1,635

Caoricsprenls a nbligzciomes gee Ae cancelan e las fechas previsms por el Instimm
Lruatorianse de Seymridad Social,

WOTA LZ CUCNTAS POR PAGAR ACCIONTISTAS

AlLGT e dkgicmbe e 3G corvesponde 2 la dewoluocn segiin acea de socios del sainr de

aputtes de socios oy capiatisciemes renlioady 3 aRos arerinre
MNOTA 13, PRECIOS DE TRAMSFEREMCIA

3z confarmidad con Jdispesecinoes legales migenees los contdbupentes smetos 2l impueito a
L fentn yue bupan cloctusdo opeesciones eon parics volaciomadas Sociesliadas e el exreroer
/2 ‘ncales, deaten de un miseno perode gacal por unimporte socmolads: supeoor o 7555
millones, ssthn obligado: 3 presentar un atiese de Precios de Trosferencis que dotermine i
lale= npeiaciones han s ofecnadas a vaioms de plzna compeieacia Tas operaciones dela
Companiia con pattes relacionadas dotante el afe 2016 no supotaton o fropotte scumielado
o e, et o cpe crse aneen no debe ser aresentado por s Compadin en el ade 2017,

NOTA 1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gichiinm de capital- T.a perodn de capital s+ reladona a la adminstscon del petdmenio de
s Compariia. Los objedvos de la Cotnpuid en relaciin com g gestion oo eapilal son gl
g e o garan s=ac 3 capacidad del cosme par coniowar come erapresz en marcha oon
el objetive de procacar ol mepor rendimisnto pata Jos accioerisoe.

Fa Comymfiia manea se casochra e capital de ral forma oue s endewdamisooe on
inlucre vn pesgo en su capacidad de pagswe sus cuetis pot pagar o obtenes ot resdieiieso

advraler s s acelonisiag.

Addindsdstrucion del desge nanciero- Ba el coteo oot de suz operaelone o Comnguiil

cald cepenta A log Aigviciics vicagn: relaninnados con e wse de instcomento: Jnanoeros:

- Rdesporde credie
- Bivsgor de Lejuddes
- Hiesgo de mereuds
- Rmspn oporacinaal
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Rivspgo ol cunimaparte

Riespm de crddito ~ El ciesper de ensdito e ¢] aesgn de que uny eonoapare 1 oo
mrbruenanin finangiers incomgla oo pna oblimcidn o compaamise gquu ha seserito L
Cumparilz presentr como cesoleado nns pécdida Aoaaciera para éste. Liste picsgo
sutae Prioci i oo ool elocdve ¢ Ly covans por cubtur o clieanes.

ITale riesprr as mwenileasaco Bor e ool savane roonzal oovdZsrne supuiomiceie Je L
cartery de chientes ¥ @ ecuperacidn rerpectTl, Rl codma, medianhe |1 fonsidnm
sprmabaciia Ao bos Mojos e Sondos » coneliscieres del efective

Rickgn de Tiguidez « Bl ricseo e liepoides es 9 fieseo de due oos eotidad encoentrs
dificulade: ¢n complic oblipaciones asaciadas con pasivns fosocierns que &on
bepicladas smmmamle ofeclive u aleoe activos Sonderos, < que sstas obBraciones

deban liguudarse de maner desvertajoan para Iz Gamnafiia

La praitica que macticns 2 Campaiia cs eodk eon B salciceds licpid e paos coenplie
vor sus vhlivanwones, Taee ossigo es momtoveado poe parte del gesente general
mediante Jos flupos do fondes ¥ios venaimmienios de lag cucnlag par pegeer.

Ricsge de mercade.- Fs lpostalila] e oque o foclogeidn de carigbles de
mwteado tales cormo teias de ioterdés, dpo de cambing precos A prmdoces, e
prtvul e pérdichas cosnderivas Joebido o i doesvalosgzacdn de foios o activos o la
valofzacion de pasivos, debude s [2 oomnscon o ndexscion de 2sowe o dichas

warsal:lgs,

o achioinisiracion o sstos fivsgus e estsbleade por la Comparida, quien defing
cxfrategias ofpocifioas o funodn de los amdling potdoicos de weodencing de la:

watiabivs que inciden en los nivelss de tpe de camhin e inrenga

¢ Ricapre de npo e eambin

La Cosmpariia ro esth expussta al despio de po de cambio dads fa nanira ema de
IR APRAACIONCE, A% e ioluemn i seccioncg anreatnente el ddlates de los

Tacados TThidos de Amarea

= Kinspn de mea de inronds

El despo de tava de moetés de los fhoos de efecowe vl despo de la ofa de 1oowerds
clod wishen faeomalsle: 2om bes tieszos de que lus Qujos de clectivo de v instrumenc
Rozoeier laenion dalvida a cambieg o lag asas oo nderds del memedo donde

S et
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Riespm aperninnl.- Faete tesine cpetacione] congpeerde Jo posdbilicked de dneaeae
co erdidas por difrrencias, fallas, madoooacioncs de les signicnms aspeews o
*  Proceroa, que ann las acciones one ineracidan para ransformargs on ¢
* Meoonlngia, que cf ol conjonis de Teramienias de hanlace, sollveag o

*  Tnfrasstructun, que #nn clemanmns die apore parn I realizacion de las

L T saniia tiore doliidos J.11uml.i1ujmuu-¢ veduelicdnles u A I et adoniisoe,
eltscdvamsnme sn fiesgo opsmtivo en concordanoa con los Hoeseolentos de lis
arpanistnes o coreel ¥odel dieccworio; Dasadas o sisteinms de roporics Tucraos

.
tactores de pespos:
servicio Houl presteco sl clisnte,
vofricar nnes, que soportan les procesoe de I Comiparida,
urtvidades
EXTEINOS,
¥.

Ricggn de contraparte.- Donmpicile ol vcspe e jatn b derendas ded impmevislo
Invanplitnietiro et 8 Eguidacion de oeosaccdcnss de compra O cenis de dodog
ralores v orros Inshrmanms por s parcs que inersicnsn on ol sercado de walodes,

Lo Adiminisiracidn e el lin de miligae csre tiespg seagemed one B ojsetacion
acircdada #n la holsa de walores se liguida a kever de la 2nerega de Tos valnres 1 oel

clizaemmes wraprs cormpradorss v vendediztes,

sedicienalrenre vedfen ol despo de compromise de activos, ey declr, Is Compadia
comfirma .a expitencia de 'os wlores provio a 51 nopociacién asooiados alos ciclos de
bovddarion 7 ls tempos eotoe 1o entiepa del dinero v la recepoitn de foodos 7
Wi,

Activos fimancierns Al Thie0n 31 The 2013
£ arha et rds!
Liertvo v pquivalente de efecdyn (L 1,561 H 54T
Arddves Hisucisens {2} ) 07 Z b 471
iz aedivns financivnis o corten les [} B 1,608 6101
1,662 455 1,722,029
Pasi gl
£ i R !
Cuentas v documentos o pagar ne telacionadas {4} 2.0 45K
Oihhpaeinacs con Insiimcienes Financicras cotlo (5) 15975 -
Tlamo
Coefilas por pawar aociobistas L] 3,932 -
22073 438
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(1) Ver Nota 4
(2) Ver Nota 5
(3) Ver Nota 8
(4) Ver Nota 9
(5) Ver Nota 10
(6) Ver Nota 12

NOTA 15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2016, el detalle es como sigue:

31 Dic.2016 31 Dic.2015

Ingresos por setvicios 477,146 370,112
Ingresos pot valoracién acciones 1,132 815,595

478,278 1,185,706

NOTA 16. GASTOS DEL PERSONAL

Al 31 de diciembre de 2016, el detalle es como sigue:

31 Dic, 2016 31 Dic.2015

Sueldos, salatios y beneficios 58,115 21,148

58,115 21,148

NOTA 17.GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 20186, el detalle es como sigue:

(ver pagina signiente)
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ot 41 D015

Sorviciog proamdos personas jardicas 3,253 16,575
Huzmseatiog a pralosiosles 2y HEE 5. HLd
Hupmasing upaurilives 20 LER 574
Ciazms de nestie 24t 454 1573 062
Trupmasig asreidies T AN -
Wanlemimienie pFcines 13 G54 HA A
Deproviacioaes Tk
CHmape astos 10624 3202
435N 264,753
WA THGASLUS DE ¥YENTA
A1 31 de dinempbre de 3016, ¢ detalle es comes e
{rastn: de pestion A7 3055
3,457 3,063

NOTA I OTROS INGRLASOS (GAKNLOS)

Al 3 de dicemnbre de 20040, ol detalle cg coe sigue
31 e S016

Mucts es nlvwe Irevetsion s il

{ Yanlera Faaviirius |

51 e i1s

24,732

ARAL

220)

23,614

™OT A 26 PARTES RELACINMWATIAS

Conngsennkaeiim el pereomal clave ol 1 pretengia

Personal clave de la 2dincocian son ageellas poesnmas que ene anlhoridad  mesponsabilicead
para plambear, didpie 7 eoooolar las achvidades 4o la Entidad, v 2ea diteces o

ndirccanacre.
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La comnjirmumin 4 les ceenilvay v ooos eicmliros clires Je bs perencia al 3 de hewerabre
fle La sigutenie:

3 8 7 T T T 41
Becchcice a conto plaza S0 15300
50,334 18, 20H)

Fa compenigadm de Jus diceconres ) efecntvos dame e dererminada oon bage o o
remtimivreg de los mdrdduos v les rodcrodas def mercadn

NOTA ZLPATREIMONIO

Al AL de dihesnbire de 2016, ol Mivimonic de les scelontsms ascecdid o 174 51, 362,538 7 a0
GIDPOLE LONLI LA

Capyral Social - H vapiul socal sawnreads, seomo 7 pagah: de I Compals o e 115 3
S ik Foio rn 800 socsocscs e UIS § 100 cada ung.

Hosufrados sepmufsdng Adopedds ge NI x- H esglads arto de los gpueres vealizliog
ot apehcadin de Nifs san del ndag de U5 § 0208

Bespltados Agpemptadop- Corveonde o volidades ropepidas de cjur iy woenors
Mucden capilakratr ¢ ublizase cu ba Absnddn de péodidas e AL A de dichonbie 3d
i h aveecdiecon a LIS § 744630,

Meweitycon def Biereicen ailin XiIg - _ocrespoaide s pérdidan obrovides en el sjeracis fiscal
que conclaps el ade 2006, Al A1 (e diclensbie de 2010 soendiernn a 115 % D5.806,

NOTA 2. CONTINGENCIAS

La {rerencis ifonre quc ol 31 de diciemnbie de 3016, e Coampacdifs v moscnin conungrieia
shamsificanivay yue poedan aloclar » Jos cemadns fidamciems separados adjuni i

MNOLA 23, HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PLkIO1DO SOBRE
KL QUE SE INFORMA

Drzsde ol 31 o dicizmbre de 20147 La facha de emiaadn de csivon crmedos Bnaacicros soparalos
(30 de noazae o 21 7) oo se peoduionnn eremoe gque, o la wnicn de ls adoausiraddn de
W Compards, podicemi tener un efcom Simiificanvo sobre dichor evmdos Bnanuicros
sapraradoy que wa ac Ly revelado en Ins mismiog,
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NOTA 24, APROBACTON DE LOS ESTADOS FINANCILROS

Loa svmdos Mhmndieros seoandn pur ol pediodn ermado ol Y1 de dicembie de 2016 hen
+lelo wprobades por la Gersneia de b Caoangaanids o 30 de marra e 2007 ¢ semio presentados
3 iy vocaos paca su gprebacon. Lin opinidn Je b Geseacis de b Compnig, Toe esmdos
g rdemy separadas emin uprobados poe bns suviov vin pedificacinnes,

<y,
= T CHA. RUBEN MANTILLA
CONTATIOR GENERAL







