SURMEGA 5. A

Natas a los estados financieros
Al 31 de diciembre do 2012 ¥ 2011
Ezpresadas en Délares de EUA,

OPERACIONES
La Compania se consliluyd el 28 da febrera del 2004,

La actividad prncipal da |a Compaiia es |a actividad de perilaje y lasadores de bienss inmushles. La direccion
regisirada de la Compailia es Ciudadela Pradera No.1 Manzana E 17 villa 2, Guayaquil - Ecuadar,

Los aatados inancieros de SURMESA S.A. por «) ado tarminado el 31 de diciembre de 2012, fueron aprobados
y gulonzados por la gerencia para =u emisidn ¥ serdn pueslos a considaracién de la Junla General de
Acclonistas para su aprobacién,

BASES DE PRESENTACION

Declarazidn de eumplimiento-

Los eslados financieros adjuntos han sido preparados de acuerds con las Nomes Inlemaciomsles de
Informacion Financiera fen adelanle “MUFY, emiidas par 12 Intemabonal Accounting Standards Board (en
adelants "1A5B7, vigenies 3| 31 de diciambre de 2012, afo de adopetan de las NIF por la Compahia (Wéase
Mola 8). Por los aflaos anteriores, (o5 eslados Nnancierss de la Compafia sg prepamaban de acuerds con
Frincipios de Conlabilidad Generalmente Acepladas (PCGA} en Ecuador,

Respansabllidad da la Informasidn-

La informacién conlenida en ests eslados Anancieros es responsabilidad de la gerencia de la Compaiia, que
manfiesla expresamenta que e han aplicado en su lalidad los pancpios ¥ entencss incluidas en las Nomas
Inlemacianal de Informacién Financiera (NIIF) emilldas por el IASB y representa la adopcion inlegral, explicila y
sin reserva de las refendas nomas intemacionaies.

Bapa da madicidn-

Los presenles sstados financiargs individuaies de la Compafia han sido preparados en base al costo histdrco y
las obligaciones de large plazo por beneficio a empleados que es valorzada en base a mélodos acluariales
(WEaza Mot 3, a partir de los regisims de conlabilidad mantenidos por la Compania. Los eslados inancieros
58 presentan en Dolares da ELLA, que &= la monada de cursa [egal en Ecuader v 12 moneda funcional de
presaniacian de la Compafia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Les pringipeles politcas de conlabiidad aplicadas por |la Compaiiia en la preparacidn de sus  eslados
financieres son es siguientes:

(a} Efectivoencaje y bancos-
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El efectivo en caja y bancos prasentade an el eslade de siluacran financiera se registre al costo histdhen y

ne 2518 sujalo & un riesgo significativo de cambios en su valor,

i) Instrumentos financieros-

(i}

Aclivos inancieros

Reconoeimients y medicign inicinl

Los sclivos inancieros denlro del alcance de la Womma Intemecional de Conlabilidad (MIC) 39 se
clasifican comao activos financieros al valor rézonable con cambios an resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversicnas 8 ser manlenidas hasla su vencimiente, nversisnes Mnancierss
disponibles para la venta o derivados designadas como insirumentes de cobertura. La Ceompaiia
determina la clasificacidn de sus aclives financieros al momento de su reconccimienls inicial y,
cuando a5 apropiado, revalla esta delerminacidn i inal de cada afio.

Todos log ac¢livos financierca son reconocidos inicisimenle a su valor razonabls mas los costos
direclos ainbuidos a la irensaccidn, excepto log aclivos financignss que se contabilizan a valor
razonable con efactn en resullados

Les compras o venlas de activos financieros que mquigran la enlrega de los aclivas denre de un
periodo de liempo esteblecids per regulacidn o por convancion en e mercade (ransacciones
convencionales) se reconocen Bn i3 [echa de la negociacién, es dacir, an la {echa en la que la
Compaiiia se compromels a comprar o vender el aclivo,

Los aclvos financiarcs de 13 Compafia incluyen efeclive en ceja y bancos, cusnlas por cobrar
comerciales, cuentss por cobrar a parles relacionadas, olas cusnlas por cobrar ¥ ofros aclivos
financeros,

Medicitn posterior

La medicion paslarior dg los aclivos linancieres depende de su clasificacion, Lal como se datalla a
canbny acian;

Activas financierms af valor razonebla con cambios en resultados

Los aclives financieros al valer razonable con cambios en resultades incluyen 2 los aclvos
mantenidos para negociar ¥ os aclives Mnancercs designados al momendo de Su reconocimiento
inicial come valor razonable con sfecic an resullados.

Los aclives nanciems se clasdican como mantenidos para negociar si se adqutersn con &l propoailo
ds wenderles © recomprarios en un futre cercano. Esla categoria incluye los instrumenios
financiercs denvadns tomados por la Compadia que no se designan coma inslumanios da coberdura
en relaciones de cobartura segun las define la Nomna Inlemacional de Conlabilidad (MIC) 3% Los
derivados, incluide los dervados implicites seperedos, lambién se clasifican camo mantenidos para
neqodar salvo que s& designan como instrumentos de cobertura eficaces

Los actves Ananciersa al valor ezonable con efeclo en resullados s» conlabilizan en el esledo de
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tiltlos de deuda en esla calegoria son aquelios qus se espera mantener par un bempa indalinido,
perm gue se pueden vender anle una necesidad de ligukez o anle cambios 0 l3s condicionas del
mercada,

Despuds dal reconocimients nicial, los activas financieros disponibles para |a venla ss miden por su
valor razonable, y kas ganancias a pérdidas no realizadas se reconocen coma olro resultadeo inlegral
en ¢l patrimonio en la reserva por aclivos financieros disponibles para la venta, hasia que la mversidn
ae da da baje. En ese momento, la ganencia o pérdidz acumulada se reconoce como una ganancia
cperaliva o s considera como un daleriorg del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclesficzda an el estado de resulades integrales en la linea de costos financierns y
eliminada de la reserva respecliva. En el casa que no sa pueda deierminar un vakor razonabla por
falla de vn mercado activo wio de informacidn relevante para su delerninacion, astos aclivos
financieros se prasenlan al costo,

La Compafiia no presenta ackves nancieros disponibles para la venta al 31 de diciambre ds 2012 y
2011,

Hala de activos financieres
Un aclive financiero (9, de comespander, parte de un aclivo lnanciers o parte de un grupo de actvos
financiercs similares) se da de baja cuande,

+  Expiren los derachos conlracluales sobre las Aujos de efective del activa,

=  3a transfieran los derechos conbractuales sobre los fujos da sfsclivo del aclivo, o se asuma una
cbligacion de pagar a un lercero |a tolalidad de los fAujos de efective sin una demara
significaliva, a través de un acuverdo de transferencia (pass-through arrangement), y {a) se
hayan fransfende sustancialimenie lodos los riesgos ¥ benaficios inharentas a la propiedad del
aclivo, b) no se hayan lransferido ni relenido suslancisimente lodes [os resgoes v bensficios
inherentes a ls propisdad del aclivo, pero se haya Irgnsferido e conlrol del mismo,

Cuzndo ls Campaitia haya iransferide sus derechos contractuales de recibir los fujos de efactivo da
un aclive, o haya celebrado un acuerds de translerencis pers no hays Irensferido ni retenida
sustanciaimante todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del achvo, ni haya
lransferido el control del misme, el active 5e conlinie reconociendo en la medida da ia implicacidn
conlinuada ds s Compafifa sobre &l aclivo, En 5se caso, 12 Compailia también reconocs el pasivo
relacionade. El acttve ransferida y sl pasivo relacionado se miden de una manera qua reflejen los
derechaos y las obligacionss gue la Compania ha relenido.

Una mmplicasion continuada que ome la forma de una garanlia sobre &) sctivo Iransterido se mida
como el mener importe enlre | importe original en libros dal activo, y el importe méwrmo dae
conlraprestacion que ta Compafia seria requends a devolyar,

Deterioro del valor de los activos financieras
La Compafia evalia en cada fecha del estade de situacién financiera, si exisle evidencia objatva de
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gue un activo financierme o un grupe ds achives Mnancieros eslan datarorados. Un activo firancers o
un grupo de activos financlieros se consideran afectados si, y sdlo s, exisle evidencia objelva da
dedenoro coma resullads de uno o mMas eventas que han scurido despugs dal reconacimiento inicial
del ezlivo (un evanio de "pérdida ccumids’} v si 8l avento de pérdida liena un impacle en los Mljes da
efaclivo fulures esiimados del active finantiam o actives financierca da la Compafia gqua puedan
asliimarsa de forma confliable, Evidancia de delsrom pueden ser indicios de que los deudares o un
grupe de deudores estén expermenianda dificultades financieras sionificabivas, Impagos o eirEsos
en pegos da inberese: o prncipal, fa probabiidad de que aniren en quisbra u olra reorganizasisn
fimanciera y cuando los datos obsarvables indican que exisie una disminucidn mensurable en los
flujes de efectva fulurcs, tales como cambuos, atrasos o condiciones econdmicas gue sa
carrelacionen con valoras pradalaminados,

Pasivos financleros-

Reconacimianto y madicién inicial

Los pasivos financisros deniro dal alcance da la Mooma Internacional de Contabilidad (MIC) 38 se
Clasilican come pasivos financieros al valor razonable con efeclo en resultados o préalamos y
cuenlas por pagar, segun sea pertinente. La Compania determina s clasificacion de sus pasivos
financieros &n su reconocrmienia nicial,

Todos los pasios financieros se reconacen Inicialmeante por sy velor razonable més, en &l caso da
Ios costos de los présiamos v cuentas por pagar contabilzedos al cosio amerbzado, 1os coslos de
transaccidn directamente alibuiblas,

Los pasivos nancieros de la Compaiia ineluyen acresdores comamiales y olras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a parles relacionadas.

Los pasivos finanderss se reconocen cuands la Compaiia es pare de los acuerdos coniractuales
del insumenla, Los pasivos Ainancierds son clasificados como obligaciones a corto plazo 2 menos
qua I Compafiie lenga el darsche imevocabls para difenr el acuerde de las obligaciones por mas de
doca meses despuds de |a facha del astado de situacidn financiera. Los costos de Fnanciamiento se
raconocen segun el crleno del devengado, incluyendo ias comisionas relacionadae con la
adouisicidn del inanciamienio.

Medicidn posterior-
La medicidn posedior de pasivos financierns depanda ds su clasificacidn, lal como se detalla &
conlinuacion;

FPasivas financienas al valor razonable con cambios en resolfados

Los paawos fnenciercs al valor razonable con cambios an resultados incluyen pasivos fnancieros

manlenidos como negociables y pasivos financieros designados en ¢l momanio de su recongcimieno

imaial @ valor razonakle con efects en resulladas.
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Los pasheas nancieros se clasifhcan como mantenidos para negociar 5i s& conlraen con el proposito de
negociares en un fubme cemane, Esla categoria incluye o8 inslrumantas finanderns dervados lomados
por la Compafiia, gue no sé designen como instrumsnios da cobadura en relacionas de coberdura sagun
se definen en la Norma Inlermacional de Conlabilidad (MIC) 39, Los denvadas implicilos separados
lambien se clasifican como manlenidos para negodar, salvo gue s& deslgnen come nshumentos de
coberurs eficaces. Las gamancias o perdidas por pasivos mantanigoa para negociar s reconocan en el
astado de resullados inlegrales.

Al momento de su reconocimiento inicisl, [3 Compaiiea no clasificd ningdn pasivo finandsro como al valar
razanabls con sfecto en resultados,

La Compadia no fens paswos financieros al valor mzonabla con efeclo an msullados al 11 de diciambre
da 2012 y 2011

Prdsfamas y cuentas pov pagar

Deapuds da =y reconocimiento inicial, los préslamos y cuenlas por pagar 5& miden a su cosle amortizado
uzando gl método da |a tasa ds inlerés efecliva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estada de
resultados inlegrales cuando los pasivas se dan de baja, asl comn & iravés del procesns de amorlizacion de
{a tasa de interes efectiva. El costo amonizado ae calcula lomando en cusnta cualquiar descuenls o prima
£n la adqusicidn y Ies comisionas o cosles qua ssan parle inlegrante de 12 {asa de interés efechva. Le
amoriizacion da |a tasza de interés efectiva se induye en el costo financiero en el estado de resullados
intagralas.

Baja de pasivos inanciercs
Un paswo financiem es dado de baja coando |a obligacion especificada en ») comespondiente contralo
haya sidn pagada o cancelada, © haya expirado.

Cuando un pasivo financiero exislente es reempiazado por olm provenienle del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo exielenie sa modifican de
manera suslancial, | permuia o modilicacén se trala como una baje del pesivo orginal y el
reconocimenlo de un nueve pasivo, y 1a diferencia en o5 impartes reapectivos an libros s reconocan en
el esiads de resultados inlegrales.

Compensacidn de instrumentos finaneleros

Los acives y pasivos financieros se compansan y €l monlo nelo s8 presanla en el aslado de situacién
financiara, cuando se liena el derecho legal de compensarlos v la gerencia tiene |3 imtencidn de
cancelaros sobre una base nela o de realizar gl aclivo y cancelar el pasivo simulldnsamanla

Valor razonable de loe instrumentos financieros
El valor razonakle de 105 inslrumsentes lingncisros negociados en mercades actives en cada lache de
reporte e& delermina meadiante la referencia a los precios cotizados en el mercade o a [as colizaciones da
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precios de los agemes de bolsa {precio de compra para posiciones largas y precio de venla para
posmiones cofas), sin ninguna deduceidn por costes de ransacedn.

En &l casa de instrumentos financiercs qus no son negociades en un mercado aclivo, al valor razonable s6
determina usando técnicas de valuacion adacuadas, Dichas cnicas pusden incluir |3 comperacion con
ransacciones de mercedo reclentes, la refarencia al valor Rzonable actual de ofro insirumenla que zea
susiancialmenie igual, ef andlisis de Mujo da fendos ajustads o olros modalos de valuacién,

Mo han exialido cambios &n las 1&cmicas de valuacion al 31 de dicembre de 2012 v 2011,

En la Mola 24 se brinda informacidn sobre los valores razonables de los instumenles finsnciaros ¥
mayores delalles sobee cdmo se valonzan.

Inversiones en subsidiaras-

Despuds del recanocimients inicial ¥ de acuerds a lo esiablecido en la Moma Inlemacional de
Canlabilidad (MIC) 27, rmide su inverskin, cuanda 4e presentan estados financiens mdnidoales, al costa, y
no en funcidn da los resullados prageniados y de los aclivos nelos posaidos por |3 compania en qua ga ha
invartido.

La compaiia no presenta inversiones en subsidiadas a| 31 de digigmbre 2041 y 2012,

Pmopiedad, mobiliano y equipos-
La propiedad, mobiliang y equipes aon medidos al cosin de adquisicién, menos depreciacidn acumulada y
perdids por datarioro cuando @ata Gllima comesponda.

El ensla nicial de la prapedad, mabillado y equipos comprends su precio de compra, incluyendo aranceles
e impuasics de compra ne raembolsables y cuslquisr costo necesaro para ponar dicho aclive sn
operacién v, en el caso de actvos que calfican, 8 coslo de inanciamiants. El precio de compra as al
imports lolal pagado y el valor razonable de cualguier ofra conlrapresiacion enlregada para adguirr el
active. Chicha coslo tambign incluye &) desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en resmplazar partes de |a propiedad, mohilianio y squipns, si@mpre y cusndo se cumplan eon los
criterios de mconocimients, castigdndose el valor an libros del componante que se reemplaza. Los costos
de reparacion y manienimienlo rubnanos san reconosdcs como gastos sequn S incurmsn,

Los bienes clasiicados como propiedad, mokiliano y equipos s& deprecian en fomma lineal, 2 ko lamo de s5u
vida Otil, la que 5e expresa en afos. A continuacidn se presenia unz descripeoion de las esimeamones de
vida util para estos aclivos:

Aflos
Ediflzlee as
Equipns de coimpltackhn 3

Muchles y enzeres 0



Motas a los estados financieros twontinuacion)

(®)

in

Afos
Equipos de olicna 10
Vieghloules 5

La vida dtil, valoras residualas y &l mélodo de depreciacidn selaccionados son ravisados y gjusiados st
fuera necesano, @ la feche de cada eslado de situecidn Mnanciers para asegurar que el método v el
perlode de la depreciacion s5ean consistentes con el beneficio economico y |as expactativas de vida de las
parlidas de propiedad, mobiliaro y equipos.

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos es retirada al momenle de su disposicidn o cuando no s&
esparan benefickas econdrmices de su uss o disposicion posteror. Cualguier ganancta ¢ pérdida que surja
al momenla del relim ds| active Mjo (calculada como la diferencia enlre los ingresos paor la venks y 8| valor
an libros del aclveo) e incluida en el eslado de resullados inlegrales en el afio en gqua se& relirg &1 aclivo,

Acbvos intangiblas-

Les activos intangibles adquindos s2 miden imciglmente al coste. Luego del reconocimienta inicial, las
gclivos intangibles se regisiran al costo menos la amodizacion acumulada y cualguisr pérdida asumulada
por deterors del velar, en caso de gxislir,

Los actives intangibles con vides dliles finilaa se evaidan para determinar si tuvieron algin detenoro del
walor siempre que axisla un indicio de que el acliva intangible pudiera haber sufido dicho delecorg,

Las ganandas o pardidas gue sunan de dar de baja un activo intangible se miden como la difersncia entre
el ingresa neto procedente de la venta y el imparte en ibras del activa, ¥ se reconacen en el eslado da
resullados inlegrales cuando se da de baja el activo,

La compafia no presania activos intangibles al 31 de diciermbre del 2011 v 2012,

Detatiors da activos no financierok-

La Compania svalda a fin de cada ano si exists algun indicio de que el valor de sus achvos se ha
deleriorado. Si existe lal indicio, la Compafila hace un estmado del impore recuperable del acivo. El
imparte recuperable del active es el mayor enbre su valar razonabile menss los costos de venla vy su valor
gn ust, y es determinado para cada sclivo individual, @ menos que 8l activo ne gansre Mujos de caja que
s8EN largamenis indepandientes de olros aclivos o grupos de actvos. Cuando el valor en libms de un
aclivo excede su impeorte recuperable, s& cansidera que el aclivo ha perdide valor y es reducido a ese
imparte recuperable, Para delerminer ] walor en use, Ioa flujos fuluros estimados son dasconlados a su
valor presents usando una lasa de descuenlo gua reflaja la svaluacidn aclual del mercado dal valor del
dinero en el tempo v los resgas especlficos del adiva. Para la determinacidn del vaior razenable menas el
coslo da venla, 58 loman en cWenla operacionas recienlas del memado, si las hubisra, S no pusden
|denlificarse asie Upo de operaciones, s& utiliza el modelo de valoracdn que resulle mas apmopiado. Estos
calculos se venlican conira multiplas de valoracien, collzacones de accones y olros indicadores
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disponikles de valor razonable, Las pérdidas por delerore son econocdos en ef estado de resuftados
inlegrakes.

Dicha eveluacion requiere el uso de esimadas y supuestas tales como los volimenes en inversionas por
realizar, presupuesios de capital, préslamos y 125as, larfas establecidas y costos oparativas,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |a gerencia de lg Compafiia considera gqus no sxialen indicios del lipo
oparativo yio econdmico que Indlquen que el valor nelo regisirade como propiedad, mobiliana y equipos ¥
aclives intangiblss, no pusda sar recuparado.,

Provisianas-

Las provisiones son reconocides cuando |a Compadia liene una obfigacién presenle (legal o implicila)
como resuflado de un evenlo pasado y es pobable que se requigran recursl pard cancalsr las
ohligacianes y cuando pueda hacerse una esbmacion fiable del impans de la misma, Las provisionas sa
revizan a cada lacha del aslado de siuaciin finencers y se ajustan para rellejar 13 mejor estimacion que
52 {anga a asa facha,

5l e} efacta del valor temporal del dinera 25 significative, las provisiones se descuentan ullizando una lasa
aclug| de menado antes de impueslos que refleja, eyando corresponda, los riesgos especificos de| pasive,
Cuando =a reconoce &) deacuanto, &l aumento de la provision producla del pase del liempo e reconoce
como un coslo financiers &n &l astado de resullados inlegrales,

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son bensficios cuye pago as liqguidado hasla al 1amming de los doces meses eipuienles al ciems del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran camo un gasto por el valer (sin
dascontary de los beneficios 3 corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Sea consideran
refribuciones de cota plaze: sueldos y salarios y conlibuciones & la seguridad social, permisos
remunsradss, pemmises remunerades por enfarmedad, incaentivos ¥ olras relibuciones no monelaras
como aslstencia médice, vehiculos y bienes o servicios subvencianados o graluitos.

Como parle de los bensficios d2 coro plaze sa inchliye |2 participacion 2 trabzjadores, que sg cakula
aplicando el 15% sobre 12 ublidad contable

Largo plazo:

La Compadla, segun ias leyes laborales vigenles, manlksne un plan de jubilacidn patronal y desahucio que
se regisira con camgoe & resulladas del 6fo y sU pasivo represenia el valor presente de ls obligecion a la
facha del estado de siuacidn Anenciera, qua s8 delerming anuzlmente con base a estudics actuariales
reafizados por un perfls indepandiania, usande el méiodo de unidad de crédilo proyectado. El valor
presente de las cbligaciones de beneficos definidos se determina desconlando los flujos de salida de
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afactivo esiimados usando la lasa de inlerés delarminada por & perile

La palitea comtable da 1a Compafia para los planes de beneficios dafinides es reconoecer |as pérdidas
ganancias achuarales en su lelalidad en los resultades integrales en 8| perodo en al qua ocumen, Las
coElos por SETvicios pasados no axipidos B |a fachs son meoonocides como gastos en foma lineal duranie
un tiempo promedio hasla que eslos sean exigibles.

Recanccimisnta de ingrescs-

Los ingresos son reconocidos cuando se han lRnsfendo todos los nesgos ¥ beneficios inherenles al
serviclo preslads, es probable que |os benelicios scondmicas asocados & |a transaceidn Muyan a la
Compania y al mendo del ingreso puede ser medido confiablemania, independientamanls de! momeanlo an
8l que el cobrmo sea realizads. Los ingrases 88 midsn por el valor razonable de la contraprestacin
realizada, teniendo en cuenta las condiciones de cobm dafnidas contraciualmente y sin incluir impuesios
ni arancelas,

Los ingresos de la Compafia praviensn de |2 prestacidn de serveias 8 lercems y corresponden a:

- Hencririns por Inapaceidn y valoracidn da hisnes inmuebles: cubren las aclividades realizadas
para la revision, inspeccidn y lasacidn de les bienes inmuebles en base & las condiciones da
mercado.,

Reconccimiento de sostos ¥ gastos-
Los costos y gastos se reconocen & medida que sa devangan, indspendienies dsl moments en que se
Fagan y se ragistran en [os periodos con los cuales 6o relacionan.

Impueslos-

Impuasio a la renta corrienta

El activo o pasivo per impuesto a la renta corente s medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tribwiarias, El impuesto a la ranta es calgulado sobre la base de
& informacion financisra da [ Compafia, Las tgsas de impuesto a la renla y regulaciones fiscales
amplaadas en el calculo de dichos importes san las que eslan vigentes 2 la fecha de cierre de cads sfio.

La gerencia evalia periddicamenie |a posicion asumida en |las declaraciones de impuesio a la renta
reapacio de situacionas en las que las lsyes mbularias son objeto de interpretacién

Impuesto a la renta difarido

El mpuesta 3 Iz renla para los periodos fuluros son reconocidoe usando el mélodo dal pasiva sobre las
diferencias lemporarias enlre |3 base whuana vy contable de los adivos y pasivas en 8 fecha dal estado
de situacidn finanaera.

Los pasivas porimpuealo diferido se reconocen pars todas les difsranciaa lemporarias impanibles,
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{n

Las achivos por impuesto difenda se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por i3
compensacion fuurs de crédilos fiscales y pérdidas ibularas amodizables, en la medida en que sea
probable 12 disponibilidad da 1z ullidad labutadz fulura conira las cuales impular esos créditos Niscales o
pérdidas nbulanas amgrizables.

El impore en libms de Ips achvos por mpuesto diferido se revisa en cada fecha del esladn de siluacion
financiera ¥ 5o raduce &n la medida en guea ya ne 288 probakla que exiala suliciente ganancis mpositva
para permitir qua se ulihce 13 totalided o una parle de dichos aclivas. Los aclives por impueslo difendo no
reconocidos s reavaldan en cada fecha del estads de siluvacion finanaera y se reconocen 2n la medida
&n que 5= lome probable que la ulilidad Iribularia fulura parmita recuparar dichos aclivos

Laos activos y pasivas por impuesio diferide 58 miden a las iasas impesilvas qua 58 espera saan de
aplicacion en € pericds &n gl que el aclivo 52 realice o el pasivo 58 cancele, de conformidad con tas
disposicionas legalas vigenles.

El impusale difarids ralagipnade con las partidas reconocidas fusra del resultedo se raconoce fuers de
asle. Las parlidas de impueslo difendo se reconoczan en comelacion con la ransaceidn subyacents, ya sea
&n el otro resuitado inlegral o directaments an & patfimonio.

Los actvos y pasives por impuasto diferddo sa compensan & @xsle un dereche legalmente sxigible de
compansar los activos impositivoes sormentos conla [os pasivos imposiivos comentes, ¥ 51 108 IMpueskas
diferidos se relacionan con la misma enlided sujela al impueslo y [a misma aulordad ibulara,

Impuesto scbre (as ventas
Los mngreses de actividades ordinarias, los gaslos vy los achvos se reconocan excluyendo el importe de
cualguiar impuasio sobre |4z ventas (&), Impuesto 8l valor agregeda), salvo,

- Cuando el impuesto sobre 1as venlas incurmido en una adquisicién de aciives o en una preslacién de
sefvicios no rasulle recuperable de |2 aulondad fiscal, en cuys casa ese MpUests S8 Meconoee como
parie del coste de adquisicién del aclivo o como parte del gaslo, segin comesponda;

- Las cuenas por cobrar ¥ por pager que ya eslén expresadas incluyende &l importe de impusstos

sobre [as wvantaa

El imporls neta del impuesto sobre {25 venlas que 58 espera recuperar de, o que comesponda pager a la
autoridad fiscal, s presanla como una cusnls por cobrar o una cuenla por pagar en e estado de stuEcion
financiera, segln cormesponda,

Eventos posteriores-

Los evenlos poslefores al ciere del gleraclo que praveen informacidn adicional sobre la siuacion
financiara de la Compania a la lecha del eslado de siluacion inanciera {eventos de ajusle) son incluidos
en los estados financieros. Los evenlos poslenores imporEnies que no son eventos de ajuste son
expuestng en noles & los eslados financieros.
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USO DE JUICI0S, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS

Vanos de los importes incluidos en loa eatados financieros implican &l uao de cntenos yo estmaciones. Eslos
cnlerios y eslimaciones se afectuaron sobre |2 base da su mejor conocimienta da Ios hechos relevanles y
circunstancias, teniendo =n cuenta la experencia pravis, sin embamgo, los reaulades findles podran difenr de
las eslimaciones incluidas en los eslados Bnanciems. Bl detalle de estos crileros y sslimacionas esldn incluidos
Bn las poliicas contables y/o laz notas a kos esledos mManciemos,

La praparacidn de los estados Mnancieros incluye s siguienles crilerios yio eslimaciones significalivos
ulilizados por la gerencia;

Estimaeiin para cuentas Incobrables

La Compafia reconoce periodicaments en los resullados Inlegrales del efo, una estimacian para cuentas
incobrablas con respacio g su porlafolio de clienles, La eslimacidn se base principaimente en la evaluacidn de
la antigliedad de los saldes por cobrar y 12 probabilidad razanable de recuperacion de los mismos.

Vitla dtil da proepmdad, mobitiario y agquipe

La propiedad, mokiliario y squipo s megistran el coslo v 58 deprecia &n base al malode da linea recla durante Iz
vida itit estimada de dichos activos. En aquellos casoe en los que se pusdan delsminar que I3 vida il de los
activas deberfa disminuirse, se deprecia ol exceso enlre e valor en libros 0ste ¥ el valor de recuperacion
estimado, de scuerdo 2 g vida Olil eslante revisada. Faclores lales como [0$ cambios en el uso planifcade de
los distnles activos podran hacer qua la vida util de los achvos se viera disminuida. Las eslimaciones se
basan principeimente en las proyecoisnes de uso fulum de los achvos.

Impuestos

Exislen incerdidumbres con respects a |a inlerpretacdn de regulacionas tibulanas complejas, a los cambios en
laa normas mbulardas y al monle ¥ ks oporfunidad en gque se genera &l resoltade gravable futura, La Compania
calcula provisionas, sobre la base de eslimacionas razonables, para las posikles consecusnsias dervadas de
las inspecciones reaiizadas por parte da la aulondad inbulara. El imparle de esas provisiones se basa an vanos
factores, lales como (3 esperencia en inspecciones inbutaras antenores de existin, y en las diferenles
interpredacionas acarca de lBs regulaciones nbwtarias realizadas por la Companiie y sUs asesares legales.
Esas difsrencias de interpretacion pueden surgir 8n una gran varedad de cuesbones, depsndisnde de las
circunstancas y condictones existenles en el lugar de damicilio de ia Compafiia.

Cabide a gue |2 Compadia considera remota |2 probabilidad de hbgios de cadcler Uibutaro y poalarores
desembolsos como consecuencia de gllo, no se ha reconocide ningun pasivo conlingente relaccnada caon
impuesias.

Okligasiones por beneficios a empleados, largo plazo

El vator presente de las oblfaciones de planes de pensidn y desahucio se delerming mediante valuaciones
actuarsles, Las valuaciones aciuariales implican vanas suposiciones que podrian diferir de los acontecmienbos
que eleclivamenle lendrdn lupar en sl futurc. EslEs suposicionas incluysn |a delerminacion da la lasa da
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descuents, Ios aumentos salanales fiuros, bs indices de mortalidad y los aumentos Fulures de [as pensionas,
Debido a la complejidad de la valuacian, las supasiciones subyacentes y su naluraleza de largo plaza, las
ohlgaciones par beneficios defnidos son exiremadamenis sensibles 3 los cambios en estas suposiclones
Todas @sles suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo Egbre s que 24 infanma.

Parz2 |2 delgrminacdn de la {asa de descuenio, &l perilo considerd las tasas de interdés de bonos corporativos da
alta calidad yfo caliicacidn de crédilo, y que tiensn plazos de vancimienls similares o que se aproximan a kos
plazas da las respectivas obligaciones por planes de pension

El indice de moralidad se basa en las lablas hiomslrices de experencia acuatonana publicades por el Instituto
Ecuatorizano de Seguridad Social {|[ESS) seqdn Registro Oficial No. 550 del 28 de agoslo da 2002. las
aurmeanlos fuluros de salanos y pensiones se basan en las indices de Inflacion futuros asparados para el pais.

Pravisionas

Dabido a |las incaridumbres inharenes a las estimeciones neceserias pare delerminar el importe de las
provisiones, los desembolsos reslas pusdan diferr de ks imparias reconocidos anginalmente sobre la base de
las eslimacionss realizadas,

La delerninacidn de la canlidad a provisionar estl basade en la mejor estmacidn de los desembolsos que sera

necasara pagar por la comespondignia obligacién, lomando en consideracion toda |3 informacion disponible ala
fecha del astade de siluacidn financiara, incluyendo |2 opinién de experlos indspendienies tales como asasores

legales y consultares,

5. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIF
Segun Rasolucion Mo, 08.G.05C.010 de 2 Supenntendencis de Compan(as publicada el 21 de diciembre de
2008, 58 sslablecid un cronograma perd |a adopeion de las Monmas nlemacionales de infomacidn Finandera
{MIIFY en Ecuador. En base a esle cronograma la Compania adopld easias nomas a partir del 1 de enero de
2011,

A fin de cumplir con la |egislacitn ecuatoriana, la Compania ha adoplado las Mormas internacionales de
Infarmacion Financtera {NIIF) al 1 de enara da 2041, Las normas son aplicadas relrospackivarmants en la fecha
de lransicidn y se regisan todos los ajustes a los actives y pasivos mantenidos bajo los principios de
contabilidad generalmenle aceptedos en &l Ecuador conba el rubm "ajusles de primers adopeion®, en el
painmonio.

Eslos eslados financiema comespondlentes el afo terminado el M1 de diciermbre de 2012 san kos paimeros
aslados financieros que lz Compaiiia ha preparado de acuerdo con [as NIIF. Parma los parodos anlerores y
hasta el afa lerminado el 31 de diciembre de 2011, la Compania prepand sus estades linancisros de acuerdo
con los principios de conlabiidad gensralmante aceplades en el Ecuador.  Per lo lanto, 18 Compadia ha
preparado estados financieras que cumplen con lzs NIIF vigenles para los afios tarminadoa al 31 de diciembre
de 2012 y con pasteriondad, junto con I3 informacin comparalva comespondisnte al 31 de diciembra da 2011 ¥
por 2l aflo terminado en esa fecha, segun se describe en la Nota 3 {Resumen de poliicas conlables
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significativas).

Coma perls de |a preparacion de eslos estades financieres, &l eslado de siluacion financiera de apartura fue
praparado al 1 de enero de 2011,

- Adopeidn da axencionas-
Le NIF 1 - Adopcidn per Pimera ez de las Mames Intermacionales de Infarmacién Financiers, olorga a
las entidades que ias adoptan par primera vez cierlas exenciones da aplicacion relrospecliva de
determinadas MIIF

Er esle sentido, la Compania ha aplicado las siguientes exenciones previstas sn la NIIF 1

. Bensficio a empleados- La Compaila ha decidido revelar los siguisniss importes en forms
prospeciiva a pariir de |a fecha da transicién.  Por lo general las NIF requiersn gue aa ravelsn |os
impones: comaspendianlas al pariods anual aclual y los de los 4 periodos anuales anleriores

i. el valor presanle de |2 obfigardn de beneficios definidos,

i, los gjustes por experiencia que surjan de los pasivos,

il recanocer b blalidad de ganancias, y, pérdidas actuariales en el pariodo da ransicién, en base
B |3 exencidn previsla en fa MIIF 1.

+ Estimaclones-
Las eslimacionas realizadas al 1 de enero v at 31 de diciambre de 2011 son coherenles can las
gsiimaciones realizadas para las mismas feches segun los Principios de Conlebildad Gensralments
Aceplados (PCGA)Y en al Ecuador {luapgo de los ajustes realizadas para reflejar cuglquier cambio en las
politicas conlables),

Las estimaciones realizadas par ia Compafiia para dalerminar estos importes segin las NIIF refigjan las
condiciones existentes al 1 da enaro da 2011, [a fecha de l=nsicién a las MIF, ¥ al 11 da diciembre da
2011.

Las notas explicabvas brindan una descripcidn defallada de las principales diferencias enlm los principles de
caonlabilidad generalmenta acepiades en el Ecuador y 1as Mormas |nlemacionales de [nformacidn Financiers
{MIIF) aplicadas por la Comparia ¥ el impacte sobre el patimanio al 21 diciembre da 2011 ¥ 1 da enero da
2011, y sobra a uliidad neda al 31 de diciambra de 2011, Yéass hNolas en &.5.

§.1 Raconciliacidn del estada de situacidn financisra-
{a) La reconciliacidn enlre al eslado de siluacidn financiers bajo los Principios de Conlabilidad Generaimente

Aceplados (PCGA) an o) Ecuader y las MIIF al 1 de enero de 2011 {lechs de {ransicion a MiF) se delalla &
conlinuacian;
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Activio comiente:
Electnro an caja y hanoos

Invarsianas financieras a valor rezonable
Cuentas por cobrar comarcialea, nete
Olras cuentss por cobrar

Cusntas par cobirar 3 parles relacionadas
Impuestos pov recuperar

Zagtos pagedrs por anlicipada

Tofl actva camente

Actvo no corrents:

FPropedad, mabil@ng y squipes, nela
Inversiones &n SuUbsidianas

achwoe intanglbles, neto

Aclivo por smpuesto diferdo, nelo
CHros achives Tinarceeros no coimientes

Towal sty no corrlenta

Total actiyo

Peslvo y palrimanlo
Pazlvo corriente:;
Parciin coniente de deuda

Acreedores oomerciales y ofas cuentas
e pagar

Cuanlae por pagar 3 panes relxcpnadas
|mpuestos por pagar
Benehfcios 2 empleados

Toms| pasivoe corflenke

Paeivo 0o cortdenia:

Cuenlas por pagar a panes ralaclonadas,
largo plazo

Benelicios a empleades, large plazo

Olras cuentas por pagar, large plazo

Total pasive no corrlenls

Saldos al
01.01.2011

FCGA
Ecyador

183473

d.349.52

39,58

584381

&0

380,00

6 200,81

105,96
6 145,05

674,17
895,55

5

Mol

Rezlanifi-

6.5 Alustes caclones

te 2

je ]

Sakdom al
01.04. 2011

MWIF

1.934,73
0.00
3,349.52
0,00
0,00
550,58
0.00

0,00 0,00

5 843,87

(b-2]
(b7
(b4
b3 103,92

380,00
0,00
0,00

103,59
0,00

463,88

6 207,60

et

0.0

109,96
g 145,05
674,17
BO5 565

000 Q.o

7.624.7)

(b2 155,00

159,00 .00

0,00
158,00
0,00

130,00
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Toial paslve

Fatrimonlo:
Capital aocial

Apoies Fuloras Capitsllzecones

Reservas
Diafic(l agumutado

Toial patrimonio

Total pasyo ¥ patrimonio

{b) A continuacidn se presenta el afecio de Ios ajusies descritos anteriorments en los estador fnencierns

7 @473

6004, )

193,04
{2.613,87)

£1.620,53)

5.203.80

comparativoe al 31 de diciembre de 2011:

Seldos al
31122011
PoGA,

Ecuador

Actvo comrlanka:

Electiva &n cajz y 24

bancos

Triv e es

finarcleras 8 welor

raomeble

Cuentes por cobrar ISREED

comerciales, nem

nres cuenise por

mbrar

Cuerdea por cobrar

[ peanes

rebxonadas

(mpmsics por H28.15

FECLURETET

Galos pagedos por

antchpefo

Toml actvo 263868

cartienis

Mot

e}

b5

159 00 0,00 TE5B3TF3
800,00
193 04
{353,01) (2658, 58]
{55,01) 000 (167534
102,28 0,00 E.307.79

Saidox al
J.122011
Flexslan -
Alumiss cacinnos NIIF

0.0 3B, 04
000 0,00
(89,53 1655920
0,00 0,00
0,00 Q.00
0,00 594,15
0,00 0,00
{88,650} 0,00 254939




Notas a los estados financieros icontinuadin)

Active mo
odtlenie:

= ! y
mabliiane y equipos,
neto

Inveramnes en
sub=sianas
Activom Inlanglbles,
nemw

Acing por impuesto
difandn, nate

Olrom mefrvas no
[inanclsces, no
mmienies

Tolel ectva no
corrlanin

Total active

Paglvo ¥
pairimonis

Palvo corrinnim:
Acresdares

oomercmles y olras
cUsRkIE PO pagar

Cuentas por pagera
paries relacuinadas
Benefisios a
ampleados
Impireston por
pagar

Total palvo
comente

Fam lvo e
corrants:

Beneficios a
empiasdae, brge
plazo

Pasivo par impiseso
diferndo, nelo

Oras cuentas por
pagar, laigo plazo

Toml pamive no
coriene

Total pasivo

Fatrimonlo:

236,00 R
{b.E1 BT

(b4}
235,00
207389
BOD.24
B54,35
594,02
2556
228027

(13

b2
0,00
22807

131 4] 235,00
0,00 0,00
0,0 0,00
21535 215,35
[131.4) 0,00
21535 0,00 450,35
125,75 0,00 2.999.74
0,00 BOS 24
0,00 854 a5
0,00 ba1,02
00a 23,66
0,00 0,00 228027
298,18 98 18
0,00

{nuin] 000
288,18 0,0a 208,18
208,48 0.0 2570.45
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80,00

Capilal somal .00 300,00
Amores ilums 3.920.00

EApitalZacinnes 0,00 392000
Rezarvas 193,04 0,00 183,04
Ltilwlzdes rarmnldas [4:318,35) th 1) i 2 o 3 EskC)
{deflci acumutada} (b4 (b7} {172.43)

Tol| pamimoniko 593,71 {173,43) 0,00 42128
Totel pasive Yy 257389 125,75 000 209899,73
patrimeanio

8.2 Reconcilinciin dal asmdo de meultados integrales-
Une reconciizcion snlre el astado de resultados inlegrales bajo los Frincipios de Conlabilidad
Gansraimente Aceptadas (PCGA) en el Ecuadar v [as NIIF por sl afio 2011 se detalla a continuacion:

Salica at Sakdow al
31120011 MNats 32201
PCGA Rec|ankfl-
Ecuader 0.5 Ajustes caciones MIIF

Ing rasas:
Ingrecss operaciones 501000 5.010,00
Olros ingresos 8.2 523

i |k | 0,0co 0 5,018,271
Comios y gaghos; 15 574,42) (238,78} 0,00 {5 803 20)
Costas da operaclin {1.572.28) (b 13{=1) {139,187 {1.711,44)
Gaatos genamles
da administrackin 15 002,16) (b2 (89 50} {3 081, 78)
Ingresos, nem {1 558,19) (b5 {228 7R} 0,00 {1.784,97)
Gastos financiem™s {25,91) 125,51}
Ufilidvd  antos  de
impuesta a la renta {1 581,70} (228,72} 0,00 {1 810,48)
Fanlspacdin a
{ratapdores Q.00
Impuess a k renla {122,66) {3} 111,36 (12 30)
Uillidad nata y

resul ede Integral (1705, 35) (177.42} 0,00 (182278}
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6.3 Reconcilincidn del espvde da cambios £n al patrimenio-
La reconcifiacion del palimeonic desde Poncipios Conables Generalmenles Acaplados (PCGA) an Ecuador
a Normas Inemadionales de Informacién Financlera al 1 de enam y 31 de diciembre ds 2011 sa detalla a

contiruacd;
al11 de
ot dkcembre Al 1 de enerc de
6.5 da 2011 Farh |

Total patimonky segdn
PCGA en Ecuador 592,74 -1.620,93
Adapclones:
Fecenoomiento de
obligacian de larga ptagzo
par benelcios a
empleados {b2) {298,18) {159,001
Rersnotimlento de
impuesto difendo {b.3) 215,36 103,99
Auste de provigibn para
chentaz de dudosa
recuparasidn fe. 13 {89,60)
Tomal de ajusles V172.42) {55,01)
Tom| pamimonk segan

NIF 42126 {1 675 54)

6.4 Reconcilimcitn del asmdo da flujos da elacljivo-
La adopcidn de las KIIF no liene efecte en los flujps de efaclivo de la Compafia; pero 51 5e han generado
maowimientos de algunes cuantas por los ajustes de conversion, que no son significalivos.

65 Motasals reconciliacian del eslada de situacidn Mnanciera y estados da resultados Iniegrales-

Saldos iniciales.- Los saldos iniciales se dervan de los estados financieroa de acuerda con lag Pancipios
de Conlabilidad Genergimanle Acaplados (PCGA) en Ecuadar, que comprendsn normas oficializadas a
Iravés de rasoluciones emilidas por la Suparnlendencia de Companias de Ecuador a la fecha de emisitn
da los estados financieros, Las NIIF incorporan fas Mormas Intemacionales de Conlabilidad (WIG) v los
pronunciamisntos de los respactivos Comilés de [nlerpratecionas {SIC y CIMIIF].

Reclasificaciones y Ajustes - La adopeion de las NIIF ha requendo gjustes 2 los saldos exisienles en las
estados financierns baje Prncipios da Contabilidad Generaiments Aceptados (PCGA) en Ecuador, Las
reclasificaciones v los gjusies mas importanies son:

(o) Reclasificaclones.-
Dammo del proceso de conversicn a NHF, Is Compefis no ha presanlado ajustes por recasificacion
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{h|] Ajustes por diferencias entre los principios de contabilidad generaimente aceptados en
Ecuador ¥y Normas Intamacionales de Informaekn Financiera [MIF)-

{0.1) Depreciacidn de propiedad, mobillarios ¥ equipos.- Mo se prasentaron Jjustes por este
concepto.

{b.2} Racanocimianto da banaficios da largo plazo.-
& 13 lecha de! balance de aperlura y pericdo de lransicion la Compafia reqislnd en sus
estades Anancierns cormo parte de sus pasivos, l2s provisiones por Jubilacion Palonal @
Indemnizacién par Desabucio a favoer de sus smpleades per 159 y 133,18 respaclivaments.

{£.2) Reconosimmnto de Impusste diferido.-
Consiste en 8l raconocimientc del impuesio diferide orginado por aguellos ajustes
conciffalorios a NIIF qua presentaron difersndas lemporarias entre 12 base contabie bajo NIIF
¥ la base contable para efecios Inbutarios de la Compafiia. Los efectos que sumen de las das
bases son regisiradas bajo los ineamientos de la Narme Intemacional de Contabilided (MIC
12) sepon o eslablece ta NIF 1, ya gue nunca fueron regislradoe bajo Principios de
Conlabilidad Gensraimenle Acsptados {FCGA) en Ecuador.

(b4} Amortizacidém da Intanglbla.- No sé presentaron gjusles por sele concepto.
{b.5) Ajuste da capitalizacidn erminea de activos.-ho se presentaron ajusles par esle conceplo,

{6} Cambio en vaiorzacldn de inversiones an acciones.- Mo se presenlaron ajusies por esle
conceapla,

{c] Ajusies identiflcados por cormeccldn de armoras conlenidos en fa irformacion elaborada
conforma PCGA antericras-

{e.1} Estimaclén de cuentas Ineobrables.-
Le provision para cuenlas incobrables determinada al 21 da diciembre de 2011 presenlaba
una subsshmeciin por 836 considarando |a poliica establacide para la daterminacidn de s
misma.

6. EFECTWO EN CAJAY BANCOS
#1 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enaro de 2011, el salda de efectivo en caja y bancos 58 desglosa
oMo sigue:
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Al1 dm
31 da diciambra de anars
da 2011
2012 2011
El=ct en caja 178308 2351 BEE, 7
Bantos kocales y del T3 26 140,13 126603
exlenor
257635 254,04 1,934,173

7. CUENTAS POR COBRAR GOMERCIALES, NETO
Al 31 da diciernbre da 2012 y 2011 y al 1 da enero de 2011, el saldo de guenlas por cobrar comerciales se
desgloea como sigua:

Al1lda
3 de diclambra d= ENArD
de 211
2012 2011
Cliertes 207,580 1,748,580 3 40 52
Memtos- Provisiin para {17520} [B3,50)
awntag dms dudesa
reuperacitin
28,50 $.850,.20 334952

Leas cuantas por cobrar comerdales no gensran inleresss y pasesn un parlodo da crbdite que oscila sntre 15 y
30 dias.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ¥ al 1 de enam de 2011, &l saldo de ofras cuentas por cobrar as coma sigue:
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Al1 de
3 de dclembre de SNaro
de 2011
2072 011

Prigtamos @

empleados

Anllcipo a proveedaores 140000

Reclamos al segum

Olras

1.400,00 o.oo 0.0%
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10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 y &l 1 de enero de 2011, ¢l 3nido 53 deeglosa como sigue:

M dediclambre de

Al 1 deenera
2012 11 de 2011
Anlicipos reabdos
Provesdares (1) 148,60 W18
Pravislones 2 589,00
Hros
2 TI7 6O 101,80 0,00

(1] Las cuentas por pmgar & proveedenss no davengan intereses y el pleze de crédito es de hasta 30 diae.

11. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos y ransacciones con partes relaclonadas-

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 y al 1 da enaro da 2011, ios saldos por cobmer y pagar con partas
relacionadas =& desglossan como sigue:

M da diclam b de

Al 1 de enaro
Rakckin 2012 2011 da 20119

Por cobras:

Francizso Lamea Arcioneta

0 o o
Por pagar comg
plaza:
Franmeso Lasmes Aoclonksta 110,05 20001 343569
Carlas Carmasoo Accionisa 487 54 270836
287,59 20801 B.14505

For pagar, largo
plara:

0,00 0,00 0,00
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{h)

{c}

{d)

Términes ¥ condiciones de Ansacciones con compailas mlacionadas-

Las Iransacciones con companias relacionadas fueron realizadas en los términos y condicionas acordadas
enbe las parss, tomands camo referencia las condiciones da marcade equipambles a gz de abas
iransaccienss raalizadas con lercaras.

Administracidn ¥ alta diraccidn-

Los mismbras de la alla sdminislracidn y demas personas que asumen la gestion ds la Compaflia,
inclryando a (e gerencia general, asi camo los acdonistas que |a represanten, no han paricipads al 31 da
diciembre de 2012 y 2011 v al 4 de anemo da 2011 en fransaccionss no habiluales yo relevanias,

Remunerzciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencla clave de la Compafia incluye la presidencla ejeculiva. Durante o3 afas 2012 y 2011, Iow
imporieas recomecidos como remuneraciones fjas, beneficioe no monstares, sualdos varables, bensficios
sociales, bonificaciones y otros benaficics no monelarios de |z gerencia clave de la Compaiie, se
precantan como Siguen;

2mz 201
Honorarioa 13 787,04 1 301, 64
Aniripes entregados

13, 787,04 1.30184

12. BENEFIZH03 A EMPLEADDS
Cornte plazo.
Curanle ol afo 2012, & movimiento de benefizios a ampleados, core plazo fus como sigue:
Saldo Prowi- S5aldo
M4z - slohen Pagos J1.12.12
Beneficios
socin|es 501,02 1.8902. 42 {1.232,14) 1.258 .30
Fartiopecen
da
rabajadomes 0,00

501,02 1.909,42 {1232.14) 1,268, 30
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Durante el ailo 2011, al movimisnic de banaficios & empleados, coro plaza fus como sigus:

Saldo Prowi- Seldo
MazAn sianes Pags 311211

Benallelos socmles

432,62 4158 (761.20) &g,02
Farticipacién de
Lraba|sdores

463,52 [483,52) b

B9E, 14 2188 (172472 ga1.02

Large plazo;

Mediants resolucin publicads en &) Regislo Oficial Mo. 421 de| 28 de anero de 1983, |a Corls Suprems de
Jueticia dispuse qua los Imbajadores lisnen dereche a la jubilacion patranal mencionada en al Cadigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que laa comespanda sagiin i Lay de Segum Social Obligatoris. De eonformidad can
lo que manciona el Cddigo dsl Trabajo, ks empleados que por vainticinco afos o mas hubisren prestado
servicion confinuada o intsrrumpldaments, lendran derecho 3@ ser jubiladns por sus empleadaras.
Adicnslments, los emplesdns gue a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte anos ¥ menos de
veinlicincs afios de trabajp conlinuc o intarmumpide, tendran darecha a la parte proporcional da dicha jubilaclén

Asi lembfén de acuerde con &l Cidigo del Trabajo, a Compariia tandria un pesivo por indamnizaciones con los
emplegdes que se separan bajo dertas circunstanciss. Eals provisidn cubre los beneficios de eminacion de la
refacién laboral por desahucic sofichado por el empleador a par el rabajador, &l ampleador bonificars al
trabajador con el vainlicinco por ctenta del aquivalenle a fa dilimea remunsracién mensus| por cada unc da los
afios de sarvicios prestados a |8 miama empmesa o empleadar,

Al 31 de diciambre da 2012 y 2011 y &l 1 dé snero de 2011, las ohligadanes de largn plaro por beneficios a
empleadas sa formaban de ia sigulents forma:
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31 da diclembre da

- Al 1 da aresra
iz 2011 de 2017

Jubmlasdn palronal personal
propis 346,448 226 42 13600
Subolal uilamon patrmnal M6 48 226 .42 136,00
Benelicie por desahucio 141,34 71,78 23
Total pasvo da kErgo plazo
par beneficios 8 emplesdos 488,42 258,18 158,00

13.

La tabla anlerar rasume el movimiento de la provisidn y los companenles del gasto nelo por jubilacion paironal

y desahucio reconogidos en el eslado de resullados integrales y el imparte reconocide en el eslade de situacién

finangisra;

IMPUESTO A LA RENTA

ia)

L

Sttuacidn tributaria-

De acuerds con disposiciones legales, la autorndad tributana tiene {a facullad de revisar las declaraciones
del impuesle & la renta de |a Cormpedia, dentre del plaze de hasia ires afos poslenores contados a parlir
de a fecha de presenlacidn de la declaracién del impuesio a la renls, siempre y cuando heya cumplide
aportunamente con las oblgacionas Inbutanas,

Al 31 de diciernbre da 2012 v 2011, no exisien glosas pendientas por fiscalizecion de afos anleriores. La
Compaflia no ha sido fiscalizada en les Gllimos Ires afog

Daterminacién y pago del impuesto a la rentz-
El impuesto a la renla da le Compaiiia a2 datermina sobre una bese anual con cieme al 31 de diciembre de
cada peripds fiscal, aplicande a las ulilidades bibuisblas |3 l3sa dal impuaste a la renls,

Las sociedadss nuevas que se constliuyan esldn exoneradas del pago del impueslo a le renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando |as inversicnas nuavas y productvas se realicen fuera de las
Junsdictannes urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y deniro de ciertes seclorss economicns,

Las sociedadss que fransfieran por lo manos el 5% de su capisl scrionario a favar de sl menos el 20% de
sus rabajadares, pueden difenr el pago del impussle a 1a renta y de su anlicipo por 8l pericdo da cinco
afigs, con 6| comespondiEnia pago de intereses.
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{c)

(d

()

()

Tasaa del impuesto a la mnta-
Las lasas del impueslo a [a renia son las siguientes:

Porteen-
Aivo fiscal \aje
2011 24%
012 2%
2013 en agalanla F2%

En casc de que la Compafia reinviarda =sus uliidadss an =l pais 8n oz {@mminos y condicionss que
esiablece la Ley Orpanica da Hégimen Trbulano Intemo, podria obiensr una reduccién en la tasa dal
impuesic: a [a renia de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuando efeciden el
comespondisnta saumenlo de capilal hesta el 3| da diciembre del siguienle afo,

Anticipo dal impuesto a |a renta-

El anficipo sa dalamming =obre 1a hase de la decdaracibn del impuasio 2 Is renda del afo inmedialo anlarar,
aplicando cierlos porcenlajea al valor del activa lolal {menos ciertos saldos), patimonio ioial, ingresos
qravableg y costoe y gaslos daducibles. El anticipo serd compansada con el impussls a fa renta causado
¥y no es musceptible de devolucidn, salvo casos de excepaidn. En caso de que el impuesto a la renta
causado luere menor gl anticipe determinado, el anlicips se conyierle en impuesto & la répla minimeo.,

Adicionalmentes, se excluirdn de la delerminacién del anlicipo del impueslc 2 la renta los pgasios
incrementales por generacian de nuevo smpkeo o mejora dea masa saladal, y an ganeral aguatlas
invarsiones y gastos efeclivamenle realizados, relacionados con los bensficios tnbutarios parz el pago dal
impuesio a la renla que reconoce e Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las
NUSVAS iNvErsionss.

También eslén exoneradas del pago del anbicipo de impuesio a la renle |as sociedades nuevas
consliuidaa a parlir de la vigsncia dal Codigo de |a Produscidn, hasla por un periodo de 5 afos,

Dwvidartdos an afecllivo-

Son exanlos dal impuasto a i renld los dividendos pagados a sociedades locales vy 2 sociedades del
exterior que no estdn domidliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distibuyan a favor de
personas nalurales resldentes en &l Eeuadar o 2 sociedades domicifiadss en peraisos fiscales o
regimanes de manor impogicion, esldn sujelos a relencidn an 2 fuenle edicional del impuesio a la renta.
Impuesio a la Salida de Divisas [{5D)-

El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

s Lz ranslerencia ¢ Ireslado de divisas al exterior,

. Los pagos afacluados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursas financieros en el
exlerior de la persana nalural o la sociedad o de lercens,

. Laz importaciongs pendiantes de pago registrades por mas de dose (12) mesaa,
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Las expartaciones de bienes y servicios generados en el Ecuadar, efectuadas por personas nalurales
o sociedades domiciiadgs sn el Ecuador, cuando |as divisas corespondientes a |os pagos por
concepts de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

A partir del 24 de noviembre de 211, el Impuesto & la Salida de Divisas (IS0} se incremanld del 2% al

5%,

Eelan exenlos del Impueslo a |a Salida de Divisas (1SD):

Transterencizs de dinero ds hasta 1,000 que na incluyen pagos por consurmos de larjelas de cradito,

Pagos realizades sl exlerior par amarlizacién de capital e intereses de créditos torgados por
instiluciones Anencieras inlemacionales, con un plazo mayor a un ano, destnados al financiamiento
de inwversiones previstas en sl Godipn Organico de la Produccion, Comercia e Inversiones ¥ qus
devenguen inlereses & las lasas relerenciales,

Pagos reailzados al exterior por parte de administadores y operadares de las Zonas Especiales de
Desarmollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizedos al extenor por conceplo de dividendos dislibuidos par socigdades nacionales o
gxtranjeras domiciliadas en &l Ecuader, después del pago del impueslo a s renla, a lavor da olras
sociedades exiranjerss o de pareonas nalurales no residentes en el Eeuador, siempre y cuando no
eslén domiciliados an paraisos fiscalss o jurisdicclonas de menaor impasician,

El Impuesia & |a Salida de Divisas (I1SD) podré ser utilizade come crédito tibutaro para la determinacion
del impuesto a fa renta hasta por & afios, sismpre que haya sido onginada an fa imporacidn de matenas

primas, insumas y bienes de capilal con la finalidad de qus sean incorporédes en praceses productivos y
que consten en el lislado emitldo por el Comité de Pelflica Tributaria

{g) Impuesilos por recupanar e impuestes per pagar-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero ds 2011, el saldo de impueslos por recuperar =

impuestos por pagar se farmaba de lz sigufenie mansra;

Al 11 de diclempre de Al 1 de enara

3 da 2014
12 2011

Por racuperar:

Retancignes en la fuemte par

fecuperar

impuesln al walor Bgregada 1649 45 526 15 552,48

154949 G215 363,98
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Por pagar:

Impieeda al valor agregado - 1WA 525,34

Impuesta a la ol (Yéass Mok

1700 291,80 25,65 206,01
Retenciones en la fuente por

pagar 250,29 217,08
Retenciones del impuasto  al

valor agregado — [yA 525,34 251,51

165272 25,85 575,00

() Impueslo 3% rents reconocido en resulados integraleas del afto-
Los gastos {Ingresos} por mpuesto a fa renia comente y difarido moskedos an el esfado de esuilados
integrales de los afos 2012 y 2011 se componen de [a giguignts manserm;

2012 2011
Impuestc  comenle  [Véasa
Heika 17([)) 978 2% 123,66
Impuesip dierdo  {vidass
el 171[)) 4554 (111,36
Total geeto por Impuesty a la
rema del afo 032,35 12,30

[i} Sonciliagidn del meulado contable-tibutaro-
Una conciliacidn entre la ubilidad sagdn esladoa finenciaroe v |a utilidad graveble es come sigue::
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2012 2011
Utlded antes del impuesto a fa
renta (98,24 [7.7B5,38)
M5 [menos)- Parddes da
concllilmcldn
Ingresoe axsntos
Gemtos mo dedusiblea 435177
Cred] uclones adicknales
Utiltad gravable 4.753,43 {1795 36)
Tara de Impuesic 2% 248%
Provision de impueats 3 la renta
comanls {\Yase Nota 17h)) 078,20 123,68

En el aflo 2011 se registd pérdida, por ko que al impuesto a la renta lo conatituyd al anlicipo rminima.

Al 31 da dicismbre de 2012 y 2011, la determinaciis del salde del impuesio a la renla por pagar fug coma

Bigue:
22 2011

Frovaebn pam impussto s k renta
CONTIm M 97829 123,88
Menos!
Retenoones an B fuemedel afo 585, 448) {98,00)
Retenciones en La fuenle de aflaw
antaroree
Ratenclones poi  dividendaa
anbcipEdos
|mpueste 2 1@ rerda por pEger (a
[avry 791,80 25 66

{il Impuasto difarido-
Al 31 de diciembre da 2012 y 2011 v al | de anero de 2011, e| pagiva par impuaeio diferido ee lormaba de
la siguierme manera:
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Estado de sluacidn
Rnanelera Eetosts da resultados
2012 211 2012 2011
Lrarmncizs Tempanss:
Provlsidn para cuantas
ncobraides 35,39 15,86 (19,53} (15,88}
Prowvisldn para Indemnizaciones
labarales 76,23 48,81 126,41} [12.689)
Amortzacon de Pérddes
Tributarlae 149,58 149,68 (75,60
Depreciaciin de aclivos fips
camblo an [a vida Qhl
Efecto en el mpuesta dierido an resulados (45,54 [T11,26)
Actren por impuesats difendo 251,20 21535
Prano por impuesto diendo o o
Activo [paslvo), neto 1,30 215,346

14. REFORMAA TRIBUTARIAS
En el Suplemento al Registo Oficial No. BA7 de! 10 de dicembra de 2012, se expidit la Ley Crpénica de
Redistibucidn de los Ingresos para el Gasto Soctal, madiante la cusl 58 refarmad la Ley Cménica de Régmen
Tributzra Intema [LORTI} v ia Ley Reformaiora para la Equidad Tributana, los principales cambios son os
siguienies;

= Impusals sl Valor Agregado [IVA)
Se grava con lanfa 12% 2 los servicdos financieros.

s+ Impueslo aia Sallda de Divisas {I30)
Loz pagos por Impuesto & la Salids de Divisas {(S0), susceptibles de eer considerados come cradilo
irnbularc para &1 pago def impus=elz a la manla que ne hayan sido uliizadoa en el ejercicio fiscal en gue se
generaron o respeclo de ks cuato sjemicios fiscales posietionss, podran ser objeto de develucidn por
parta del Servick da Rendas [nternas (SR1).
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15. CAPITAL SOCIAL
Al21 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enerp de 2011, la compasicadn del capilal pagado fue como sigue:

Himerc de Walar por

Acclanlstas Pals acchms accion VYalar nom nal
Franciscn Lamea Ecuader 260 1 60
Cares Carrascn Ecuadeor 240 1 240
BOD aoc
16. RESERVAS
fa) Resarvalagal
La Ley requiers que se transfeera a la resaerva legal por to menas el 10% de la utlidad neta anwal, hasta
que |a reserva llegue por lo menes &l 50% del capilal social. Dicha reserva no puede disinbuirse como
dividendds an efechvo, excepio en case de liguidacion de la Compania, pero pueds utilizarse para cubric
pérditas de cpergcionss o para capilalizarse,
{b] Reserva facullatva-
Coresponde a gpories generados an afios aniencres gue no fepresenlan para ia Compafiz una
obligacidn contraclual de entregar efeclive u olm aclivo financigro o de intercambiar activos © pasivos
linancieros ni corresponden a conlmalas que requeriran ka wilizecién ds algdn instrumeanle de patrimonio y
que puede ser ulilizado para incremantar el capilal social o para absorber pardidas, si las hubiera
17. UTILIDADES RETENIDAS
{a} Ajustes de primera adopcidn-
De acuerdo a fa Resolucidn Mo, SC.ICI.CRAIFRS.G.11.007 de la Superntendancia de Compeiias, emibida
el 9 de sepliembre de 2011, los ajusles prevonianies de @ adopcidn por primera vez de las Nomas
Inlemacionales de |Informacidn Financiera (MIIF), que genararen un salda deudor solo pedrd =er ahzorbido
per los resultados acumuladas v los del alima gjericia acondmico concluidy, si los hubiera,
{b] Rasarva da capital y porvaluagidn-

Ce acuerds a la Resolucidn Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superntendencia de Compafiias,
emibda el 3 de sepliembre de 2011, ¢l saldo acreedar de |as cuenlas reservas des capial y reserva por
valugcion genarado hasla el afo anieror al periode de iransicién de aplicacion de las Momas
Inlemacionales de Informacién Financiera, deben ser transferidos a 18 cuenta resullados acumylados vy
podran ser capilelizados en Ja parte que exceda a| velor de |as pérdidas acumuladas v las del dlitimo aio
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conciuido, si las hubleren: utilizado para absorber pardidas, o ssr davuelio a Ios accionistas en caso de
liguidacion de 12 Compaia,

14. COSTOS DE OPERACION
Al M de didembre de 2012 v 2011, los coslos de operacion 58 lommaban de la siguisnta menara;

212 2011

Honorames operalivos 18 420 B5 4,50 64
Sueidos y beneficios soc@Elas

10 545 02 4.748,45
Surminlstras 5281
Panulpacian a trabagdores
Gaslos vizge 1.B67,44 270,62
Frovmisn para deterono 59 6 &R 60
Caslgos da cartera
Citrog

0,776,682 £.470,31

19. GASTOS GEMERALES Y ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, [o5 gaslos gensmalas y administrativos s formaban de 2 siguiente maners:

2012 2011
Suellos ¥ beneficios socoles
Cocumentes no aenfanme
1.308 82 w32
Ganters da deprasziaciin 237,00 125
Honomrios sdministratvos
280,00
Suminmleos 48 61 73,87
Gaytos mmerazies 109,04
Gantos [mMpyanta 35,00
Impuestos y Cigamames de conbm|
312 65 016
Gaenrs vanoas 284 24
Parlicipackn a trabagadores
Gaenes linanclerss 25,51
2561633 418,40

20. INFORMACIKON SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El valor razonsble e¢ definkda como el imporle por el cual un active podria ser intercamblado o un pasio
[iquidads anire parles conocedaras y dispuasias a ello en une trenseccidn comente, bajo e supuesis de qua ls
entidad as una smpresa an marcha.
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1.

Los valores razonables dal efectivo, |as cuentss por cobrar comerciales, cusnlas por cobrar y pagar a psarigs
ralacionadss, olrmas cusnlas por cobrar, acmedores comarciales y ofras cuanlas por pagar, se AQramirman B sus
Impantes en libraz, en gran medida, por los vencmiantos a carlg plazo da estos inslrumenios

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financiaros de |a Compafia, induyen |as cuentes por pagar comeTiales ¥ olras cuanlas
por pagar ¥ cuamlas por pagar pares relacionedas La [inalidad principal de eslos pasivos financisros es
financiar las operaciones de la Compadiz. La Compaflia cuenla con cuentza par cobrar comercialss ¥ olfas
cuentas por cobrar, y efaclive en caja y bencos que provienen dirsclamenls de sus operaciones

For ta naturalezs de sus aclividades, la Compafia se sncuenira €xpuésta a los rissgos de mercade, de créadilo ¥
de liquidez, los cuales son manefados 3 travéa de un Froceso de idantificacidn, medicién ¥ monitaceo continuo,
zon sujecion a los limiles de riasgo v olros conlroles, Este proceso de manejo de riesgo es crilico pam |a
rentabifidad centinua de |la Compaiia.

El procese independisnie de control de riasgos no incluye riesgos de negocis como cambios an el madio
ambiente, lecnologia e induslia. Eslos son monitoreados a raves del proceso de planfficacion esirabégica de la
Cormpaiia,

Eatructura de gastidn de rdesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiens coma bass la gerancia de la Compadia, que son |os responsables de
identificar y contralar ios rigsgos en coordinacion con olas areas como se explica a conlinuacisn:

{i} Gerancia-
La gerencia es resporisatle del anfoque general para al mangjo ds nesgos, La gerencia proporcionz los
principios para el manejo de rissgos, as como las polilicas elaboradas para Areas aspecificas, coma
nesqo de crédio y rissgo da liquidez.

{iy Tesorera y finanzas-
El draz de tesorsria y finanzas es resporsable de adminislrer diariaments el fujo de fondos de g
Gompadia, lomanda en cuenta las polilicas, procedimizntos ¥ limites establecidos por | gerencia d= |a
Camparlia. Asimisma, gesionan la obtencidn de lingas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario,

Nitigasidn de rfasgon-

Como pare de| manejo botal de riesgos, fa Compaiia evallia conslanlements los difarsntes escanarios e
idenlifica difarantes estrategias para manejar igs exposicionas resultanles de cambios da Ik riesgos de capisl
y de cradila,

La gerencia revise y scusrda las polilicas para la geslidn de cada uno de asios resgas, [as que s& resuman en
las seccionss siguientes:



Nalas a los estados finANCGIEros continuacisn)

(a)

i)

(b)

(4]

Rlesge de marcado

El riesgo de marcads es el riesgo de que el valar razonable o los Aujos fulums de electivo de un
instrumento finenciero Auclian debido a los cambias an los precics de mercado. Los precios ds merceda
involucran el riesgo de lasas de inlerds. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
i uyen los dapdailos en efectvo.

Rlesgo de tasa de Intents-

Al 31 de diciernbre de 2012, ls Compaiia no mantenia financiamiento con entidades financieras, los
Mujos da caja operalives da la Compania son susiancialmenie independisnies de fos cambios de [3s tasas
de interés oel mercads, por o cual, en opinion de la gerencie, e Compefia ne lane una exposicion
impartanls a los rissgos de tasas de intards,

Riesge da erddiln

El resgn de cradite a2 el resgo de que una conl@pars no puada cumplir con sws obligaciones an ralacion
con un instrumento financier o contrato de vanta, ganerando una pérdida financiara. La Campafla eslé
expuesta & un resgo de orédite menor por sus aclvidadas operativas {principalmente en cuenlas por
eobrar),

El riesgo de cridito supe del efective an bancos, asl como la exposicidn 2l crédio de cllentes, que
incluyen a los saldos pendiantes de las cuenias por cobrar y & las ransacciones compromelidas, El nezgo
de cradilo que surge del efachive en bancos e gaslona a través del area da tescreria del grupe al que
partenscs la Compadia de acuerdo & sus poliicas inlemas. La Compaiiia mantisne cuenlas por cobrar a
drelintas empresas y no manliene cuenlas pendenles de cobro signficativas con ninguna en particular.

Rieego de liguidez-
La Compaiia monirea al rissgo ds un déficil de fondoes vilizands de mansra recumenle un flujo de caja
proyeclado a corto y larga plazo.

El siguente cuadro resurme el perhl de venamientes de los pasivas fnanciems de la Campedia sobre |8 base de
laa pagas na desconlados previstos en loa conlralos raspeclivos;
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Mimded Mian da 8
meses ¥ MESES
Mads de menos de menos de
mes Yy & mevea 12 mansa
anos d
En menos de m " Mayar a1
1 me= 3 mesas afo Total
Al 31 de diclembre da
2012
Acmeedores comaraales
¥ olras cuentas par
ar
Pag 2.585,00 36,00 112,60 2 737 BO
Cuyenes mor pagar a 597 .50
parles ralzowonadae 557 59
3.186,50 .00 5,00 11260 0,00 3,335,159
Al J1 de didembra da
20171
Acigadores COmarncees
y olras cuenms por
r
—— 101,80 101,80
Cuenlas par pagar a
pames ralaclonadas 208, 208 01
31081 o o 0 0 310,81
Gastién de capital-

Le Compafia administra de manera aciiva una base de capital para cubrir Jox riesgos inharsntas ep sua
gctividades. Lo adecuado del capital de la Compafila es monibareads usando, enlre alras medidas, los ratios

astablecidas porla gerencia,

Los objalivas dé la Compania cuando maneja capital, que es un conceplo mas amplia gue e *Fatimanio nelo*

que gs muesira an el estado de silwacin financiera, san;

{i¥ Salvaguarder la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de marera qua continde brindando

relomo 2 los accionistas y beneficos a los olros participantes

() Manienaruna fuarts bess da capilal pare apoyar el dasarmllo de sus achvidades,



Noies a los estados financieros (cantinuacisny

22 EVENTOS SUBSECUENTES
En e{ parfodo comprandidn entre &! { de ensro da 2013 y la fecha da emision de estos sstados finencieros, no
hen ozurrida oiros hachns de cardctar financlem o da olre Indele, que afeclen an forma signficativa sus ealdos

0 interprefAciones.
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