
I. OPERACIONES

La Compañia se const¡tuyó el28 d€ febrero de|2008.

La actividad principa¡ de la compañía es la aclividad de peritaje y tasadores de bienes inmuebles. La di.ección

reg lslrada de la Compañía es Ciudadela Pradera No.1 l\¡anzana E 1 7 v¡lla 2, Guayaquil - Ecuador

SURMEGA S. A.

Notas a los estados flnancieros
Al31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresadas en Dólares de E U-A

Los Estados fnanc¡eros de SURMEGASA porelaño temiflado el31 de diciembre de 2012, fueron aprobados

y autoñzádos por Ia gerencia para su emisión y seÉn Puestos a consideración de la Júntá Genera¡ de

Accionistss para su aprobación.

2. BASES DE PRESENTAGÉN

Declaración de cumPl¡miénto'

LosesladosfnancierosadjuntoshansidopreparadosdeácuerdoconlssNomaslntemac¡onalesde
lnfomacióñFinanciera(enadelante"NllF"),emitidaspo.lalnteñalionalAccountingStendardsBoerd(en
adelanie 'lAsB), vigentEs al 3'l de diciembre de 2012, año de adopción de las NllF por la Compañía (Véase

Nota 6) Por los años anteriores, los estados fnanciercs de la compañía §e preParaban de ácuerdo con

Pnncipios de contábilidad Genefalmenle Aceptados (PCGA) en Ec ador

Responsabil¡dad de lá ¡nforñ¡c¡ón'

Laifformacióncootenidaenasiosestadosfinsncieroses.espo¡sabllidaddelagerenciadelacorrpañia,que
manifiestá expresámente qLre se han áplicado en su tolalidad los pnncipros v cnierjos incluidos en las Nomas

lntemácionsl de lnfomación Financierá (NllF) emilidas Por el JASB y representa Ia adopción Integral' explícita y

sin reserva de las refendas nomas intemacionales,

Basé de medic¡ón-

Lospresentesestadosfnancielosindividualesdelacompañíahansidopreparadosenbasealcoslohistóricoy

las oblrgaciones de largo plazo por benefcio a empleados que es valorizBda en base a métodos actuariales

(Véase Noia 3), e pártir de los reg¡sfos de conlsbitidad mantenidos por la Compañía Los estados f:nenciero§

se presentan en Dólares dé E UA. que es la moneda de curso legsl en Ecuedor y la moneda funcionel de

prEsentáción de la Compañía.

3. RESUMEN DE POLíTICAS GONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales polilicss de conl¿bilidad aplicádas por lá Compañía eB la prepáració¡ de sus eslados

financieros son lás siguientes:

(a) E{ectivo en caja y bancos-
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El efeclivo en Éja y báncos prEsenledo en el estádo de situación financiera se registra al coslo histórico y

no está sujeto a un riesgo significátivo de cambios en su valor

(b) lnstfl¡r¡éntos finañcierG-

(i) Activosrinancieros

Reconocim¡€nto y medición ¡n¡cial

Los ac[vos fñancieros denLo del alcance de la Noma tntefiacionat de Contabit'dad (NlC) 39 se

clasil¡can como aclivos financieros al valor .azonable con cambios en resuliados, péstamos y

cuontas por cobrar, inve6¡ones a ser manienidas ha§la su vencimiento, inversiones financteras

dispon¡bles para la venta o denvados designados como instrumentos de coberturá Lá Compañía

detennina la clasif¡cación de sus actvos financierDs al momento de su reconociñiento inicial y,

cua¡do es apropiadoj reva¡úa está detennináción alfnal de cada áño

Todo§ los activos fnancieros son reconocidos inicÉlmonte a su valor.azonáble más los óstos
direclos atibuidos a Ia transacción, excepto los activos financieros que se contEbilizán a valor

r¿zonable con eieclo én résultados

Las compras o venlas de ¿clivos fn€ncreros que requrerefl la entrega de los acüvos dento de un

período de tiempo eslEblecido po. regúlacjón o por coflvención en el mercado (transacc¡ones

convencionsles) se reconocen en la fe¿ha de la negociación, es decir, en la fecha en lá que la

Compañíá se comprDmete a compraro vendoreleclivo

Los act'vos financjeros de la Coinpsñía incluyen efeclivo en caja y bancos, cuenlas por cobrar

comerciáles, cuentas pof cobrar a partes relacionades, olras cuentas por cobfar y otros activo§

Medición poster¡or

La med¡cró¡ posterior de los aciivos financieros depende de su clasificación, tal como se delalla a

Act¡vos financ¡etus al valü razonable con canbios en rcsullaclos

Los ac[vos linancieros al valor razonable con cembios en rcsullados incluyen a los aclivos

m¿nlenidos para negociar y los aclivos financieros des¡gnados al momento de su rEconocimiento

inicialcomo valor razonable coñ efecto en resullados

Los aclivos finsnc¡eros se clasificañ como manlenidos para negociarsise adquieren con etpropósito

de venderlos o recomprarlos en un tuiurE cerc¿no Esia c€tegoría inctuye tos ;nsirumentos

financieros derivados tomados por la Compeñía que no se designan como instrumentos de cob€.tuÉ

en relaciones de cobeñura según lás défine la Norma Inlemacional de Co¡tabilidád (NlC) 39 Los

derivados, incluido los derivsdos implíciios separados, tambÍén se clasifican como mantenidos para

negociarsalvo que se designen como inslrumentos de cobertura efceces_

Los aclivos fnanc¡eros al valor razonable con efecto en resultados se contabitizsn en el esiado de
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siluaclón flnanciera por su valor razonablé y los cambios en dlcho valor ra¿onable so¡ reconocidos

conro rngresos o cosios fnancieros en el estado de resullados iniegrales

Péstafias y cuenta s por cabrct

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o

determ¡nables. que no se negocian en un mercado aciivo, por los que a entidad no liene inlenció¡ de

venderlos inmediatamente o eJr un fuiuro próximo y no lienen riessos de rccup€Éción difere¡les a su

DespuéE de su reconoonriento n¡ciaL, esios aclvos fnancieros se miden al cosio ámorlizádo

medianie el uso del mélodo de a lasa de infeés efectiva, menos cualquier delenoro de valor El

costo amo¡lizado se calcu a lomando en cuelria cualqurer desc¡rento o p¡ma en la adq!islc¡ón y las

cornisiones o los costos que son una parie inLegrsnle de la iasa de interés efeciiva La amortizacion

de la tasa de inlerés efecliva rngreso lnancle.o en el eslado de resLrltados

rnteg€les Las pérdrdas que resulien del deierioro del valor se reconocén en el estado de rcsuliados

iniegrales como coslos fnancieros

La Coñpañía tiene en esla caiego¡ía las siguLenles cuentás efectivo en c¿l¿ y báncos, cuentaB por

cobrar com€rci¿ es, cuenlás por cobÉr a paries relacionadas y olras cuenias por cobrar, las cuales

son expresadas alvalor de a lransacción, netas de una provisión para cuenlas de cob¡anza dudosa

lnvers¡anes a ser nanten¡elas hasta su vencinienlo

Los activos fináncleros no derivados con pagos filos o dele¡r¡inables se clasifican como rnanlenldos

hasla su vencim enfo cu an do la Compa ñ í¿ iiene a iniención y capacrdad de mantenenos hasta su

vencrmiento Después d€ s! reconoonrie¡to inicial, la Compañía mde las nvecrones manlenidas

hssta su venomento al costo amod,zado usando el méiodo de inlerés efeciivo, menos cualquer

detérioro deL v¿lor El costo amortizado se calcula iomando en cuenla cua qurer descuenio o prima

en la adqursicrón y las com¡siones o los costos que son una parle rniegrante de ]a lasa de rnlerés

efecliva Lá amoirización dé la iasa de inlerés efe¿llva se reconoce cor¡o ingreso financiero en el

esiádo de resuliados rnlegraies Las pérdidas que resulien de! dete¡iorc delvalorse reconocen en el

estado de resullados integraies conro coslos fnancreros

La compañía no presenlá inversiones a ser mantenidás haslá su vencimienlo al 31 de djciembre de

2012 y 2011

Acf¡vas f¡nanc¡ercs d¡span¡bles para la venla

Los activos fnancieros disponibles para l¿ venla incluyen títulos de patrimonio y de deuda Las

inversiones en palrimonlo clasiflcadas como dlsPonibles para la venta son aquellas que no se

clasjfican ni como manienidas pará neqociar nicomo alvalor razonable co¡ efeclo en resu fedos Los
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Explren los derechos co.lracluales sobre los iLuios de efeclivo del aciivoi

Se iransfreran los derechos contracluales sobre lós fujos de efeciivo del aclivo,

obhgación de pagar a ul] lercero la loialidad de Los fujos de efeclivo s¡n una demora

signifcatNa, a través de un aclerdo de iransferencia (P¿ss-through an¿.senrent), v (a) se

hayan transferido susláncislmente todos Los ¡iesgos y beneiicios inherenles á la propredad del

activo, b) no se hayan lr¿nsferido ni relen¡do sLrsla¡ciamente todos los riesgos y beneficios

inherenies a la propiedad delaciivo, pe.o se haya lránsfendo e conlroldelmisr¡o

Crañdo a Compañia háya transferido sus derechos conlractuales de recbir los flujos de efecÜvo de

un acllvo o haya ceebrado un acu€rdo de lransferencla pero ¡o haya kanslerido ¡i retenido

sustanclaLmente lodos los resgos y beneficios rnher€ntes a l¿ propiedad del activo, ni haya

iránsferido él conkol dei rnismo, el aclivo se conilnúa reconocie¡do en la r¡edida de lá mplicacon

continuada de la Compañia sobre el activo En ese caso la Compañi¿ lambién reconoce e paslvo

relacionado El áclivo i¡ánsferido y el pásivo réláclonado se miden de una manera qu€ refl€len los

derechos y las oblisaciones que la Compañia ha retenido

Una implicación conlinuada qle io¡¡e la fornrá de !¡a garanlÍa sobrc el activo transferido se mide

como el menor imporle enire el mpode orgrn¿l en lrbros del aclvo, y el rmporie máxmo de

contrapreskción que a Compañía seria requerida a devolver.

Deteñoro delvalorde los áctivos f¡nanc¡eros

La Compañía evalúa en cada fecha del eslado de srtuación financiera, si exisle evidencia objetiva de

1ílulos de deuda en esia categoría son aquellos que se espera maniener por u¡ iiempo rndeilnrdo,

pero que se predeñ vender ante uná necesidad de liq!idez o anle cambios en l¿s condlciones del

Después dei reconocir¡Le¡lo rnrc al los acüvos financleros dlsponibles para la venta se mrden por su

valor razonable, y as gana¡cias o pérdidás no re¿ izadas se reconocen como oiro resuliado inlégral

en el pátrimonro en la reservá por acllvos fnancieros disponibles pára la ve¡t¿, hastá qu-a lá invéns ón

se da de bala En ese momento, la sanancia o p€dida acumulada se reconoce como una ganancia

operativa o se constdera como un deterorc del valor de la lnversión, en cuyo caso la pérdrda

acumulada es rec asificada en e esiado de resulados integru es en la linea de costos financiercs y

ermrnada de la reserva respectiva Enel caso que nose puedá delernr/¡ar un valor razonable por

faila de un r¡ercado actvo y/o de informaclón réevanle para su determinación, eslos activos

fl¡ancieros se presenlan a costo

La compañia no presenta aciivos financieros disponlbles para a venla ¿l 31 de diciembre de 2012 y

2011

Baja de activos financieros

Un aciivo financierc (o, de corresponder, párle de un activo financiero o parle de un gruPo de ¿ciivos

Ínanceros similares) se da de baja cuando:
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(i)

que un ác{ivo fnanciero o un g¡upo de aciivos Ínancieros están dete¡iorados Un activo financiero o

un grupo de aclivos fnáncieros se cons¡deran afeclados si, y sólo sr, exisle €vrdencra oblellva de

detefloro como resullado de uno o ñrás evenlos que han ocurrido después del rcconocimienlo inicia!

del activo (u¡ evenlo de "pérdida ocurnda") y sr el evento de pérdrda nene un lmpacto en los lujos de

efeciivo fuiuros eslimados del áctivo fina¡c¡e¡o o activos ¡nanoeros de la Compañía que pueden

eslrmalse de fonna confiable Eviden¿ia de délerioro pueden ser indicios de que los deudores o un

grupo dé deudores están expenmentándo dficullades lnancieras signLlrcanvas, impagos o retrasos

en pagos de intereses o principal, la probab lld¿d de que entren en quiebr¿ u otr¿ reorganiz¿ción

fnanciera y cuando Ios daios observabes indcan que existe una dsr¡inución mensurable en los

fujos de electivo fuiuros, iales corno cambios, airasos o condiciones eco.ó.nicas que se

correlácionán con valores predelerminados

Pasivos financieros-

Recoñocimiento y rned¡cióñ in¡c¡al

Los pasrvos n¡anoems dento del alcance de la Noma

clasifican como pasivos f¡nancieros al valor Ézonable

cuerras po- p¿9._ 5egÚ1 §eá oeflinerle L¿ corDdñá

f¡nanc eros €n su reconocinrienlo lnicial

lnternacional de Contabilidad (NlC) 39 se

con efecto en resulládos o préslamos y

dete.miná lá clasifcacó¡ de sus pásivos

Todos los pasivos fina¡creIDs se reconocen in cialÍrenie por su valor r¿zonable rnás en e caso dé

los coslos de los preslámos y cueni¿s por pagar contabilzados al coslo amortzado, los costos de

tr ansacció¡ dlrectanrenie alribuibles

Los pasivos fnancieros de la Compañía incluyen acreedores mmerciales v otras cuentas por pagar,

y cuenlas pof pagar a paries relacionadas

Los p¿sivos fiñancieros se reconocen cuando la Conrpañía es p¿rle de os acuerdos contractuales

del rnslrumento Los pasivos financieros son clasif¡cados como obligáciones a codo plazo a menos

que la compáñia tenga el derécho irevocable pa¡a diferir el acuerdo de as ob[gacjones po¡ más dé

doce meses después de la fecha del estado de sjluación financlera Los costos dé fnánclamienlo se

reconocen segú¡ el crile¡io del devengado, incllyendo lás comlslones reláclonadas con la

adquisición de fnanclamlento

lVedición posterior-

La nredición poste¡or de pasivos financieros depende de su clásiicáción, iál como se deiálla a

Pas¡vos ¡nanc¡eros al valor razonable con camb¡as en resuliadas

Los pasivos fnáncieros a valor razonable con cambios e¡ resultados jncluyen pasivos financieros

ma¡te¡idos como negociabes y pasivos financleros designados efl el r¡ornento de su reconocmienio

¡nicá álválor €zonáble coñ efecto en resú t¿dos
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Los pasivos fñ¿ncieros se clasifican cor¡o mantenidos para negociar si se conraen cofl elpropósfo de

negociarlos e¡ un futuro cercano Esta categoría jncluye los inslrumentos financieros derivados lomados

por la Compañía, que ño se designen como 
'nstrumentos 

de coberiura en relaciones de cobertura segÚn

se defnen en la Noma inlemacional de Contabilidad (NlC) 39 Los dedvados implícilos separados

Embién se clasifican corno mantenidos pará negociar, salvo que se designen como instnrmentos de

cobe¡lura elicaces Las ganancias o pérdrfts por pasivos manlen¡dos para negocaar se reconocen on el

estado de resultados integrales.

AI morflento de su reconocimienio iniciáj, la Compañia no clasificó ningún pásivo finañcjero como ái valor

razonable con efecto en resullados

La compañia no uen€ pasivos f¡nancrero5 alvalor razonáble con efecto en resultados al31 de diciembre

de 2012y 2011

Péslanos y cuentas por p.gat

Después de su reconocimrento inicial, los préslamos y cuentas por pagar se miden á su cosLo amodzado

usando el mélodo de la 1as3 de interás €feciiva Las gánancias y pédidá§ se reconocen en et estado ds

resulEdos iniegrales cuando los pasivos se dan de baja, asícomo a lravés delproceso de amortEac¡ón de

Ia fasa de interés efecliva. El cósto amortizado se cálcua tomando en cue¡tá cualquier descuento o Pdmá

en la adquisición y las comisiones o costos que sean parE rntegranie de la lasá de interés efecüva La

amortizáción de la tasá de int€és efectiva so ¡ncluye efl el costo fnanciéro en el esEdo de resuliádos

¡ntegrales

Baja de pas¡vos financiercs

Un pasivo Ínanciero es dado de baja cuando la obligación especificada e¡ el correspondlonte cootrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

cuando un pasívo fflanciero exislente es reemplazado por otro proven¡ente del mismo presiamisla bajo

condiciones sustancialmonte diferentes, o si ¡as condicro,res de un pasivo exislente se modificán de

mane¡a sustanci¿|, ial permuts o modifcacjóñ se traiá como una bejá del pasivo origjnal y el

reconocimie¡lo de un nuevo pasivo, y la diferencia en los imporles respect'vos en llbros se reconocen en

eleslado de resultados iniegrales

Compensac¡ón de ¡nstrumentos financieros

Los actjvos y pssivos fnanc¡eros se compensan y el mo¡lo nelo sé presenla en el estado de siluac¡ón

fnanc'era, cuando se tiene el d€recho legal de compensarlos y la gerencia liene la intenciófl de

cancelarlos sobre una base neiá o de reslizar e1 aci¡vo y cancelá. el pasivo simullánsamente

Válor razonable de los ¡ñstrumentos f¡nanc¡eros

El valor razonable de los insfumentos financiems negociados en mércados activos en cádá lecha de

reporte se detemifla mediante la .eferencia a los precÍos colizados e¡ el mercado o a las coiizáciones de

(iiD

(¡v)



Notas a Ios estados f¡nancieros (continuación)

precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posicionés largss y preoo de venta pará

posicionos cortas), sin ninguna deducción porcostos de transacción

En elcaso de inslrumenlos financieros que no son flegociados eñ un mercado activo, el válor razonable se

determina usando tecnicas de valuáción adecuadas Dichas lécnicas pueden incluir l€ compsración con

lransacciones de me¡cado rec¡enles, la referencia al valo. rEzonable aclual de olro instrumento que sea

susiancialrnente igual, elanálisis de flulo de fondos ajusiado u oirDs modelos de valuació¡

N o han exislido cambjos en las lécnicaE de valuac¡ón al 31 de diciembre de 201 2 y 201 1

En la NotE 24, se brinda rnfonrcción sobÉ los valores razonables de los insfumenLos fnancieros y

mayores detalle§ §obre cómo se valorizan

lnvels¡one6 en subs¡d¡arias-

Después deT reconocrmrento in'cial y de acuerdo a lo estáblecido en la Noma lnternacionál de

conGbilidad (NlC) 27, mide su inversión, cuáfldo se prcsenlen eslados fnanc¡éros individueles, alcoslo, y

no en funclón de los resultádos presenlrdos y de los activos neios poseídos porla comPañía en que se ha

iflvertdo

La compañía flo presentá inversiones en subsidrarias al31 de diciembre 2011 v 2012

Propi€dad, mob¡liar¡o y equipo3-

Ls propiedad, mobiliário y equipos son medidos al co§io de adquisición, menos depreciación ácornulada v

pérdida pordetenoro cuando esla última conesponda

Elcosto micial de lE propiedad, mobiliano y equ¡pos comprende su precio de compE incluyendo a€n@l6s

e impuesios de compra flo rcembolsab¡es y c{ralquier costo necesario pára po¡e' d¡cho ectivo en

operac¡ón y, en el caso de aciivos que cal,fican, el costo de fnanciamiento El PÉcio de compÉ és el

ir¡poñe tol¡l pagádo y el valor razonable de qralquier olra conlrapreslación enlregada pa¡á adquirir el

actvo Dicho cosio tamb¡én ncluye el desembolso relácionado con una mejoE sustancial y el coslo

incurndo en reémplazsr partes dé la prop¡edad, mobÍliario y equipos, siempre y cuando Ée cumplan con Ios

6riterlos de reconodmianto, casligándose elvaloren libros delcomponente que se reemplaza Los coslos

de reparacióny mantenimiento rulinsrios son reconocdos comogastos según se incunen

Los bienes clasifcados como prop¡edad, mobihanoy equipos se deprecian en fomá linéá|, a lo largo de su

vida útil, la que se expresa eñ años A continuac¡ón se presenla una descripciófl de las eslimaciones de

vida útil para eslos activos

(c)

(d)

Equiposde compliacón

35

3

10
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Algi

t0

5

La vida úfl, valo¡es rcsiduales y el método de deprec-ración seleccro,rado! son revisados y ajuslados si

fuera ñecesaño, a la fecha de cada estado de situación fnancieÉ para asegurat que el método y el

periodo de la deprecieción sean consistentes con el benefcio económico y las expest¿livas de vida de Ias

parldás de propiedad, mobiliadoy equipos

Una partida de prop¡edad, mobiliario y equipos es ¡etúada al momeflto de su dispos¡ción o cuando no se

esper¿n benetic¡os económicos de su uso o disposición posterior Cualquier ganancta o pérdidaque surja

al momento del reliro del acljvo fúo (cálculada como la diferencia entro los ingresos por l¿ venta y el valor

en libros del activo) es incluida en el eslado dé resültados inGgrales en elaño en que se retiÉ el aclivo

Act¡vos ¡ntáng¡bles-

Los activos intangibles ádquiridos se m¡den iniciáhente al cosro Luego del re@nocimiento inic¡al, los

activos intangibles se rogisiran al coslo menos la amortización acum!lada y cualquier pérdida acumulada

pordeterioro delvalor, en caso de existir

Los aclivos inlangible§ con vid¿s ú[les fnites se evslúan para determinsr si tuvieron algún deleriÓr' de]

valorsEmpre queexista ün iñdicio de que elaclivo intangible pudierá habersuf¡ido d¡cho delerioro

Las gansncias o pérdidas que súrjan de dEr de baia un ásiivo iniangible s€ miden como la diferenciá enbe

el ingreso nelo procedente de ¡a venta y el imporle en libros del áctilo, y se reconocen en el esládo de

resulládos integrales cuando se da de baja elaciivo

La compañ ía no presenta áclivos iniangibles a I 31 de dicieñbrc del 2011 y 2012'

Déterioro d€ activos no f¡nancieros-

Lá compañía evalúa a fin de cada año si existe algÚn indicio de que el valor de sus aclivos sé ha

deleriorEdo si exisie lal indicio, la Compáñiá hace un esti¡ñado del imporle rEcuper¿ble del .clivo El

importe recuperable del actvo es e, mayor enlre su valor rázonable meflos los costos de venta y su valor

en uso y es determrnado psra cáda aclivo individual, a menos que el activo no genere fujos de cájá que

sean largamente independienies de ofos activoB o grupoE d€ actrios Cuando el valor en libros de un

aclivo excede su impone recuperable, se consider¿ que el aclivo na perdido valor y €s reducido a ese

importe recuperable Párá delenninsr el valor sn uso, los fujos fuiuros estimados son descontados a su

valor presenle usando una tasa de descuento que refleja la evsluacióñ áctuái del mercado del valor del

dinero en el tempo y los riesqos especíilcos del activo Para la deieminación del valor razonable menos el

costo de venta, se toman en cuenla opereciones recieñtes del merEado, si las hubiera. Si no Pueden

identificarse este tpo de operaciones, se lltlizs el modelo de valoración que resulte más epropiado Estos

úlculos se verilcan contra múltiplos de valoración, colizaciones de acciones y otros indicado.es

(e)

(f)
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(h) obl¡gaciones po.benef¡cios a empleádos-

Qa¡gplEzq
Son beneflcios cuyo págo es liquidado hasta eliérmino de los doces meses slguieñies a ciene del periodo

en el que los empleados han preslado los seruic¡os, se reconocerán como u¡ gasto por el valor (sln

descontar) de los bénefcios a codo plazo que se ha¡ de pagar por iáles servlcros Se consideran

reiribucrones dé codo plazo: sueldos y salarios v conirjbuciones a a seguridad social, pemisos

remunerados permisos rer¡unerados por enfemedad, lncentivos y otras rel¡buciones no monel¿ai¿s

como asistencia médicá vehÍculosy bienes o servjcios subvenconados o gratuiios

Como parle de los be¡elcios de coño plazo se incluye ¿ pa¡ljcipació¡ a trabajadorcs, que se cálculá

aplicando el 15% sobre 1a utilidad coniable

La Compañía, seqún lss leyes labora es vigentés maniiÉné un plan dejublLacrón pairc¡aly desahucio que

§e fegislra con cargo a resultados deL año y su pasivo r6prcsen1a él va or pfesente de la obligación a la

fecha del esiado dé siluación fnanciera que se delen¡ina anualmenle con base a estudios aciuariales

realizados por un periio independiente usando el méiodo de unidad de crédiio proyeciado El válor

prcsente de las obigaciones de bénefcios delnidos se determina desconlando los fujos de selidá de

dispo¡ibies de valor razonable Las pérdidas por deterioro son reconocidos en ei eslado de resullados

integÉles

Dichá evaluacrón requ ere el uso de estimados y supuéslos lales como los volÚmenes en rnveÉiones por

rea[zar, presupuesios de capital, préstamos y i¿sás, t¿ñfas estáblecidas y coslos operatvos

Al31 de dicler.bre de 2012 y 2011, la gerencia de la Compañía considerá que no exislen ,ndicios dellipo

operaiivo y/o económjco que indiquen que el valor nelo registrado como propiedad, mobiliaro y equlpos y

actvos rniangrbles no pueda ser r€cuperádo

(s) Provisiones-

Las provisio¡€s son reconocrdas cuando la Compañia tiene una oblisación prcsenie (egál o implicitá)

como fesuliado de un evento pasádo y es probable que se requ¡efEn fecursos para ca¡cel¿r las

obligácionÉs y cLrando pueda hacerse una esiimaciór fiable del imporle de la misma Las provisiones se

revisan a cada fecha de esiado de siiuación fnancrera y se ajustan para reflejar a mejor esiimación que

se tenga á esa techa

Sielefeclo del valo¡ iemporál del d nero es slgnlficalivo las provisiones §e descuenlan utiizando una tasa

aciual de mercado anles de jmpuestos que refleja, cuando coffesPonda, 1os desgos esPeclficos del p¿sjvo

Cuando se reconoce el desc!ento, elaumenlo de la provrslón produclo del paso delliempo se reconoce

como un costo financiero en el€stado de resull¿dos integrales-
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efeclivo estimádos usando ta lasa de inlerés determinada poretperito_

La polític¿ contabte de ta Compañía para tos ptanes de benefcios dgfnidos es reconocer tas pérdidas y
ganáncias sctuariares en su totaridad en ros resurtados integrares en er periodo en el que ocufren Los
coslos porservicios pasados no exigidos a ra recia son reconocidos como gastos eñ foma linearduranle
un liempo promedio hasla que éstos sean ex¡gibles

(i) Reconocim¡enro de ¡ñgresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos tos rie§gos y beneficjos inherentes át
se*icio prestado, es probabre que ros beneficios económicos asoc¡ados a ra tfansacción fruyan a ta
compañÍa y er monto der ingreso puede sef medido confiabremente, independientemenle dermor¡enio ef
el que el cobro sea ¡eatizado Los ingresos se miden por el vator razonabte de ta cofli.apresiEció¡
realizada, teniendo en cuenla tas cordic¡o¡és de cob¡o defnidas conlractuahente y sin ¡nctu¡r npuestos

Los ¡ngresos de la Compsñia provienen de ta prestac]ón de servicios e terceros y coresponden a_

Honorar¡os por inspección y varoración de b¡enes inmuebros: cubren ras actvid¿des reariz¿das
pára la revisión, inspección y tasación de tos b¡enes inmu€btes en base a tas condiciones de

ú) Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se reconoc€n a medida que se devengan, independienies det momento en que se
pagan y se registan eñ tos peíodos con tos cuates se retacionan.

(k) lmpuestos-

lmpuBsto a la renta coffiente
El activo o pasivo por impuesto a ta re á conjente es r¡edido como ét imporre esperádo que sea
récuperad. de o pagado a ras surorid¿des úibularias EI impueslo a ra rEnla es carculado sob¡e la báse de
la infomaciófl tna¡ciera de la Compañia Las tásas de impuesto a Ia renla y regulaciones fscáles
ompleadas én etcilcuto de dichos ¡mportes son tas que estin vigenles a ta fecha de ciene de csda año

La gerencia evatúa periódicamenle ta posición asumida en tas declarac¡ones de impuesro a ia .enta
respeclo de s¡tuaciones en tas que tas leyes tributarias son objeto de iniorpreración.

lmpuesto a ta renta diferido
El impuesto á lá renla para los períodos futuros son feconocidos usándo et mé10dó det pásivo sobre tas
dÍferencias temporadas enlre ta base iributaria y contEbte de tos aciivos y pasivos en Ia fecha det estedo
de situáción frnsnciera

Los pasivos po¡¡mpuésto diferidose reconocen para todas tas dÍferencias temporarias imponibtes
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Los aclivos por ¡mpueslo diferjdo so reconoceo para todas tas dife.encias temporarias deducibles y por ta
compensación tutüra de creditos frscates y pérdidas tribuLárias amortizabtes, en ta medida en que sea
probabre ra disponibiridad de ra utiridad rribulana tutura contra ras cuares imputar esos céditos flscares o
pérdidas lnbutarias amoñjzabtes

El imporle en l¡bros da tos aclvos por impuesto diferido se rovisa en cada fecha det eslado de situación
financiera y se reduce en tá medida en que yá no sea probábte que exisla sufcienle ganancia ¡mposiliva
par¿ pemiür que se uiirice re tolaridad o una párie de dichos aclivos Los áclivos por ¡mpuesto difefido no
reconocidos se reevatúán en cáda fecha dot esiado de siiuacÍón Ínanciera y se reconocen en ta medida
en que se tome probebte que ta uli¡¡dad tribularia furura pennita ¡Ecuperardichos aclivos
Los aclivos y pasivos por impuesto difeñdo se mideñ a tas tasaÉ impositvas que se €spera sean de
aplicación en er período en er que er acrivo se rearice o er pasrvo se cancere de conformidad con ras
disposicjones legates vigentes_

El ¡mpuesto difendo reracionado con ras pariidas reconocidas fü€ra der resurtado se reconoce ,uera de
éste- Las Frlidas de ¡fipues1o diferido se reconocen en conetacjón con ta bansáccjó¡ subyacenb, ya sea
en elolro resuliado integ.ato direcramenLe en etpatrimonio

Los aclivos y pasivos por impueslo dife¡¡do se compensan s¡ existe un derecho tegatme¡te exig¡bte de
compensar ros acl¡vos imposiüvos conientes conlrá ros pasivos imposiüvos conienEs, y si ros impues¡os
diteridos se relacioaa¡ con Ia misma entidad suJeta atimpuesto yta misma autoridád rributans

lmpuesto sobre ¡as ventas

Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y tos aclivos se ¡sconocen excluyendo et impórte de
cualquler impuesto sobrE las venlás (ej hpuesto at vator agregado), satvo:

- Cuando elimpuesto sobre las ventas incu.rido en una adquisición do sctivos o en una p¡estácjón de
servicios no resulte recuperable de ta auloridad fscat, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte d€lcosto de adqursición det acliyo o como párte detgásto, según cone§ponda,

- Las cuenlas por cobrar y por pagár que ya esién erpresadas incluyendo el imporle de impueslos
sobre las ventas

El importe neto det impuesto sob.e Iás ventas que se espera reclperar de, o que conesponda pagar a ta
alloridad Íscal, se presenla como una cuenta porcobraro una cuenta porpagaren etesrado de siruación
fin¿nci6ra, según coresponda

(l) Eventosposteriores-

Los evenios postefiorés ar ciene del erercicio que proveen información adicional sobre ra satuáción
fnanciera de la Compañía a ta fecha detestado de sillación fnanciera (évenlos de ajusie) son inclujdos
en los eslados financiems Los éventos posterjores impo¡Entes que no son evenlos de ajuste son
exDuestos en rot¿s a tos estados fnancieros
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4, USO DE JUICIOs, ESfIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Vários de Los lmporles incluidos en los estados financreros implican el uso de cnlerios y/o estrmac ones Esios

crilerros y estimaciones se efectuaron sobre la báse de s! mejor conocir¡iento de los hechos reevanles y

circunslanciás teniendo en cuent¿ la experien¿ia prevla; sin emb¿.9o, los resultados finales podrán drfenr de

Las esirmacion es nclurdas en los e siados fna ncieros El detalle de esios cnie¡io s y es1 maciones esiá n inclu ido s

en las poljijcas coniab es y/o las nolas a los estados fn¿ncreros

Lá preparación de os eslados fináncleros lncluye los siguientes crilerios y/o estimáciones slgnifc¿lvos

uiilizados por la gerencia:

Eslimación pam cuentas incobmbles

La Compañía reconoce penódicanrenie en los resuliados iniegrales del año, una estnraoón para cuenias

incobrables con respecio á su ponafolo de cliéntes Láestmaciónsebasaprncpalmeniee¡ aevauációnde

la ántigüedad de los saldos por cob¡ary la probabiidad razonable de recuperación de los Írismos

V¡da útilde prop¡edad, mobiliario y equipo

La propiedad, mobiliário y equ po se regisiran al coslo y se deprecia en base almétodo de linea recla durante la

vdaúlle mada de dchos activos En áquellos casos e¡ os que se puedañ detemr.ar que la vida úiil de los

aclvos debeía disminuiÉe, se dep.ecra el exceso entre el válor en lib¡os neio y el valór de recuperación

estimado, de acuerdo a la vida Úil restante revrsada Factores l¿ es como os cambros en el uso p anlficado de

los drslrnios activos podri¿¡ hacer que la vida útil de Los activos se vlera dismrnuida Las esiimaciones se

basan prinopalmente en as proyecciones de uso futuro de los actvos

Existen rrcelidumbres con respeclo a la inlerprétación de regtlacrones tribularias compeias, a los car¡bios en

las nornras trlbuiarias y al monio y lá oportunidad en que se ge.e¡a el resullado gravabLe flturo La Compañia

ca]culaprovisiones,sobrc]¿basedeesi]mácro¡esr¿zonablesparaasposlb]esconsécuen.]ásdedvádásde

las rnspecciones realEad¿s por parte de l¿ á!tordad lribulariá El impoñe de esas provisiones se basa en varios

factores, iaes como la experienci¿ en inspecciones lrjbularias anienores de ex stir v en las dferenies

rnterpretacrones áce¡ca de las regulaciones trbuiarias realizadas por á Compañia y sus asesores legales

Esás diferencias de inierprétación puede¡ surgir en una gra¡ varedad de cLreslones, dependrendo de las

circunsiancLas y condiciones exisieniés en él lugar de domicilio de La Compañíá

Debrdo a que a Compañía consider¿ remola la probabilrdad de ¡gios de caÉcter trbutano y posieriores

desembolsos como consecuencra de ello, no se há reconocdo ningún pasjvo conil¡genie ¡elácon¿do con

Olrligac¡ones porbenefic¡os a empleados, largo Plazo

El válor presenie de las obligaclones de planes de pensrón y desáhucio se determine .nediante valuaciones

aciuariales Las valuacrones acluariáles rmplican varias suposiciones que podrían dife.ir de los acontecimientos

que efeclivanrenle tendrán lugar en el fuluro Eslas suposiciones incluyen ia deiermináción de le tása de
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descuento, los aumenlos salariaLes fuiuros, los índlces de morl¿ldad y los aumenios fuiuros de las pensiones

Debrdo a a complejidad de lá váluáclón, las suposrclones subyacentes y su ¡áluraeza d€ largo plazo. laE

obligacio¡es por beneÍoos def¡nidos son exiremadamenLe sensibles a los cambios en esias suposiciones

fodas estas suposiciones se rev¡san a cadafecha de ciere de periodo sobreelque ser¡lorma

Para la determi¡acrón de la tasa de descue¡to elperlo consrderó las tasas de interés de bonos corporalrvos de

alla calidad y/o califcación de crédilo. y que iienen plazos de vencimienlo similares o que se aproximan a los

plazos de las respectvas obligaciones por pla¡es de pensrón

El índrce de mo¡lalidad se basa en las iáblEs b omélrcas de expe¡rencra ecualodana publcadas por el lnstitulo

Ecuatoriáno de Seguridad Socral (IESS) según Regisiro ofciá No 650 del 28 de agosto de 2002 Los

aumentos írlurcs de saLariosy pens ones se básan en ios indrces de inflación futuros esperados pará é páis

Debido a lás i.cedidumbres nherenies a

provisiones, los desemlrolsos reales pueden

las esnmacrones realizadas

las eslirnaciones necesanas para detenninar el impoile de las

diferr de los importes reconocdos originálmenle sobre la base de

La determinaoón de la caniidad a provis onaresiá b¿sáda en lá mejor estimacróñ de los desembolsos qúe será

necesaria pagarporla correspondiente obligaclón lomando en cónsider¿oón ioda ia lnfom¿dón dlspon ble a la

fe€ha delestado de situació¡ fináncEra incluyendo a oprnón de experlos indepe¡ dlenies ia e

legales y consultores

ADOPCIÓN POR PRII\'IERA VEZ DE LAS NIIF

Según ResoLlció¡ No oB G DSC 010 de a Superinlendencia de Cor¡pañías pub icad¿ e 31 de 'ii'iéñbre 
de

2ooSseeslableciÓuncronoqramapaÉlaadopcióndeLasNomásnternacion,lesdelnformacrónFinanclera
(NllF) en Eclrador En base a esie cronogram¿ la ComPáñia adoptó estas nomas a parlir der I dé enero de

2011

A lin de cumplir con a legislación ecuaioriana, la Compañía ha adopiado las Normas lnternacioraiés de

niormacón F nanclera (NllF)á 1deenerode201l Las nomras son aphcadas reirospeciNamenle e¡ lá feche

de irañsición y se registran todos los ajustés a los aclivos y pasivos mantenidos bajo los p¡¡cipos de

contabiildad qea€ralr¡enie aceptados en el Ecuador conira el rubro 'aiusles de Primera BdoPción' en el

Estos estados lnanciercs corespondienies ai año lenninado e 31 de dicrenrbre de 2012 son los pri..e.os

esrados financLeros que lá compañía ha preparado de a¿ueflio con las NLIF Para los periodos a¡ienores v

hásla el año tenninado él 31 de dicjembre de 2011, la CompañÍa preparó sus eslados lnanciercs de acuerdo

con los pri¡cipios de coniabiidad generalmente aceptados e¡ e Ecuador Por lo tánto, la Compañiá ha

preparado eslados fnancieros que cumplen con ias NllF vigenles pam Los años Len¡inados al 31 de diciembre

de 2012 y con posier¡ondad, iurto con la infonnáclón comparauva correspondiente al 3l de diciembre de 2011 v

por el año terminado en esá fecha, según se descnbe en la Nola 3 (Resumen de polílicás conlabes
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signiticálivas)-

Como parte de la preparación de eslos esledos financiems, el esládo de situación fnanciera de apertura fue

preparado al 1 de enero de 2011

- Adopción de exenciones-

La NllF I - Adopción por PrimeÉ Vez de las Nonnas lnternacionales de lnformacrón Financi€ra, oto.ga a

las enlidadss quo las adoptan por pnmera v€z ciertas exenc¡ones de aplicación retrospecti\,€ de

deleÍninadas NllF

tu este senlido,la Compáñia ha áplicado las sig¡rienies exenciones pre'vlstas en la NllF 1:

. Beneficio a ernpleados- La Coñpañia ha decidido rev€lar los s¡guienles importes en forma

prospectiva a parli. de la lecha de transición Por Io general las NllF requieren que se revelen los

impories corespondientes alpeaiodo anual actuály Ios de los 4 periodos ánueles ántedores:

i. elvalorpresenle de Ia obligación dG beneficios defiflidos;

ii- los ajuslBs porexperiencia qué surián de los pas¡vos;

iii reconocer la iolal¡dad da ganancias;y, pérdidas aciuáriales en el periodo de transición, en base

a !a exención prevista en la NllF 1

- Estimaciones-

Las eslimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011 son coherenies con las

esljmaciones realizadas para las mismas fechas segú¡ los Priñcipios de contábilidad GeñeElmenG

Aceplados (PCGA) Bn el Ecuador (luego de los ajustes reálizados para reflejar cualquier cáñbio en las

políLicas contables)

Las esl,maoones realizadas por lá CompañÍa para deterininar estos impories según lss NIIF réflejan las

condiciones exlslenles al 1 de ene.o do 2011, Ia fechs de lransición e Iss NllF, y al 31 de diciembre de

2011

Las notas explicalivas bñndán una desc pción detallada de las principales diterencias enire los principios de

contabilidad generalmente aceplados en 6l Ecuador y las Nonnas lniemacionales dé lnfomación Finanr:iera

(NUF) aplicadas por la Compañía y el impacto sob.e el palimoaio al31 dicierñbre de 2011 y I de enero de

2011, y sobre la utilidad neia ¿i31 de diciembre de 2011, véaso Nol8s en 6.5

6.1 Reconciliación d€lostado de situación fiñanc¡erE-

(á) La rcconciliación enre el eshdo de s¡tuación fnancÉra baio los Principios de Contab¡lidad GéñéÉlmenie

Acepiados (PccA) en el Ecuadory lss NliF al 1 de enerú de 20'11 (fecha de lrensición a NllF) se detálla a
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01,01,2011

6,5

SaldG al
01.012011

@c¡on6 N¡lF

Efeclivo en €la y ba¡cos

lnveBióres fnancreEs a valor Eanable

CLeñtás por cóbEr @mercEles, neto

OlEs cuenlas por@b€r

cueni¿s porcobbra pades relacionádas

lmpueslos por recupe€¡

Gasios p¿gadós por ant c pado

Propiedad mobiiario yequipos neló

lnveBEnes eñ subsdiáriás

Activos inlang bl6, nelo

Aclivo por lmpuesto diferdo, neto

Otros acbvos fnancieros no corlentes

fohl 4dvo no @rie¡te

Porcón c¡riLénte de deuda

Ac€edoÉs 6merciales y otEs cuentas

cue¡tas por paga¡a parles relacron¿dás

Beñefcios a émpleados

folál Paslvo co¡r¡ente

Cuentas porpagar a Pariés relacionadas,

Beneñcios a empleados, láEo pao

Ota6 cuentas por pagar,largo pla4

Tot l pas¡vo no @r¡ente

1934,73

3 349,52

559,56

1 934 7X

000

3 349 52

000

000

559,56

000

5 843 815 843,61

360,00

360,00

lc2)

000 000

103,99

'103,99

103 99

360,00

0,00

103,99

0,00

000 463 99

6 203 A1

109 96
6145,05

674.17

495,55

7 424,73 000 'I424,73

000 6 307,80

0,00

109,96

6 145,05

67417

895,55

0,00

159,00
0,00

159,00

0,00

159,00159,000,00 000
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T ü24,73 159,00 000 7 9437X

Apones Fú1úras Capttalzac¡on6

lofal pasirc y paüimonio

800,00

1S3,04

12613,97)

800,00

1S3,04
(2668,98)(ss,01)

(55,01)

103,99

(162093)

6 m3,80

0 00 (1 675,94)

000 6 307,79

(b) A conünuacióB s6 prBsenia el sf€cio de los ájusies descñbs

comparaiivos ¿l 31 de dic¡embre de 201 1 .

anteriorméñte én los estados firencieros

31.122011

6.5

(c 1)

Saldos ál
31.122011

.ádiores NllF

1 74S 80

526,15

0,00

0,00

(89,60)

0,00

0,00

0,00

000

(89,60)

364,04

0,00

1 659,20

0,00

0,00

526,15

0,00

2638,99

(b 5)

0,00 2 549,39
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235,0¡

235,00

2873,99

(b 1)

(b 6) (b 7)

0,00

0,00

0,00

215,35

0,00

235,00

000

0,00

215,35

0,00

215,35 0,00 450,35

0,00 2 9*,74

4o9,24

654,35

591,ú2

25,66

2 280,27

@9,24

s54,35

591,02

25,66

22AO,27

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

(b 2)

298,14 298,16

0,00

0,00

294,140,00

0,00

298,18

2SA,1A

0,00

0002280,27 2 57A,45
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800,00

3920,00

193,O4

(4319,33)

0,00

0,00

0.00

1172 4X)

l'172,43)

800 00

3 920,00

193,04
(4 49r,76)

593,71

2¿73,98

0,00 421,24

125-75 0,00 2 999,73

6.2 Reconcil¡ación dele6ládo de resultádos integralÉ-
Una reconciliación entrc el esiEdo de resultados integrales baio los Principios de Contabilidad

Generalnente Aceptados (PCGA) en €l Ecuador y las N llF por el año 201 1 se detslla a conUnuación

31j22011

6.5

(b 1) (c 1)

(b2)

(b6)

(b 3)

Saldos al
31.12 2011

Édoh6 ñ¡lF

5 018,23

16 574,42)

11572, )

(5 002,16)

(1556,19)

(25,51)

5 üa,23
(6803,20)

11 711,44)

(5 091 76)

\178'497)
(25,5r)

5 010,00

4,23

(1581,70)

(123,66)

5 01000

4,23

0,00

1228,78)

{139,13)

(89,60)

\224,78)

0,00

0,00

0,00

e2a,?3)

11136

0,00 (1 310,48)

0,00

(12,30)

(1705,36) (117.42) 0 00 11a22,7aj
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6.3 Reconc¡liación delestado de cámbios en el pafimonro-

La reconcil¡ación del painmonio desde Principios ConEbles G€neralmente Aceptados (PCGA) en Ecuador

a Nomas lntemacionalos de lnfomáción FinancieÉ al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 se detslla a

Al3l de
Nota diclembré Al I deenero de
6 s dé2011 2011

593,71 1620,93
Total parimónio ségún

oblrgaóón de ¡argo pLazo

Recon@rhienlo de

Auste de povEón para
cuentas de dudos

Toial parrmonio 6eg'¡n
NIIF

(b2)

(b 3)

(c 1)

(298,1S) (15s,00)

215,36 103,99

(89,60)

(172,42) (55 0r)

421,29 (1675 94)

6.4 Reconcil¡áción deleEhdo deflujos de sfeclivo-

Ls adopción de las NllF ño tiene efecto en los flujo§ de electivo de la compáñía; pero si se hán generado

movimientos de algDnás cuenias por los ajustes de coñversión, que no sofl signillcativos

55 Notas a la reconciliac¡ón delestádo des¡tuación financ¡era y esládos d€ résultados ¡ntegrales_

Saldos iniciales.- Los saldos iniclales se derivan de los esiados fn¿ncieros de acüerdo con ¡os Principios

de conlabilidad Generalmenle Aceptados (rcGA en EclJador, que comprenden no.mas oficializádas á

través de resoluciores emitidas por la Superi¡tefldencis de Compañías de Ecuedora la fecha de emis¡ón

de los eslados i¡nancieros Las NIIF incorporan les Normas lnlemacronales de co¡l¿bilidad (Nlc) y los

pronunciamientos de los réspeclivos Comités de lnierpreiaciones (SlC y ClNliF)

Rectas¡ficaciones y Ajustes.- La adopción de las NllF ha requor¡do ajustes a los ssldos oxisléntes én los

eslados fnancie.oE bajo Principios de ConGbildad Generalmente AcePtados (PCGA) en EcÚdor Las

reclasifica¿jones v los ajustes más importanles son

(a) Rec¡asiricac¡ones.-

Deniro del proceso de conversón a NltF, la Compañía ¡o ha presentado ajustes por reclasificáción
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(b) Ajustes por diferenc¡as entre los priñc¡pios de contábilidad generalrhente acepiados en

Ecuadory Normas htemacionales ds lnformación Financiera (NllF)-

(b.1) Depreciac¡ón de propiedad, mobil¡ar¡os y equipoE.- No se presentaron ajustes por este

concepto,

(b.2) Reconocimiento de benef¡c¡os de largo plázo.-

A lá lecha del balance de apertur¿ y pe.íodo de transic¡ón la Comp¿ñía registnó en sus

ostados financieros como parle de sus pasivos, las provisiones por Jubilación Paironal e

lndemr¡zación por Desahucio á favor de sus empleados por'159y 139,18 respectivamente.

(b.3) RéconocilYl¡eñto rle impuesto diferido.-

Consiste en el reconocimiento del impueslo diferido or¡ginado por aquellos ajustes

conciliatorios a NllF que pr€sentaron d¡ferencias lemporarias enlre la base contable balo NllF

y lE base conlable para efeclos lribularios de la Compsñía Los efeclos que surgen de las dos

bases son regislradas bajo los lineamientos de la Noma lnlemacionalde Conlabilidad (NlC

12) según 10 eslablece Ia NllF 1, ya que nunca lueron regislrsdos bájo Pdncipios de

Contabifidad Generalmenle Acepl¿dos (PCGA) en Ecuador

(b.4) Arñortizac¡6n de ¡ntangible.- No se presentaron ajustes poreste concepto.

(b.5) Ajuste de cap¡lal¡zac¡ón erñónea de activos.-No se prese¡taron ajustes por este concepio

(b.6) cambio en va¡orizac¡ón d€ inveÉ¡ones en ecciones,- No se presentaron ¿jús1es por este

(c) Aiuslés identif¡cados por corrección de €rores codtenidos en la ¡nlormáción el¿borada

conforme PCGA ¡nteñores-

(c.1) Est¡mación de cuentas ¡ncobr¿blea.-

La provisión para cuentas incobrables determinádá al 31 de dicismbre de 20i1 presenlaba

uná subesiimac¡ón por 89,6 considerando lá polílicá eslablecidá para ls delemi¡ación dé la

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enem de 2011, e] saldo de éfectivo en caja y bancos §e de§slosa
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ú12 2011

7.

1 793,09

743,X

22X,91

140,13

668,7

1 266,03

1934,73

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Al 31 de d¡ciembre de 2012 y 2011 y al1 de enero de 2011,

desglosa como siguel

demil
2012 2011

2 576,35 364,04

el sáldo de cuenlas por cobrar comerciales

207,40

(79,24)

174A,AA

(89,60)

3 349,52

20,60 1 65S,20 3 349,52

Las cuentas por cobr¿r comerc¡alés no generan interesés y poseen un peíodo de créd¡to que oscila enlre '1 5 y

30 días-

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al31 de diciembre de 2012 y 2Ol1 y á11 de enero de 2011, elsaldo do olras cL¡entss porcobÉres como s¡guei
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Allde
31 de diciembre dé

N1Z 2011

ArnEipo a provee¡ores 1400,00

1 400 00 0,00 0,00
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10. AGREEDORES GOMERCIALES Y OIRAS CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre de 2012 y20i 1 y al 1 do enero de 20'11, elsaldo se desglosa como sigue

tu12 2011 de 20lt

Prove€do.es (1) 14e,60 101,8

Prov6loñes 25¿9,00

2717 60 101,80 0,O0

(1) Las dentas por pagar a p.oveedorcs no devengan intereses y el plazo de crédito es de h¿sta 30 dlas

11. PARTESRELACIONADAS

(a) saldos y tr¿nsacciones con paries ¡elacionadas-

Al 31 dÉ diciembro de 2012 y 2O'l l y el 1 de ene.o de 2011, los sáldos por cobÉr y pagar con párles

rglacionadas 6e desglosan como s¡gue

Rébción 2012 2011 dé2O11

FÉn.isó tar* AÉbnista

00

Franciso Larea Acclonisla 110,05 20s,01 3 435,69

CarlGcams Acoonislá 487,54 2T49,36

597,59 209,01 6145.05

0,00 0,00 0,00
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(b) Tém¡nos y cond¡ciones d€ transacciones con compañías relac¡onadas-

Las t?nsacciones con compañias elacionadas fueron realizadas en los lérminos y condiciones scordadas

entre las parlos, iomando como referencia las condiciones de mercado equipa.ables a las de olras

trañsacciónés realizádás con ierce.os

{c) Administráción y atta dirección-

Los mrembros de la alla administración y demás personas que asumen la geslión de {a Compañía,

incluyendo a la geEncia geneGl, asi como los accionistrs que la represenlen, no han participado a 31 de

diciembre de 2012 y 2011 y al1 de enero de 2011 en lransaccDnes no habituales yio relev¿ntes

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gereñcia clave-

La gerencia clave de la Compañía incluye la presidencia ejecutva Durante los años 2012y 2011,Ios

importes reconocidos como rer¡uneraciones fijas, beneficios no r¡onekrios, sueldos variables, benefcios

sociales, bonifcaciones y oAos benefic¡os no monebnos de la gerEncia clave de ls Compañiá, se

presenlán como siqueñ:

2012 2011

Honorafos 1X7A7,M 'l 301,64

1i,7A7,O4 1 301,64

I2. BENEFICIOS A E¡¡PLEADOS

Duránte el€ño 2012, elmovimiento de beneficios ¿ empleados, corto plazo fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
X1.12-11 sion6 PaqG 31.12.12

591,02 1909,42 \1232,14) 1 263,30

591,02 19A9,42 112p,14) 1ÁA3o

000
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DuÉnte elaño 2011, elmovimiento de benefcios a empleados, corlo plazo lue como sigu6:

31.12.10 31.12.11

Pañcrpacrón de
432,62

463,52

919,6 \761,2A)

(463,52)

591,02

o

919,6 591,42

Largo plazo:

Mediánle resolución publicada en el Registro Oficiál No.421 del28 de enero de '1983, la Corie Suprema de

Justicia dispuso que los lrabajadores lienen derecho a ls jubilación pairona{ mencionada en el cód¡go del

Trabajo, sin perjulcio de ra que les conesponda según ls Ley de seguro social Obligáiorio De confomidad con

lo que fienciona el Código del Trab¿jo. los empleados que por veinlicinco años o más hubieren prestado

servlc¡os conl¡nuada o interrumpidamente, tendñán derecho a ser jubilados Por sus emPleadores

Adicionalmenle, los empleados que a la fecha de su despido hubieÉn cumplido veinie años y menos de

vent¡cinco años detÉbajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parle Proporcronalde dichajubilao¡ón

Así tambrén de aoerdo con el Código delTrabalo, la Compañía lendía un pasivo por indemnEaciones con los

empleádos que se separen baio crertas circuñslancias- Esia prov§ión cubré los benofcios de le¡mináción dé l¿

relación láboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleádor bonificalá ál

irabajador 6on el veinliciflco por ciento del equiv¿lente á la úl1ima remu¡eración mensual por cada uno de los

años de servicios prestados a la misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre de 201 2 y 2011 y al 1 dé enero de 201 1 , las obligac¡ones de largo plezo por beflefcios a

empleados se fo.maban de la siguienle foma:

896,14 11224,72)
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2012 2011 dé2011

!ubrlacró¡ pat.on¿l peBo¡al

Subtotal j!bllaciótr pat¡onal

Berefcrc pordeshuclo

Toial paslvo de ¿rgo plazo

For benef¡cic a empleados

346 48 226,42 136,00

3¡6,48 226,42

7,1,76

13600

488,42 298,T8 1s9 00

La iabla anteñor resume el movirhiento de la provisión y os componenies de! gaslo neio porjubitación paironat

y desahucio reconocidos en el éstado de resullados iniegrales y elimporle reconocido en el eshdo de situación

,I3. IMPUESTOA LARENTA

(a) Situac¡ón tributaria-

De acuerdo con dispos¡ciones legales, la auiorided fibularia liene la facullad de revisár las declaraciones

del impuesto a la reñla de la Cor¡pañÍá, deniro del plEzo de hasts tres años posteriores conlados á Parti.

de la fecha de presenlación de ls declaráción del impueslo a la renla, siempre y cuando haya cumplido

oportunamenle con las obligáciones lnbulEnas

Al31 de dic¡embre de 2012 y 20'11, no existen glosas pendienles por fscalización de años anteriores La

Compañra no ha sido rscalizada én los ult'ños úes años

Determimción y pago delimpuesto a ¡a renta-

Elimpuesto a la renla de la Compañís se deleminá sobre una base anuál con ciene al 3l de diciembre de

cada periodo fscáI, aplicando a lss utilidades tdbutables la tasá del impueslo a Ia renta

Las sociedades nuevas que se constiiuyan eslan exoneradas del pago del impuesto a la renta Por el

pe.Íodo de cinco años, siempre y cuando las invérsiones nuevás y prDducüvas se reallcen fue¡a de las

turisdicciones urbanas de los canlones Quilo y Guayaquil y denlro de cÍerlos sectores económicos

Las sociedades que lransleran porlo menos el5% de su capital acciona rio s favor de almenos e]200¿ dB

sus irabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su aniicipo por el Período de cinco

años con el correspondienle pago de inlereses

(b)
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(c) Tasas del¡mpuestoa la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguienlesl

2411

m12

2204

(d)

En caso de que la compañía reinvierta sus utrlidades en el país on los téminos y condiciones que

establece la Ley Orgánic¿ de Rágimen Tibulario lntemo, podriá obtener una reducción e¡ la tasa del

impuesto a la renta d6 l0 punlos porceniuales sobre et monto .einveddo, siempre y c¡rando efeciúen el

correspondiente aumenio de capitál hasts el 31 de diciembrc delsiguiente año

Anticipo delimpuesto a lá ¿énta-

El anlicipo se delermina sobre la base de la declarEción del impuesto a la r€nlá del año inmedialo anterior,

aplicando ciefos porcentajes sl valor del aclivo total (menos ciertos saldos), palrimonio totá|, ingresos

gravabl4 y costos y gastos deducibles Elanlic¡po s6ftí compensado co¡ elimpuesto á lá ren{a cáu§ádd

y no és Sr§ceplibl€ de devojución, satuo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renla

ceusado fuere menorslsntcipo determinado, elanticipo se convierte en impueslo a la renlá mírimo

Adic'onalrhente, se exclu¡rán de la deierminación del anticlpo del impueslo a l¿ renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo o meio.a de masa sahnal, v en general aqueiles

¡nversiones y gastos efeclivamenie realizados, relacionados coñ los benélcios iributaios pá€ el pago del

impuesto a la rentá que reconoce el Códrgo OEánico de la Produccón, Comercio e tnver§iones Pará las

También están exoneradas de, pago del anlicipo de impueslo a la renla les sociedades nuevas

constiluidas a pad¡rde la vigencia delCódigo de la Producción, hasla porun período de 5 años

Dividendos en efectivo-

Son exenios del impuesto a la renta los dividendos pagados a §ociedádes locales y a soc¡ed¿dés del

exterior que no están dom¡cil¡adas en pamiso§ fiscales- Los diüdendo§ que se dislribuvan á frvor dé

peEonas naturales résidenles €n el Eclador o a sociédsdes dofiiciliadas an paraísos Rscáles o

regímenes de mé nor imposición, eslan sujetos á retención en Ia fuente adicional del rmpueslo a la rerlá

lmpuesto a la salida de D¡v¡5a3 (lSD)-

El lmpuesto á la S¿lda de Divisas, greva á lo siguiente:

La iransfereflcia o tráslado de divisas alexterior

Los pagos efectuádos desde el extorior, inclusive aquellos reahzádos con ¡ecursos f¡ancieros en el

exterior de la persona naiural o la sociedad o de terceros

Las impodaciones pendienles de pago regislr¿des por más de doce (12) meses

(€)

(f)



Notas a los estados financieros (conrinuacióñ)

Al3l de dic¡embredé Al 1 dé énero

de201-l

. Las exportaciones de bienes y se¡vlcros generados en el Eclador, efectuadas por personas natrrales

o sociedsdes domic¡liadas en el Ecuádor, cuando las divisas conespondientes a los pagos por

concepto de dichas exporlác;ones no ingresen al Ecuador

A partir del 24 de noviembrc de 2011, el lmpuesto a lá Salida de Divisas (lSD) se incremenió del2% al

5%

Están exentos del lmpuesto a ls Sal¡da de Divisas (lSD):

. Tránsferenciás de diñem de hasla 1,000 que no incluyen pagos por consumos de iaÍlelas de crédito.

. Pagos realizados al exlerior por amofización de cápilal e intereses de creditos otorgados po¡

instiluciones linanc¡eras ¡nlemacionales, con un plazo mayor e un año, desl,nados al ñnanciamiento

de inversiones p.evistas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e loversiones y que

devenguen inlereses a lás lasas refe¡enciales.

. Pagos realizados al exterior por parie de administradores y operadores de las Zoñas Especia¡es de

oesanollo Económico (ZEDE).

. Pagos realizados ai exterior por conc€pto de dividendos disuib!¡dos por sociedades nacionales o

exirsnjeras dom¡ciliadás en el Eorador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras

sociedades exlranjeras o de personas naturales no residentos efi el Ecuádor, siempre y cuándo no

estén dom€iliados en parEísos fiscales ojurisdicciones d€ menor¡mposición.

El Impuesto a la Salida de Divisas (lSD) podrá ser ulilizedo como crédito lríbuiario para ls determiñac¡ón

del impueslo á la renta hasla por 5 años, s¡empre que haya srdo onginado en la imporlación de materias

primas, ,nsumos y bienes de cEpdalcon la fnalidad de qué séan incomorados en procesos prodLrcijvos y

que con§ton en elli§tado emitido porelcomilé de Polilica Tributaria

(g) lmpuestos por recuperár e ¡mpuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y al 'l de enero de 2011, el saldo de impuesios por Écuperar e

impuoslos porpaqar se lomaba de la sguiente rnanera:

2¡12 2011

RetencioñB en la tuenie por

mplero a¡ElorasEgádo 1649,49 526,15 563 48

1 649.19 526 15 563,48
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lmpuesto al vaTor 4Eg¿do - lvA 525,34

lñPuesto a la renE (Véase Nota
r7(D) 291,80 25 6§ 206,01

Rétencrcnes en la tueñG por
r6gar 450,24 217,08

Rotenciones del mpuelo al
@br agregado - lvA 525,34 191

1692,72 25,66 675 00

(h) lmpuesto a la rEnra reconoc¡do en ¡asullado3 iniegr¿les del !ño
Los gastos (ingresos) por impueÉto a la renla coniente y difeñdo mostr¿dos en 6l estedo de resultados

integ.¿fes de los años 2012 y 201 1 s€ cohponen de la siguiente manera:

2012 2011

lmpuesto @mente (Véa*
Nota 17(r)) 978,29 123.6

lmpuesto dferdo (Véase
Noh 17U)) -4s,94 (111,36)

Totalgasto por mpuesto a la
rerÍa delaño 9X2,25 12,30

(¡) conc¡l¡ac¡ón del resultado contable-tributario-

Una concilÉcióñ én1le la ulilidsd s6gún estados fnancieros y la utilidad gr¿vable es como sigue::
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Lliilidad anies del impuGto a la

Más (mscf Pariida de

Ded!cqón€ adi.lonales

Reteñciones en la tuente de años

Retencioñes Por dividé.dos

hpuesto a la Énla Por pagar (a

4 3,43 (1 795,36)

% 24%

P.ov¡sión de hPueslo a la renta
@riente (véa* Nota 17(h)) 978,29 123,6

Provlsión paE mPuesto a la IenÉ
97A,29 123,ú

Reten¿ió.6 en lajuenledelaño (686,49) (98,00)

En elaño 2011 se regtstró pérdidá, Por lo que élimpuesio á la rent€ lo constituÉ elánticipo mínimo-

Al 31 de dici€mbre de 2012 y 2011, la d€term¡nación del saldo del ¡mpuesio a lá rentá porPagar rue @mo

srgue:

zlJ12 2D11

2012 2011

(s6,34) (1 795,36)

4 451,77

291,€0 25,66

{D lmpuesto dif€rido-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2Of 1 y ál 1 de en€ro de 2011, el pasivo por impuosto diferido se fomaba de

la siguiente manera-
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D¡feéhc¡as fenoo¡1as.

Pbüsión p¿ra cuéntas
in@bEbles 3539 T586 (1s,53) (15,36)

Prcüsión p¿É ndemnÉáciones
laboEs T62X 49,81 (26,4'l) (1989)
Amortzación de Pérdidas
Tnbutari.s 149,6e 149 68 (75601

Depre.lac¡ón de acilvos iüos

Efeclo en el rmpuesto dife¡do en .esultados

Activó por mpuesto diiendo 261,34 21s,36

Pasivo po¡ impusto diferido 0 0

financiera Estado de ¡6ultados

2012 2411 m12 2011

(45§4) f11,36)

261,XO 215,36

14 REFORI\4ASTRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Ofcial No 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidió la Lev orgánicá de

Redisrribuc¡ón de los lngresos pára el Gaslo Social, mediante a c{al se refomó Ie Ley Orgánlca de Régimen

Tibuiario lnlemo (LORTI) y la Ley Reformátoria para la Equidad Tribulariá, los principales cambios son los

s¡gulentes:

. lmpuesto alValorAgrégado (lVA)

se grava coñ tafil¿ 12% a los señicios fnancjercs

. lmpuesto a la salida de D¡v¡sás (lSD)

Los pagos por lmpuesio a la Salid¿ de DN¡sas (lsD), suscepl¡bles de ser considerados como créd¡to

tributario para el pago del impueslo a la rentá que flo hayan sido uül¡zados en el ejerc¡cio fscál en que se

generaron o respecto de los c¡rálro €jercic¡os lscales posteriores podftán ser obieto de devolución por

parie delSeNicio de Rentas lnieñas (SRl)
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'15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 d6 dici€mbre de 2012 y 2011 y al 1

AccionÉtas PaIs

de enero de 2011,ja composición del capital pagado fue como sigue:

Númerode Valor por
accron$ &ción válor nominal

560

244

4,60

800

I6, RESERVAS

(a) Res€rva leqal-

La Ley rcquiere que se fanstiera a la .eserva legal Por lo meno§ el 10% de la ulilidad nela anual, hasla

qüe la reserva lleEue por lo menos al 50% del cap¡tal social Dicha .eserva no Puede distdbuirse como

dividendos en efeciivo, exceplo en caso de liquidación de la compañie, pero p¡rede utlizarse p¿ra cubrir

pérdides dé operaciones o pára caprlalizarse

(b) Reservafacultatúa-

Conesponde a aportes generados en años anteriorés que no representan pará le compañíá uná

obligación contmclual de entrega. efectivo u oiro actvo fnancisro o de inlercambrar acbvos o pasvos

finánciefosnicorrespondengcontratosquereqUefiránlaUiilizacióndealgÚninslrumentodepstfimonioy

que puede serutilizado para i¡cremenlar el cap¡tal social o para absorber pérdidás, silas hubiére

17. UTILIDADESRETENIDAS

Ajustes de primer¿ adopción-

De acue.do a Ia Resolución No sc lcl CPAIFRS G I 1 007 de la Supeintendencia de compañias, emiida

el I de Eepiiembre de 2011, los ajusles provenEntes de la sdopción Por priñera vez de las Nomas

lnlemacionalesdelnformaciónFinancier¿(NllF),quegenerEronunsaldodeudor§olopodráserabsorbido

por los resulkdos acumuledos y los delúltimo ejercicio económ¡co conclujdo, silos hubiera

Reserva de capitaly porvaluac¡ón-

Dé ecüerdo a le Resolución No SC.ICICPA |FRSG11O07 de la Superinlendenciá de Compáñias

emitida el I de septiembre de 2011, el saldo acreedor de las cuentas reservss de cápital y reserva por

valuación geflerado hasta el año anterior al período de tansioión de aplicación de las Nomas

IniemacionalesdelnfomgciónFinancier¿,debenserlransfeñdosslacüenlaresultadosacLlÍ]uladosy
podnán ser capitalizados en la parte que excoda el velor de las pérdidas acumuladas y las del úllimo áño

(a)

(b)
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concluido, si las hubiereni utilizado pE.a absoóer pérdidas, o ser devuelto a los accionistas én caso de

liquidación de la compsñía

18. COSTOS DE OPERACIÓN

Al 3'l de diciembre de 201 2 y 201 '1 , los coslos de operación se formaban de Ia siguiente manera:

2n12 2011

Honorarlosopérátvos 1842o,os j 30.1,64
sueldos y beneficios socales

10 546,02 4 744,45
Suministros 52,91
ParticFacón a trabaladorés

Gastos viaje 1f67,44 27a,62
ProvEón psE deier orc 89 6 as 60

30776,A2 6410,31

I 9. GASTOS GENEMLES Y ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 201 1 , los gaslos gene.ales y sdmrnlslralivos §e formaban de la sigulenie manerai

2012 m11

SueLdos y bener¡c¡G sociales

Document6 ¡ú confo¡me
1 30a,42 9232

Gastos de dePeoacú¡ 237 a0 125
Honofa¡ios adminishanvos

280,00
SuminElros 46 61 73,97

castos comercjaLes 1oi,o4
Gasios imprenb 36 00
lmDuest6 v OnanÉmos de @ntbl 3226a 101,6

Gasios cfos 2a4,21

Pat c¡pac!ón a trabajadores

Gastos¡nancÉros 2551

2616,33 418 44

20. INFORII/]ACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Elvalorrazonábleesde'inidoconoelimporteporelcualunaclvopodrlaserintercambiadoounpasivo
liquidadoentreparlesconocedorasydisp¡]esiasaelloeflUnalransaccióncofrjente,bajoelsupuestodeqUélá

entidad es una emPresa en marcha
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Los valores razo¡ables det efeclÍvo, las cuenlas por cobrar comerciates, crentas por cobrar y pagar a peries
relacionadas, olras cuentas po. cobrer, acréedores comerciales y otras cuentas por pagar, se aproxman a sus
impotes en tibros, efl gran m€dida, por tos vencimientos a corio pjazo de estos inslrumentos.

21- oBJETIVoS Y PoLíTIcAs DE GESTIóN DE R]EsGoS FINANCIERoS
Los prjncipales pasuos fnancieros de lá Compáñía, incluyen les cuentas porpagar comerciates y otras cuentas
por pagar y cu€ntas por pagar partes retacionádas La finat¡dad pfincipat de estos pasivos fnancieros es
tioaflciar r¿s operaciones de rá compañía La compañÍa cuenla con cuenras por cobrar comerc¡ares y otrás
cuenlas por cobrar, y efectivo en caja y bancos queprovienen direclámento de sus operaciones

Porla naturaleza de sus actividsdes, la Compañia se encuenra expuesla a los riesgos de mercado, de créd¡to y
de liquidez, los cuates son manejados a través de un proceso de identifcac¡ón, medición y mon¡roreo continuo.
con sujeción a tos tímites de riesqo y otros conlrotes Este pmceso de manejo de riesgo es crilico para tá
rentabilidad conünua de la Compañía.

El proceso independiente de conlrot de nesgos no inctuye riesgos de negocio como cambtos en el medio
ambiente' tecnorogía e induslria Estos son monitoreados a través derproceso de pranificación estratégica de fa
Compáñía

Estructu¡á de gest¡ón de riesgos-
La eshuciura de gesüón de riesgos tiene como base la gerencia de ta Compañie, que son tos responsabtes de
ideniificár y controlar los riesgos en coordimción con oiras áreas corno se exptica a continuación:

(i) Gerencia-

La gerencia es rEsponsable det enfoque generaf para et msnejo de ¡iesgos. La gerencra proporc¡ona tos
principios para él manejo de riésgos, así como tas potílicas etsbomdas para áreas específcás, @mo
riesgo de c.édito y riesgo de liquidez.

(D resorería y rinañzas-

El área de tesoreñe y Unanzas es responsábte de adminislrar diarjemenle et flujo de fondos de Ia
Compañía, loftando en cuenta las potÍticás, proc€dimientos y tímires eslabtecidos por ra geroncia de la
Compañia. As¡mismo, geslionan la obionción de tíneas de céd¡to a entidades financieras cuá¡do €s

M¡t¡gacíón de r¡esgos-

Como parte del manejo total de ,esgos, la Compañia ovstúa conslántemente tos diferentes escenarios e
identificE diferentes eslÉlegias para manejar las exposiciones r6süttantes de c€mbios de tos nesgos dé €piiat

La gerencia revisa y acuerdá lás potíiicas para ¡a gestjón de cade uno de eslos riesgos tas que se resumon en
las secciones sigüienles:
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Ri€sgo d€ mercado

El riesgo de mercsdo es el riesgo de que el valor razonable o los fujos futuos de efeciivo de un

inslrumenlo fnanciero fluclúen debido a los camb¡os en los precios de merEado Los preclos de msrcado

involucran el riesgo de tesás de interés. Los inslrumentos fnanc¡eros afeclado§ por el ñesgo de me¡Eado

incluyen 1os depósilos en efectvo

Résgo de tasa de ¡nteés-

Al 31 de diciembrc de 2012, la Compáñia ro Íianlenia fnánciamiento con enüdades llnáncieras. Los

n¡{os de caja operat¡vos de la Compañía son sustaflcialmsnte independienles de los cambios de las tasas

de intEres d6l mercado, por lo cual, en opinión de la geroncia, la Compañía no tiene una exposicón

imporiánle a los riesgos de t8sás de inlerés-

Riesgo de cédito
Elriesgo de cédilo es elriesgo de que una conhapa.le no pueda cumptucon sus obhgaciones en relación

con un instumento fnancierD o conlrato de venta, generando une pérdida f¡nancie€. Ls Compeñía está

expuestá á un ñesgo de cédilo menor por sus act¡vidades operativas (PnnciPalmente en cuentas Por

cobr¿0-

EI riesgo de crédito surse del efeclivo en bsncos, así como la exposición ál créd¡to de clientes, que

incluyen a los saidos pendientes de las cuenias por cobrar y s las transacciones compromelidas El riesgo

de cÉdito que $rge del efecijvo en bsncos se gestiona a lravés del área de tesoreria del grupo al que

perienece Ia Cornpañía d€ ácuerdo s sus polílicas inlemás La Compañiá mánt¡ene cuentas por cÓbrár á

d¡stintas empr€sasy no mBnliene cuentas pendlenies de cobro signncaiivas con ninguna en peaticul¿r.

(c) Riesgo de l¡qu¡d€z-

La Coñpañia monitoree el riesgo de ur déficit de fondos ulilizándo de manera recurenle un Rujo de @já

p,Dyectado a cofto y lafgo plazo

Elsiguiente cuádro resume él perfil de vencimienlos de ¡os pasivos ¡nsncieros de h Compañía sobre la base de

los psgos no descontados prev¡stos en Ios conlratos respectivos:

(a)

(i)

(bt
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Más dé 3 IMás de 6
m6e5y méses y

Másde I óérGdé mú6de
m6y 6m66 12 mess

menosdé
En renc de " Márcrá I

1rc 3m66 año Tolal

AI 3l de diciembre de
&12
Acedo¡es .omercia16

2 539.00
cuentas por pagar a 59759

al 3'r dé dic¡nbrÉ dé
2lJ11

Acreedores comerciales

Cuenl¿s por p¿g¿¡ a

36 00 11260 2Tel60

597,59

3186,59 0 00 36,00 112,64 0,00 3 335,',19

10180

209 01

10T,80

Paftes ¡elaoondas 209,01

310,81 0 310 81

Gest¡ón de capital-

La Compañia adminislra de manera 6ct¡va una bá§e do capjtal Para cubrir los riesgos inheréntes en sÚs

actividedes Lo adecuado delcapital de la Compañíá es moniloleado usando, entre otras medidas, los ralios

establecidos por lá gerencia

Los objelivos de la compañia cuafldo maneia capilal, que es un conceplo má§ amplio que el "Paiflmonio nelo:

que semuestra en elestado de situación financier¿, son

(i) sálvaguardar la capscidad de la compañía para continuar ope¡ando de mánefa que continrie briñdándo

relomo a los accion¡slas y beneficios a los otros parlicipanles

(ii) Manlener una fuerte base de capilal para apoysr el desar¡o¡lo de sus actvidades
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22" EVENTOSSUBSECUENTES

En el p€ríodo comprend¡do ent¡E e¡ 1 de onero de 2013 y Ia fecha de emrsión de estos e§lados linsnciero§, no

han ocuÍido otos hechos de caÉcter fnanciero o de ohá índole, que afec,len en loma s¡gniñcetiva sus saldos

o interpretáciones,

G-- Q,*--{,
Cármen CaÍBsc-o Fajardo

CONTADORA GENERAL


