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GOLDEN BAY
GALAPAGOS

HOTELORCA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
(Junto con €l Informe de los Auditores Independientes)
(Exptesados en dolares estadounidenses)

Correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018




ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciontstas de HOTELORCA S.A.
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de- Empresa HOTELORCA SA.,
que corresponden al estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos
de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incloyen un resumen de politicas contables significativas.

2. En nuesttra opinion los estados financicros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera dec la
Emprcsa HOTELORCA S.A.; al 31 de diciembre de 2018, asi como ¢l resultado de
sus opetaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
conformidad con Ias Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedias
y Medianas Entidades (NIIF para Pymcs).

Bases para nuestra opinion

3. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en
Ia seccién de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Empresa HOTELORCA
$.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el
Consejo de Normas Intemacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditorfa de los estados finandieros en Ecuador ¥y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y
el Cédigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditotia que hemos obtenido en

auestra auditorfa proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditorfa. '

Parrafo de Enfasis

4. Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencién sobre las pérdidas acumuladas que
presenta la compaiifa, tal como se indica en la nota 24 de los estados financieros, Ia
compafifa presenta pérdidas acumuladas, ocasionado bésicamente pot falta de operacidn
de la compafifa durante afios anteriores ya que se encontraba en la etapz de construccién
de Ia infraestructura del Hotel y sus primeros ados de funcionamiento. La Gerencia de
la compafifa considera que las operaciones futuras, lograrin incrementar sus ingresos
pata lograr utilidades y generar los recursos suficientes que le permitan absotber los
costos directos y las pérdidas que se han venido acumulando, no es posible 2 la fecha
determinar si Ias utilidades futuras seran suficientes para lograr los resultados esperados
en ¢l futuro con bases rentables.

Otea informacidn

5. La Administracién es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye
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ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Contituacién)

el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditorfa. Se espera que
dicha informacidn sea puesta a nuestra disposicidn con postetiotidad a la fecha de este
informe.

6. Nuestz opintdn sobre los estados financieros de la Compafifa no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de asegpramiento o conclusion sobre la
misma.

7. En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacetlo, considerar si esta
informacidn contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
o con nuestro conocimiento obtenido durante Ja auditotia, o si de otra forma patrecetia
estar matetialmente incorrecta.

8. Una vez que Jeamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si
concliimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a ios Encargados del Gobierno de la Compafifa.

Responsabilidades de la administracién sobre los estados financieros

9. La administracién de la Compafifa es responsable de la pteparacidn y preseatacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequetias y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes), v de control interno que la Administracion considete necesario para
permitir la preparacién de cstos estados financieros libtes de errores materiales, debido
a fraude o crror.

10. En la preparacion de los estados financietos, la administracién es responsable de evaluat
la capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en matcha, revelando,
segiin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base
de negocio en marcha en la contabilidad 2 menos que 12 administracion intente liquidat
la Compafiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacetlo.

11. Bl Gerente General de la Compafiiz es responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

12. Nuestros objetivos son obtener una segutidad razonable de que los estados financieros
€n su conjunto estin lbres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir
un informe de auditoriz que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no es una garantfa de que una auditoria realizada de acuerdo
con las Normas Intetnacionales de Anditorfa (NIA) siempre detecte un error
significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden sutgir de fraude o errot
y se consideran significativos siempre y cnando de manera individual o en su conjunto,
estos pueden influir en las decisiones econdmicas que los usuarios de los estados
financieros tomen sobte la base de dichos estados financieros.

Direc.: Av. Mariana de Jesds S/N y ELoy Alfaro, Edf. GAIA, Piso &, OF.50
Telf.: 02 452-8600 Cel.: 099 729 7362
Email: msuarez@aristea.com.ec Quito - Ecuador




ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

13. Como parte de una auditotia efectuada de conformidad con las Notmas Internacionales
de Auditorfa, aplicamos nuestto juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

# Identificamos y evaluamos los tiesgos de error matesial en los cstados financieros,
debido a fraude o crror, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos tiesgos y obtenemos evidencia de zuditoria suficiente y adecuada
pata proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar ua error
material debido a fraude ¢s mds elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisioncs
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
intetno.

¢  Obtenemos conocimicnto del control interno relevante para la anditotia con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
peto no con el propdsito de expresar una opinién sobte la efectividad del control
interno de la Compafifa.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es
razonable.

¢ Concluimos sobte lo adecuado de la utilizacin, por parte de la Administracién, de
l2 base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incerddumbre materal relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Comparifa para continuar como negocio en marcha, Si concluimos que existe una
incertidumbte material, se requiete que llamemos 1a atencion en nuestro informe de
auditorfa a Jas respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecvadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditotfa, sin embargo, eventos o condicionies futuros pueden ocasionar
que la Compafifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la ptesentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes d¢ un modo que Jogten una presentacién
razonable.

14. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, as{ como cualquier deficiencia significativa de control
intemo que identficamos en el transcurso de Ja auditorta.

Direc.: Av. Mariana de JesUs S/N y ELoy Alfaro, Edf. GAIA, Piso 5, OF.50
Telf.: 02 452-8600 Col.; 099 729 7362
Email: msuarezi@aristea.com.ec Quito - Ecuador
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ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
15. Nuestro informe adicional de cumplimiento tributario como agente de retencién y

percepcidn de la Compaiiia por el ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se
emiten por separado.

1 de mayo del 2018
Registro de la Supetintendencia 2. Masisela Sudrez Santamarfa
De Compaiias SC-RNAE-1002 Companfa Auditora “ARISTEA”

Representante Legal

Direc.: Av. Mariana de Jests S/N y ELoy Alfaro, Edf. GAIA, Piso 5, OF.50
Telf.: 02 452-8600 Cel.: 099 729 7362
Email: msuarez@aristea.com.ec Quito - Ecuador
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HOTELORCA SA.

GoLpEN BAY
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses}
Refetencia a
Notas 31/32/2018 31/12/2017
A 08
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 23.831 29.283
Cuentas y documentos por cobrar y otras:
Dendores comerciales 5 26,929 44.946
Activos por tmpuestos corrientes 6 132.235 116.663
Anticipo a proveedotes 7 59.035 10.216
Otros activos 1o financieros 8 7.540 6.440
Total, cuentas por cobrar netas 225.139 178.265
Inventarios 9 103.725 85.194
Gastos pagados por anticipado 6.589 5798
Total, activos corrientes 359.884 298.540
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos, neto 10 2.158.237 2.105.092
Activos diferidos - 11 1.608 -
Total, activos no cotrientes 2.159.845 2.105.092
Total, de activos 2.519.729 2.403.632
Pabld Me}ia “¥Miyra Molina
Gerente General Contadota

Las notas adjuntas de la 1 a fa 28 forman parte integrante de los estados financieros




HOTELORCA S.A. GOLDEN BAY
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVOS Y PATRIMONIO) aAmAGES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018'Y 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia a
Notag 31/12/2018 31/12/2017
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos finanderos de largo plazo,

‘s . 12 206.940 200.428
porcion corriente
206.940 200.428
Cuentas y documentos por pagar:
Cuentas por pagar comerciales 13 73.729 34.649
Pasivos por impuestos corrientes 6 2.029 71t
Anticipo de clientes 14 130.128 77.828
Otras provisiones y beneficios definidos 16 90.874 67.768
Otros pastvos no financieros 7610 10.824
Total, cuentas por pagar 304.370 191.780
Totzl, de pasivos corrientes 511,310 392.208
Pasivos no Corrientes:
Obligaciones financieras largo plazo 12 823446 1.030.422
Accionistas largo plazo 15 : 1.524.126 1.246.349
Beneficios definidos por jubilacién patronal 16-17 3.946 5.520
Beneficios definidos por desahucio 16-18 6.345 5.700
Total, de pasivos no cotsientes 2.357.863 2.287.991
Total, de pasivos 2.869.173 2.680.199
Patrimonio:
Capital Susctito 19 40.000 40.000
Resultados Acumulados (389.444) (316.567)
Total, Pattimonio — estado adjunto (349.444) (276.567)
Total, Pasivo y patrimonio 2.519.729 2.403.632

ozl
\ g

Pablb Majia Mayra Molina
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas dc la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros



HOTELORCA S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gasto de administracion
Gasto de ventas

Total, de gastos operacionales

Ganancia (pérdida) de actividades opetacionales
Intereses pagados

Otros Ingresos no operacionales

Otros egresos no operacionales

Pérdida antes de impuestos

Impuestos a la renta

Pérdida neta

OTROS RESULTADOS INTREGRALES
Ori por beneficios definidos

Resultado integral del ejercico

Pablo Mcifa
Gerente General

GOLDEN BAY
GALAPACOS
Referencia 2
Notas 31/12/2018 31/12/2007

20 1.269.967 1.107.844
21 (917.435) {(855.284)
352.532 252.560
22 (232.720) (208.742)
23 (93.774) (68.460)
(326.494) (277.202)
24 26.038 (24.642)
(103.493) {124.744)
25 10.653 102.79G
26 (10337 (21.332)
(77.139) (67.928)
Hy27 1.608 -
{75.531) {67.928)
2.654 (334
(72.877) (68.262)

(_sz] ra Molina

Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a 1a 28 forman parte integrante de los estados financieros



HOTELORCA S.A. GOLDEN BAY
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO auarees
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en délares estadounidenses}

Resultados

Capital Acumulados

Suscrito Acumuylados Total
Saldo al 1 de encto del 2017 40.000 (248.305) (208.305)
Resultado integral del ejercicio - {68.262) (68.262)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 40.000 (316.567) (276.567)
Resultado integral del ¢jercicio - {72.877) (72.877)
Saldo al 31 de diciembre def 2018 40.000 {389.444) (349.444)

A

Pablo Meja M§rd Molina
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros




HOTELORCA S.A,

GOLpEN gAY
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)
2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibida 1.287.984 1.176.121
Efectivo entregado por pagos a proveedores, empleados y otros (1.307.702) (1.046.134)
Otros ingresos 103.493 124.744
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 83.775 254.731
Flujo de efective en actividades de inversidn:
Incremento en activo fijo {168.013) (62.867)
Producto de la venta 1.473 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (166.540) (62.867)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Disminucién de pasivo financiero largo plazo (200.404) {199.551)
Disminucidn de préstarnos de terceros - (70.568)
Incremento cuentas por pagar socios 277771 96.007
Efectivo neto provisto (utilizado} en actividades de Financiamiento 77.313 (174.112)
{Disminucién) incremento neto del efectivo (5.452) 17.752
Efectivo al inicio del afio 29.283 11.531
Efectivo al final del afio 23.831 29.283
Pablo Mejia Mayta Molina
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros
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GOL DEf\égSAY
HOTELORCA S.A. o

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Bxpresados en ddlares estadounidenses)

2018 2017
Concdiliacion ded resuitado integral con el efective neto
provisto por actividades de operacion
Resultado integral del ejercicio (72.877) (68.262)
Ajustes que concilian el resultado integral con ¢l efectivo
neto provisto por actividades de operacién:
Depreciacion de activo fijo 113.421 108.134
Baja de activos fijos - 2.653
Utilidad en venta de activos fjos (26) -
Provision detetioro de cuentas por cobrar - 7.187
Provisién de beneficio definido por jubiladén patronat - 2911
Uso de provision por jubilacién patronal (1.574) -
Provision de beneficio definido por desahudo 5.352 3.052
Uso de provision por desahucio {4.707) (840)
Catmbios en activos y pasivos de operaciones:
{Incremento) disminucin en cuentas por cobrar comerciales (47.474) 254,192
Incremento en inventarios {1B.531) {12.006)
{Incremento) disminucién de gastos pagados por anticipado (791) 1.103
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 89.484 40.782)
Incremento (disminucién) en Beneficios Sociales 23.106 (2.611)
Incremento en activos diferidos {1.608) -
Total, de ajustes al resultado integral del afio 156.652 322993
Efectivo neto provisto por actividades de operacidén 83.775 254.731
1 el 1
Pablo I\feiia Ma{m Molinz
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros
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HOTELORCA S.A. GOLDEN BAY
GALAPAGDS

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018y 2017
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

1- OPERACIONES

HOTELORCA S.A, es una compatiia constituida en €] Ecuador el 04 de marzo del 2008, el
plazo de duracién de la compafifa serd de cincuenta afios.

El objeto social de 12 compaiiiz es realizar actividades de turismo, instalar y administrar
infraestructura turistica y hotelera, restaurantes, clubes, cafeterias, centros comerciales,
ciudadelas o conjuntos vacacionales y parques mecanicos de tecreacion.

Fl domicilio principal de la compatiia es Puerto Baquetizo Moteno, Cantén San Cristobal,
Provincia de Galipagos.

La compaiifa se ya 2 partir del mes de febrero del 2016 ya se encuentra en funcionamiento y
han desarrollado sus actividades comerciales ¥ operacionales de manera nommal durante el
afio 2017 y 2018.

2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

Ia preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
involucta la elaboracién, por parte de Ia Gerencia de la Compaiifa, de estumaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de determinados actvos y
pasivos y e la determinacién de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden; diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que Ias
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las cstimaciones y supuestos contables més importantes
utilizados por la Compafifa en Ja elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:

® Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util sc basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida G4l de los
activos deberia disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre el valor en libtos neto y el valor
de recuperacidn estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida
Gdl restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida (il de los activos se viera disminuida o
incrementada.

® Decterioro del valor de los activos no financieros
La Companifa evalia los activos o grupes de activos por detetioro cuando eventos o
cambios en las circunstanctas indican que el valor en libros de ua activo podta nto ser
recuperable. Frente 4 la existencia de activos, cuyos valotes exceden su valor de metcado
o capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes pot detetioro de valor
con cargo 2 los resultados del petiodo.

12
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HOTELORCA S.A. CoLpEn pAY
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS g

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

{Continuacion)

e Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requicre de interpretaciones
a la legislacion trbutatia aplicable. Aun cuando la Compafifa considera que sus
estimaciones en matesia tbutaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
cousistente en los perfodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control mibutatio (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que
pudieran requetdr de gjustes por impuestos en el futuro.

s Obligaciones por beneficios deftuidos:

La administracidén estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacién patronal
anualmente con la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un andlisis de este
tipo pucde varar debido a las normales incertidumbres de la propia estimacion. El pasivo
por estos beneficios estd basado en las tasas estindar de inflacién, rotacion de personal
y mottalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salatios futuros.
Las tasas de descuento estin determinadas en referencia a bonos de alta calidad en Ia
moneda y aproximando los términos en que los beneficios serin pagados. La
incertidumbre de la estimacién existe en relacién a las variables de base, con lo que,
pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por
beneficios definidos de la Cormpatfiia.

Provisiones. - Debido a 1a subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por Ia Gerencia.

La determinacion de los valores a provistonar sobte los valotes reales a pagar estd basadaenla
mejor estimacion efectuada por la Getencia de la Compafifa efectuada considerando toda la
informacién disponible a Ia fecha de la elaboracién de los estados financieros, incuyendo
opiniones de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las polidcas de contabilidad que signe la compafifa estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Pinanciera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), las cuales requicren que la Gerenda efectiic ciertas estimaciones para
determinar 1a valoacion de algunas de las pattidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar Ias revelaciones, que se requiete presentar en las mismas. La Gerencdia consideta que
las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la2 compaiifa en los cuzles se fundamentan los estados
financieros son Hevados en dolares estadounidenses.

13
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HOTELORCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Compafifa prepata sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acucrdo con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Bsta presentacién exige propotcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los critetios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el
marco conceptual de las NIIF para las PYMES

Efectivo v equivalente de efectivo

La polftica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras. (Véase Nota 4).

Cuesntas por cobrar comerciales

T.a politica contable de la compafiia es reconocer las cuentas por cobrar a su valor justo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la compadia no podri cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que
la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el
pago (cuentas vencidas por mds de trescientos sesenta dias) son indicadores de que la
cuentz por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en Iibros
del activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto de 1a pérdida es
reconocida en el estado de resultados integral en el rubto Gastos de Ventas. Cuando el
activo se toma incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterdoro de activos
financieros. (Véase Nota 5)

Invermanios

Los inventatios se valoran el costo de adquisicidn o produccidn que no excede al valor de
mercado. (Véase nota 9).

Propiedades y maquinaria

Las partidas de propiedades y maquinazia se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por detetioro de su valor. Las
propiedades y maquinaria se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de
vida 1l estmada, (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos direcramente atribuibles a la adquisicidn o
construccion del activo fijo, como también los intereses pos financiamiento directa o

i4

GOLDEM BAY

GALAPAGOY



0000000000000 000000 0000000000000 00000000000000000

HOTELORCA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

indirectamente relacionados cor ciertos activos calificados. Los desembolsos beneficios
econGmicos futuros asociados a la inversién vayan a fluir a la compaiifa y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los métodos y petiodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio,

Un componente de ptopicdades y maquinaria o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos firturos pot su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento la baja del activo (calaulada come Ia diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se inchaye en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo.

Ala fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparata el valor tecuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia
de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segin
corresponda.

Detetrioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida itil indefinida, terrenos, no estin sujetos a depreciacién
y son evaluados anualmente en cuanto 4l deterioro de su valot.

Los activos que estan sujetos 2 amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto at
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libtos seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libtos excede el valor recuperable. El valor recuperable es
el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacién cconémica. Con ¢l propdsito de efectuar la evaluacidn en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™). Los
activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible
reversion del detetioro en cada cierre contable.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtentdos, menos los costos incurridos directamente atnbuibles a la transaccddén. Tras
su reconocimiento inicial, se valotizan a su *costo amortizado™. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el petiodo de duracién del
préstamo usando el método del “tpo de interés efectivo”.

15

GOLDEN BAY
GALAPAGTS



0000000000000 000000000000000000000000000000000000

HOTELORCA SA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en délates estadounidenses)

3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los intereses pagados y devengados que cortesponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus opetaciones se registran en el estado de resultados integrales
en la cuenta “Costos financieros”.

Los inteteses pagados y devengados que cotresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversidn de activos calificables se registran en el estado de
situacion financiera en la cuenta del activo calificable que cotresponda hasta el momento
en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

HOTELORCA S.A,, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para
el cual fueron adquiridos en ias siguientes categorias:

¢ Préstamnos que devengan intereses.
» Acreedores comerciales y otras cuentas pot pagar

réstamos que d Intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos ¢ instituciones
financieras. Se clasifican en ¢l estado de situacién financiera como pasivos cotrientes a
menos que HOTELORCA S.A., tenga el derecho incondicional de diferit el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros. (Véasc Nota 12)

Actreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende ptincipalmente los ctéditos o cuentas por pagarc
documentados adeudados a acreedotes.

Se presentan en el activo cortiente con excepeidn de aquellos con vencimiento supetior
a doce meses desde la fecha de ciette de los estados finanderos, los cuales son
presentados en el activo no cortiente.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto & las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
cortiente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

El catgo por impuesto a la renta corsiente se calcula udlizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2018 que es del 25% sobre la utilidad gravable, la compafiia
alin se encuentra exenta del pago del anticipo de impuesto a la renta como pago
definitivo de acuerdo con la LORTI en su Art.76 establece que “Las sociedades recién
constituidas, las inversiones auevas reconocidas de acuerdo al Cédigo Orginico de la
Produccidn, Cometcio e Inversiones, las personas naturales obligadas 2 levar
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HOTELORCA S.A. GOLDEN BAY
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CRlapgas
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren
actividades, estarin sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion
efectiva, entendiéndose por tal la iniciaciéa de su proceso productivo y comercial”, de
acuerdo con lo antes expuesto Ja compafiia ain no ha iniciado su operacidn efecttva,

Debe mencionarse que, en cumplimiento a la normativa trbutatia, cuyos incentivos
determinados dentro de la Ley de Régimen Tributario Interno y al COPCI la institucién
se beneficiard con la exoneracién del Anticipo al Impucsto a la Renta por 5 afios pata
toda inversion nueva; realizada a la firma del contrato con el Ministerio de Coordinacidén
de la Produccién, Empleo y Competitividad celebrada en junio 2015.

i. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patron, esahucio

La Companfa mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con catgo a tesultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de erédito proyectado. El valor
presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase
Nota 17 y 18).

4- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan 2 continuacion:

2018 2017
Uss Us$
Cajas
Caja general 4.393 948
Caga chica 4.900 3.000
9.293 3.948
Bancos 14.538 25,335
Total, efectivo y equivalentes 23.831 29.283

5- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

1as cuentas por cobrar al 31 de diciembre comprenden:
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HOTELORCA S.A. GOLOEN BAY
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS aApAGos
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

5- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

{Continuacién)
2018 2017
Uss Uss
Corriente 562 6.282
Vencido de:
0 - 30 dfas 31.049 -
61 - 90 dias 2.445 -
91 - 120 dias 60 38.664
121 en adelante - 7.187
Totzl, cartera 34.116 52.133
Menos: estimacién por deterioro (7.187) (7.187)
26.929 44,946

6- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos por activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre comptendesn:

2018 2017
Uss uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de TVA 80.886 36.251
Retenciones en [a fuente 51,349 30.412
132.235 116.663
PASTV R UES RRI

Retenciones en fuente 1124 416
Retenciones de TVA 905 295
2.029 711

7- ANTICIPO A PROVEEDORES

Los saldos de anticipos proveedores al 31 de diciembre, comprenden:

2018 2017

158 USss
Anticipos a proveedores 59.035 (1) 10.216
59.035 10.216
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HOTELORCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

7-  ANTICIPO A PROVEEDORES
{Continuacion)

GOLDEN BAY

GALAPAGOS

(1) Corresponde a anticipos entregados para la construccién y remodelacién de la parte de
la terraza del Hotel los mismos que se han ido liquidado durante el primer trimestre del

afio 2019,

8- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los saldos de ottos activos al 31 de diciembte comprenden:

2018

Uss
Vipresa 3.046
Garantias 4195
Citikoid
Empleados

(1) Cotresponde 2 nota de crédito pendiente de compensar por un material que le entregaron
en malas condiciones y el proveedor no quiso devolver ¢l dinero y emitis la nota de

ctédito, este valot se Jogrd ser liquidado durante el mes de febrero del 2019
(2) Corresponde a las garantias entregadas de las casas que utiliza el personal del Hotel.

(3) Cortespondia a un sobrepago realizado por concepto de transporte en el afio 2015, pues
la Compadia hizo un pago como garantia y al final Citikold facturo menos por lo que
estaba entregando Notas de crédito. Citkold al estar desapareciendo traspaso Ia obligacién
2 RFS por lo cual cada transporte de RES S.A ROAD FEEDER SERVICES que factura
la Compaiiia no se le cancelaba el total hasta terminar de liquidar el saldo y durante €l 2018

se termind ya de liquidar el valor.

9- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:

Implementos de cocina
Inventatio hotelero
Behidas con alcohol
Cornestibles
Implementos de bas
Implementos restaurante
Otras bebidas

Ortros menotes
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HOTELORCA S.A. GOLDEN 8AY
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Aoos
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras exptesadas en ddlares estadounidenses)

10- PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacidn, se presenta €l movimiento de las propiedades y equipos durante los afios 2017

v 2018:
Saldoalide k| (+/  (#/) Sadoalilde (t} f)  [t/) Baldoal3tde Vida
2017 Adiclones Bgjis Ajustes 2017 As 8 Bajas Ventas 2018 &
Us$ Uss st Uss 8% s ss 1ss uss afos
Edificios 1.641.120 - - - 1.641.120 - - - 1641120 20
Mucbles y ensetes 116.610 337 - - 116.947 9,892 - - 126832 10
Equipos de - - -
P 16.043 407 16450 23592 )00 3756,
Maguinaria 116.507 6335 (3.289) - 119.553 22053 - (2640) 138966 19
1.890.280 7079 (3.269) . 1894070 55537 {2526)  (2.640) 1,944,441
Menos Depreciacion
acumulada (85.238) (111.119) 636 2977 (92736 413421y 2506 1193 (302.438)
1805042 (104032 (265%) 2977 LT08334 o wagy - (LM 1.642.003
Terrenos 338225 - - - 338.225 . - - 338.225
Construcciotics cn 0.745 55788 - . 65533 112476 ) ] 178.009
curso (1)
Total, activo fijo 2.153.012 (48.244) (2.653) 2977 2105092  54.592 - (L447) 2.158.237

{1) Corresponde a la construccion de la infraestructura inmobiliaria de la patte de 1a
terraza y bodegas del Hotel.

11 - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos
Activos por Impucstos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
se vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensat las
diferencias temporarias. Al 31 de diciembre se han reconoddo activos por impuestos
diferidos, su detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2018 se han reconocido activos por impuestos difetidos por TS$
1.608 y su detalle es el signiente:

Activos por Tmpuestos Diferidos 31/12/2018 3/12/2017
Activo diferido relativo a jubilacién patronal 402 -
Activo diferido relativo a desahucio 1.206 -

1.608 -
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HOTELORCA S.A. - GOLDEN BAY
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS easmoes
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

11- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuaci6n)

b) Elsiguicnte es el movimiento de los impuestos difetidos activos y pasivos durante los afios

2018y 2017:

Movimientos en activos por impuestos diferidos  31/12/2018  31/12/2817
Activos por impuestos diferidos, saldo inicial - -
Incremento en activos por impuestos diferidos 1.608 -
Total, activos por impuestos diferidos, saldo final 1.608 -

c) ElImpuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2018 y 2017, se muestra a
continacion:

2018 2017
Uss uss
Gasto por impuesto cottiente - -
Total, gasto por impuesto corriente - -
Impuesto diferido por ganancias
Jubilacién patronal 402 -
Desahucio 1.206 -
Total, impuesto diferido a las ganancias 1.608 -
Total, Gasto Impuesto 2 1a tenta 1.608 -

12.  PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

Las obligaciones bancatias a largo plazo al 31 de diciembre del 2018 reptesentan el saldo
pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

Tasa de Porcidn Potcidn jargo Total
interés cotriente plazo —
Agual Uss$ US3 LS8
Banco Pacifico
Credito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de junio 8,76% 29.454 89.131 118.585
del 2022 (2)
21
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HOTELORCA. §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018'Y 2017
(Ciftas expresadas en dolares estadounidenses)

12-  PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

(Continuacién)
Tasa de interés Pm. 6n
cottiente
Anual Uss
Banco Pacifico
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de julio 8,76% 36.262
del 2022 (2)
Crédito pagadero en dividendas
mensuales con vencimiento finat de mayo 8,76% 16.781
del 2022 (2)
Crédito pagadero ea dividendos
mensuales con vencimiento final de 9,76% 37.939
octubre def 2022 (1)
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final de enero 8,76% 86.504
del 2025 (1)
206.940

Porcion largo
plazo

US$

105.795

47.149

134.256

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Valor
Afios _uss
209 206.940
2020 221.182
2021 231.110
2022 190.866
2023 86.538
2024 86.938
2025 7.212

1.030.386

GOLDEN BAY
GALAPAGOS

Total
Uss

142.057

63.930

172,195

533.619

(1) Créditos garantizados con una hipoteca abierta a favor del banco del tetreno ubicado en
1a ciudad de Manta de propiedad de los Accionisias y que actilan como garantes solidarios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en délates estadounidenses)

13- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquitidas con
los proveedores detallados a continzacién:

2018 2017

us us
Proveedores nacionales 70.599 34.649
Proveedores del extenor 3.130 -
73,729 34,649

14- ANTICIPO CLIENTES

Los anticipos clientes al 31 de diciembre se detallados a continuacidn:

2018 2017

us Us
Anticipos de clientes del exterior 64.298 52,438
Anticipos de clientes nacionales 65.830 25.390
130128 (1) 77.828

(1) Valoges que han sido liquidados de 2cuerdo con la llegada de los huéspedes al hotel.

15- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas a compafifas relacionadas al 31 de diclembre
comprendet:

2018 2017

Uss Uss$
Préstamos Recibidos 285.000 24.600
Sueldo de gerencia 8.340 8.280
Sueldo de presidencia y gerencia administrativa 8.160 16.440
301.500 49.320

A continuacién, se presentan los saldos por cobrar y pagar a compatiias relacionadas durante
los afios 2018 v 2017;
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TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS REF.ACIONADAS

{Continuacion)

CUENTAS POR PAGAR

LARGO PLAZO
Julio Plaza
Préstamos

Aporte de bienes
Sueldos

Matia Saccomori
Préstamos
Aporte de bienes

Daniel Buoncristiani

Préstamos

rizs iohia
Alejandro Mejfa
Préstamos
Sueldos

Pablo Mejla
Préstamos
Sueldos

Total, cuentas

-

276.480
48.105
38.750

363.335

858.041
48.105

906.146

118.167

P P —

1)

(1)
&

(1)

(1)

3)

276.480
48.105
38.750

363.335

550.796
48105

598.901

89.169

99.509

1.246.349

(1) Corresponden a préstamos entregados a la empresa para capital de trabajo, 4 un plazo de

10 2fios ¥ con una tasa de interés del 8%, los mismos que serin liquidados a medida de las
posibilidades econdmicas de la compafiia 2 partir de 1a puesta en marcha de sus
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15 -

@

16 -

TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
{Continuacién)

operaciones comerciales, cabe indicar que con fecha 19 de marzo del 2019 mediante Junta
General se resuelve el aumento de capital de la compafiia mediante la compensacion. de
estos créditos que se tiene en la compafifa por un total de US$ 1.500.000, con fecha 25 de
abril del 2019 mediante escritura publica registrada en el Registro Mercantil queda inscrito
el aumento de capital por US$ 780.000 con la compensacién de las cuentas de la accionista
Marfa Saccomori pot US$ 720.000 y de Daniel Buoncristiani por US$ 60.000 en virtud de
los apottes recibidos de dichos accionistas quienes ejercieron su derecho preferente dentro
del término legal establecido.

Corresponde al aporte de biencs realizados por el accionista y la parte relacionada mediante
el contrato de transferencia de dominio de bienes muebles firmado con fecha 12 de enero
del 2016, aporte en bienes que serd aplicado como un aporte de capital durante el afio 2018.
El aporte de estos bienes fue avalado por un perito calificado el St.Pablo Falconi de acuerdo
2l informe emitido con fecha 4 de febrero del 2016,

OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafifa durante el afio

2018:
Saldo al 1° de Saldo al 31 de
enero del Pagosy /o  diciembre del
2018 Incremento Utlizaciones 2018
ortientes
Hstimacién pot detetioro en cuentas 7487 A 2187
por cobrar
Prestaciones y beneficios sociales (1) 67.768 574.981 (551.875) 20.874
Largo Plazo:
Beneficios definidos por jubilacion
patronal 5.520 ; (1574) 3946
Beneficios definidos por desahucio 5.700 5,352 (4.707) 6.345
€N Incluye fonndo de tesetva. décimo tetcero. décimo cuarto sueldo. vacaciones. sucldos

pot pagar. participacién de los trabajadores en las utilidades. préstamos y Aportes IESS.

17-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigendia requieren el pago de beneficios de jubilacion pot patie de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan complerado por lo menos veinte afios de trabajo
con ellos, La provisién es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por un
profesional independiente; se provisiona el valor requetido en el estudio para todos los
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17- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

empleados ya sean mayores a 10 afios de setvicio y menores de 10 afios de servicio, Ja provision
realizada pot todos los empleados el Servicio de Rentas Internas o considera como gasto no
deducible a pattir de este afio 2018.

Segin se indica en el estudio actaarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de Crédito
Unitatio Provectado” y las provisiones del plan consideran Ia renmneracién del empleado v
demnis parimetros establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacién actuarial del afio
2018y 2017 fue del 7,72% y 7,69% anual respectivamente. De acuerdo con el estudio actiartal
contratado por la compafiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva
matemitica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2018 asciende a US$ 3.946

18- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que la
compatfiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacién de la relacion laboral por desahucio. La provision
pata esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “unidad de
crédito proyectada” y las bases téenicas es dedir Ias tablas de mortalidad, invalidez y cesantia,
son de experiencia de la poblacién asalariada del pafs, corregida a la realidad de
HOTELORCA 8.A,, con su propia estadistica.

19- PATRIMONIO

Capital Susctito
El capital suscrito de la compafifa al 31 de diciembre del 2018 se encuentra representado por
40.000 acciones otdinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accion es caleulado dividiendo el resuitado integral del ejercicio de
la Compafifa para el mimero de acciones ordinatas.

31/12/2018 3t/12/2017

Ganancia neta (72.877) (68.262)
Acciones comunes ordinatias

Ganancia por accion ordinaria (US $) (0,55 {0,539
Mimero de acciones 40.000 40,000

26




000000000 00000000000800000000000000000000000000s000

HOTELORCA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras cxpresadas en délares estadounidenses)

20 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

GOLDEMN BAY

GALAPAGOS

Los ingresos por actividades ordinarias netos ai 31 de dictembre del 2018 por linea de negocio

se detallan a continuacion:

Ingresos por hospedaje
Ingresos por restaurante

21- COSTO DE VENTAS

2018 2017

us us
760.284 690.675
509.683 417.169
1.269.967 1.107.844

Ei Costo de Ventas por los afios 2018 y 2017 se encuentra distribuido principalmente de los

siguientes rubros:

2018 2017

s Ls
Costo hospedaje 360.072 299.523
Costo restaurarit 557.363 555.761
917435 855.284

22- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios 2018 y 2017 se encuentran distribuidos

principalmente en los siguientes rubros:

Sueldos y salarios
Depreciaciones
Beneficios empleados
Impuestos y contribuciones
Servicios bisicos

Pasajes de avidn
Honorarios profesionales
Alfcuota mantenimiento
Arriendos

Desahucio
Movilizaciones

Cafetetia y refrigerios

2018

us

59.453
31.622
24.453
10.539
9.798
10.893
42.312
10.461
439
3732
2127

2017

us

68.368
28171
24,468
15.735
15.199
13.894
11.220
4524
3.118
3amo
2.059
1.845
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22-  GASTOS DE ADMINISTRACION
{Continuacion)

Mantenimientos y reparacion
Jubilacion

Papeleria yhiles

Ortros

23- GASTOSDE VENTAS

GOLDEN BAY
GALAPAGOS

2018 2017
us Us
4.169 1.388
1.182
1.613 1.267
15.975 13.867
232.720 208.742

Los gastos de venta por los afios 2018 y 2017 se encuentran distribuidos principalmente en los

siguientes rubros:

Comisiones de plataformas
Comisiones tasjetas de crédito
Sueldos v salarios
Provision de cattera
Promocion y publicidad
Beneficios empleados
Honorarios profesionales
Papeletia y dties

Agriendo

Decoracion y otros
Servicios bisicos

Orros

24- PERDIDAS OPERACIONALES

SERLSRET

2017

us
36.984
9.605
7.187
3.945
2943
2825
1.170

Darante el afio 2018 1a compaiifa presentd un desarrollo operacional substancial mismo con
pérdidas operacionales, esto debido a la decision de continuar a transformar el hotel en un
modele de hotel boutique ecolégico, con las mejoras necesarias, adecuaciones para reduccién
de impactos ambientales, mantenimiento de la propiedad, y para maximizar el
aprovechamiento del inmueble de manera comercial y asf consolidar a Golden Bay Galapagos
en la categoria de 5 estrellas, designada por el Ministetio de Tutismo de Ecuador.
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24- PERDIDAS OPERACIONALES
(Continuacion)

Para poder realizar lo antes mencionado, hemos incurtrido en un aumento de capital para
tener un patrimonio positivo y salir de la causal de disolucidon en el que se mantenia la
compafifa. Ademds, tuvimos que afrontar las dificultades logisticas que presenta Galapagos,
como la importacién de materiales y equipos, asi como la contratacién de técnicos
especializados.

Como durante ¢l 2017, en el pasado 2018 se¢ cvidencié la necesidad de realizar
mantenimientos regulares en diversos equipos que garantizan el buen funcionamiento de un
hotel de 5 estrellas, entre los que se encuentran bombas, tanques, aires acondicionados, etc.,
decidimos por una nueva forma de solucionar este problema. Lastimosamente, en
Galiapagos, no existe personal capacitado, por lo que es necesatio contratar técnicos del
Feuador continental, y pagar por su transporte, estadfa y vidticos, para realizar los
mantenimientos. Asi, decidimos hacer acuerdos con las empresas que nos prestaban
asistencia téonica para capacitar a nuestros empleados del area de mantenimiento, para asi
evitar estos costos en ¢l futuro. Un logro que ya observamos excelentes resultados.

Por otro lado, la remodelacién de nuestra terraza ha llamado la atencién de varios clientes,
quienes esperan con ansias su culminacién para poder alquilar este espacio para el desarrollo
de eventos y comidas de grupos, como una alternativa més dentro de nuestro hotel que
generard ingresos futuros.

Nos hemos posicionado cada vez mejor en nuestra cstrategia que consolida la base
operacional, tarea imprescindible para una operacion exitosa de lujo en Galipagos. Con
clientes que aprecian y estdn dispuestos a pagar los servicios y productos que ofrecemos, que
exigen conciencia ambiental en los minimos detalles y espera un setvicio de excelencdia,
realizamos que inversiones en capacitaciones de personal es la solucion para un negodio de
lujo sostenible que cumple con sus responsabilidades financieras, sociales, ambientales y al
mismo tiempo ofrece una posibilidad de plan de catrera 2 nuestros colaboradores.

En conclusién, por las medidas planteadas, estamos convencidos en haber tothado el camino
correcto para lograr gradualmente la construccién de unz base solida operacional que ya
resulta en nuestro posicionamiento positivo en el mercado nacional e internacional, asf como
volvernos cada vez mas deseados por actuales y nuevos dlientes, cumpliendo las metas
ambientales necesarias para posicionarnos en Galipagos como un modelo de sostenibilidad
y desarrollo a ser seguido.

25- OTROS INGRESOS

Otros ingresos al 31 de diciembre, comprende:
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25- OTROS INGRESOS
(Continuacion)

Regulacion de cuentas
Otros ingtesos
Utilidad en venta de activos

26- OTROS EGRESOS

Otros egresos al 31 de diciembre, comprende:

Gastos no deducibles
Otros

X1-  REFORMAS TRIBUTARIAS
Impuesto a la Renta

1. Exoneracién del Impuesto a la renta:

GOLDEN BAY
GALAPAGDS

2017
Us
102.790

102.790

¢ 5 afios con entidades del sector financiero popular y solidario

s 3 aflos para nuevas mictoempresas, siempre y cuando generen empleo neto ¢
incorpotren valor agregado nacional en sus procesos productivos.

2. (astos deducibles:

® S6lo seran deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme a los dispuesto en ef Codigo del
Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores. Las provisiones ya constituidas en afios anteriores deberan
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta enla
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

® Con tespecto 2 los gastos petsonales:

Podrin incluir los gastos de los padres, conyuge o pareja en unién
de hecho ¢ hijos del sujeto pastvo o de su conyuge, pareja en unidn
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27- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

de hecho, que no reciban ingtesos gravados y que dependan de este.
No deberin percibir individualtmente pensiones jubilates por parte
de la seguridad social o patronales, que pot si solas o sumadas estas
pensiones, superen un (1) salario basico unificado del trabajador en
general, tespecto de cada padre o madte, de ser el caso.

- 8e podrin incluir como gastos personales, en educacién, los gastos
por arte y cultura,

~ En gastos de salud, se podrin incluit los gastos efectuados en
enfermedades catastedficas, raras o huérfanas  debidamente
certificadas.

e Para la conciliacion trbutaria:
=S¢ podrin aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del
valor de la compra de hienes o servicios 2 otganizacién de la
Economia Popular y Solidaria y a las Microempresas. El Hmite de la
deduccién - adicional se calculardi de manera proporcional
considerando la relacién de los costos y gastos deducibles gencrados
con las otganizaciones de la Economfa Popular y Solidaria
comprendidas para este incentivo frente al total de costo y gastos
deducibles que se generen en cada ejetcicio impositivo, para este

efecto se observarin:

t Proporcién de Costos y Gastos en Limite de deduccién adicional del
Organizaciones EPS Microempresas €osto o gasto en EPS

Hasta 5% 6%

Desde 5,01% hasta 10% %

Desde 10,01% en adelante 10%

3. Obligacién a llevar contabilidad:

Capital USD 180.000 ddlares
Ingresos anuales TSD 300.000 délares *
Costos y gastos anuales USD 240.000 ddlares

* Para fines tributatios, las personas naturales no consideratin dentro de los
limites y no estarén obligados a llevar contabilidad respecto a los ingtesos
ajenos a su actividad econémica, tales como:

Relacion de dependencia sujeta al Cédigo de Trabajo
Pensiones jubilates

Herencias, legados y donaciones

Loterfas y rifas
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27- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Contnuacion)

Indemmnizaciones por seguros
Indemnizaciones pot despido intempestivo
Bonificaciones por desahucio laborales
Enajenacion ocasional de inmuebles
Dividendos

Rendimientos financieros
Arrendamiento de inmuebles para viviendo cuando
110 sea su actividad habitual y

. Ensjenacion de derechos representativos de capital
4. Impuestos diferidos

Se incluye parz el cdculo de actvos por impuestos diferidos a las provisiones por
jubilacion patronal y desahucio, Ia cual establece que las provisiones efectuadas pata
cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilates patronales que sean constituidas
a partir de la vigencia de la Ley Otginica para la Reactivacién de la Economia,
Forttalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidon de la gestion financiera no son
deducibles; sin embargo se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el
cual podri ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectud la
provision y hasta por el monto efectivamente pagado.

5. Utlidades Reinvertidas:

® Las sociedades exportadoras habituales, asi como aquellas que se dediquen a la
producciéo de bienes, inchiidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mis de componente nacional deberin destinar el valor de la reinversion
exclusivamente a:

- La adquisicién de maquinatia nueva o equipo nuevo,

- Activos para riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo
vegetal para produccidn agricola, acufcola, forestal, ganadetia y
floficultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva.

- Asi come para la adquisicibn de bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva e incrementar ¢l
empleo.

¢ Las sociedades de turismo receptivo deberin destinar el valor de la reinversion
exclusivamente en activos necesatios para ¢l desarrollo de esta actividad y que
tengan como fin el impulsar la industria miristica nacional.
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27- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

e En ¢l caso de organizaciones del sector financierc popular y solidario sujetas al
control de la Superntendencia de Economia Popular y Solidaria y las
Asociaciones Mutualista de Ahorro y Ctédito para la Vivienda, podrin también
destinar el valor de la reinversién a la colocacion de créditos productivos.

6. Anticipo de impuesto a la renta:

- Este afio es el tiltimo en donde el Anticipo de Impuesto a la renta es
impuesto minimo de impuesto a la renta.

- La devolucién del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda el tipo impositivo efecivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general o por segmentos.

- Ta devolucion total o parcial de la diferencia entre el anticipo y ¢l
impuesto a Ja renta causado, cuya solicitud podra ser presentada una
vez terminado el ejercicio fiscal v presentada la declaracién de
impuesto a la tenta, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado ¢l empleo neto.

Retencién de Impuesto a la Renta

7. Las Sociedades emisoras de tarjeta de crédito o de débito que por cuenta de terceros

" paguen, acrediten o envien inpresos gravados a favor de personas no residentes

debetrin cfectuar la retencion conforme las tarifas previstas en la Ley de Régimen
Tributatio.

28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe 00 se han presentado eventos que se conozea, puedan
afectar la marcha de la compaiifa, ni Ia informacion presentada en sus estados financieros.

Los estados finaneieros por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia en abril 26 del 2019 y serin presentados 2 los Acdonistas para
su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiila, los estados financieros seran
aprobzados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

o
Pabld Mdjia ~ Mayra Molina
Gerente General Contadora
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