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GOLDEN BAY

HOTELORCA S.A.
ESTADGS FINANCIEROS
(hanee con el Informe de ks Auditores ndependientos)

iExpresados ca délares estadounidensesj

Correspondiente al ejervicio terminado al 31 de diciembre del 2816



ARISTEA

INFORME DE LOS AUBITORES INDEPENDHENTES

A Jos Socios de HOTELORC A S.A.
Opinién

Hemos guditado fos estados lnancieros adjuntos de Empresa ROTELORCA 8.A, que
coresponden #) eswdo de stpacion Heanclera al 31 de diciembre de 2016 v los
cornespondientes estados de resultmtos nregral, cambioy en el patrimonio neto v Hujoy
de efectiva por o aho wermingdo en dicha fecha, ast como las notas explicativas de Jos
estudos Enancienos gque ineluyen un resamen de pediticas contabiles significaivas,

En  nuestrn opinion, s  estadesz  finencieres  dntes  meacionados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos sigmflealivis, (o siteacidn finsneiera de la
Empress HOTELORCA 8.A, of 31 de dictembre de 2016, asi como o resubado de suy
operaciones ¥ ¢ lujo de efectiva por o afio wrminado en dicha fecha, de comformidead
con fas Nomnas Inlernacionales de Informacion Financicn para Pequedias v Medianas
Entidades (NHF para Pymes).

Bases pars puestea opinion

Reaiizamos nuestra atditoria de scusedo con las Nomas Ieernacionsles de Aunditoria
NELA. Nuestras responsabilidades bajo estas normag se descrben mas detaliadamente on
la seceién de "Responsabilidades det Aoditor pors 1o Awdiboria de Tes cstados
finapcieros™ de nuestro infonwe, Somos ndependicntes de la Empress HOTELORCA
S.A, de aenendo con e} Codigo de Brice para Contadores Mrofesionates eraftido por of
Conseio de Normas hiternackomales de Ddea, junto con los teguisitos étloos gue son
relevantes para nuesta auditorfa de los estados Ginancteros en Bovador v hemnos
vumnplido con nuestras otras responsabilidades €ticas de scuerdo con estos requisitos v
i Codigo de Btica Consideranios gue Iz evidencia de auditoria que hemos obtenido en
nuesira auditorta proporciona una base suliciente v adecuada para nuesira opinion.

Parrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opimidn Hamamos la atencidn sobre las pérdidas asumuladas gue
presenta b compatiin, wl como se ndica an la noe 26 de fos estados Hnumcieros,
compadia prosenta pérdidas scumidadas, ocasionado bisicamenie por falta de operacion
de da computia duranic aiios enterieres va qie se encontraba on ba etapa de construceion
de la infracsouciunn del Moerel La Gerenvis de o compaiia considers que las
operaciones Futuras, logrardn Tncrementar sus mpresas para bograr attidades v generar
Ios recursos sulicientes que le peroattan absorber los costos dineclos v tas pérdidas que
se fan venido acumulando, no es posible 2 Ia fechi deserinanar i las siilidades fueoras
serin suficientes para lograr los resultados esperados v opersy en ¢f fstura con bases
reatables.
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Oira infermacidn

La Adminisuaeion o8 esponsable por Ia preparacion de informacion adicional, In cual
comprende ¢l Informe anual de los Administradores o fa Juma de Sochos, pero no
ineltve o juogo complein de estados Tumanciens  nuestro informe de auditorin. Se
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ISTEA

\‘\ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES (Continnacita)

L

MNuestrp opimide sobre los estados finsncieros de la Compoida. no incloye dicha
Wfotmacitn ¥ no expresames ningung forma do asepumnniento o sunchusidn sobre ta
NETATE

fa conenitn con la auditaria de log extados Tinaneieres, auestra responsabriidad es Jeer
dicha. mformacion adicional cuando esté dispenible v. al bacerlo, considerar si esta
fnrmacion comsiene inconsistenciag materiales en relscidn con tos estades Hnuncieros o
SORY Bke SR esoniin el afstenido durnre B amditoria. o 51 G¢ olra St paTSCena eslEr
T ipdmenie §reoriegis.

Una vez que feamos el fnforme anual de bos Admmistradores a la Juma de Socios, 51
concluinios que existe s aror material e estn nlonmaciin, woemds la vbhigacion de
reportar dieho asunto o tos Encargados ded Gobierno de fa Compaifia.

Responsabilidades de Lo administracién svbre los estadas finaacieros

La admimistracadn de iz Compaiifs of mmponsable de kb preparacion v presentacion
raaeitable de los estades Francloros adiuatos de conformidad com las Mormas
Imierpaciomaies de informacide Financiers pare Pegquefas v Medissas Entidades (NITF
para Pyimas, v de comzeosd interne que fa Administyag i considers necesario para permitie
Im preparacion de estos estados Toancierss Hiwes do arrores reateniales, debido & fraude o
SITOL,

En fa praparaciin de los esados finsneicms, la administracion o4 responsebie de evaluar
la capecidad de i Compaaia pur continesr SONO uae Shpress e marcha, revelando,
segln corresponda, nsuntos selacionsdos con &l negocto en marcha v wilizando in bese
de negocio en marcha en iz contabilidad a menos que b administracion inteate Yaguidar
la Compadia O vesar opersciones, o no tiene oird alternativa realista sing hacerio,

Bi Clerome Genernl de da Compatiin es responsable de suporvisar el process de
intoemacion Mngneion de la Compafiia,

Responsabilidades did auditor en relacién cow ta aaditoria de tos estinlos financieros

Rugstros objelivas son obtener wn seganidad raronable de gog los eados Grancieres oo
sUE Comrfihtg estdn fiboes de evrores slgeificaiisos, yu sea por frinde o eoor 3 emiic un
infbrme de anditoria que ineluva nuestra opinddn, Un aseguramiemo razonabic vs un ala
nivel de segurtdad, pero no €5 una garantia de gue vna avditona realizada de gouerdn son
fags Novmas Interoasionstes de Audiorfa (NIAT siempre detecty un ervor significativo
cusndo este exista, Loy erores algmiticativos pueden surgir de frande o orror v s
egmsiderin sipnifloaivos siempre v cuands e maners ndividual o oo se conjunty, estas
preden influir en las decisiones scondmivas gue los dsuaros de fos estados financieros
wmen sobre 1a base de dichos estados Pnancieros.

Como parse de uma seditorka sfectuada de conformidad con lues Nosmas Intermictonales
de Auditorfa, aphiGamos seestro jaicls profesional v mamtencmes uns ackitud de
eacepticisme profesional durante loda fe audicata, Tamiien:
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e DANEORME. DE LOS AUBTORES INDEPENDIENTES {Coutinuaeion)

S fdtentificamos y evaluamos los despos de error materiad en fos estados financieros,
debido a frands o e, deefawos v glecutamos proecedinrientos de ssadiovia pars
respomder o dishos ricsgos v obmnemos ouidencia de awditoria suficlente v
adectsda pard proponsiongs uns base paen ueestra opindn, B riesge de
detegtar un srror mawerial debado a fraude v mids clevade que en 2 caso de iy
Inessresion mderiad dehido @ error, v gue e Fraude paede baplicer colusidn,
fabsificacion, onvsiones deliberadas, mani festuclones nterssfonadaments errdngas
o videracion det control inereo.

»  Obtenems conocinienn ded comend intermno relevante para la awdiioria con of fo
de dgedar procedimizatos de auditoni que sean speogiados en las clrounstanciag,
PREFRY TICH Tt & Propasite G eapreaar seg opinide sobre la ofeothvidad del aontrod
trcterns di Fs Compabiis,

o Byajumrsod siias pojtticss contabies aplicadas son apropindns v 51 s estimaciongs
comtabies v e correspondionte informaciin veveiads poy 8 Adminisirachin as
gt e,

o Conelvimos sobre fo adoouada de iz atilizecidn, por parte o la Administaciin,
de b base contshle de pewocio en marcha v, basados e 1t evidencia de muditoria
obiermida, conchiir s existe o po una oertidumbre materal relacionada cop
evenios o omdicionay que pueden gerersy dudas significativas sofwe iz capacidnd
de Ja Compafife pee continuge como negocke en marcha. 31 eoncleones dqie
existe pnyg incentidumbre material, ge regubens que famemos o alendion én nlestry
msforme de auditovia & fas respectivas revelasiones en Tos estados Futanchecos o, si
chichas revelaciomes wo son adecuadas, expresar una opinion modificada. Mtosisas
conclusiones se basyn on b gvidencia de soditoria obkenida hastz s fecha de
puesng informe de aaditoria, sin embarpo, sventos o condiciones fuluros pueden
peasionr gire fa Compafiia depe de ser vaa ompresa en funcionamiento.

o Fashiomos b presentacidn genersd, o esreoteen v el corderddn de Jos estados
financiseos, meluvendn ius revelaciones, v s jos estodos Gnencheros représentan
las fransacciones v eventog subvagenies de un modn gus logren uaa preseniadion
vacreatrie.
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Comunicamaos & {os respotsailes de fa Administracion de ta Compaiite respecta a, entr
ptros petntod, el plowee v el momente de veelizaciin de Ja suditorfy plani{feads ¥ Jog
haltargos significativos. ast come enadquier deticiencia signihostiva de contrel interne
gue deifionmos on ¢l ranseurss de fa auditoria,

Enforaee sobre otros reguistos legates y veglamentarios

Muesteny imforme adicions! de cumphimicns: tibulasls como agente de retencidén v
pereepeitn de s Comgaiifa por ef giorcicle tomunado ¢ 31 de diciembre de 2016, se
crniten por separads. '
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REgising de la Superintesdenciz Gt e Kariseds Sleiver Sarlanars
Dre Commpadiias SC-RNALHNQ Conmpaiie Auditory "ARIRTEAY

Reprosentante Legid
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HOTELORCA S.A. L iR R

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses?

natss  BUAIRUIE  A1/A20IS

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y equivalentes de efectivo 4 AR #1929
Cuentns v dovwrmentos por ¢obrar y dleas:
Deudores comerciates B 120410 -
Compafiias relacionadas & . Q.
Activos por Impuestos cormientes T 166,242 1§8.325
Ariicipo 8 provesdores § 128,829 117060
Chres petivos no financienos 9 24.162 <R7T7
Tretai cuentas por cobrar petas 439 644 73162
Evvertarios 10 TiIR8 -
Crustos pagados por ansicipado .00 -
Total sbtivos Comrontes 531264 ERERH
ACTIVOIE NOCORKIENTES
Propiodaded v eguipos, toto I sy L8860 613
Torah activos no corrienies 2153012 bAA GBS

Teral de activos 1684276 2184714

(

A talio Paza ¥ivar

" Gerente General

l't.llL

Ing. Carlos Lopez

Contndor

Las notas adjuntas de 12 1 a la 28 forman pane mdegeame de hos estados financicros
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HOTELORCA SA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL MHE Y 215
(Fapresados on dolares esadewnidenses)

PASIVOSR Y PATRINMONO
Pisives financieros de largo plazo,
poTCian corrienie

Coentas v docrmenios por pegas:
Cugnbas poe g corrercistes

Pasivas por Bnpuestos Soe ertes
Anticipo de chemles

iras provisiones vy beneficios definidos
Présraras e ermeros

Ao

CHros prstvos iy foamelernos

Total cuenias por pagar
Tortal cha paisbooy vorrionies
Pastyos fo £orrientes

Critigaciones Unancietas larro phiss
Accionistas g plase

Beneticios defirddos por jubiiaeiin patroma]

e floios definkdos por desahocio
Tostial che prasivos Bl Gorrienies
Tetal e pazivos

Patrirnonis,

Capital Susorio
Hesubtados Acurpuisdos

Vodal Pagripeniv — estadn pdlants

Total Pasivg v peirivnomio

Al Fitio Pl Viver

Gerente General

Relerencia  Diciembre Dicigmine

Niztgs YT #ipcil ) JER NS
2 1A% R4 358
[§7.2ta B4 3RH
13 FraA31 RN T
¥ R R KA
14 35,767 .
P 131,726 ik
i) THEAY -
5 SH2ET #1003
PRt Ll
ARG ARE {01258
JEEAT 185,646
12 P38 [ICTRE S
£ R L T B3
1537 3 ehh Rl } ]
i5. 0K 34848 AT
X AREDG e Je it o
SOREEE SR 2Rk 450
19 L HE)H G A00
2t (248305 £253.7367
(OB, 305 2137038
TERAZTE SARE T

e /‘
.;‘-,-_\J .

1 Chrios | FiTa e

£lantador

Las notes adjuntas de §a 1 o la 28 ferman parte miegrante de los estados fnancreres
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HOTELORCA S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
PO LS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICHMBRE DEL 2016 % 2013

(Expresatdos en ddlares estadounidenses)

Ingresas de actividades ondinaniag
Cowtr de veniag

Clanapsta blwta

st do sdministracion

Crasto de vestig

Crastos operthvos

Total de gastos operncivnales

Ganamcia {péndida) de achividades operacionales
Otros ingresos {gresos)

(iteos Enpresos oo operncionales

Oras egresos o Gperasimales

Crnancta (perdidi) antes de padicipacion dic los
trabapdes

Partieipucitn de teabaipdores en les etilidndes
Cmnarcha tpdrdida) neta

GIROS RESULTADOS INTREGRALES
i por heneticios definidos

Hesudiado integral del gjurcicio

0

%

Ab, Julio Plaza Viver
Gerente Geaeral

Refercacin  Diciembre  Digiembire
Natas dizame 317322043
1 N “
22 {417.6283
I 578 =
23 | BB S0y {143,044}
24 (43 14683 2
18 (21.301)
26 (231 5613 (143.040)
137.01% (143.040)
37354 583
{[54,874) ($3.949)
4,495 £22 1004
a7 (674} .
8 | (210N
1610 (264%
(321.358)

g sl

A

g Cattos opez.

{artador

L notas adivetas de fo [ ala 28 fosman parte integranie do log estados ftnapcicros
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HOTELORCA 8.4, £

ESTADOS Il:{?', CAMBIGR BN P PATRIVIOENT
POR LOS ANOS TERNINADOR BN 31 DE DICIEMBRE DWL 2016 Y 2015
{Expresados en dblares estadounidenses)

Lapial Resulradas

Sugcite Astinukadas Fosil
Sildey al ¥ de anero del 2015 Aty 13} P3IVE Thiz
Resuiwde fntzpral del Eereicio . (ATLITRY (121338)
Sldad 31 de diciembre def 2013 TR (283.736) CIT5.736%
Rusahnde bl def Epereioic - 5474 5431
Saldoal 31 de diciembre det 2616 TG00 (4505 (2083651

i

Al Tabin 1”}3&1 Vivar Ing. Cardlos Lopesz
Gerente Gengral Contador

Las notas adiurias de e 1 2 la 28 forman parte suegrante de los estados financieros
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HOTELORCA S.A,
ESTADO DE FLUION DE BEFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2013

{Expresulos en dblares estadounidenses)

2816 mis
Fiujne de efectivo de bas setividades de speracion:
Efectivo recibido GET I96 .
Efewiivir ensregada por prns o priveadorss, eonpleados v otroy (TROBA4Y {33008
won INrsos 139083 5805
Eectivo tetn proncisto (utilizado) por actividades de operacidn L6 A5 {I29 3R
Fhujn de efectivo en actividades de iaversidm
[nesewenio en sctive fijo (375371 {9R1.378)
Flective velo ytilizado e actividades de dpversidn (375371 (953378
Fiugo de cfective en actividades de fingncirntiento:
bncreroents de Pasivo Fivaneiers Largo Meeo AL TH0L000
Préstamnoe b seroeros MIEE .
{Disminucion} Increnmento CUSAIES POT Dagar Socios 288959 §33.4149)
Efective net provisks on setividades de Financfentento 2RGG3R ER
Diistsiticton new daf ¢foptive [39 308) [635.903)
Efectivo al infere del ailo 5929 S84 854
Efeetivo al fingl del afiy .53 (5929

{

b

A Balio Phlagas Vivar
Gerente General

fru. Carlol ILdpes
Contador

Las notas adiuntis de ta T oo da 28 forman pacte inteprante de los estados finansisros
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HOTELORCA 8A.

ESTADO DE FLLJOS DE BFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS BN 31 2E DICIEMBRE DEL 2016 Y 215
(Expresados oo dilares estadounidenses )

2016 2018

Crvihiacion del resuitade integral con ol efectivo vew
provisty por actividades de operacion
Reswhude ntepral del Ejercicio 5437 [221.35R8)
Ajustes qoe conciliny ef resolado integral con ol efective
nefe atitizads por actividades de operacion:
Dieprociacidn de active fjo #7642 1.221
Provizitn de Banelicio Definida por Jubilaciin Patrimal - IRFER
PFrosvsidn de Beneficin Defindio poy Desabucin 347 1836
5o de provision par Jobiaciin Patrosud AT -
Cambrios on activos v pasivos de operacionis:
Ineremento £11 cuentas por cobrar comanialey {166.482) {183.575)
(Teremento disminusion en inyertarion {73, 188) 35,000
Fcraminto de ghstos phgadis por anticipudo {BH.901 "
[nRcaswRnIo en CURIES POr pigar conmkTeiales 1262483 2047
Incremento en Beneficios dociyles T 16321
Taotal de aiusies al resulinde wiegral del ate AL g {107.735)
Fdwctive neto witlizado por actividades de opracion 40055 ke RERY

H R P R R A B U b T

i i K fr
W
T : : _." il ='- ¥
Ab. Julio Plaza Vivar Yo, Carfis | ope
Gerente General {ontador

Lus notas adjuntas de Ja 1 a 12 28 forman parte integrante de los estados financeras
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ROTFLORCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE IHCIEMBRE DEL XH6 Y 2015
{(Cifras expresacas en ddlures estadounidenses)

KOTA } -  OPERACIONES

MOTELOROA 8. A, 8 Una compafiie constituida en of Fevador el O4 de marzo del 2008,
el plazo de duracion de la compaliia sera de cineuents afios.

k3 ohieto social de la compania es realizar actividades de tursmo, instalar y administrar
imFeaestractura (uvistcn v hotelera, resinsrantes, clubes, cafelerias, centros comerciales,
ciudadelas o conjuntos vacacionales v pargues meciincos de recrencion.

F1 domicilio principsd de la compaiia es Puerto Baguerizo Moreno, Cantdn San Cristohal,
Provineia de Galdpagos.

| 4 compaiiia se va a partir del mes de febrero del 2016 ya se encuentra ¢n funcionannento
v hian desarrollado sus actividades comersiales ¥ operacionales de manera normal deranie
¢l ano 2016,

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La proparacion de or estados fnancierns de acverds con Normas Imemacionales de
Iformacitn Financiera pava Peguetas v Medianas Entdades (NIF para tas PYMES),
mvolugra o elaboracion, por pane de la Gerencia de la Compaila. de estimaciones,
supasicignes ¥ provisiones condables que inoden en fa valuacidn de determinados sctivos
y pasivas v oen fa dewrmnacion de tos resultados, asi como la revelacion de activos v
pasivos contingentes, Debido a o subjetividad inhierente en este proceso cortable, los
resultados reales pueden diferir de los monos estrmados por s Gerencin. La Gerencia
considera que las estimaciones v suprestos wtitizedos fueron los adecuados en las
circumstancias,

Estimaciones ¥ Supuestos.- Las estimaciones v supuesios comables mas impontanies
utilizados por la Compafiia en la claboracidn de los estados financieros Rweron las
siguientes:

»  Vida ath de hienes de aso

Las estimaciones de vids vl se basas principalmente en las provecciones de uso
futuro de Yoy activos. Fa aquellos casos en los que se puedan determinar gue la vida
@il de Jos actives deberia disminuirse. se deprecia o} exceso entre ) valor en fibros
neta y e vador de rocupergeion sstimado (parn edificios, maguinads v vehicutos), de
acuerda o la vida Al restante revisada. Faciores tales como tos cambios e ¢l uso
planificado de los distintos activos podrian hscer gue la vida aut de los actives s
viera disminuda o incrensentada.

« Deteriorn del valor de los actives ro Gnancieras
La Compafiia evalla dos activos o grupos de actives por deterioro cuands eventos o
camhios en las dircunstancias indican que ¢ valor en libros de un active podria ne
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HOTELORCA 8A. o
MOTAS A LOB ESTADROS FINANCIERGS

ALZ] DE BCIHMBRIE DEL 2016 Y M3

(Cafras pxpresaday eo déleres estadounidenses)

NOTA 2. ESTIMACIONES, SUPLESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(€ onanacion)

ser vecuperable. Frente a la exisiencia de activos, payos valores exceden su valer de
mereado o capacidad de geseracion de ingresos petos, se practican pjusics por
deteriors de vabor cor cargo a fos resultados del pertado,

o  Impuestos:

La dererminacion de las obligachones v gastos por pupesiod sequiere de
interpretaciones a lo legistacion inbutaria splicable. Aun cuando la Companla
consklera que sas estimaciones en materia wibeiara son prudentes, conservadoras ¥
aplicadas  on fowne consisionte on dos perlodos  repotados. pueden  surghy
discrepancizg con g organisma de contral tibatacio (Servicio de Rentas Intarmus),
er fa interpretacion de povmas, que pudieran requerir de alusies por impuesios eo el
futuro,

¢ Ubligaciones par bencficies defiaidos:

La adidnistracion extima o pasive por bepeficios defimdos de jobikacion patronal
antidmente con la asistencia de wtuaros dependicntes, sin embargo, W anatiss de
este tipo pueden variar debidn a las nonvales incertidumbres de fa propia estumacion.
B pasive por estas beneticios ooti basedo en fus tasas estimdar de inflacidn, rotacidn
de personal v mortalidad, Tambidn toma en cuenta b prevision de Tos morementos de
salavios foturos. Las tasas de descuento eskin detenminadas en referencia a bonos de
alta calidad on ia moneda v aproximando los ominos en gue os heneficios senin
papados, L incertidumbre de o esthmacion existe en relacidn o s variables de buse,
con [o que, pueden exishr variaciones sianificotivas en fss fuluras valoaciones de fus
obligaciones por hepeficios defimdos de la Compaiia,

Provisiooes.- Debido 2 Yo subjetividad  inberente on ol proceso contable, los resultados
realed pueden diferie de Tos montos estimades poe la Gerencia.

L determinacion de los vakoves a provisionay sobre fos valores reales 2 pagar, o3 basada
en la mepor estintacian efectuads por la Cerencia de T Cospadia ofectda considerando
toda fa informacicn dispontble a a fecha de la elaboracitn de los estados Gpancions,
inchivendo opiniones de asesores ¥ conssiiores,

NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politivas de contabilidad gue sigue lu compaiiia catén de acuerdo con las Notmas
Irieenacaonsdes de beformucion Financiers para Pegueding v Medianas Botidades (NHF
para Jag PYRES), tas cuales requicren gue ia Gerencla efoctiie clerias estmaciones para
determingr fa valuacion de algonas de Tas pariidas incluidas en Jos estedos financieros y

TOER YL, g, oA

et B
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HOTELORUA 8.4, BARaChE B
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL DE BICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Cifras expresadas on délares estadomndenses)

NOTA S~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITIC AN CONTABLES
(Coatinuacion)

para efeciuar fas revelaciones, qoe se roguiere presentar en tas nusmas. La Gerencia
comsiseta gue las estimaniones wtiizadas Yueron los adecuados en tales circunstaneiag,

. Preparscion de los estados Rnancietos

Los ragistros contables de la compafia en Toe cvales se fundamenian los esiados
financieros, son Hevedos en dolares esmadoonidenses.

T Compudila prepara wes estidos Snancieras v Bevan sus registros de coroabilidad
de acverdo con las Normas Internacionales de informacion Financivra para Pequesias
v Meddinnus Entidades (VEE pass das PYMES)

Estn praseneacion exige woporcivnar fa vepresentacion Tl de bos efectos de lus
transaceiones, 85 comp o wiros hechos v ocondiciones, de acoerdo con das
defivranes v los criterios de reconovimiento de actives, pasives, INEEEsOs v gasios
estabiecidos en of maro concepival de lag NIF para lag PYMES

b, Efeaivo v equivaicnty de efectivo

La politica e considersy ¢f efectivo y euuivalente del efective Jos sabios e caja, en
bances. los depdsitos a plazos en envidades financieras, {Viéage Nota 4.

¢, Cuentas por cobrar comerviales

La politicn conbie de e compatin es recobocer lag caentas por cobrae s su valor
juste.

¢, Imventasios

Lass iventarios se valorsn o costo de adguisicion o produceidn que no exvede al vator
de mersado, (Véase nota 1),

¢. Propiedades v maguinaria

Las partidas de propiedades v maquinarta se encueniras valoradas sl cosio, neto de
depreciscrdn acumrslads v lag posibles pérdidhas por deleriore de sy walor, Las
propiedades ¥ magaioariz se deprecian desde el momento en gus los blenes estén on
condiciones do uso distribuyendo tinealmente ef costo de los ackivos entre Tos aftos
de vida it estimada. (Vase Nota 1130
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HOTELORCA S.A.

NOTAS A LOS BESTADOS FEINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRY: DEL 2006 Y 3515
{Cifras expresadas en dolarcs estadowndenses)

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

iContinuacion)

El costo incluve tmwo los desermbolsos directamente atribuibles & la adguisicion o
construceion del active fijo, como wmbién los intereses por financiannivnto divecta o
mdirectamente  vefocionados con eedos activas valificados, Los desembuolsos
beneticios ccondmicos futueos asociades & la inversion vayan a fhir o la compafite y
fow costos pueden sor medidos razanablemente.

Las mdtodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al ciene de cady
giercicio,

Un componente de propiedades v maguinaria o cualguicr parte significitiva del mismo
reconacida wiciahmente, s¢ da de baja al momento de su venta o cuando no e espem
obtener beneficion econdmicos futiros por st vso o venta, Cualguier panancia o pérdida
resultante al momento fa baja del active (caloutada como fa diferencia entre b ngreso
neto procediente de Ja vensa v el importe en libros ded activo) se inclave en of estada de
resulizgdos cuando se da de bajo ef activo.

A o feeha de clarre o siempre gue haya un indicio de goe pueda esastie wn deteriorn en
el vplor de Tos actives, se conparars el valor recupemble de Tos pismos co su valor
et comtable, Cunlguier wegisteo ¢ reverso de uoa pdedide de valon, que surja como
consecugncis de esta comrparacion, s¢ registri con capo o abone @ fus resubtados
integrales sepun corresponda,

Deteriore de los activas no financieros

Los activos que tienen una vida ot indefinida, (errenus. no ostan sujetos a
depreciacion v son cvaluados apualmente en cuanio al deterioro de su valor.

Los actives qies estan sujetos a amortizacton/depreciacion son revisados en cuamo ol
detertoro de su valor sismpre que existan eventos o camnbios en {as circunstanciag
que indiquen que f valor en likzos seria no recuperable, Se reconoce una pérdida
por deteriye ctiande el vidor en Hibros excede of vuloy recuperabie. Eb valor
recaperable v ol mavor entre o valor jusio de ao active temes B costos de venty y
su valor de atilizacion econdmdea. Con ¢l propasito de efectuar ln evaluacion en
cumyo a su deterioro. los actives son agrupados considerando e menor nivel para of
cual existen fujos de eaja idenrificables en forme separada (“unidedes generadoras
du efectiva™). Los activos no financievos gue han sufrido deterioros son revisados en
cuanto a la posible reversion dei deteriore eén cada cierre contable.

Pasivos Finaneieros
Log pasivos finanoioroes son reconacidos miciatmente al valor justo de los rectrsos

obtenidas, menoy los coktos ingurridos directamente stnbuibles a la transaceion. Ty
gip reconoe ot tieial, 2o valorizan g su costo anartizade”. Lo diferencia

14
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HOFELORTA S84,

MNOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DF THECTENMBRE DEL 26 Y 2015
(Cifras expresaitas en délares estadoundenses)

NOTA 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Conttnaaciont

eutre o valor teto reeihido v o} valor a pagar s reconscida durante ¢l periodo de
duracidn del préstamo usando el imsmodo del “tipo de interés efectiva”™,

Los dmercses pagados v devengados que corresponden o pasivos  fnanpcieros
wiilizado on el financiamienin de sus operaciones se regiviean en ¢ estado de
resultados intesrales en la cuenta “Costos financieros™.

Law intereses pagades v devenpades que oovresponden s préstamas ¥ obliggciones
olilizadas en actividades de inversion de activos califfcables so registran en el estiacks
de situacidn financiers en la cuentx Jel active caiificable que comesponda hasta ef
moments £n gue of activo catificable se encusrare disponible para 25 wo,

HOTELORCA S.A.. clasifica sus pasivos finuncieros dependiendo del propdsito para
ef cual fueron adguiridos en las siguternies categoring:

o Préstamos que devengan iniereses.
»  Acrecdores comercivles v viras cuentas par pager

Préstamos que deyengan mtereses

Eata categoria comprende pnncipalmente Jos crédites con baneos ¢ instituciones
tinancieras. Se clastfican en el estade de sttuacion financiem como pasivos corrientes
a menos guie HOTELORCA §.40 tenga of derecho incondictonud de diforic f page
de la obligacion por 2l menes doce meses despurds de la focha de oierre de os estados
finamcketos. (Véase Nong §2)

Aureedorgs comenciales v olras Cuentas por pager

Para calegoria comprende principalmente los cordditos © cuoenlas por pagar
docurmentados adeudados @ acregdores.

Se presentun e of activo corrieme con exeepiidyr de aquellos con vencimienio
superior a doce meded desde fa Tochn de clerre de los estados finanuieros, tos cuales
sit presentados e el active 1o corHeni,

B Bupuesie o das gananclas

Bl gaste por impuesk a las ganancias del ejercicio compeende ¢f impuesio a 1a rema
corriente ¥ of impuesto diferido. Bl impuesto se econocs on of estado de vosuitados
aor funciom, excepto guando se trata de puriidas que se reconacen directamenie en ef
pattimomn, en ofow eseltados integrales o provienew de wne combinacion de
BOERCIDG,

e L AT | R b
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HOTELORCA SA.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2013
(Cifvas expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA 5. RESUMEN DE LAS PRENCIPALES POLITICAY CONTABLES
{Continuacion)

Bl carpo por impuesto o la renti coziente se caloula witizando o tasy de impuesto
vigente para ¢l fin de afio 2016 que o5 del 22% soboe la atilidad grivable, la compafiia
aln s¢ cncoentra exenta del pago del anticipo de impuesto a fa renta como page
detintive de acuerdo & la DORTT en su Art, 76 establece que “Las sociedades recién
constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo ol Codigo Orgdnica de
fa Produccion. Comercio ¢ Inversiones, las personas nigurales obligadas a Hevar
corfabilidad v las sucesiones indivisas obligadas a llevar coniabilidad, que iniciaren
actividades, ostardn sujetas sl pago de este anticipo después del quinto afio de
operacion efectiva. entendiéndose por al |2 miciacion de su proceso productive ¥
comercial”, de acverdo 3 fo ames expuesto la compaitia ain no ha iniciado su
aperacion efeofiva,

Debe mencionarse que en cumplimienio o la nomnativa tributaria, cuyos incentivos
determinados dentro de ia Tey de Reégimen Tribatario Interno y al CORCY Ia
institucion se beneficined con la exoneracion det Amicipo al Tinpuesto i ja Renta por
5 odos parn Woda inversion pueve; vealizada a Ja Hrowm del comraro con ¢l Mimsteno
de Cosrdinaeion de a Produccion, Empleo y Competiividud celebradn en Tuia
2015,

. Beaeficios o gmpleados

Beneficios defimidos; Jubilacion paponal v desahugio

La Compatifa mantiene beneficios por concepio de jubilacivn patronal v desabucio,
definidos por las leves isborales ecumorianas ¥y se registian con cirgo 4 resudiados del
cjercicio ¥ su pasive represenia el valor presenie de Ja obligacion a la fecha del estado
de situacion financier, v que se dewnmina aeoalmente en base a estudios actuariales
realizados por un perite independiente. nsando ¢l método de unidad de crédito
proyeciado. El valor preseste de iz oblhgacion de benelicio defiindo se determina
descomtando los flnjos de salida de efeciihvo estimados usando la tase de interés
determinada por ¢d perito. {Véase Nota 17 v 18).
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HOTELORCA S.A. B
NOTAS A LOS ENTADOS FINANCIERGS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Cifrag expresadas en dilares estndountdenses)

NOTA4- EFECTIVOY FQUIVALENTE DE EYECTIVO

los saldos que conforman ef efectivo v eguivalentes de efectivo se detalian a2 continuacion:

2016 2815
LSS Lss
s. :
Cawa general 2208 -
(aja chica 254 3
1.45% 360
Bancos 2073 A0.629
Vol efectivo v eguivalentss Y1530 AMLOID

NOTAS- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar 2 31 de diciembre, comprenden:

203 w15

Comenie 100,243

Veneido de;
B - 80 dina R8T -
61 - dins 4,200 i

o I ————

120410 -

T T Aas = STTITTERMLASTE

NOTA6-  TRANSACCIONES Y CLUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales tansacciones realivadas a compaiiias refacionadas af 31 de diciembre,
comnprenden;

LSS [
Fréstamos Recibidos 184 9350 215000
Sueidos ggrencin genersl BT 24,446
193255 237446
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HOTELORCA SA, Bk
NOTAS A LOS PSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ZN6 Y 2015
(Cifras expresadas en ddlaees estadounidenses)
ROTA G TRANEACCIONES b CLIENTAL {0 COMPANIAS
RELACIONADASR
{({ontinuacion)

A continuacion se presentan los saldos poy cobear y pigar a compaiitas relacionadas duranie
lows afios J00H v 201 3:

2016 01%
CLENTAS POR COBRAR Uss USs
Ave i
Krbier Plaza Yievar - 3.0
Julke Pioen Rada - 1604
NMaria Jelia Plazs - Sy
- & (K
CEEMNTAS OR mﬁgg
CORTO PLALE
Accionius:
Juibio Plasn 14 800 f. b9
Fabobir Mejia 11,884 IA
Marie Hidia Masa 368 -
Alejmdre Majia 2is 834
20787 $.443
LAROGE PL AR
Acoinsisiag.
Adejondng Mejs B2999 {1} 82,0404
Pabla Muejia 62.245 {1) 61944
Jadin Blags
Préstmnmy M ATS {0 BTN
Aporte de hieres 48305 () .
F2n 584 204
4700828 415,037
Relaeionndas;
Maris Saccomon
Prdstumion S4T8E (1) 37794
Aporte e biemes 48305 42) *
SHR S 3T, T8
SEBah] 376796
Taeal i 059 728
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HOTELORCA S.A,

NETAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 2 DE DICIEMBRE DEL 2086 Y 2013
{Cifas expresaday en ddlares estadounidenses)

NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS
{C ontinuaciom)

(1) Corresponden 2 préstames entsgados a la crapresa para cepital de trabajo, a un plazo
de 10 afios v con uni tasa de interds del 8%, Jos mismwos que serdn hogoidados a
medida de Ins posibilidudes econdmicas de la compaitia a pandr de In puesta e
marcha de sus operaciones comerciakes.

() Corresponde o aporte de bienes readizados por el aecionist v fa parte relacionade
mediante ¢ contrto de trapsferencia de dominio de bienes muebles firmado con
fecha 12 de enero del 2016, eporte en bienes que sers aplicado como un aporte de
capital durante ¢f afo 201 7. Bl aporke de Ja Sra. Maria Sacomort serd registrado a su
favor woa ver tenga ks acciones de la emypresa a s nombre,

E} aporte de estos bienes ba sido svalado por un perifo caliticado ef Sr.Pabio Falconi
de aeuerdo af intorme emitido con fecha 4 de febrero del 2016,

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Lot suldos por getivos v pasivos por impuestos condentes  al 31 de diciembie,
comprenden:

lﬂi& ms
¥ o - m !ﬁ
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Credies Tributarko 46814 1748325
Refencicpes de IVA 3NEg .
Retenciones on ta fucnte 11,18}
[y, 343 FIB3MS
PASTVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fueme 2016 T
Retenciones de (VA 1214 6l
3.221 230
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HOTELORCA 8.4,
NOTAS A LON EETADOS FINANCIERGS
AL DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2845

FOas exprasiaddas en dblares estndouniGenses)
NOTAR- ANTICIPO A PROVEEDORES

I os saldos de ansicipos proveedores al 31 de dictembre, vomyprenden:

INSTALRIDS

Loy Masaiuing
Admncenes Juan Bljur
Create amd Haene!
Tuhio Masaguizo

Irstadhilds Falme Palima & Aspciados (is Ly,

Bant Argagun

Fertando Abad

Forpe Cuiliagun

Egnipos de oocing

Fausio Freire

Fast Sowenssor

Ediardo Maryorgs Silverio
¥itma Mosquers ER Servicios
Wario Arigs

Comyprvideco 5 A

Viptesh

Claudia CGuerreeo

Dunied Scodomavar

Lopes Saneher Maria
Fermando Moposiia

Casar Sarasige

Daniel Pilla

Crespo Barbava

Jorge Espoza

Jorge Barvera

ot Vendesoto
Eduards Mayorga Silverto
Raobhere Ordolies

Maurbcio Cuamanguishpe
Transporte Alfredo Clantop
Washbagton Rowa

Tronizio Luis

Lty Izlesias

Adimeraciin

Oros maiores

2016
LSS
113258

S0
#1147

1158
f,315
2073
3.0
3864
2 h
3064
3555

RREI
3006
22
2R
2036
247

2868
R
b2k
1,354

246l
L5

G54

.................

i1

{2
{3

{3}
)
{3
£5)

21136
2300
G4

7441
3494

44966

ER

3553
3048
R 1)
RR1E

T8
268
R
.03
2000
{541
bosg
1150
11349
074
1881
R EE T

157 064

Py e

20

TR —
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BROTELORCA B.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINAKCIEROS
AL DE DCIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Cifras expresadas en dilares egtadounidenses)

ROTA N - ANTICIPO A PROVEEDORES
(Continuacion )

(1) Corresponde a anticipos entregados durants of afto pars la prestacion del setvicio
de construccion, valor que fue liguidado on el afic 2017,

{2y Coreespomde a dtictpo entregado para li compra de vafills para cquipar la covina
del Hotel

(3} Amticipos entyegados para ttabijos en ol Hodel,

(4) Anticipos enfregados para abajos de carpinterts, elaboracion de smuehles de
cociin,

(5} Anticipo entrogndo pars s compra de plezos ebéoiricas.

Los valores presentados corno antinipos al 31 de diciembre det 2006, serdn Hogwdados en
los primeros mgses de ano 2017,

NOFEA G- CITROS ACTIVOS WO FINANCIEROS

I.os salduos de otros activos of 31 e diciembre, comprenden:

i Al
i-‘.mpiﬁadm i7zaag (B 8 Y
Wipersa Ihdn ;
Viarantiis 2Ny 43 -
Cirkold 1687 ) L
T CR.THY

(1} Corresponde a cuentas por cobrar o empleados, incluye un valor de USS 0194 del 8y,
Mureo Hidaigo al cual se le esed sipaiondn ua juicio penal por abuso de conflanyg.

(2) Corresponde 2 nota de crédito pendiente de compensar por iy malerial que e
chtregaron ¢n malas condiciones v el provesdor no gquso devebver ef dinero v 2ngtio

1o mosty, des Crddinn,

{23 Corresponde 2 tay parantins entrogadas de fos cusas gue wiiliza of personal det Howel,

23



L L A O e O A O O A B A O B O I R R DN DN N NN NN I O N N N O N RN O |

HOTELORCA S.A.

KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEY. 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadoonidenses)

NOTA9-  OTROS ACTIVOS NO FENANCIEROS
{4) Corresponde a un sobrepage realizado por concepto de wanspone ey ef afo 2013, pues
la Compasio bizo un pago corao garania v al Geal Citikold facture menos por 1o que
cstaba entregando Notas de orddite. Onthold o) estor desapareeiendo ranpase Ia
obligacion a RFS por lo coal cada tremsporte de RFS 5.4 ROAD FEFDER SERVICES
que factura la Compaia no cancela ef wotal hasta werminar de liguidar este saldo.

NOTAHY - INVENTARIOS

Lo Invemarios al 31 de diciernbre, comprenden:

2016 2015

Uss USs
Camestibles 21.49% -
Lngrieroentos Restwrane 3283 .
Teplemiton de Covlna 2.8 -
Bebidas Con Aicohdl 8.526 -
Otras bebidas 7.693 .
Mvemario hotelern §.32% .
Otros meriwes 1.337 -

1188

NOTA T - PROPIFEDADES Y EQUIRPOS

A vontinuacion se presenta ¢ movimiento de las propredades ¥ cquipos dumnte los aflos
2015 y 206
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HOTELORCA S.A. B ¥
MNOTAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 206 Y 2043
(Calvas enpresadas en ddlares stadonnidenses)
NOTA T - PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacion)
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{1} Cornesponde a ta construccion de b ntrsesrruciura immobilinria det Horel, que
en febrero del 2616 fa roisma Gue ha sido cubmrinada en su primers parte, oo
noviembre 2016 fo segunda fase v durante ¢ 2047 guedard concliatda en s
totalidacd,

NOTA L2 -

FPASIVOS FINARNCIERCS DE LARGO PLAZO

Las obligaciopes banearias & large plazo 21 31 de diciembre del 2016, representan ¢f salde
pendiente de ias obligaciones con fus sigwientes entidades:

Ranca Pacilice

Crédito pagudero en dividemdos
mensuales con venchnieniy Hnal de
ety et 2025 {3

Tasa de
intesés
Anual
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HOTELORCA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016Y 20613
(Cifras expresadas en dalares estadounidenses)

NOTA 12 - PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

{Continuacidn)

Bawco Pacifico

Crédity pagader en dividendos
memsaales con vomeinteai Noal de
Jumio det 2022 (1)

Credito pagadero ew dividendos
mensuales con vencimiento {inal de
julio del 2622 (1)

Credine pagadero en dividendos
mensuales con venchiemo Ngal de
mave del 2022 (1)

Crédito pagadeto on dividendos
tensuakes o vengimioma fioal de
actubice del 2002 (1)

Los vengimicntos anuales de {as obligaciones hancanas se muestran & continuacion:

_Afes

2T
Mg
2049
2020
20
iy
2023
2024
25

Tasa de Lyreidn
imterés corrigote
Anval LSS
8. 164, 24,59
2.76% 30,232
£.76% 12.778
a.76% 31235
187.216

BRI

Yalar

LSS
187,216
190,172
2WEIRT
222358
232349
(<) B2
88.235
88.235
13.67}

1.430.401
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HOTELDRCA SA,

NOTAS A LOS ENTALOS FINANCIEROS
AL 3 DE PHCIEMBRE DET, 2016 Y 2013
(Cifras expresaday en ddlares estadountdenses)

NOTA 12~ PASIVOS FINANCIEROS DE LARCGO PLAZO
(Continuacion)

(1) Créditos parantizados con und hipoteca abierta s favor de! banco def werreno ubicado
en ia civdad de Manta de propicdad de los Accionisias ¥ gue actian como
parantes solidarios,

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagur comerciales al 31 de dictembre. conesponden las obligaciones adguivides
com tos proveedores dewdlados 2 comtinuacitn:

2016 2015
us Ls

Almneenes Juan Bl Jun 23,7 *
Flashrand def Fouadra Cin, Lads. 9.708
Segurns Eonaroriano S S.4. 8.832 -
Pacific Cargo Line R FA84
Camercial Kiwi . FA
BFS Ecusdor S,A 3.579
Sarwchez Chang Gloria Alexandrs 2,848
Confecciones Mevil Cra, Lada 2173 .
Fadel S.A, 2.082 -
Jimsner Jerer Lorenzo {.802 .
Tonato Gusnotavig Jorge Robero 1439 .
Empresi Eleetriva Gatapagos L.0gs 7640
Texmaritimo S, A, 1.078 L
Panchang Rivera Sodvanmita Kaiuska - .23
Rexjeres Wegan Homees - 4.008
Clitikold 5.4 - 2228
BFS Geupdor - 1.59094
MO8 menares g7 Why

12433 13879

MOTA 14 ANTICIPO CLIENTES

Lo mrticipos clientex af 31 de diciembre se defalindos a ontinuacion:
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HOTELORCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DR PDICTEMBRE DL 2016 Y 2015
{Cifras expresaday en dolares estadounidenses)

NOTA 14« ANTICIPO CLIENTES

{Continuacitn)
pluid 2013
LSS Uss
Ecoleviajes Ecuador S.A. t0.386 -
Wikham Chang 5384 -
Ersrango Chaver Andrsa Paois 200 .
Franta Ayerbach 2,082 -
Wosave Huntets R
Campus Treking L.024 .
Fuica 8.4, 1,444 -
Latvenfure Serviges INC. 425
Otos menones 0217
33.762 -

NOTA 15 - OTRAS PROVISEONES Y BENEFICTIOS DEFINIDOS

L} sigutense €5 o movinnento de s provisiones efecwsdng por Ja compaiba durmme ¢l

wiie 2ty
Saldo a1 17 du o duldoal M de
enero dut Pagosyfo  dieembie del
2018 Ineremeno Utilizaviongs 25

Correntes
Prestaciones y beneficios socsabes (1) 54,5854 336.266 {159.694) 131,724
Lo P
Fepeficios Drefinides par Jubiilacion Patrouat 1,218 - 1605 2605
Benelicios Diefinidos por Desalucio 2141 1.347 - 3¢5

(1y  Tueluve fondo de reserva, décitine fevceno, décimo cuarto sweldo. vavaciones, sueldos
por pagar. participacion de los wabajadores en las utilidades. présiamios y Apontes
IESS.

NOTA 18- PRESTAMOS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre se mantivne un préstamio otorgado por el St, Daniet Buoneristiom Mejia porun
valor de LSS 70,568, présmno entregade a la empresa para capital de trabajo, a un plazo de 10
ko ¥ o, e asa de hvtendd det 8%, los mismos goe serdn guidados a medida de las posibilidades
etondmicas de hy compafifn o partir de Jo puesta e oarcla de sus operaciones eomerciales redinnte
contrato de mutos firmado el § de marzo del 2016, cabe indicar que el prestansisia, peetende ser
pectonista Jde fa conpadlia.

16
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HOTELORCA S AL i
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIRON

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥V 2615

(Cifras exprosadas en dofams enadounidenies)

NOTA V7. BENEFICIOS DEFENIDOS POR JURILACION PATRONAL

Las leves labomles er vigencia requieren £] pago de beneficies de jubilacidn por pare de los
exvplendores a aguelos trabajadores gue bayan comtpletado por ke menos vette aBog de
trabaio con ellos, La provision es constimicda on base o un estudio sctuial, practieado poy
wn privfesionsl independiente.

Segtin se indica en ¢l estudio setuarial, o} mitode willzado e of denominado “Costeo de
Crédite Unitario Provectado™ v Jas provisiones del plan considevan Ja remuneraeion del
empleado v demds parmetros establecidos en of Codigo de Tribaje, la wsa conmmacion
actuarial del ano 2016 y 2013 fue del 7% anusk De acuerde a los ostudios actuariales
comtratados por ba campaiiia, Jos que cubren a todos Tos carieados et valor presente de fa
reserva materndtica actuariel de jubilacidn patronal of 31 de diciembre ded 2016 v 2015 e
CRmo Sigee:

2046 s
LS us
Vb presesis di T reserva petiariah
Trabajadores mayvores a 10 afios de servicio - -
Trabaradores con ey de 10 2oy de servicia LGl 3218
Total segin estadio actusrial 26008 318
SnETIATIE T sT SR M XY AT

WNOTA TR BENEFICHOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Besshucio contemplada en la jegislacion luberal que establece gue le
compatifa deberd bonibicar al wabadador en un 25% de Ts dhtma rnnneracion mensual,
po casla adto de wabaio, on case de wrminasion de ta rekacion laboral por desahucio. La
provision paca gsia contingencia os vonstituida con carge 8 os resaitados del ejarcicio, en
base a un estudic actarial, practicado por un profesional independienta,

Sepun se indics eo o estudio avinariad, of método utilizada e ef denominado “unidad de
credito provectads’™ v daz bases ulenbons ey decir Tas whlag de monehdad, invalides y
cesantia, sonde experiencia de b poblacion asalariade def pais, convegida a lu realidad de
HOTELORCA 5.4, con st propa sgtadistion

ROTA 1 - CAPITAL SUSCRITO

EE capital suscrite di Ja compafifa al 31 de diciemnbre ded 2016, se eneuentra reprosantado
por 20,000 participacionss ordmarias de valor nomimal de USS 1,00 cada una.

Ef resubindo ttegral por acctin es caladado dividiends ef resuliado jnegral ded sjercicio
de Ja Compaiiia para ¢f ndmene de getiones ordinnrias,

T
=1
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HOFTELORCA 8.A.

NOTAS A LOS ESTADUS FINARCIEROS
a). 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifvas expresadas en dolares ssradounidenses)

NOTA 19 - CAPIEAL SUSCRITO

{Continuacidn)
JAA2G6 IAZ0LA
Cananeia neta 3451 {221,358}
Acctones comunes ordinariag
Crananels por seeion ordinaria tUS §) 7,37 10,18}
Wagsnero de ationes EIEREH CIVRIE

NOTA 20 - RESLLTADOS ACUMULADOS ADORPCION POR PREMERA VEL D
NOBRMAS INTERNACHMNALES DE INFORMACION FINAMNCIERA
FaRA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIF para las
PYMES)

Representa o saldo de log aiustes efectumdos pars la preparacion de los priveros estindod
finamsieros bajo Notmas Internacicoales de Informocién Financiera pars Pequeiss v
Madianas Endidudes (ONHE para fas PYMES),

Medianie resolucion No. SCGICLOPAIFRS 11,03 def 28 de octubre def 201 1, se expide
el Boealummerio deb destine que se dard a 0w saides de ey cuentas Reservi de Capaial,
Reserva por Donaviones, Beserva por Valuseidn o Superdsnt por Revaluackin de
loversiones, Resulados Acumulados provenivntes de fa Adopeion por Primera vez de las
Nomuas Internacionales de Informacion Fiouneeros “WNEE" v la Norma Iiternscional
Financiera para Pogueftas v Medianas Fovdades [NUE para Pyoes), Superdvtt por
Vahusgion, Lilidades de Compaiias Holding v Controfadoras; v Designecian & Infoone
de Peries.

En su articalo peimero estableve gue tos saldes aorendores de Ind coentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones v Reserva por Valuacion ¢ Suparivit por Revalunelén
de Inverstones, geperados hasta ef afio anterior al periedo de sransivion de aphicacidn de
Jag Noremas Interascionaies de Informacton. Financtera “NIF™ v iz Norma (ndamacional
de Informacion Financiers paea Pegueius v Medianas Batidades ON1F para lag FYMES),
deben ser wansferidos al patrimonio a s cuenta Resultados Acumalades, subcuentss
Riesorva de Capital. Beserva por Donpciones v Reserva por Valtniin o Superavit por
Revaluacion de fnversiones: saldos que solo poduin sor capitalizados en s pane gque
exceda al valor de las pdndidas acwmuiadas v las del (dumo ejercicio economico
conchido, st las hubleren; utibizado ot absorber pledidus; & devuelio en ef caso de
Dauidacion de fa compafiia.

TH
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HOTELORCA SA.

MNOTAS A LOS BESTADOS FINARCTEROS
AL 3 DE ECIEMBRE DEL 2016 Y 043
(Cifras cxpresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 2E - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinanas netos al 31 de diciembre del 2016 por Jinea de
negocio se detutlan a contimuacion:

2046 A3
Ingeesos por hivspedaje §33.707 -
Prgramers pov mestaurant LTERY -
SHT.608
FEE ARLASIUNITRIRSN LY L rF g e e et R

NOTAZZ-  COSTODE VENTAS

El Coste de Vemas por el afio 2016 se encuentra distribuido principalmente de ios
siguientes rubros:

016 2045
Costey ospedaje §8.040 .
Cosro restaurant AR074 "
417,028
fra it AR g T e R L e

NOTAZ3 - GASTOS DE ADMINISTRACION

los gasies de adminstracion por jos aflos 2016 y 2015 se encuenman distribuidos
priscipalemie en oy siguientes rubros:

PR 23
Lt} us

Hanorarios Profesionales L0092 ) (6. 166)
Sueldos (46,824 {31.056)
Impaestos v confribuciones (6.858) 23.621)
Beneficios Sociales {19.476) {16.235)
Baja de inventario . (BNAT}
Suministros de computacion {295} {3317)
Chastos o deducrbles - £2.108)
Muntenimicnlo ¥ repaaciones (B.517Y {T50%)
Gastos de viaje (6.171) -
Sarvicios pablicos (2522

Popeleria y driles (2,220 -
Arrieadus (1.160) -
Mowtlizneianes {1530

19
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3T DE DICTEMERY DEL 2016 Y 2H S
(Cifras expresadas en dojares estadounidenses)

NOTA 23 - OASTOS DE ADMINISTRACION

(Contimpacion )

L 20t

Us i
Jubitagion Patronal . LRIy’
Pablicided + (1294
Depreciacton (79.732) (1.21%)
Degashucio " {1417}
Otros menres £3.194) -
Pérdida de setividades operacionals {EER S04 {143,020

WOTA 24-  GASTOS DEVENTAS

Los gasios de ventr por ef afio 2006 s encuentran distriboidos principalmente en los
sigutentes rubros:

2016 2018
s Uss
Conpisidn warjetns Se gredifo {16871
Sueldos (13.504)
Bensficios Sovales (3913
Publividodd {6.505]
Chros menoses (2.676)
(43148 -

ST L T e

NOTA25 -  GASTOS OPERATIVOS

Loz gastos operativos  por el ado 2006 s¢ ¢ncuentian distribaidos principatmenie en dos
sigurentes rubros:

26 paliks

Uss Uss
Hervicios de asen y limpleea foRTSY
Marerisl de aseo v Mmpicra (4.62%) -
Depreiiolonegs (4.555) -
Honaorsrios profesionsles {£.700) -
Temrs {1.632) -
Ciasdos peneraley { L.y -
Cros menores (886) -

(X1.801)

ARy

ELL
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HOTFLORCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIHEMBRE DEL 2(He ¥ 2015
(Citras expresadas en dodlares estadamidenses)

NOTA 26 - PERDADAS OFERACIONALES

La compuitia presenta pérdidas gue s¢ han venido generando en ados anteriores, debido
bdgicamente 8 gue st en o9 cierto, este by sido su fe iniclal de operaciones y ha
generado utlidad, no ¢ menos cierto que por los problemas genersdos por ¢ Butico del
Pacifico of suspender ¢l desembolso def crédiin contratado, se generd wna demora de 4
meses en la consttuceion, lo que conllevo s gue la empresa tenpa gue seguin sufragande
tos sucldos de wdo ¢l personal de consiruccion mientras 1a obra estaba parada por faliz
de Nguidez, aumentando asi los costos de construccion. Este rewaso genero perdidas
cuantinsas a u empresa al no poder operar durante Jos meses de enero v febrero, hablende
teriido que eancelar las reservas realizadas por los clientes va que €l hotel no tenia listas
sus instalactones

El dia 8 de febrero del 2016 iniciamos operaciones. v st bien ef hotel ha temdo una gran
acogida frente a sus clientes, no ha sido faci] Benar og espacios por cuamto no ¢s un hotel
conocido en el medio tiristico imernacional, Este proceso tomars por 1o menos dos pitos
parg que &) hotel se haga conocer en ¢ medio turistico Noreomencano y Ewrnpeo,
arrienies son los prncipsles clieases de Tas islus Galapagos.

Ventajosamente el drea donde se encuentra ubicado of proyecio goze de atraotivos
cealdpicos - nudsticos durante todo el afio, Stendn las Tslay galdpagay Patimoms Natural
de fx Humamdad, ésta acoge u turistay de tode ef mundo que las quicren conocer. S hien
existen emporaday de mayor afloencin e la Isla, existe un fujo peonanente debido & que
muctios de los visitantes son personas mavores quienes mo ge vigen a las vacaciones
gseolares. Esto meide en ona mavor dentamda,

Actualmente la ocupacion del Hotel ha ido incrementando sustancialmente, gererando
togresos que han permitido nivelar va los gastos (rente a as ventas, Yo que ha permindo
wclnso, realizar adecuaciones de infraestructury necesarias para la operacion v
mantenirmicoios de la infracstructura gue ya ha necesitado ser realizada.

Si bien g empresa ha presentado pérdidas este ano, hemos logrado mantener fus cuentas
de nuestros proveedores v Baos prestamistes al dia, pagando fodags nueyteas
obligaviones de manera oportuna, fo gue demuestn gque el negocio ha ido creciendo
generando un Oujo de efectivo opiinu.

Conodo To antes expucsto, teremos la certer que este 2017 serd wn exeelenie ano para

PUESTNG negocio, generande ingresos suficientes paca cubrir las péedidng gue se han vendo
presentando duranie estos aios de etapa de construecion y posterior inicio de aperacidn.

NOTAQ7 - REFORMAS FRIBUTARIAS

Exn Diciembre de 20135 s reforma el Reglamento a la Ley de Régimen Tributacio inferno,

34
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HOTELORCA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2013
{Cifrus expresadas en doiares estadounidenses)

NOTA 7~ BEFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuagidng

2astos con partes relzcionadis oo el 2006, s¢ esablece que no se aplicand ¢ Haw de
diclucibifidad en el caso de gastos ncorddos por concepte de sorvicios ferdsoes,
atininisteativos, consubioria, regalias ¥ simifares cuando correspondan a transaccionss
enfre partes relacionadas locales que estén snjeias a la misiea tarifa de bnpuesto 4 Ja rema.
Establece adenas gue, en caso de reinversion de shilidades v se considerard b roduecion
prevists como wn cambio en ia taria

Fi el Registro Oficial ~ Suplonento - N, 637 de 18 de diciensbre de 2015 s¢ publica la
Lev Orgdmics de lncemivos pass Asociaciones Pablice-Privadas v la tnversidn
Extranjera. B do mds destacado de fa Few:

- Exoneracion de impuesto a fo renta por diee ates contados desde ef primey
¢jercicio fiscal en e gue se generen ingresos uperacionales.

-  Exoncracidn de impuesic a la rema por ingresos obfemidos en titulos
representativos de obligasiones de 360 diny o mis para fnwciamiento de Jas
plismzas publico-privadas,  Eate benelicio no aplice si s unle de partes
retacionadas,

o Preeneracion deb impuesto a la vega por 10 aftos contador desds el priner gjercion
fiseal en o} gque s¢ generen ingresos operacionales en dividendos o utihidades gue
se hstribuyan 4 socios v beneficigrios sin conssderar o domicilio de fos
accionistas.

In ¢l Registro Oficisl 672 - Suplemento - enere 19 de 2016, se publicd 12 Resolucidn

NAC-RDGERCGCIG-000000 10 del Servicts de Remus liernas, en by que axpide as
novmas para ¢ page de oblipnciones twibatariag v fseales, mediante thulos del Banco
Cantral {THRCY

En el Registro Oficial 739 - Supleraento-  del 20 Jde muye de 2016, se publica 1n Loy
Orgdnica de Solidaridad v de Corresponsabilidud Cludadana pars la Reconstraccidn ¥
Reactivacion de las Zonay Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016, 1a Ley
establece alpunas disposiciones v contribuciones wmibutanas comae:

1. CORTRIBUCION SOLIDARILA SOBRE LA REMUNERALION.-

1.1.Las persepis natusaies iwji: rejacion de dependencis que durante fos oche
mEHes SpWenies & i vigencts de esta lev p@mbém W TETITRRE PR CTOn menstal
igasad ¢ amayor & mil (10600 V5D d5lares pagards wr contribucidn igaal 2 on
dia de remuneracion, de acucrdoe a Ia labls establecida para el efecta.

[.2.Los administradores y representantes legales de lag personas juridicas segin
ke tabia anterior, sobre los valores aporiados a FRSS. De existir un cambio ¢n
fs wodalidad contractual con of mismo empleador, por 1a cual se deje de

Aud
ta
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HOTELGROA SA,

NOTAS A LOS ESTADOS PINARCIEROS
AL 31 DEDICIEMBERE DEL 2616 ¥ 20105
(Citras expresadas en dolares estadomidenses)

INOYEA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuneion)

apotear ab IESS, 1a bage imponible para e cdlesio serd of valor aportada en of
mes de abrid de MO por of admeve de meses gue correspondan

[.3 Lus personas patirales, nacionales o exlraneras, Que completarsn und
permanencia de muds de 180 dias calendanio, en &! Fouador, conseeutives o ng,
en {os ditemos doce meses o durante of presente clercicio fiseal, gue prasfen
habe cualguier modalidad conmactunl, suy servicioy hotloy v personafes
auirgue ol pago de los mismos se veabive fuera del pats.

2. CONTRIBUCION SOLIDARA SOBRE FL PATRIMONIO.- Las persooas
natisrades que ol 1 de enero de 2006 posesn un pattimenio individoa] weuil o mavor
a un milfon {1 000000} de ddlares de Jog Usiados Uobdes de Worteamérica,
pagarao fa contribuciin del 0.90%, de acuerdo a las siguientes ceglas:

2.0.En el case de residentes en of Ecuador, la contribugidn se calowlard subte ¢
patrimanie ubicado denro v Saera del pads,

2.2 Foel case de no residentes en g Fonador, e comribucion se caleulast sobre
el patristonio ubicado en o] pas,

. CONTRIBUCION  SOLIDARIA  SOBRE  MENES  INMUEBLES Y
DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL EXISTENTES EN EL
ECUADOGR DE PROPIEDAD DE SOCIEDADES RESIDENTES EN
PARAISOS FIRCALES U OTRAS JURISDICCIONES DEL EXTERIOR - Se
establecerd por una sila ver b contribucian sobidars det 1,8% del avelie cataatead
def afio 2070, sobre wdos jos blenes immuebles extstentes en e Ecuador; v, sobre
el valor paerpmonial proporcional de los desechos representatives de capitad de
sociedudes residentes en al Beuader, on la parie gue, o o fachs de entrada en
vigencin de lo prosente Ley, pertenezea de manera directa 2 woa sociedad residens
cn an peraiso fiscal 0 junsdiceidn de miepor imposicién o noO ¥¢ coBOZCa Su
residencia.

[a contribecion sord del 0.90% ded avalio catsstral Jel ana 2016, sabre la
talidad de bienes inmuebles exislentey ¢n el Botador v, sobre e walor
putrimnonial proporcional de bos devechoy representativos de capital de sociedades
tesidertes on &) evador en la parte que, 2 fa feehe de entrada en vigenela de la
presente Lev, pentenczes de manera direcla a una sociedad no residente en el
Feuador no conteraplada en el fncise anferior.

4, CONTRIBUCHIN SOLIDARIA SOBRE LAS UTHAIDADES - Las sociedades
que reaben actividades scondmicas, ¥ que fueren sijelos pagivos de impuesto g
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HOTELORCA KA.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIFROS
AL 21 DE DXCIEMBRE DEL 206 Y 205
{Calius expresades on ddlanes estndounidenses)

NOTA 27~ REFORMAS TRIBUTARIAS

{Conrinuactdn

la vents, pogards woa cometbucidn del 386 & sug ubilidades goe se caloulata
temends come referentis 1o utlidad gravabde def sjevcicio fscal 2018,

Las personay nturales pagavin esta contribucion feniendo come referencia Ia base
imponible del giercicio fiscal 2015, stempre y cuando ésw supere los doge nul
dédares de los Esrados Unidos de Rorteamdrica (UST) $12.000), excluvendo Tas
rentay pov telacion de dependenciz ¥ In participaciém de los trebajadores en lag
utilidades de las empresas.

También pagardn esta coniribucion los Hdeicomisos mereantiles e penermron
utitidades on el ejercicio fiseal 2013, independientenento gue g3 o no obligados
al peeo ded Ipuesto 2 la Renta,

{ncrementto ded Impuesto al Yalor Agregado {IVA) por un aiee Se incrementa o
tarifa del IVA & 14% durante of pericglo de hasta un afio. FI Presidente de fa
Repabhica poded conciolr antivipadaments fa vigencia de este Boreniono,

Las personas natorstes - congurnidores finales qoe realiten suy adgoisiciones de
blenes 0 servicioy. en kas zonas afectadas™, recibirdn wn descuenio egquivakents al
meremento en sus consumos. Este beneficio no excluve la devolucion del VA por
use de medios electrdnicos,  Por este mismo plave se dispone fa deviducidn o
compensacivn adicions! de 2 punted porcentisies adicionales det IVA pagado ep
transacciones realizadas oon diners electromico, o3 dovir una devolueitn wial de
4 puanite porcentuales,

Diaposiciones con respecis o paraises lscales:

Las dechiraciones ¢ mformaciones de {os contribuyentes, responsables © teresros,
refacionadss con lag obligaciones tribuntacias, ast comoe Los planes v progeamas de
control que efecide e Adminsresion Yobotaria son de cardcter reservado y serdn
uthizadas para fos fines propios de da administeacion ribntsnia, La iformacion
gue comtribuya g wentificar ka propiedad v jas operaciones de Tos residemes en of
Fowador con tererns ubicados en patalsos Hscales, asi como bas practicas de
planificatiin fiecal agresive, no estardn saietas & ta resorve establegida en oste
articelo. Tampoco rendrd of cardcier de reservado fnmibrmaesiin relacionada con
los asesores, promotores, diseitadores ¥ consuhiores de estas pricticas.

Los promotores, asesores, consaltores y estadios juddicos, ostan obligados a
oo buio nramento a ta Adminisiescion Tributaia sobre Ta creecton, w v
propiedad de sociedides ubleadas en paraisos fscales o jurisdizciones de menoy
imposicion de beneficipios clecHvos ecutorianss.

Estan obligadas 8 inscribirse en ¢l Registro tnice de Conttihuventes, las
socindades esdranjeras domiciliadas en parafzos fiscales o cualguier olre
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HOTELORCA S.A,

ROTAS & LOE ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Cifras expresadas en ddlares estadounidensesy

MNOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
{Confimuacion}

Jurisdiceiin, que sean propieiarias de bienes movebies en ol Bouador, awngue og
mismes 10 geoeren v obleagan rortas sujotas o inibatacion en el Lovador.

En ¢l Registro Oficiad 802 - segunde suplemento - del 21 de Julio de 2016 se pubiico la
Ley Orpgdmes para evitar 1o edusion del Tmpaesto a la Renta sobwe ingresos proversente
de herencias, tegados v donaciones, a través de erta jov se entablecen gue estin gravades
comy este impaesto los incrementos pairbmonistes provententes de nerenciss, hepados.
donsciones, hellazgos v 1odo tipo de acto o conteato por o coal se adguiers of dominis 1
ttulo gratuito, de bienes y derechus existenies an ef Ecuador, cualquiera que fitera ef lugar
det fullevimiento, nocionaiidad, domicitio o resfdencia del causante o sus herederos, del
clomante, tegatario o beneficiario,

Fn ocase di residentes en 2l Fouador, también estark gravado con este impuesto of
Incremento patrimionial proveniente de bienes o derochos exlgtentes en ef extranjer, v en
¢l caso de po residenses, cuandoe cf incremenio provenga de bienes o dereebios existentes
en ¢b Bouador.

En ol Registro Oficial 876 - Suplemente - de 10 de agoste de 2016, s poblics fa
Resoluctin Na, NAC-DGERUGCHG-00000332 del Servicio de Renias Infornas, a travéy
def cual se las establecid regulariones respecto a los gastos indirectos con [a finalidad de
aplicar ¢f limite de daducihitidad gue tener esios rabros para fa liguidacion del impuesty
&l Renia de sociedndes residemies en o Bouador, cuando havan sido asipaados dosde ¢l
emterior por sus pastes relacionadas, establecidndose mites para ba deducibilidad de estos
gastos indirectos astgnadeos desde e exterior por partes relacionadas

NOVTA 28 - EVENTOS SUBSIGUIENITES

Hasn Ja foecha de emisitn de edte informe no s han presemtado evemtos g se conowss,
puadan afectar In marcha de s compafida. 1 lo infermecion prosentada on sus ostadog
Pnancicros.

Loy estados Hrancierns por of ado eorineds of 3 de diciensbee del 2016 han side aprobadog
por b Crerencia de b Compaiia en abstd 63 del 2017 ¥ serdn presentados a los Aucionisiag
pata su aprobecion. L opimdede la Gerencin de fa Compafiia, los estaidos financieros serin
aprobados por la Junta de Accionistas sin moditicaciones.

o o it £

Al Julic Placea Vivar Ing. Carios Lopez
Gerente (eenerat Cuntador




