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ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
04 de abril del 2016
A los Accionistas de HOTELORCA S.A.:
Informe sobre los estados financieros

He auditado el estado de situacion financiera adjunto de la compaiiia HOTELORCA
S.A., al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativa y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta responsabilidad incluye:
el disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempeniar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)
Opinién:

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compafiia HOTELORCA
S.A., al 31 de diciembre de 2015, y los resultados integrales de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Asunto de Enfasis

Tal como se indica en la nota 18 a los estados financieros, la compaiiia presenta
pérdidas operacionales, ocasionado basicamente por falta de operacion de la compaiiia
ya que se encuentra en la etapa culminacion de construccion de la infraestructura del
Hotel. La Gerencia de la compaiiia considera que las operaciones futuras, logrardn
incrementar sus ingresos para lograr utilidades y generar los recursos suficientes que le
permitan absorber los costos directos, no es posible a la fecha determinar si las
utilidades futuras seran suficientes para lograr los resultados esperados y operar en el
futuro con bases rentables.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, se emite por separado.

Dra. Marisela Suérez
Registrode la Superintendencia
de Compaiiias Sc-RNAE-902
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