EL SENUDERO FORESTAL (FATHFOREST) S.A, 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Al 31 de diciembre dal 2019 {Expresados en US Délares)

A. EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) §.4.:

Antecedentes:

EL SENDERO FORESTAL [PATHFOREST) 5.A. {“la Compafla") se constituyd el 12
de Marzo del 2008 y fue inscrita e Registro Mercantil dei cantdn Guayaquil el 04 de Abril
del 2308 con domicilic en el mismeo cantén, con un capital suscrite de US$800.00 (800
actiones) ¥ un capial autorzado de USH1,600.00. Su constitucidn fee aprotada poria
Superintendencia de Compafila, Valores v Seguros mediante Resolucion No, 08-G-1J-
0001484 Ademas esid inscrita en el Mercado de Valores mediante resclucidn No, 08-
G-INV-0001774 del 30 de Marzo del 2009. La Compafila desde Iz fecha de su
constitucion, ha celebrado [as siguientes reformas:

Fecha da Inscripcion
Registre Mercantil

Aurmento de capital {1} 0571242008 Q5/12/2008

Acto Fecha Resolucion

{1) Mediante Resolugién MNo. 08-G-DIC-0008407 de Iz Superintendencia de Compariia
apruepa gl aumenta de capita) de USH800 & USE135.000.

Informacién general;

Las operaciones de la Campafia estan reguladas par difsrentes entidades estatales de
control, principalmente por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pasca
{MAGAPF). Se rige bajo 1as narmas societarias y tributarias vigentes en el pals y por las
disposiciones de su estatute estabfecido en su constitucion, Ademas esta regulada por
el Mercado de Valores comg Emigor Privado del Secter Mo Financiero, inscrita bajo g
No, 2009-2-01-000385. La Compafila ha emitide 135,000 titules de serie dnica con un
valor unitario de US$1.00, por un mont total de US$135.000.00, chieto de fa oferta
nublica secendana bajo o Mo 2008-2-02-00720.

La Compafia tiene como abjeto social el desarrollo y explotacion agricola en todas sus
fases, desde su siembra, del cultivo de teca para su posterior cosecha, asi comag la
explotacion viveros forestales y madera en pie: plantaciones, replante, trasplante,
aclareo y conservacion de bosques y 2onas forestales, Su demicilio principal y su lugar
de operaciones sfectivas estan ubicados en la ciudad de Guayaquil en el edificio La
Previsora.

En el afo 2002, |5 Companiz adyquirid 180 hectireas de temeno, en &l cual 25 hectdreas
sc encontraban plantaciones de teca, desde el afio 2007, En &l afo 2008 y 2008, sembrd
40 y 85 hectareas de plantaciones de teca en el referido temeno. Las plantaciones se
encuentran vhicsdas en la Provincia del Guayas, Canton Balzar.

Al 31 de diciembre del 2019, la Companiia cuenta con 150 hectdreas de plantaciones de
tecas en desarralla para su futura venta. Sa eslima cosechar estas plantaciones a partir
del afio 2027,



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {Exgresadoes en US Ddlares)

A. EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST} $.A.: {Continuacién)

Declaracion de cumplimignto:

Los estados financierss estan preparados de conforrmdad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por 2l Comité Internacional
para Normas de Contabilidad (fASB por sus siglas en inglés).

La informacidn contenida en estos estados financieros es résponsabilidad de la
Gerencia de la Compafla, que manifiesta expresamente gque se han aplicade en su
totalidad tos principios y criterios incluidos en las NIIF,

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieros que se adjuntan por el afio terminade al 31 de diciembre del
2019, fueran emitidas por la Administracién el 16 de enero del 2020 con la autorizacion
del Presidente de |a Compaiia, los mismos gue posteriormente serdn presentados a la
Junta General de Accipnistas para su aprobacion definitiva, En opinitn de |3 presidencia
de EL SENDERD FORESTAL (PATHFOREST) S.A. serdn aprobadus sin modificacién.

Moneda de presentacidn:

Las estadas financisres adiumlos y las unidades monetarias mencionadas en éslas
natas, han sido expresados en Dalares Estadounidenses (USS). due es la monada de
usg oficial en la Replblica del Ecuador, desde el afio 2000,

Bases de preparacion:

Las estadas fnancicros han sids preparades de conformidad con las NIF, emifidas por
el Consejo de Normas Internaciohales de Contabilidad (fASE, por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadss en Ecuador por disposicidn de ta Superintendencia de
Compadilas y Valores, emitida en |a Resolucion 08.01C1.004, dal 21 de agosto del 2006,

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por Iz entidad mencionada, EL
SENDERG FORESTAL (PATHFOREST} 8.A. adaptd las NIF en el afio 2010, cuyo
efscto por adoptidn par primera vez se registrd en el patrimonic el 1 de enerc del 2010,
tomandn como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2004,

Las pollticas contables aplicadas por la Administracion son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, incluyendo las nusvas normas e interpretaciones que son
de implementacidn obligatoria para los perados iniciades en o despuss dal 81 de energ
del 2018 Sin embargo, por 3 estructura y naturaleza de las operaciones, ta adopeion
de dichas normas no tiene un efecto significativo en la presantacién de sus estados
financierss, por lo tants, nNo es necesario realizar una re-g¥presian de los estados
financiercs comparativos.



EL SENDERQ FORESTAL {(PATHFOREST) S.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre def 20183 (Expresados en US Dolares)

A. EL SENDERC FORESTAL {FPATHFOREST] 5.A.: {Continuacién)

Madlcidn:

Los estadas financieres han sido presentados con base al costo histérico, de adquisicion
o nominal, con excepcion del activo biolGgico que se encuentra medide al valor
razonable menos su costo de wventa, En [a Nota B, "Resumen de las peliticas
contables més sipmificativas” se axplica o métedo aphicate para cada una de las
cuentas.

Elaboracidn de estades financieros v reportes:

La Compafia prepara sus estados financieros a partiv e sus registros contables que
mantiens en su sisterma informatico, el mismeo que esta dizefiade para cumplir con los
requerimientns y ohligaciones legalas en lo referente a aspectos triputarios v societarios.

Al 31 de diciembre del 20192, los estados financiergs se prasentan comparatives con el
afio anterior, las notas a estos estados financierps incliuye informacidn descriptiva y
narrativa para la comprensién de los sstadas financierns del perioda carrients, en
cumplimienta de lo establecido en los pérrafos 38 y 38A de NIC-1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compafia, son uniformes can gl afic anteriar,

Analisis de Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracion evalia la capacidad de la Compania para
continuar con sus operaciones &n base a la hipdtesis de negocio en marcha, es decir,
que estd en funcionamiento ¥ continuara su actividad dentro del futuro previsible.

A la fecha de presentacidn de los estados financieros, |8 Administracian considera que
mantiena la capacidad para continuar como negocio en marcha y gue, las dificultades
gug afectan la economia del pals ¥ a sus actores, pusaden ser superadas con una
adecuada y continua planificacion gerencial, por ko gque no tene la intencion ni la
necesidad de liquidar anticipadamente de forma impartante sus operaciones,

Los principales indicadores y la evaluacion de |os riesgos financieros del negocio se
analizan en la Nota E "Gestidn de Riesgo Financiero™.

Uso de Estimacionag:

La preparacidn de los estados fnancieros de acuerde con las NHF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad
econdmica de la Compaliia que afectan los saldos de activos y pasivos, asl como la
divulgacién de loz pasivos contingentes a |la fecha de los estados financiercs y fos
montes de ingresos y gastos reportados durante el periodo.



EL SENDERQ FORESTAL {PATHFGREST) 5.A. 14
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 (Expresados en US Doélares)

A. EL SENDERQO FORESTAL {PATHFOREST) $.A.: (Continuacion}

La Administracidon considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueran las mas
adecuadas en las circunstancias y basados en [a mejor utilizacidn de la infarmacidn
disponible al momento, 3in embarge, fos resultados reales podrian variar par razon de
estas estimaciones, que son paricularmente susceptibles 3 cambios significativos
debidg a la ocurrencia de eventos futuros.

A continuacién mencionames un resumen de las peliticas confakiles mas significativas,
gue han side utilizadas en [a preparacion de los estados financieros;

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

1.

Efectivo ¥ sus equivalentes:

NIC 7 establece el tratamients y la descripeion de la naturateza de astas cuentas.
En esta cuenta se incluyern los valores mantenidos en caja y en las cuentas
bancarias.

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 7, se presenta como equivalente del efective,
inversiones o similares qua sean f&ciimente convertibles en efectivo, cuyo plazo de
vencimienta sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicidn y cuyo
prapasito sea cumplir con compramisos de pagas a carto plaza.

Instrumentos financieres:

El glosario de las NIIF establece que un instrurnento inanciers &s cualquier contrato
que dé lugar a un activg financiero en una entidad y a un pasivo financierg ¢ a un
instruments de patrimonic en ofra entidad. De acuverdo con esta definician, la
Compafila mantiene como activos hnanciercs: efective y sus equivalentes,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, clentas por cobrar comerciales y
otros; comg pasives financiercs, cuentas por pagar proveedores y olros.

2.1. Actives financleros:

NIIF 9 establece el tratamianto para la presentacisn de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuantas por cobrar
{euando tiene importes de financiacidn significativas), inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, actives financierss dispenibles para la venta, ¢ como
derivados designados como instrumeantos de cobertura en una cobertura
eficaz, La Compafla realiza esta clasificacion al momente de su
reconpcimiento imicial.

Reconocimiento inicial v medision posterior:

Todos los activos financieros se reconoccen inicialmente por su valor de
adquisicibn o nominal. La medicin posterior de los actives financieros
depende de su clasificacidn, de la siguiente manera:



EL SENDERQ FORESTAL (PATHFOREST} 5.A. 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Délares}

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Gontinuacian)

Activos financiergs al valor razonable con cambios en resullados: A la
fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compaiiia no ha
designado ningun active financiere al valor razonable con cambios en
resultados, salve par el efective &n caja y bancos cuya moneda es el délar de
Ios estados unidos de ameérica, de alta liquidez. Los cambigs en sy valor
razonable no son significatives y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen come tales
a las inversiones con entidades bancarias con un plazo establecido de més
de 90 dias y una tasa de interés nominal fija, Se reconogen como inversiones
mantenidas hasta su vencimienio cuando estas sean no derivadas y existaun
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus
pagos, siempre ¥ cuando estos pagos sean fijos o determinables.

Su medicidon posterior se realiza aplicando el método del costo amertizade
mediante el uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualando 105
flujos de efectivos esperados menos cualguier disminucion, descuénto,
comisién o deterioro. La amortizacién de estos intereses y cualquier perdida
par deteriaro son reconocidas en resultados del gjercicio. La tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las
imvarsiones mankenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto
plaze dentro del activo comients, a las que venceran dentro del afio siguisnts,;
las inversionss con vencimiento futuro supetior a 360 dias se clasifican como
de largo plazo,

Inversiones permanentss: Se miden al costo, los dividendos procedentes
de una asociada se reconocen en los resultados del ano cuando surja darecho
a recibirlo.

Cuentag por cobrar comerciales. Se reconocen como tales |a carnera de
cuentas por cabrar a clientes criginados en ja venta de arboles en pig o por
ralecs; no cotizan an un mercado active. Son reconacidos cuando sé ha
cumplide con la entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que
los flujos econdmices serdn obtenidos por la Compantia, Se miden por 2l
manto nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustando la provision
para cuentas incobrables.

A la fecha de presentacién de los estados financiercs, las cuentas por cobrar
comercialas se encuentran presentadas a su valor nominal debide a que su
vencimiento es de coro plazo y, de aguerdo con las estimaciones de la
Administracidn, no difieren significativarnente de su valor razonabile,

La Administracién no considera ia necesidad de conslituir una provision por
incobrabilidad debide a sus cuentas por cobrar no reportan valor.



EL SENDERQ FORESTAL {PATHFOREST) S.A. 156
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2,

Detarioro de fos actlves financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafila evalua alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor.
Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores s& encuantren
en dificultades financieras significativas. La pérdida o detenoro se reconoce
en resultados del ejercicio ¥ equivale a la diferencia entrz €l valor &n libros del
active financiero y su valor recuperable, En el perfodo que se reporta, |2
Compaiiia no ha identificado indicios que existan pérdidas por deterioro en el
wator de sus actives inancieros.

Baja en cuentas:

Los activas financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= Expiran lgs derechos contractuales sobre |ng flujos de efectivo del
activa financiero,

»  Se transfieren los derechos contractuales sobre 195 flujos de efectivp
del activo o se asume una obligacion de pagar 2 un tercers |a totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parta del
acuerdo de traspaso; y

= 5Se hayan transferido sustancialmente lodos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del
Mo,

Pasivos Financieros:

Presenta los pasivos financieros al valor razonabfe con cambios en resultados
y log registrados al costo amortizado. La Compafia realiza esta clasificacian
al romente de su reconocimiento inicial.

Recongclmianto inicial y medicidn posterior;

Fasives financieros al valor razanable con cambios en resoltados: A la
fecha de prasentacion de los estados financieros, la Compadia no ha

designado ningin pasko financiere al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar,

Cuentas por pagar y ot tvos financierns: Se reconocen coma tales
las cuentas por pagar a proveedorss vy olras cuentas por pagar; son pasivas

financieros no derivados con pagos fijos ¥ no cotizan en un mercado activo,
Son reconocidos cuands se ha recibide los fondos, bieres O seMiCios, SEQUR
los rminos cantractuales: se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se
rmiden posteriommente al cesta amortizadeo,



EL SENDERO FORESTAL {PATHFDREST) S.A. 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 (Expresadoes an US Ddlares)

B. RESUMENDE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Fara ello se utiliza el método de |a tasa de interés efectiva y se reconoce el
gasto a le largo del periodo comespondients.

A la fecha de presentacidn de los estados financieros, las cuentas por pagar
proveedares y otros pasives financieros se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a gua su vencimiento es de corto plaze y, de acusrdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuanda:

v Se haya extinguidg, es decir, cuando [a obligacion especificada en el
comespondiente conirato haya sido pageda o cancelada © haya
expirado,

= Se reempface por olrc proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialimente diferentes, reconociends un nuevo
pasive: la diferencia entre ambos deben reconocerse en e estado de
resultados del ejercicio.

3. Propiedades y equipos:

Come lo estable el parrafo 7 de NIC 18, se reconacen como un activo cuands es
probable que la Compafila cbienga beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encueniran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden instalaciones,
terrenos y maguinarias; su clasificacion se determina al moments de su registro
inicial. Estan valorados al costo histdrico, que incluye los desembolsos directamente
atribuibles 2 la adguisicion, menos la depreciacion acumulada y el importe
acurnuladg por deterioro, si lo hubiera. A fa fecha de presentacion de los estados
financieros. la Administracion considera qua no existen indicios de deterioro en el
valor para estos activos.

Depreciacion:

La depreciacién es calsulada por el método de linea recta o lineal basada en Iz vida
util estimada para el active. Consiste en un importe constante que se distribuye ale
large de su vida Util; se reconoce contra resultados del periodo en gue ocurren, Al
térming de cads pericdo, 22 ravisan las estimaciones respecto a |a vida il de los
bienss y, de ser necesario, se realizan los ajustes correspondientes, en
cumplimiento del parafo §1 de NIC 16,



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

A la fecha que se raporta, las estimaciones de vida (bl de los bienes son
consistentes con el afio anterior.

La vida dtil estimada para sus activos fijos v sus porcentajes de depreciacion se
detallan en I3 siguiente tabla:

= CUGTA

ACTIVQS ANODS ANUAL
Maguinarias 1a 10%
Instalaciones 10 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el impore depreciable es el costo del activo
mengs su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la Compafiia
podria obtener por la venta del activo, al lérming de su vida Gl La Administracion
ha considerada no determinar un valor residual para los elementos det activo fijg,
dado que no espera una recuperacion monetaria significativa por su disposician, al
terming de 13 vida ulil estimada. a excepcidn del edificio que por su cuantia se
considero el 10% de valor residual,

Activos bioldgico:

Canformado por plantaciones de teca y grupos de bosgue que tienen un ciclo de
crecimiento estimade de 20 afios para ¢l primer corte {cosecha) y desde 2l segundo
corte en adelante, 12 afos.

Se miden en e reconccimiento inicial ¥ en cada fecha da repore a su valor
razonable menos los costos de cosecha.

La medicion de |os activos bicldgicos al valor razonable se basa en el valor presente
de los flujos futures esperados, el cual es determinado por la Administracién de [a
Compafla. La expectativa del valor presente da los flujos futures esperados incluye
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca,
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de
mantenimignte, volimenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre ofros,
Para asegurar su vigencia y representalividad, las esbmaciones son revisadas
pefiddicamente utilizando la informacidén cbtenida de |as parcelas de crecimiento,

Los activos bicldgicos se reconccen y miden por separado de los terrenos; estos
ultimos se presentan en propiedades y equipos, netos.

Al cieme de cada perfode, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresads en &l valor razonabls rmenos Ios coslos estimadaos en &) punio
de venta, se reconocen en base a estudics técnicos realizados por la
Administracidn; la ganancia o pérdida resultante se registra en 21 estado de
resultados.



EL SENDERO FORESTAL {PATHFOREST) S.A. 19
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion}

5.

Detarioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se infarma, la Compafila evalia
si existe algun indicio de gue un activo no financiers pudiera astar deteriorado en
su valory, aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36, la Compafiz estima
su importe recuperable, este es, sl mayor entre el valor razonable mencs los costos
de venta de un activo ¥ su valor en uso. Cuando sl importe en libros de un active
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado v se reduce g
valor a su importe recuperable; se recenceen en el estade de resultades en la
clasificacién de activo correspondients,

A la fecha de presentacion de los estados financiercs, se considera gue no existen
indicios de detertoro en el valor reportado de sus actives no monetarios,

h‘l"lEl-lGStD a las gananclas:

La Compafiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC
12 ¥ determina el impuesto a la renta en base a los lingamientos establecidos en
las normas tributarizs, con cargo a3 resultados del ejercicio. A la fecha de
presentacién de los astados financierns, la Compafiia reporta partidas relacionadas
con impuestos diferidos.

6.1 [mpuesto corriente:

Coma lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasiva en la medida que ng haya sida liguidadeo el periodo que corresponde,
Las valores por retenciones en la fuente se compensan can el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributaric por excedentes en retenciones, se
presentan como activo nrientras sea probable su recuperacion.

La base tributable ¢ utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamenio y gtras
disposicipnes tributarias vigentes, el tmpuesto a la renta causado para fa
Compafiz se delermina aplicando la tasa del 22%, de acuerdo 3 lo
gstablecido en la normativa citada.

6.2 Impuesto diferidg;

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impueste a la renta, en perodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tnbutana de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias. imponibles o deducibles,
son pasivos ¢ activos por impuestos diferidos, respectivaments.

» San diferencias tlempararias las que existen entre el importe en libros de
un aclivo o pasivo, en el estado de situacidn financiera, y su base scal,



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 5.A. 20
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dblares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

En cumplimiento de |o establecide en ef parrafo IN 2 de NiC 12, la Compariia
registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basade en el
balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar del método
del pasivo basado en el estado de resultados gue se centra an diferencias
temporales,

7. Provisiones y contingancias:

De acuerdo con el pamrafe IN2 de NIC 37, son pasives en los gque exste
incertidumbre geercs de cuantla ¢ vencimienta y 82 reconacen 54l cuzands.

*  Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasade:

» Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacién;
¥

* Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.
Si el desembolso es menos que probable, la Compania revela en las notas a los
estades financieras los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudisra

generar el pasive contingente.

B. Ingresos ordinarics de contrates con clientes:

La Compania reconoce como ingresos ordinaring procedentes de contratos con
cligntes |3 venta de madera procedents de la actividad de raleq v de la cosecha de
las plantaciones de teca, que realizara al térming de su proceso de crecimiento. El
ralea consiste en reducir gradualmants el ndmero de arboles en la plantacian con
el objeto de concentrar &l crecimiento de los mejorss individuos y generar mejores
beneficins econdmicos; 52 recangce luego de identificar las términos con el cliente
y las obligaciones de desempefic en el contrato, determinar e precio de la
transaccidn ¥ su asignacién por cada obligacian de desempefio y satisfacer dichas
abligacienes, transfiriendo el contral del bien,

El importe dei ingreso corresponde a la contraprestacion que la Compariia espera
recibir como su derecha contractual a cambio de los bienes transferidas y su valor
se estima de acuerde a las caracterlsticas de la madera y su precio de mercada.

B.1. Jngresgs por ralec:

Cuando el resultads de una fransaccién involucre la venta de madera por
concepto de raleos, signdo una actividad sivicultural basica dentro del giro
del negocio en sus tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad.



EL SENDERO FORESTAL {PATHFOREST) S.A. 21
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

10.

1.

B.2, Intereses:

Cuando ocurren se presentan los efectos de la financiacion por separado
{ingresos por intereses o gastos por intereses) de |os ingresos de actividades
crdinarias de contratos con clentes en el estado del resultado inteqgral,

Los ingresos por intereses o gastos por inlereses se reconocen solg en 1a
medida en que se reconozca un activo del contrato {0 cuenta par cobrarf o un
pasivo del contrato en la contabilizacion de un contrato con un clients.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiens lugar una
disminueion en los beneficios econdmicos futures relacionados con la reduceidon de
un activa, o un incremsnte de un pasivo, gue se puade medir de forma Rable, se
reconoce como gasto en forma inmediata cuande un desembolse no genera
heneficios econdmicos futeros o cuande no cumple con los requisitos para su
ragisiro como activo.

Otros resultados inteqrales:

Se reconocen como etros resultados integrales todos los ingresos o gastos que se
generen por suceses diferentes a los ordinarics, los cuales no tengan relacién con
la actividad generadora de la Compafila, en cumplimiento de lo establecido en el
parrafo 7 de NIC 1.

Principlo de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el métode de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuanda se conocen, coma lo establece
el parrafo 27 de NIC 1.

NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA:

El Comité de Normas Internacionales de Informacién Financiera (1AS8, por sus siglas
en ingles), amitid nuevas narmas que son de aplicaciin fuluea con Tacultad de aphicadion
anticipada. Estas nuevas normas no son de aplicacion obligatoria para el periodg
iniciado el 01 de enero del 2015, sin embarge, se permite su aplicacian anticipada.

La Compafiia decidid no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuacidn
presentamos una sintesis de esta norma:
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C. NDRMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA: {Continuacian)

Inteh:::re“t:;i on Vigencia Mcodificacién y aspectos mas importantes
Establece los linearmientos para el reconocimients
Enero 1 y medicion, presentacién y revelacidn  sobre
NIIF 17 2021 ' contratos de seguro. Esta norma reemplazara fa

NIIF 4 emitida en &l 2005 y aplica a tode tipo de
contrates de segurc, asi como garant(as.

D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS
EINANCIEROS:

Morma f

Interpretacién Vigencia Modificacién y aspectos mas importantes

Establecer los principios para sl reconocimiento,
valoracihn, presentacion y  desglose de  los

NIIF 16 (1] Energ 1, arrendamientas, con el objetive de garantizar que
2019 tantc  arrendataric como  arrendador  facilitan
infarmacién relevanta gque reprasenta una imagen

fiel de dichas aperaciones.
Aplara coma  aplicar los  requerimigntos  de
CINIIF 23 2) Enero 1 regnno{:imier}tn ¥ medicién de la NIC 1.2 cuando
20149 axiste incertidumbre frente a los tratamientos del

impuesta a las ganancias.

(1) La Compafia no reporta arrendamientos, por lo que la entrada en vigencia de eslta
norma no genera impactoe en los estados financierss.

{21 Mo existen incertidumbres importantes en relacion con los tratamiantes del impuesto
a las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIEF no aplica a la Compadia.

E. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

La eficienciza financiera de |la Gompaiia se la consigue con una adecuada administracion
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la Compafila tiene a cargo la administracion
de estos riesgos de acuerde a politicas establecidas, gue proporcionan los lineamientes
para su manejo. A continuacién se presenta los principales rigsgos a 0% que esta
axpuesta |la Compafila;

1. Factores de tiesga financiero;

Las actividades que desarrolla |a Compania |la exponan a de mercado, de crédito,
de liquidez y de capitalizacidn.
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€. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacion)

La planificacién peneral de gestidon de riesge de la Compafila se encuentra
enfocada principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, &s por
esto que trata de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el
desempefic de la Compafiia. A continuacion el andlisis de los principales riesgos
financieros:

1.1.

Riesgc de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
monetario, en los cambios en 135 tasas de interés.

Cambios en Jos tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futures de un instruments financiero fluctien debido
a las variaciones en las tasas de cambios monetatio, Las operaciones que
desarralla la Compafila, las realiza en délares de los Estados Unidos de
Noreamérica, moneda de curso legal en el pais desde el aio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este Lipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor
razanable del flujo de efective futuro de un instrumenta financiero, debida a
cambios en las tasas de interés del mercads, la exposicién de este riesgo esta
grincipalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
gntidades ¥ las obligaciones amitidas con terceros.

Al final del perlodo 2019 el mer¢ado financiere presento una moderada
volatilidad de |as tasas activas referenciales de imterés (ulilizada como
referencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras),
Iz cual durante el afia 2019 es B 78% (8.69% para el ano 2018), esta tasa
aumentd en 0.08% en comparacién con el afo inmediate anterior,

La variacion de esta tasa no genera impacto en la determinacién del valor
razonable del active bioldgice, por lo gue este riesgo se mitiga ajustando la
tasa en el céloulo del valor presente,

Camnbios en jos precios de la madera: Es ef riesgo de la volatilidad en los
precios de |la madera en el mergado, debido a cambios en la demanda y oferta
del producto. Este riesgo exisle, sin embargo es bajo debido a la alta demanda
de madera de |s India.

Biversificacidn _de clientes: Es el riesgo de concentracién de ventas en
pocos clientes, en este caso existe concentracidn de ventas a clientes
prncipalmente en fa Indiz. El riesgoe asociade es bajo, debido a que el
mercads de la India s8 mantiens relativamente estable y la demanda del
products continda con tendencia alta.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.2,

1.3.

Factor ambiental y/o climatico: Es ef riesgo asociads con los factores de
orden ambiental o relacionade con los cambios climaticos, 105 que pudieran
afectar el normal crecimiento de las plantaciones. En Ecuador estas variables
g2 mantienen estables, ya que las condiciones del pais ofrecen condiciones
ptimas para el buen erecimiento de las plantaciones. La Administracién tiene
amptlia experiencia y considera estas variables en la estimacion de sus actives
hicidgicos.

Riesgo de crédito:

Es el rigsgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo inanciero o contrato suscrite con un clients, o que
ll=va a una perdida financiera, En la etapa antes de la cosecha, el resgo
crediticio es nule, ya que no reporta cuenta por cobrar,

Riesgo de liquidez y solvancia:

Es g| riesgo de que la Compafia no puada cumplir con sus cbligacionas de
pagoe, relacignadas con pasivos financieros. La liguidez se contrala a traves
de los vencimientos de sus activos vy pasivos vy la planificacién financiera vy
financiamiento de partes relacionadas, lo que permite a la Compafia
desarrgllar sus actividades normalmente y en forma prolongada.

La gestién del riesge de liquidez requiere mantener suficiente efective ¥
disponibihdad de financiamients, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para hiquidar transacciones,
principalmente las de endeudamignto.

t.4. Riesgc de capital:

La Compania gesticna su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimenio.

La Administracian de l[a Compafiia es la encargada de revisar la estructura de
capital sobre una base semestral. Como parte de esta revisidn, considera &l
costo del capital y los riesgos asocizdos con cada clase de capital.

Les prncipales indicadores financieros de la Compafila se detallan a
continuacion:
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Continuacién)

Al 31 de diciembre

2019 2014
Capital de trabajo {US§ 27 053.02} LSE 254.01
Indice de liquidez 0.07 veces 1,08 veces
Endeudamianto financiars 0.27 veces 0.26 veces
Ratio de razan de endeudamiento 0.66% 0.088;

La Adminmstracion considera que estos indicadores financiercs estan dentro
de los pardmetros normales por las caractetisticas del giro det negocio. A
pesar que el indicador “capital de trabajo” en el aftn 2019, refleja insuficiencia
actual de activos para cubric obligaciones a corto plazo, dichos pasives no son
de exigencia inmediata. La gestidn de la Gerencia con relacion al capital tishe
como objetivo maximizar el rendimienta a (o5 accionistas.

F. EFECTIVO:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Caja general 30.01 2983
Banco locales {1) B5(.89 402.97
72090 43290

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en el Banco del
Pacifico y Banceo Pichincha, estos valores son de libre disponibilidad.

G. ACTIVOS FIJOS:
Durante el afio 2019, los saldos de propiedades y equipos no fuvieron movimiento.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Temenos (13 277 626.95 277 626.96
Maguinarias 299.73 299.73
Instalacionas 4,251.49 4.251.48

282,178.18 282 178,18
Depreciacidn acumulada {4.551.22) {4,551.22)

277,626.96 277,626.96

(1) Corresponde a 180 hectareas de terrenos donde se encuentran las plantaciones
de teca (150 heclareas efectivamente sembradas), ubicadas en el cantén Balzar.
Se presentan medidas a su valor de adguisician.
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H. ACTIVOS BIOLGGICOS:

Corresponde a [as plantaciones de teca en 180 hectareas ubicadas en el cantén Balzar.
La Compadla vende a empresas ecustorianas exportadoras los ralecs de las
plantaciones citadas, el destino principal de |a madera es |a India.

Al 31 de diciembre dal

2019 2018

Siembra y Viveros 52 B3B.21 82 638.21
Plantacion Sembrada 70,134.38 70,134.38
Levantarmiente Topografico 68572 685,72
Mantenirniente de Teca 82 863.96 82 86396
Senvicio de Transporte 64 57500 64,575.00
Servicios Contratados 199,966,223 1BY.646.23
Mantenimiento de Caminos 12,383.44 12,353.44
Depreciacion de Activos 4. 551,22 4 55122
Varios 27418 .31 2741831
Coslo neto Activos Biologicos 515217.47 502,847 47
Revaluacion de plantacidn de teca 3584 0938 24 3.568,063.88

{1} 4.109,315.76 4,070.961.35

{1 El movimignto de fos activos bioldgicos es coma sigue:;

&l 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo af inicio def aha 4 070,961 .35 4 30,9930
Adiciones 12,320.00 5.547.30
Ganancia en el valor razonable {iy 2603441 34.421.04
Saldo al final del afio 4,109, 14576 4 070,961.35

()

Al 31 de diciembre del 2019, las plantaciones de teca astan registradas a
su valor razonable, los parametros uliizados para su determinacién
incluyen principalmente el precio estimado de venta por metro cubico de
madera a la fecha del corte ¥ su volurmen.

La Administracién de la Compailia se encarga de actualizar las
estimaciones cada afo partiendo de un precio histdrico e informacién
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la
madera. En el evento que fluctuaciones del mercade eriginen variaciones
en los supuestos para el calculo del valor razonable de las plantaciones se
procederd a revisar los parametros, tales como la tasa de descuento,
porcentaje de variacion de precios, volumen estimado de rendimiento por
hectareas y costo del corte final.



EL SENDERO FORESTAL {PATHFOREST) S.A, ¥

NCGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 201% (Expresados an US Dolares)

H. ACTIVCS BIQL{flGICOS: {Continuacidn)

Lin detalle de las estimaciones consideradas por fa Compariia es como siguen:

Tasa da descuento

FPorcentsjo de vanacidn de precio

Costo de corte final

Volumen estimado de rendimisnto

par hectareas
Yalor razonable por hectéreas

Al 31 de diciembre del

2019 2018
(il 11.8%% 11.83%
(i} 3.50% 3.50%
(iiiy 25% 25%
(iv) 165 m3 165 m3

US$ 27,39544  US$ 27,140.00

{iy Al 31 de diciembre dsl 2019, la Compafia mantiene la misma tasa de

descuento que el affo anterior.

Curante el afo 20149 y futuras estimaciones |a tasa de descuenta aplicable por
la Compailia para | proyecto corresponde a |a tasa activa efectiva maxima
de Ios créditos productivos para Pequedas y Medianas Empresas (PYMES),
gue en promedio &s determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE}) en

11.83%.

{iy Proyeccion del incremente en el precic par metro cubica de la maders, al 31
de diciembre del 2013 se mantieng an relacidn al afo anterior, ubicandose en
3.5{% anual, con base al analisis de los precios histéncos realizados a traves
de los raleos ¥ su tendencia de crecimiznto.

{ii] Costo del corte final, se determina de acuerdo a la tendencia historica del
costo de os ralecs efectuados en afios anteriores O por sus Comparias
relacionadas dedicadas al sembrio y cuitivo de teca.

{iv) Yolumen estimado de rendimiento por hectareas, 2 Compafia mide &
increments del volumen anualments a Taveés de las partelas permaneises de
muestres que se han establecido en Ia plantacidn, cambio gue se produce dal
conteo de |os raleos realizados durante €l afio y asl determinar la cantidad
efectiva de madera a comercializarse. Al 31 de diciembre del 2019, las

estimaciones de wvolumen de madera a

la edad de cortes son de

aproximadamente 155 m3 (165 m3 en el afio 2018,

. INVERSIONES PERMANEMNTES:

Al 31 de diciembre del 2019, las acciones mantenidas en Ecowogd 3.4, ascienden a
USE1,750.00 que es &l costo de adguisicidn de 8 acciones & un valer nominal de
US51.00 cada una, io gue representa el 1% del capital de la compatiia citada.
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J. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Corresponde a dividendos de ados anteriores por pagar a los accionistas. Duranta el
afa 2019 se pagaron LISE92 69

K. IMPUESTO DIFERIDO POR PAGAR:

Correspande al registro del impuesto a la renta diferido por la medicion del activo
biolugice durante la etapa de desarrolfo de las plantaciones de teca, A continuacién el
mowvimiento de esta cuanta:

Al 31 de diciembre dal

2019 2018
Saldo al inicic del affo BO2.015.97 77740141
Walor cargado a resultados (13 &,508.60 114, 614.56
Salde al final del afio B98.524.57 892,015.97

{17 Corresponde a la estimacidn de impuesto a la renta diferido del aflo corriente, que
se determina por la ganancia en gl activo biolbgico.

L. PATRIMONIO:

Capital Soclal: Al 31 de diciembre de! 2019, representa 135,000 acciones autarizadas
y suscritas en circulacion a un valor nominal de US31.00 cada una. Sus accionas cotizan
en Bolsa de Valores mediante oferta publica aprobada por [a SCVS, A continuadion un
resumen de los accionistas:

Accionistas Acciones %
Servicio de Cesantla de la Folicla Nacional 27000 20.00%
Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 13.000 9.63%
Trumaot S.4, 12,835 9.36%
Fideicomiso Mercantil FIAS 5437 4.03%
L.U. Trading S.A. 5,074 3.76%
Otros Accionistas < 5 000 Acciones 71.854  5322%

135,000 100.00%

Reserva legal: De acuerdo con la legislacian vigente en el Ecuador, la Compafia debe
trangferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a la reserva
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aurnentar el
capital.

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacidn societaria vigente en el pals, se
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre dispasicion, mediants
la apropiacitn parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para o objetivos
establecidos por el Estatute Social o la Junta General de Accionistas,
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L.

PATRIMONID: {Continuacicn}

Resultados acumuladas: Esta cuenta estd conformada por:

2019 2018
Ajustes por Adopcidn MIIF (Valoracion AB) 1,133,280.42 1.133,280.42
Pérdidas ¥ ganancias acumutadas 1.511,590.73 1,604.6590.11
Saldo final al 31 da diciembre 2,644 88115 2, 737.980.53

M. INGRESOS ORDINARIOS DE CONTRATOS CON CLIENTES:

0.

Durante el afic 2014, corresponde & cuatros raless sanitarios efectuados en; julio,
agosto y septiembre del 2019, a Nirmala Intemational § A, por USH D007 16 v a
Primewark S.A, por US32 204 81.

GASTOS ADMINISTRATIVGS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Servicios prestados 3 986,40 3.751.20
Honorarigs Contables 5151 65 4 882,71
Hongrarios Legales 4,456 18 4,724.25
Honaorarios Auditoras 3.803.00 4 480.00
Impuestos, cuotas, tasas, contnbuciones 4,581.97 4 52578
Otros 1,124.08 1,279.67

2311816 23,643.61

IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se fo calcula aplicando la tasa de impuesto vigents sobre la base
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en gue se genera. Las
normas tributarias vigentes en ef pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pais, asi como a5 sucursaies extranjeras domiciiadas en el pals ¥ 10s establecimientos
permanentes de soriedades ewtranjeras no domicilisdas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio 2018,
seqin lo establece el Cédige Organico de la Produccidn, comercic e Inversiones,

Enlos casos, en que parte de la compaosician societaria de la Compafia s&a residente de
paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicién, esta tarifa aumenta, y e la determina
de forma proporcional en base a su participacion accionaria.
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Q. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Curante el gjercicio econamice 2015, la Compafifa reporta accionistas domiciliados en
paraisos fiscaltes, A continuacion detalle:

Accionistas N* Acciones % Participaciin  TasalR
Paralso Fiscal (%) 7.045 5.22% 25.00%
MNa Paraiso Fiscal 127 855 94, T8% 22.00%

Total 135,000 100.00% 22.16%
{*) Panamd

La Compafia registra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto. Al momento
del pago, se descuenta del impuesto por pagar, el crédito tributario por retenciones en la
fuente recibidas de clientes del afio 2019. A continuacion se detalla [a base para el calculo
correspondiente;

Al 31 de diciembre del

2019 2013
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta: 11,047.38 2151518
(-} Walor razonable de las plantaciones: {26,034.41} {34,421.04)
{+) Gasios no deducihles locales: 445.97 5289
Pérdida tributaria: (14,541.08) (12,852 97}

P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacitn se detallan las ransacciones realizadas con paries relacionadas:

1. Préstamos Recibidos:

Al 31 da diciambre del

2079 2018
Trumact S.A, 18,000.00 -
LOD S A 4 800.00 -
22,800.00 -

Q. UTILIDAD [PERDIDA} BASICA DILUIDA POR ACCIGN:

Las utilidades (pérdidas) y el nimero de acciones ordinarias al valor naminal unitario de
S%1.00 utilizadas en &l caleulo de la utilidad (pérdida) por accién son los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Utilidad {pé&rdida} del afa 453878 (33,059 38)
Numero de acciones ordinarias de valor nominal 135,000 135,000

Unitario de US%1.00

0.03 (0.69)
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R. CCNTROL SCBRE PRECIOS BE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicic
econdmico 2019, dispone que los contribuyentes de! Impuesto a [a Renta gque hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo pericdo fiscal en un monto acumulade superior 2 US5§3.000,000, deben
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente
£s una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafiia relacionada,

Aquellss contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parles relacionadas
domiciliadas &n el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal @n un monto acumulado
superior a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente &l Anexo mencionado
en & primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los maontos
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que
éstas cumplan uno de las requisitos establecidos en la normativa referente a precios de
transferencia &n el Ecuador.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
madiante requerimienios de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones
con pares relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacian de la
informacién conducente a determinar si en dichas gperaciones se aplicé &l principic de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas & la LRTI gque entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010
determinan gue los coniribuyentes que realicen operaciones con partes relaciohadas
guedaran exentos de la aplicacion del régimen de pracios de transferencia, siempre que:

»  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

*  Norealicen gperaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y

=  No mantengan suscrite con & Estado contrato para |a exploracidn y explotacian de
recursos No renovables,

La Campadia no tiene la abligacién de pregentar el Anexa de Operaciones con Partes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferenciz, debido a que durante el
afo 2019, np reporta transacciones con partes relacionadas gque superen los limites
eslablecidos por la Ley para su presentacion, por lo tanle no ha contratado la
elaboracicn del mencionado infarme.
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5. CONTRATOS SUSCRITOS:

Contratante Fecha Vigencia Objeto
Contratacidn de  servicios
téonicos especializados

consistentes en asesorfa ¥
ejecuciin de  actividades

Operadora Forestai . )
Los Causes Q1110115 1 Afio agricolas como: control  de

) maleza, raleo, labores de
(FORESTALOP) S.A. viverp, siembra, ferttizacién,

fumigacién, deshierba, poda,
deshija y aplicacién  ds
herhicidas, etc.

(*) Contrato de renovacion automatica,

T. EVENTOS SUBSECLIENTES:

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieras no ocurrieran hechos o©
eventos importantes que debieron revelarse por el perlodo terminado al 21 de diciembre
del 20185,

Paul E. Palacios
Presidenta



