EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A.

Matas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018
[En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

El. SENDERQ FORESTAL PATHFOREST) S.A. {"la Compohia”), lue constibvida mediante
escritura poblica celebrado el 11 de marzo del 2010 en el cantdn de Guayaquil e inscrito
en el registro Marcantl el 79 de marze de! mismo ofio. Mediante Retolucidn
No. SCHMY-DIMVDAYRG-11.0001296 del 2 de marzo del 2011 se ancuenia inscrita
en el Registro de Mercade de Valores come emisor privado del sector no financiero bajo
el Mo 201120100483,

Lo actividad principal de le Compafia es el desarrolla ¥ axplotacién agricolo en todas
sus fases, desde su siembra, cultivo de teca paro su posterior cosecha y, asi como la
explotocidn de viveros forestales y modera en pie: plantacienes, replante, trasplante,
ccloreo y conservocion de bosques y zonas forestales [en bosques naturcles o en
plantaciones forastales).

En el afig 2008, la Componia adquirid 180 hectareas de las cuales 25 hectéreas se
encontraban plontaciones de teca realizedos en el afio 2007 y posteriormente en el afio
2008 y 2009, redlizé la siembra de 40 y B5 hectdreas de teco odigionales, estas
plontaciones se encuentran ubicados en lo Provincia del Guayas, cantdn Balzar, A! 31
de diciembre dal 2018, la Compefia eventa con 150 hecidreas de planiaciones de fecas
an desarrollo pora su futura venta,

El proyecto tiene una inversion oproximade de US$810,760 utilizadss en lo compra de
tierros, sembric de teca, administracién egricola, gastos administratives y costes a
incurritse en la fraza de lo madera.

Lo informacién contenida en estos estodos financieros es responsabilidad de la
Adminisiracién de la Compaiia.

A continuocién, mencionamos las précticas contablas mas importontes que uilizé lo
Adminishacién:

2.1 Declorocitn de cumplimienta

Los estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2018 hon sido
preparados de conformidad con lo Norma Intemacianal de Informacién Fingnciera
{NIIF}, emitidas por el Consejo de Nermos Internacionales de Contabilidad {JASB).
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2.2

2.3

Maneda funcional

La moneda furicional de lo Compaofia es el Délar de los Estados Unidos de América
JU.5. délar). el cual s la moneda de circulacién en el Ecuador.,

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérics, el

cual estd basado generclmente en el volor razonable de la contraprestacion dada
en sl intercombio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un active o el valor
pegade parg trensferir un pasiva entre parficipantes de un mercadoe en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precic es direclumente cbservable o
estimado vlilizando oiro técnica de valoracisn.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, le Compaiiia tiene en cusnta
las caracteristicas del aclive o pasivo que las participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precic del active o pasive ¢ la fecha de medicién. El valer
razonable o efectos de madicién v o de revelacién en los estados financieros, se
determing sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que liene
algunas similitudes cont el valor raronabls, pers ne son su velor razonakle, loles
coma &l valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacisn finonciero, las mediciones efectuadas o
valor razonable se closifican en e nivel 1, 2 o 3 con base en el grodo de
importoncia de los insumos para la medicién del valer razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados [sin ajustar) en mercodos activos para aclives o
pasives idénticos que la entided puede acceder a lo fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distinfos @ Jos precios cotizados inchuidos en el Nivel 1 gus sean
observables para el active o posive, ya sea direcfa o indirectamante.

Nivel 3: Insumos son dotos no observobles para el active o pasive.

Los importes de las notas o los estados finangieros estdn expresados en U.5. dolares
completos, excepto cuonde se especifique 1o contrario,

A conlinuagién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estedes financieres.

ESPACIO EN BLANCO
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2.42

2.4.3

2.4.4

) 0 del recy iento.- Se miden inicialmente por su
:nstn, ¥ mmpre.nden s precm de odouisicion mas todos los costos
directoments relocionades con la ubicacién y lo puesta en condiciones de
funcionamients.

Después del reconocimiento inicial, los propiedades y equipos son
registradas al costo menos lg depreciacion acumulada y el impore
ocumulade de ias pérdidas de deterioro de valor.

Los gostos efectuodos como reparaciones y mantenimientos de vehiculo,
equipos, elc. gue no majoren y alargan ta vida Ofil del active como fal, se
cargan al gasto segln se incurren.

e - i as liles - El costo de propiededes se depracio
de acuerdo con eF métcdo de fineu recta, La vida (lil estimada y el método
de depreciocién son revisodos al fingl de cada ofio, siendo el efecto de
cualquier combic en la estimacién, es registrado sobre una base

prospectiva.

A conlinuocian, se presenton las partidas de propiedades vy las vidos Gtiles
usadas en el cdiculo de la depreciacion:

Yida dtil
Rubro de oefivos fen oftos)
Equipos 10
Instalaciones 10

la depreciocién de ofras propiedades y equipos, es colculado linealments
basada en la vida Ofl estimada de ios bienes del octiva fijo, o de
componantes  significatives  identificables que posean vidas  (tiles
diferencindas, ¥ no considerada volores residuales, debide o que lo
Administracion de la Compaifa estima que el volor de realizacion de sus
propiedades y equipos ol término de su vida (il serd irrelevante.

- Lo utilidad o pérdida que surja
del refite © verta de uno poriido de propiedodes y equipos es calculada
coma fa diferencia entre ol precio de venta y af valor en libros del active v
reconocida en resullados.
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2.5

2.6

2.7

\clives biolégi

Las plontaciones de teca y grupos de bosque fienen un ciclo establacido de 20 afios
para la primera rotocién y o partir de elfla 12 afies, se miden en el reconocimiento
inicial y en cada lecha de reparte a su valer razonable menos los costos de cosecha
y gostos da traslodo hasta el punto de venta de forma separada de los terrencs.

Lo medicion de los actives hicldgicos al valor razonable se bosa en el valor presente
de los flujas futures esperados, el cual es determinado por la Adminisiracién de la
Compafiln. Lo expectativa del valor presente de los Aujos futuros esperados incluye
los Aujos de electiva de operaciones continugs sobre planes de corte final de teca,
considerando varicbles tales come precios de teco, tasas de descuento, costos de
mantenimiento, volimenes de cosecha, mantenimiento, fransporte, entre ofros; las
cucles son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad
por medio de parcelos de crecimiento.

Los activos biolégicos que estén fisicamente en la fieme se reconocen y miden a su
valor razonable por separado de los terrenos; estos dltimos se presentan en
propiedades y equipos netos.

Al ciarre de cado periodo, el elfecto del crecimiento netural de las plontaciones
forestales, expresado en el valor razonabie menos los costos estimados en el punio
de venla, se raconocen en hase a estudios técnicos reolizades por profesionales
independientes. El mayor o menor valer resultante se registra en el estode de
resultndos,

Inversionss permanenies

la Companio mida su inversion permanente al costo. Los dividendos procedentes
de una asociade se reconocen en los resultados del aiic cuando surie dereche a
recibirlo. Al 31 de diciembra del 2018, los aceiones mantenidos en Ecowood 5.A.
ascienden o US$1,750 o un valor nominal de US$1.00 ceda uno.

Asocigda - Fs aguello entidad en la cuol lo Compofio ejerce influencio significativa,
pero no implica un control o confrol conjunte, por medic det poder pora participar
en los decisiones relacionadas con los politicas financierss y operativas de o
compaoiia en la que se invierts.

Impussios

El gasto por impuesto a la renta represenia la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

27.1 Impussio corvients. - Se basa en la utilidad gravoble {iributaria) registrada
durante el ano. La ulilidad grovable diliere de la utilidad contable, debido
a fas partidas de ingresas o gastas impanibles o deducibles y partidas que
nG serdn grovables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por conceplo
del impuesto corriente se calcule utilizando las tasas fiscales oprebadas al
finai de cada periode.
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2.8

2.7.2 Impuestoy diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias

detarminedas entie el volor an Kbres de los actives y pasives incluides en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido
se reconoce generclmente pora todos los  diferencias lempororias
imponibles.

Un activo por impueste diferido se reconoce por todos laos diferencias
temporarios deducibles, en la medida en que resulle probable que la
Compaiiia dispengo de ufilidodes gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencios temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse o
revisidn ol finol de code periado sobre ol que se informe v se debe reducir,
en lo medida que estime probable que no dispondré de suficiente utilided
grovable (ributaria), en el fuure, come pora permitir gue se recupere lo
totalided o una parte del activo.

2.7.3 Impueskos corrientes v diferidos.- Se recenacen come ingreso o gosto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de
una Iransaccion o suceso que se reconoce fuera del resullado ya sea en ofro
resultado integrel o directamente en el potrimonie, en cuye coso el impuesto
tembién se reconoce fuerg del resultado; o cuande surgen del registro inicial
de und combinacion de negocios. Ademds, los pasives por impuesto diferids
no se reconceen si o diferencia temporal surge del reconocimiento iniciol
de la plusvalia.

Provisi

Se reconocen cuando lo Compofia fiene una obligocidn presente {ya sea legal o
implicita) como resullade de un suceso pasade, es probable que la Compafia tenge
que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelor la obligacién, y puede
hacerse una estimacidn fioble del importe de lo obligacién.

El importe reconacido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario paro cancelar o cbligacién presente, ol tinal de cada periodo, tenienda
en cuenta los riesgos y los incertidumbreas correspondientes.

2.9 Reconocimisnio de ingresos

Se calevion al valor razonable de la confraprestacion cobrada o por cobrar,
taniencds en cuenta e importe sstimado de cualquier descuento, bonificacidn o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

251 Gunanciq en valuakidn de aclivos biokdgicos.- Se regisira anualmenis en
base ¢ la valoracisn de las plantaciones de teca. Al cierre de cado periode,
se regista come ingresos el volor resultante del crecimianto naturcl de las
plantaciones, expresado en el valor rozonable menos los costos astimados
an el punto de venta, var MNota 4.
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2.9.2 Ingrasos por ralen.- Cuande el resultode de una transaccién involucre la
venta de madera por conceplo de ralecs, siendo una actividad silvicultural
basica denho del giro del negocic en sus tres fases y pusda ser estimado
con fiabilidad, var Nota 10.

Le Compaiiio reconoce ingresos de actividades ordinarias asociados con la
transaccién, per referencia al grado de terminacion de la transaccién al final
del periodo sobre el que se informa. El resultado de une transaccidn puede
ser estimodo con figbilidod cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes: [a] El importe de |os ingresos de acividades ordinarias pueda
medirse con fabilidad, (b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios
econémicos derivados de la transaccién, i) Et grade de terminacion de la
transoccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medida
con fiabilidad y [d] Las castos incurrides en |a transaccién, y los costas para
completorla, puedan medirse con Rabilidad.

Cuande 8l resullode de lo tronsaccién que involucre ko prestacién de
servicios no pueda estimarse de forma fickle, o enfidad reconocerd los
ingresos de actvidades ordinarias sole en la medida de los gastes
reconocidos que se consideren recuperables.

2.9.3 Inlereses- Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capilal pendiente v a la leso de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa
que iguale fos Aujos de efectivo futuros estimedos a lo largo de la vida
esperada del instrumente financiero o, cuanda sea adecuade, en un periodo

més corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial, Ver
Nota 10,

2.10 Costos y gaslos

2.11

Se registron al costo histérico y se reconocen @ medide que son incurridos,
independientemente de Ia fecha en que se haya realizado el page, y se registran
an el periodo mas cercang sn el que se conacen.

Compensacién de saldos y ransacciones

Como norma general en los estades financieros no se compensan los activos ni
pasivos, tampoco los ingresos y gostes, solvo aquellos cosos en que lo
compensacion sea reguerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de lo esencia de ls ransaccién.

5élo se compensan enfre s v, consecusnhemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
ransaccionss que, conkactualmente o por exigencia de una narma, contempla la
posibilidod de compensacién,
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Los ingreses y gastos can arigen en fronsacciones que, confruciuaimente o por una
norma legal contemplan lo probabilided de compensacién y la Compaiia tiens la
intencién de liquidar por su impore nete o de realizar el active ¥ proceder al pago
del pasivo de torma simultdnea se presentan neltos en resultados.

2.12 [natrumentos financiaros

Los activos y pasives financieros se reconocen cuande la Compaiio pasa a formar
parte de las dispesiciones confractuales del instrumento.

Los activos v pasivos financieras se miden inicialmente ol volor rozondbple. Los costas
de fransaccién que son direclomente aribuibles o lo odguisicién © emisidn de
activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o posives finoncieros, cuando sea apropiade, ol momento  del
reconocimiento inicial.

2.12.1 Activos financieros.- Se clasifican dentro de los siguientes cotegorias:
efective y bancos, cuentas par cobrar, acciones y porficipaciones las cuales
se miden al costo amortizade utilizando el mélode de lo taso de interés
efectiva. Lo clasificacién depende de lo naturoleza y propésitc de los
activos financieros v se deferming al mamenia del reconecimisrio imciol.

Todas las compras @ ventas regulores de activos finoncieros son reconocidas
y dadas de bojo a la fecha de lo transoccidn. Las compras o ventas
regulores son todas equelias compras ¢ ventas de activos financieros que
requieran la enfrega de activas dentro del marce de tiempo estoblecido por
und regulacion o ocuerdo en el mercadp.

Método de le osa de interds alactiva, fachivo financiero} Es vn método de
colculo del costo amortizade de un instrumento financiere y de imputacin
del ingreso financierc o lo large del periads relevonte. Lo Sosa de interés
efectiva es la tosa de descuento que iguala exactamente los Aujos de efective
por cobrar o por pager estimados (inclyyendo comisién, puntos bdsicos de
intereses pugados o recibidos, costos de fransaccion y ofras primas o
descuentos que estén incluidos en el caleulo de la tasa de interés efectiva) a
lo lorgo de la vida esperada del insttumania finonciere o, cuando seo
adecuado, en un periodo mds corle, con el importe neto en libros en al
reconocimiento inicial.

Efective v bancos - Incluye aquelles actives financieros liquidos.

- Son activos financieros ne derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluysn cuentas par
cobror, anficipo o proveedores, rabajadores v otras cuentas por cobrar, las
cugles son registradas ¢ su valor razonoble v se clasifican en aclivas
corrientes. El periodo de crédito promedio que aterga la Compafia a sus
clientes es de 60 dias,
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Después del reconocimiento inicial, @ valor razenable, se miden ol costo
amortizodo utilizando el métede de lo taso de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

le Administracion de la Compafiia no considera fa constitucién de una
provisién por incabrabilidad para reducir el saldo de cuentas por cobrar o
su valor de proboble reclizacién, ya que estas son cobradas en un tismpo
menos a 30 dias.

Otros activos financieros.- Son reconacidos iniciclmente ol coste v pora el

reconocimiento posterior se miden al coste emortizado bajo el método de la
tasa de interés efectiva.

Los activos financieros se presentan en achivos no carrientes, exceplo
aqueflos con vencimienfos origincles inferiores o 12 meses o porliv de la
fecha del astode separado de situacién financiera, que se presenton come
activos cortientes.

Lla Compaiiia clasifica dentro de lo cotegoria de “clros activos financieros”
lus cuentas por cobrar de largo plazo otorgados 6 compafiias relacionadas
y tercero. la closificacion depende del propésite con el que se edquirieron
los instrumentos financieros. Lo Administracion de o Compariia deferming
lo clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Datarioro da activos financieros ol costo amorizads .- Un active financiero
estard deteriorads cuondo exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de yno o mds eventos gque hayen ocumide después del
reconocimiento inicial del active y los flujos de efective futures esimados del
active fingnciero se han viste afectades.

Entre la evidencia objetiva que una carera de cuentas por cobrar podria
estar dateriorad se pedria incluir la experiencic pasada de la Compaiiio
con respecto at cobro de |os pagos, un incremento en el nimera de pogos
atrasados en lo carera que superen el pericde de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en los condicianes econdémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pegos.

Para los activos financieras registrades al coste amortizado, el importe de
fa pérdida por deterioro de valor es le diferencia entre el importe en libros
y el valor presents de los Aujos futuros estimodes del activo, descontados o
lo tasa de intarés efectiva original del active finoncierc.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por
detericro ¢ fravés de una cuenta de provisisn. Cuando se considera que
una cyenia por cobroar es incobrable, se elimina contra o cuenta de
provision. Lo recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en crédiles contra la cuenta de provisién,
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Los cambios en el importa en libros de lo cventa de provisién se reconocen
en el estado del resultado del petiods.

Baja de yn octive financiere.- ta Compaiic da de bajo un active finonciero

Unicamente cuando expiran los derechos contracluales sobre ios Aujes de
efectivo del activo financiero, y transliere de manera sustancial los riesgos ¥
beneficios inherentes o lo propieded del active financiera.

2.12.2 Pasivos financisres.- Los instrumentos de deuvda son clasificades como
pasivos  financieros de conformidad con lo sustoncia del acuerdo
contractual.

Les posivos financieras se cdasifican como pasive corriente a menas que lo
Compafiia tenga derecha incondicional de diferir el pago de lo obligacidn
por fo menos 12 meses después de la fecho del estado de situacidn
financiera,

Método de la tosc Je interds efectiva fposivo fnanciero)- Es un métedo de
céleulo del costo amortizado de un pasive financiere y de imputacion del
gasto financiero @ lo large del periodo refevante. Lo tasa de interés efectiva
es lo foso de descuento que iguala exoctomente los fiujos de efectivo por
cobrar o por pager [incluyendo todos los honararios v puntos pagados o
recibidos que formaon parte de la taso de interés efectiva, los costos de
transaoccidn y otras primas o descuentas] esfimados o lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuande sea odecuado), en un periodo
més corto con el importe neto en libros &n 2l momento de reconocimiento
inicics.,

Lo determinocién de lo toso de interés efecfiva se realizard parc aqueltas
cuentas por pogar con vencimiento mayor d 365 dias, siempre que su efecto
sea material,

~ Son pasives financigros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cofizon en un mercade active. Se clasifican como
pasivos comientes. Después del reconocimients inicial, a valor rozonable,
se miden al costo amortizade.

Baja de vn pasivo financlere.- La Compadia dard de boja en cuentas un

pasivo financiere si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,
Lu diferencia entre al importe en libros de! pasive financiero dade de baja
y la controprestacién pogade y por pagor se reconoce en el resvitade del
periado.

ESPACIO EN BLANCO
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2.13 Esfimaciones conigbles

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con [NIIF}
requiere que [a Adminisiracién realice ciertos estimaciones v esfoblezca algunos
supuestos inherentes a la activided econdmica de la entided, con el propésite de
determinar la valuecidn y presentacion de algunos partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinidn de la Administracion, toles estimacionas y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al memento, los cualss podrion
llegar o diterir de sus efectos finoles,

Las estimaciones y juicios subyocentes se revison sobre una base regular. Las efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconacen
en gl periodo de la revisién y periodos futuros i el cambio afecta tanto al periedo
actual como @ pericdos subsecuentes.

Durante el afo en curso, lo Compaiiia ha evoluado [a aplicacion de las siguientes
modificaciones o las MHF emitidas por el Consejo de Normas Internacioncles de
Contabilidad [IASB], ¥ que fueron mandaloriamente efectivas a portit del 1 de enere
del 2018 o posteriarmente.

IMPACTOS DE LA APLCACIKON DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el afic en cursa, la Compania ha evaluade y aplicado la NIIF 9 Instrumentos
Financieros (revisodo en julio de 2014} v las enmiendas consecventas en relacidn
con ofras NIF que son electivas durante un periado anual que comisnce en o
después del 1 de enera de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite
a una entidoad no reexpresar informacién comparativa en los casos que aplique y
de ocuerde a disposiciones expresas de la Adminisiracién con respecto a la
clasificacién y medicién de instrumentas linancieros.

Adicionalmente, 1a Compaiiia ha evaluado las modificaciones consecuentes o la
NIIF 7 [nstrumentos Financieros: Revelociones que fueron aplicadas a las
revelociones de 2018 y al periodo comparative concluyendo que ne existe impacto
significativo y/o ajustes adicionales que realizorse en los estados finoncieras,

La MIIF 9 intraduce nuevos requisitos para:

1} La casificacién y medicién de activos y pasivos financieres,

2] Deteriore de los activos financieros, y

3} Conkabilidad general de coberturas.
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Lo clasificexidn y medicidn de los activos finoncieros

La fecha de [a aplicacién inicial fes decir, la facha en que fo Compafiia ha evolueds
sus octivos y pasivos financieros existentes en ¥rminos de los requerimientos de la
NIIF 9] es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaiiio ha evaluade lo
aplicacién de los requerimientos de la NIF ¢ o instrumentos que contindan siendo
reconacidos ¢l 1 de enero de 2018 y que no ha apiicado los requerimientos a los
instrumentos que yo han sido dodos de bejo of 1 de enerc de 2018. Lo
Administracidn concluye que del andlisis no hay ajustes matericles que realizor en
los estados financieros al 31 de diciembre del 201 8.

Se requiere que todos los activos finoncierss que estén dentro del alconce de o
normativa NIF 9, se midan posteriormente o su coslo amortizeds o ol valer
razonable considerands como bose el modelo de negocio aplicads por la
Compaiiia pora la gestién de los acfivos financieros y las caracterfsticas de flujo de
afectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentes de deuda que se mantienen dentro de un medelo de negocie cuye
objetivo as recibir los flujos de efective contractuoles, y que los referidos flujos
son dnicomente pagos del principal {capital] e intereses sobre el imporie de
copitol pendiente, se miden posteriormente of casto smortizado,

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de yn modelo de negocio
cuyo objetive es a la vez, obtener los Hujos de efective contractuales y vender
los instrumentos de deuder, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
dnicamente pagos del capital e intereses sobre el imparte principal pendiente,
posteriormente se miden a velor razonable con combios en oire resultade
integral “FVORI".;

Tedes los demds inversiones en instrumentos de deuda o patrimenio
posteriormente, se miden a su valor razenable con cambios en resultados "FYR”™.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaiiia puede hacer la eleccion /
designacion irrevacable en el reconocimienta inicial de un activo financiero:

la Compafia puede apler irrevocablemente o presentor cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de palrimonio que na es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacidn contingente reconacida por un adquirente
en una combinccidn de negocios en otro resultado integral; ¥

Lo Comporiia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios pora ser medida a coste amortizado o
FYORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo sliming o reduce significativomente
una asimeliria contable.
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En el afo en curso, la Compahia no ha designade ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizade o FYORI, para ser medide a
FvE.

Cuando se da de boja una inversion de deuda medido ¢ FYORI, le ganancia o
pérdida acumulado previomente reconocida en oko resultode integral, se
reclasificard del potrimonio al resultado del ako como un ajuste de reclasificacion.

Cuondo una inversién de patrimonic designada a ser medida o FVORI se da de
baje, lo ganancie o pérdida ocumulade previamente reconecido en otre resultado
integral es fransferido pasteriormente a los resvliadas acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente ol coste amortizado o dl
FYORI estén sujetos o deteriore,

La Administracién de la Compafiia revisd y evelud los octivos financieras existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancios que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacién inicial de la NIF ¢ no ha tenide impactos
materiales sobre los activos financieros de lo Compaiiia en cuanto a sy clasificacion
y medicidn.

Deterioro de Ios activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdido de crédito esperada {PCE} &n lugar de un modelo de pérdida de crédite
incurrida aplicodo baje NIC 39. El modelo de pérdida esperade de crédito requiere
que la Compohia tome en cuenta las pérdidas de crédito ssperadas v los combios
en esos pérdidas de crédile esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimients inicial de los activos
financieros. En ofras palobres, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que los pérdidas credificias sean recanocidas.

Especificomente, la NIF 9 requiere que la Compaiiia reconozed una provisién para
incobrgbles por las pérdidas de crédile esperadas en:

[1] Inversiones de deuda medidas a su costo amoriizade e al FYORI;
{2] Arrendamientos por cobrar;
[3) Cuentas por cobrar y activos de contralos; y

{4} Controtes de gorontio finonciera o lo que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIiF 9.

ESPACIO EN BLANCO
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En particular, la NIIF ¢ requiere que la Compafiia mida lo provisién para pérdidas
de un instruments financiero o un importe iguol o las pérdides de aédito esperadas
durante toda lo vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumanto
financierc ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiere es un active financiere adquiride u originade con detericre.

Sin embargs, si el riesga da crédita de un instruments financiere ne ha aymentade
sighificativomente desde el reconacimients inicial {salvo para un activo finenciera
adquiride u originade con detericro), lo Compafiia estéd obligada o medir la
asignacidn de lo pérdido de ese instrumento finenciero o un importe igual o la
pérdida esperado en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simpliticade
pora la medicidn de pérdidas por un imparte iqual a la vida de las cuentas por
cobrar, aclives de contralos y arrendamienta por cobrar en ciertas circunstoncias.

La Administracién ha evaluade los criterios para el andlisis y aplicocién del deferiora
de los activos financieros y cancluyeron que no existen ajustes moleriales que deban
registrarse en los estados financieros de la Compafiia por el afe terminade el 31
de diciembre dsl 2018,

la elasificacién y medicién de los posivas financisros

Un cambio significative fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién
de pasivos financieros relacionade con la contabilizacién de los combios en el valor
razonable de un posivo finonciers designado como a FYR atribuible a cambics en
el riesgo de crédito del emisor.

Especificomente, lo NIIF & requiere que los cambios en el valor rezenable del pasivo
financiere gue sea ekribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en olo resyltado integral, a menos gue el reconccimiente de escs electos
cree o incremente la asimetria contable en el resultade del afo.

Los cambios en el valor razonable de un pasive finonciers que sea afribuible ol
riesgo de crédilo de ese pasivo, na serdn reclasificados posteriormente al resuftade
del afio, sino gue son transferidos directamente a resultodos acumulodos cuande el
pasivo financiero es dodo de baja. Previomente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el volor razonable de los pasivos financieros medidos o FVR se
presentaba en resulados de! afic.

Lo Administrecion de la Compaiia revisé y evalug los pasivos finoncieros existentes
al 1 de enero del 2018 basadeos en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenide impactos
materiales sobre los pasivos financieros de la Compafia en cuante a su closificacién
¥ medicibn,

ESPACIO EN BLANCO
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Contobilidad general de coberturas

Los nuevas requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres fipos
de contobilidad de cobertura. Sin embargo, se ha intraducido una mayor flexibilidad
a los tipos de fransacciones elegibles pare lo contabilidad de cobertura, ampliande
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentas y los tipos de componentes de riesge de elementos no financieros que
son elegibles para o contabilidad de coberiura, Ademds, la prueba de efectividad
ha side sustituida por el principic de “relacién econémica”. Lo revaluocién
retrospectiva de la efectividad de la cobertura yo no es requerido.

También se hon inkoducide mejoras en los requerimientos de revelacidn sobre las
actividades de administracién de riesgos de lo Compaiia.

En el evente que lo Compaiiia tenga fransaccianes relacionadas con |a contabilided
de coberturas y de conformidad con la NIIF 9, las ganancias y pérdidas de cobertura
serdn reconccidos como un ajuste ¢l salde en libros inicial de las partidas cubiertas
no financieras jajuste de lo base).

De ocuerdo con las disposiciones transitorias de la NIIF 9 para la contabilidod de
coberturas, la Compaiila ha evaluado la aplicecién de las requisitas de la NIIF 9 y
no se identificaron fransacciones relacionadas con este tipo de tratamiento conlable
que se deriven en qjustes en los estados financieros por el afic terminado ef 31 de

diciembre del 2018,

IMPACTO DE LA APUCACION NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON LOS CLENTES

Le Compofiia ha aplicads la NIIF 15 de ingresos procederes de contratos can los
clientes {modificada en obril de 2014) que es de aplicacion obligatorio durante el
perfado anual que inicie en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 infroduce
un enfoque de 5 pasos pora el reconocimiento de ingresos. Una orientacién més
prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones espaciicos.

la NIIF 15 utiliza los rminos "activo de contrate” y "pasive de conlrale” para
describir lo que mas cominmente se conoce come “Ingresos devengados” e
*ingresos diferidos”; sin embarga, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en &l estado de situacién financiera. La Compaiila ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 pora describir estos saldos en los
caisos que se presentaren. El término ingreso diferido se utiliza con respects o los
saldas de las subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelacién y no
esitn dentro del olconce de lo NIIF 15.

las politicas contables de la Compafia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en lo Nota 10 a los estadas financieros. Ademds de
propercionar revelociones mds extensas para las transacciones de ingresos de la
Compaiiia, lo aplicacién de la NHF 15 ne ha tenido un impeacto matericl en la
posicién finonciera y / o el desempeifio financiere de lo misma,
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A la fecha de aprobacién de los estades financieros, lo Compafiia no ha aplicade
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera [NNF) nuevas y
revisados que han sida amitidas en razdn gue no son oin efectives:

INIF Hihlo

Madificaciones o la

Madificaciones o la

Caracteristicos de prepogo con
NilF ¢ compeansacién negativa,

Participaciones de large plozo

Efectiva a partir de
periodos que inician
an o *

Ererc 1, 2019

Enero 1, 2019

NIC 28 eh asociados ¥ negocios
conjunias,
CIMUF 23 to incertidombre frente a los

Enero 1, 20019

ratomientos del impuestc a las

ganoncias,

Mejoras anuales a
las NIF - Ciclo
2015 -2017

NIC 12 y NIC 23.

Enmiendas o la NIF 3, NIIF 11,

Enero 1, 20192

{ * | Electivas ¢ partir de periodos que inicien en o después de lo fecha indicada,
Se permite lc oplicocién onticipodo de estas normas nuevas y revisodas.

Lo Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estos
modificaciones en el futuro tengo un impacto significativo en los estades financieros.

OTROS ACTIVOS AINANCIEROS

Mantenidos hasta el vencimiento:
Pagaré, ver Nota 12.

ni f niq:

Obligaciones

Total

31/12/2018  31/12/2017

6,741
1,667 12,033
1.4 18,774

Al 31 de diciembre del 2018, Inversiones disponibles para la ventq, incluve obligacién
de Corporocidn el Rosado 5.A. por un imparte de US$1,667 a una tasa $% v vencimiento
en los afios 2019, cabe mencionar que estas por enconlrarse en Mercado de Valores son
vendidas en un perfodo menor a un afio, razén por ln que se mantienen regisirados dentro

de la clasificacién de activos corrientes.
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Un detalfe de los otros activos financieros es come sigue:

Tipo de Plaze
Documento  Empresa Desdle
Corporacidn gl
Obligaciones Rosodo 5.A.

Hastg Tasa 31/12/2018
20/10/2016 20/10/2019 9% 1,667

El movimiento de ofros aclivos financieros, se presenta a comtinuacin:

2018
Mantenidos al Disponibles
vencimignto  pora lo ventg
Salde i inicio del afio 6,741 12,033
Adiciones - 7500
Ventas {6,741} .
Cobros . 117.847)
Saldo al fingl del afo . 1667
2017
Mantenidos al Disponibles
yencimiento  para la venta
Salde al inicio del ano 30,000 16,200
Adiciones 6,741 23,566
Ventas {30,000) [23,467)
Cobras - - [4,271]
Salda ol final del afio _ b74] _12.033

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activas biclégicos de la Compaiiia estén compuestos por plantaciones foresiales. La
Compania posee 150 hectareas de plontaciones forestales de teca localizedas en lo

provincia det Guayas, cantén Balzar.

la cosecha de plantaciones tiene como destino exportacién total y en menor medida ¢
terceros por concepto de ralsos. La Compaiiia prevé generor ingresos por concepio de
venic de madero de teca por un importe de US$25 millones por el total de hectdreas de

plantaciones.

ESPACIO EN BLANCO

26



31/12/2018
Plantaciones (1) 3,638,198
Servicios 187 646
Mantenimierto Q5247
Transporte 64,574
Siembra y viveros 52,4638
Depreciacién 4.55]
Oiros 28,103
Total 4070961

los mavimientos de actives biolégicos fusron como siguen:

2018
Salda ol inicio del ofic 4 030,994
Adiciones 5,545
Ganancio en el valor rozonable 1) — 34,422
Saldo al fincl del afs AQ0961

(1)

31/12/2017

3,603,777
185,406
92,390
64,376
52,638
4,102

28,105
4030994

2017

3,880,978

21,816
128,200

4.030.294

Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones estan registradas a su valor
razonabie en US$4.1 millenes {US$4 millanas en el afic 20171, los pardmetios
utilizados paro su determinocion incluyen principalmente el precie estimado de
venta por metro cUbico de madera o la fecha del corte y su volumen,

Lo Administracién de la Compaiiia se encarga de actualizar fas estimaeciones
cada afio partiendo de un precio histrice e informacién iéenice proveniente de

las parcelas de crecimiento de! volumen de lo madera.

En el evento que fluctuaciones del mercodo atiginen variacianes en los supuestos
para el edlculo del valor razonable de las plantociones se procederd a revisar
los parémetros, tales come lo tasa de descuenio, porcentaje de voriacién de
precios, volumen estimado de rendimiento por hectdreas y costo del corte final.

Un detalle de los estimaciones cansideradas peor la Compaiiia es como siguen:

2018
Tasa de descuento 11.83%
Porcentaje de voriacién de precic 3.50%
Costo de corfe final 25%
Yolumen estimado de rendimiento por hectares 145 m3
Yalor razanable por hectéreas US$27,140

2017

14%

5.00%
25%

180 m3
LU5$24,873
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v Tasg de descuento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compafita efectus un
cambio en lo esfimacion de la tasa de descuenio aplicada pard o medicién
de! valor razonable de las plantaciones que se venia reconociends o partir
del ofic 2009 con lo adopcidon de las Normas Internacionales de
Infermacion Financiera (NHF).

Durante el afic 2018 v futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable
por la Compafia para &l proyecto cormresponde o la tosa activa efectiva
maxima de los créditos productivos para Pequefias y Medianas Empresas
{Pymes}, determinado por el Banco Central del Ecundor [BCE) en 11.83% a
diciembre 2018, esto debido o la situacién de recesién y ajuste fiscal por
lor que atraviesa ef pais se ha alterado asi |a tosa de riesgo pais.

Hasta el afic 2017, 1a lasa se determingba en base al medele de valoracién
de activos financieros denominade en inglés Capital Asset Pricing Model
[CAPM), representando el retorno esperade por los accionistas sobre la
inversion realizada.

Pora ellos se considerd la tasa de libre riesgo, Beta sin apalancamiento,
rendimiento promedic del mercado e indicader de riesgo pais, EAMBI
Ecuador.

31 de dlf:lembre del EGIE s del 3 50% unuu1 [5% unuul en el ofio 20]7]
en base al andlisis de los precios histéricas realizados a trovés de los raleos
y su tendencia de crecimiento. la Compaiiia efectud una correccidn an ef
precio inicial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones
de importacién de la Indig, siendo el principal cliente de exportacién,

o Costo dal corte final, se determina de acuerdo c la tendencia histérica del
coste de los raleos efectuades en afios anteriores o por sus Companias
relacionadas dedicadas ol sembrio y cultivo de feca.

» Yolumen estimado de rendimiento por hecidregs. la Compofiia mide e
incramento del volumen anualmente o ravés de los parcelos permanentes
de muestreo que se han establecido en la plantacién, cambio que se produce
del conteo de los raless realizadss durante 8! afie y osi determinar lo
cantidad efectiva de madera a comerciglizarse. Al 31 de diciembre del
2018, lus estimaciones de volumen de madera o lo edod de cortes son de
aproximadamente 165 m3 (180 m3 en &l ano 2017).

EROPIEDADES Y EQUIPQS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018, los propiedades v equipos incluyen principelmente 180
hectareas de terrencs valorados en US3$277,427 donde se encuentran ubicadas los
plantaciones de feca.
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Retencicnes en la fuente . Y 1" — 104

i m ri :
Eetenciones en la fuente ___G4bB N 11

Los valores por pagar per concepto de posivos por impuestos corrientes son
liquidudos en el momento de la presentacién y pago de las declaraciones de
impuastos correspandientes.

Unea recenciliaeién entre la utilidod segin estedos financiercs y el gasto por
impueste a la renta cotriente, as como sigue:

2018 2017

Utilided contable segin estados financieros

antes de impuesto a la renta 21,515 119,821
Menos:
Valor razonable de las plantaciones (1} 134,422) [128,200]
Mas;
Gastos no deducibles 53 293
Pérdida wikvstaria 112,854) {8,085

Impuesto a la renta cavsode [2) - .

Anticipe caleulodo |3 .

Impuesto a la ranta corgude o
resuligdos

{1} Incluye ol ojuste por valoracién del active bioldgico en base o [a lusa de

(2)

descuento aplicada del 11.83% comespondiente o lo tose de interés de los
eréditos productivos para Pymes deferminada por el Banco Central del Ecuador
{8CE), Ver Nota 4,

Los ingreses gravables obtenidos por sociedades constilvidas en el Ecuador,
osi come por los sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en sf pais
y los estoblecimientos permanentes de sociedodes exironjeras no domiciliodas
en el pais, aplicaran la tarife del 25% sobre sy base imponibie. No obstante,
lo tarifa impositiva serd lo comespondiente a sociedades més kres {3) puntos
porcentudles cuando:



(3}

Al 31
impuesto a Ta renta por US$114,615 {US$28,204 en el afic 2017,

bl Dentro de lo cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, sstoblecide o amparade
en un parofso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen Fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador,

Lo adicién de fres [3) puntos porcentuales aplicard a toda la base impenible
de |a sacieded, cuando el porcantaje de participacién de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de tas causales referidas en este articulo sea iguat o
superior al 50% del capital social o de aquel que correspenda o la naturaleza
de lo sociedad. Cuando la mencionado participacion sea inferior al 50%), la
tarifa correspondiente a sociedades mds tres |3).

Art. {...}.- Rebaja de la tarifo impositiva para micro y pequefias empresos o
exportadoras habitucles.- Las sociedades que tengon la condicién de micro y
pequeiias empresas, asi como aquellas que tengon condicién de exportadores
habituales, tendrén una rebaja de fres (3) puntos porcentuales en la tarife de
impuesto a la renta,

En el afic 2018, la tarifa de impueste a la rentks para sociedades fue el 25%,
consideranda que en el fulure cercana se esfima obfener ingresos generados
por la venta de madera de teca que superen la base determinada para micro
y pequeiias empresas o exportadoras hobitugles.

De cecverdo a lo mencionado en sl Art. 41 de la Ley de Régimen Tribulario
Interno publicodo en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010,
establece que los contribuyentes cuya actividad econdmica sea relacionede o
provectos productives agricelas y se encuentren en stapa de crecimiento mayor
a un ahe, estorén exenies en el pogo del erticipo de impuesto o lo renld
durente los periodos en lo que no se generen ingresos originados de la efopa
principal de cosecha. Al 31 da diciembre del 2018, la compaiiic mantiene sus
plantaciones de teca en etapa de desarrolla, por lo que no generd un anticipo
de impussto ¢ |a renta o pagar.

Impussto g lo renta diferide, corresponde a la medicidn del activo bioldgico durante

la etopa de desarrello de las plantaciones de teca.

Un movimiento del impuesto a la renta diferido &s como sigue:

2018 2017
Salde al inicio del uho 777,401 749,197
Valor cargado a resultados del ofo 114615 _ 28204
Salde al final del afie B29 014 77740

de diciembre del 2018, la Compania reconocié en los resultades del ejercicio
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las declaraciones de impuestos no han side revisodas por {os avtoridades wribdiarias
y son susceplibles de revision [as decloraciones de los afies 2014 ol 2018, sobre los
cuales podrian existir diferencias de criterios en cuonlo a to determinacién de gastas
deducibles, ingreses exenios y ofros.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 2% de diciembre del 2017, se emitié la ley Orgdnica pora la reactivacion de lo
sconomin, fortalecimiente de lo dolorizacidn y modemizacién de la gestion
financiern, o conlinuacion, se defallon los aspecios més imporontes de le
mencicnada Ley:

«  Seincremanta lo tarif de impuesto a lo renta pora soeiedades ol 25%, y cuande
i sociedad tengo accianistas, socios, porticipes, constituyentes, benaficiarios o
similares residentes o establecidos en poroises Hscales o regimenes de menor
imposicién, o cuande la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera ko comespendiente o sotiedndes mas 3 puntos porcentuoles. 5e debe
demostrar que el beneficiaric efectivo no es un filular nominal o formai bajo
régimen juridico aspecifico.

v Parg el cdlculo del anbicipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gestos por sueldos ¥ salarios, decimotarcera
y decimocugrio remuneraciones, aportes pairanales y los volores de gastos
incrementales por generacién de nuevo smpleo y lo adquisicion de nueves
activos productives que permitan ampliar la capacidad productive futsre ¥
gensrar un mayor nivel de produccién.

¢ No serd deducible dal impuasto a o rente y ne serd crédito wibutario, & A en
compros reclizadas en electiva superiores a US$7,000 [onteriormente
US$5,000).

« lanémina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anuclmente a lo Superintendencia de Compoiiias, Valores y
Seguros debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios
electivos, atendiendo a esténdares internacionales da fransparencia en materia
tributaria y de lucha confra actividades ilicitas.

Loy Orgdnica para of Fomento Produddivo, Afraccién de Inversionas, Generacién da
Emplec y Estabilidad y Equilbric Fiseal

El 21 de agosto del 2018, se emilié la ley Orgdanica para el Fomento Productive,
Alraccian de Inversionas, Generacidn de Emples v Estobilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detollan los aspectos mas importanies de la mencionada Lay:

ESPACIO EN BLANCO
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s Se considera ingreso exente, los dividendos v utilidades distribuides o faver de
sociedodes © de personas notrales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedodes que
distribuyen no tengan como beneficiario efective de los dividendos o wna
persano natural residente en el Ecuador.

+ Se elimind el dltimo inciso del articula 9 Exencicnes que estoblecia o siguiente:
"En la deferminacién y liquidocién del impuesto a fa renta no se reconacerdn
mds exoneraciones que s previstas en asle ariculo, oungue ofras feyes,
generales o especicles, estoblezcan exclusiones o dispensas o favor de cuolguier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en g ley de Beneficios Tribularios
para nvevas inversiones Froductivas, Generacidn de Emplec y de Prestacidn de
Servicios”.

ERECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los coniribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan electuads speraciones con portes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumilado superior o U$$15 millones, estan obligades a
presentar el estudio de Precios de Translerencia que defermine si tales operacienes hon
sido efectuados o valores de plena competencia,

Ei importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionados
durante el afio 2018, no supera el importe acumulade mencionade, por lo cval la
Compaiiia no tiene obligatoriedad de presentacién del referido estudio ol orgenismo de
contral.

8.1 Gastidn do riesgos financieros

En & curse normal de sus negocios v actividades de financiomients, la Compafiia
estd expuesto a distintos riesgos de noturaleza financiera que pueden afectar de
manearo mds o menos signilicativa al volor econdmice de sus Aujos v actives y, en
consecuencia, sus resstados.

la Compafiia dispone de una orgonizacién y de sistemas de informacién,
administrades por la Alta Gerencia, que permiten idenfificar estos riesgos,
delerminar su magnitud, proponer a lo Administracién medidas de mitigacion,
ejecutar las referidas medidas y contralor su efectividad.

A continuacian, se presenta una definicién da los riesgos que enfrenta la Compoiiia,
una caroclerizacion y una descripcion de las medidas de mitigocién actualmente
en usa por pare de la Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO
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ital.~ Lo Compoiia gestiona sy capital parc asegurar que estarg en
capacidad de conlinuar como empresa en marcha mientras que moximizon el
rendimiento @ sus accionistas a fravés de la opfimizacién de los saldos de deuda v
patrimonio.

Lo Administracién de lo Compafiia es la encargada de revisar la estructura de
capilal sobre una base semestral. Come parte de esia revision, considera el costo

del capitol y fos riesges asaciados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financiercs de lo Compafiia se detallan @ continuacidn:

Capital de trabajo Us$255
indice de liquidez 1.08 veces
Pasives lotoles / pakimonio .26 veces
Deuda financiera / activos totales 0.08%

La Administracién considere que los indicadores financieros antes indicados estdn
deniro de los pardmetros adecuados para und orgenizacion def tamafio y nivel de
desarralle que la Compaiifa, ademds que de no tener obligaciones de importancia
material que promuevan un poge inmediate.

lo Compoiiia gesliono su copital pera asegurar que estord en copocidad de
continuar come empresa en marcha mientras que maximizan el rendimientc a sus
accionistas o trovés de lo oplimizacién de los soldos de deudo y patrimonio. La
estrategia general de la Administracidn ne ho sido olterada en comparacion con el
2017,
j idez.— Lo Administracién as la que tiene la responsabilidad final por
lo gestién de liquidez. Ha establecido un marco de trabujo apropiade pera la
gestion de liquidez de manero que la gerencia pueda manejor los requerimientos
de financiomiento a carte, mediane y largo de la Compaiiia.

la Compaiio manejo el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidodes
financieras, monitoreando confinvamente los Aujos efectivos proyectados, reales y
conciliande los perfiles de vencimiento de los activos y pasives finoncieres.

Rissgo de marcado .~ Las actividodes de la Compaiia la exponen principalmente a

riesgos fingncieros de cambios en los tasas de cambio, tasas de interés o pracios
de los inskrumentas financieros que pudieran afectar los ingreses de la Compedia o
el valor de los actives financieros que liene,

El obietive de o administracién de este riesgo de mercado 25 de administrar v
controlar |us exposiciones a este riesgo deniro de pardmatros rozonables y al mismo
empo optimizor la rentobilidad. Los exposiciones del riesge del mercado se miden
vsando el valor en riesgo complamentada can un andlisis de sensibilidod. Durante
el ofic 2018, no ha habide caombios en la exposicién de lo Compafia a los riesgos
del mercade ¢ la forma en Ja cuol estos riesgos son manejados y medidos.
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9.

8.2 Cgiegorias de instrumentos finoncieros

El detclle de los activos y pasivos financieros medides y registrades al costo
amortizade por la Compafia fueron como sigue:

a1/f12/2018 31272017

Actives fingncieros:

Al coste amortizadg

Efectivos y bancos 433 1,582
Cuentas por cobrar 28 601
Total _461 —s. 183

rr mbi n

Resulledos

Ohligociones mantenidas al vencimianto - 6,741
Inversiones disponibles para la venta 667 12.033
Total, ver Nota 3 L5667 18774
Basivos financieres:

Cuenitas por gagor 1120 1.792
Total 1,120 1.792

: % inslrume aros — La Administracidn considera que
los |mpo1"res en Ibms de |c-s uchvns \_.-' pasives financieros reconocidos al costo
amonizado en los sstados financieros se aproximan g sy valor razonable.

PATRIMONIO

- Representan 135,000 acciones autorizadas y suscritas emifidas al valor
nominal de US$1.00 cada una.

Resarvgs.- Un resumen es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Facultativa 675,706 675,706
Legal 2,989 2.989
Total 678,695 08,695

Al 31 de diciambre del 2018

Reserva faculotivg - Las leyes societarias vigentes determinan que de los ulilidades
liquidas del ejercicio se destine un porcentaje como reserva especial o faculkativa. El

porcentaje de apropiacién depende de la decisién de la Junta General de Accicnistas.
Al 31 de diciembre del 2018, la reservo focultativa es US$675,706.
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Reservg lagal - De ccverdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transfarir el 10% de las uiilidades liquidas y realizedas o la reservo legal, hasta completar
el 50% del capital suscrilo y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida o los
accionistas, exceplo en caso de liquidacién de la Compofiia, pero puede ser utlizada
para cubrir pérdidas futuras o para cumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018, lo
reserva legal es US$2,989.

Resulidos acumylados - Un resuman as como sigue:
31/12/2018 A1/12/2017

Resuliados acumuladas - disiribuibles 1,511,590 1,604,691
Resultados por gdopcién 1ra vez de las NIIF

Valuccién de activos biclégicos 133,291 1,133.2%0
Total 2644881 2737981

Resultades por adopcidn 1ra vez de kas NIIF ncluye los volares resuliontes de los ajustes
originados en la odopcién por primera vez de las NIF. El soldo sélo podra ser
capitalizads an la parte que exceda ol valor de les pérdidos ecumulados ¥ los del dhimo
efercicio econdmico concluido, si los hubiere; vhilizado en obsorber pérdidas; o devuelte
en &l caso de liguidacion de la Compaiiia.

Dividendos declaradoy.- Durante el aiic 2018 se pagaron a los cccionistas un lokal de
US$231 [US$444 durante el afic 201 7] quedandoe le diferencia como pendiente de page
en los estados financieros.

INGRESCOS OPERACIONALES

2018 20017
Garancia por voluacién de activas bicldgicas a4, 422 128,200
Ralecs 30,710 41,495
Intereses 702 _ 1,951
Total 63834 171,645

Purante el afo 2018;

» Ganoncia por voluacién de actives biolégicos, represenia el ajuste anual efectuade
por la vaioracidn del activo bialdgico a su valor razonable, aplicondo la tase de
descuente del 11.83% de los créditos productivos para Pymes determinade par el
Bance Central del Ecuador, ver Nota 4.

» Infereses, corresponde a los intereses ganades de las inversiones manlenidas ol
vencimiento y disponibles para le venta, ver Notas 3 y 12,
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Ralec, es una operacién silvicultural undamentat en lo actividad forestal que consiste
en reducir gradualmente el nimero de drboles en la plantacién con el objetive de
concentrar el crecimiento de los mejores individuos y generar asi mejores ganancias
econdmicas, Los raleos se efechian en tres fases: i} &l primero se efectba en & sexto
aiic luego de la siembro; i) el segundo se realiza en el noveno oiio; y, iii} el tercero
se efectia en el doceavo oo, considerande que estos raleos a excepeitn del primero
reprasentan un ingreso por la venta de esta madera.

Durante el afic 2018, la Compaiic realizé exportacién de 397 .30 melros cibicos

de modera en trozas, en el cantén Bolzar, generdndose ingresos por este conceplo
de US$30,710.

Durante el afie 2017, lo Compofia realizé exporacién de 217.22 metros cibicos
de madera en trozas en ef contén Balzer, generdndoss ingresos por este conceplo
de US$41,495 y se espera reolizar el tercer roleo en el ofic 2019, 2020 y 2021.

1. COSTOS ¥ GASTOS

201§ 2017
Costos 20,564 26,075
Honorarios 14,239 14,342
Impuesios, contribuciones y suscripciones 4,526 4,651
Deacevale 3,600 3,600
Otros 1,279 2762
Total 44210 51,430

Purante ef afc 20718:

Honorarics, incluye principalmente gastos por el manejo de actividades contables
por US$4,883 y asesorios lagalas por US$4,724,

Decevcle, corresponde al gasto anuel de US$3,600 por concepto de menejo del
libro de acciones y accionistas que lleva a cobo el Depdsito Cenkalizade de
Compensacidn y Liquidacién de Vaiores [DECEVALE)

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones con compaeiias
relacionadas electuodos de comin acuerdo entre las partes incluyen:

1/12/2018 31A112/2017

Inversiones en asociodos

Ecowood 5.A. 750 750



13. [PERDIDA} UTILDIAD BASICA DILUIDA POR ACCION

14.

15.

tos jpérdidas) utlidades y el nimero de acciones ordinarias al valer neminal unitaric de
US$1.00 vfilizadas en el célculo de o {pérdida) ulilidad basica por cccitn son los
siguientes:

2018 2017
IPérdida) Utilidad del afia (23,100} 21,617
Ndmero de acciones ordinarias de valor nominal
Unitario de US$1.00 135,000 _ 135000

[Pérdide) Usilidad basica y dilvida per accidn
{En U.5 délares} 069 0,68

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emisidn de los eslades financieros
adjuntos [Marzo 11, 2019) no se produjeren eventos que en opinién de fo Administracién
pudieran lener un efecto importante sobre los estades financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros adjuntos por el afic terminade el 31 de diciembre del 2018 fueron
gprobades por la Adminiskacién de la Compafiia el 8 de febrero del 2019 y serdn
wrasentades a los Accienistas para su aprobacisn. En opinién de la Administracisn de la
Compaofiia, los estados finoncieros serén  oprobados por los  Accionistas  sin
modificaciones adicienales.

/Q{AM/

Sr. Paul Palacios
Presidente
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