
EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de Aménca] 
  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

El SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 5 A ("La Compoñia”), lue constituida mediante 

escriuro publica celebrada al 1] de marzo del 2010 en el cantón de Guayaquil e sento 
en el regustro Mercantl el 19 de marzo del mismo año Mediante Resolucion 
No SCIMVDIMVDAYR.G-11.0001296 del 2 de marzo del 2011 se encuentra insenta 
en el Registro de Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiera bajo 
el No 2011:201.00483 

La actividad principal de la Compoñía es el desarrolla y explotación agrícola en todas 
sus fases, desde su siembra, culto de teca para su pasterior cosecha y, as: como lo 
explotación de viveros forestales y madera en pie plantaciones, replante, trasplante 
cclareo y conservación de bosques y zonas forestales fen bosques naturales o en 
plantaciones forestales) 

En el año 2008, la Compañía adquirió 180 hectareas de las cuales 25 hectáreas se 
encontraban plontaciones de taca realizadas en el año 2007 y posteriormente en el año 
2008 y 2009, realizó la siembra de 40 y 85 hectáreas de teca adicionales, estas 
plontaciones se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, cantón Balzar Al 31 
de diciembre dal 2018, la Compañsa cuenta con 150 hectoreas de plantaciones de lecas 
en desarrollo para su futura venta 

El proyecto tiene una inversion aproximado de US$810,760 uhlizados en la compro de 
tierras, sembrio de teca, administración agrícola, gastos admmistrativos y costos a 
incuericsa en la traza de la madera 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PONÍTICAS CONTABLES 

A continuación, mencionamos las prácticas contables qvás importontes que whbz6 lo 
Administracion 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados hnancieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 hon ndo 
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB] 
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Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compoñta es el Dólar de los Estados Unidos de America 
1US délar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, el 
cual esto basado generalmente en el volor razonable de la contraprestación dada 
en el intercambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un aehvo o el valor 
pagado para tronsferr un pasa entre parhcipantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado uhlizando olra tecnica de valoración 

Al estar el valor razonable de un achvo o un pasivo, lo Compañia hene en cuenta 
las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían 
en cuenta al far el precio del actwo o pasivo a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se 
delermina sobre una base de este hipo, excepto por las mediciones que hene 
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su velor razonable, teles 
como el volor neto de realización de la NIC 2 o el valor en Uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de nformación financiero, las mediciones efectuados o 
valor razonable se clasifican en el nel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importoncia de los msumos pora la medicion del valor rozonable en su totalidad, 
los cuales se deserben a continuación 

Niel 1 Son precios colizados [sin ajustar) en mercados achvos para activos a 
posivos idénticos que la entidad puede acceder a lo fecha de medición 

Nivel 2. Insumos distintos y los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nivel 3, Insumos son datos no observables para el achvo o pasivo 

Los importes de los notas a los estados Ínancieros estan expresados en U $ dólares 
completos, excepto cuando se especifique lo contrano 

A conhnuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

ESPACIO EN BLANCO 
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Medición en ef momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente por su 
costo, y comprenden su precio de adquisición mas todos los costos 
directamente relocionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

Medición posterior al reconocimiento. 

Modalo del costo 

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de los pérdidas de deterioro de valor 

Los gastas efectuados como reparaciones y mantenimientos de vehiculo, 
equipos, ele. que no mejoron y alargan la vida úni del activo como fal, se 
cargan al gasto según se incurren 

«sados útiles. El costo de propiedades se deprecro 
de acuerdo con el métado de línea recto. Lo vida whÍ estimada y el método 
de depreciación son revisadas al fincl de cada año, sendo el efecto de 
cualquier cambio en la estmación, es registrado sobre una base 
prospectwa 

A conhnuocion, se presentan las partidas de propiedades y los vidos utiles 
usadas en el cálculo de la depreciación 

Vida únl 
Rubro de activos Jen años) 

Equipos 10 
Instalaciones vw 

Lo depreciación de otras propiedades y equipos, es calculado Ímealmente 
basada en la vida útl estimada de los bienes del ochwa fijo, o de 
componentes sigmificavos identificables que posean vidas uhles 
diferenciadas, y no considerada volores residuales, debido a que la 
Administracion de la Compañía estimo que el valor de realizacion de sus 
propiedades y equipos al termino de su vida uti será rreelewante 

ñ - La utlidad o pérdida que surja 
del rebro o vento de una parido de propiedades y equipos es calculada 
coma lo diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del achvo y 
reconocida en resultados 
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Activos biológicos 

Las plantaciones de teca y grupos de bosque tenen un ciclo establecido de 20 años 
pora la prmera rotación y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento 
¡ncaal y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos de cosecha 
y gastos de traslado hasta el punto de venta de forma separada de los terrenos 

La medicion de los actwos biológicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por la Administración de la 
Compañía La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye 
los Aujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teco, 
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de 
mantenimiento, volúmenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre otros, los 
cuales son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y representatividad 
por medio de parcelas de erecimento 

Los actwos biológicos que esten fisicamente en la tierra se reconocen y miden a sy 
valor rozonabla por separado de los terrenos, estos últmos se presentan en 
propiedades y equipos netos 

Al cierre de codo penodo, el electo del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por profestonales 
independientes El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de 
resultados 

Invarsiones permanentes 

La Compañia mide su inversión permonente ol costo. Los dividendos procedentes 
de una asociada se reconocen en los resultados del año cuando sura derecho a 
recibulo Al 31 de diciembre del 2018, los acerones mantenidos en Ecowood 5 A 
ascienden a US$ 1,750 a un valor nominal de US$1 09 cada una 

Asociada Es aquello entdad en la cua) la Compoñso ejerce miluencio sigmiicabva, 
pero no implica un control o control conjunto, por meto del poder pora participar 
en las decisiones relacionadas con los políticas financieros y operanvas de la 
compañía en la que se vierte 

Impuestos 

El gasto por mpuesto a la renla representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el mpuesto diferido 

27.1 Impuesto comento. - Se basa en la utlidad gravable (butaria) registrado 
durante el año La ublidad grovable dihere de la utilidad contable, debido 
a las portdas de ngresos o gastos imparubles o deductbles y parndas que 
na serán grovables o deducibles El paso de la Compaña por concepto 
del impuesto cornente se colcula uhlizando las lasas hscales aprobados al 
final de cada período 
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2.7.2 Impuestos «iferidos- Se reconoce sobre los diferencios temporonas 
determinados ente el valor en libros de los activos y pasivos melvidos en 
los estados financieros y sus bases hscales: Un pasivo por impuesto diferido 
se reconoce generalmente pora todas los diferencias temporarias 
impombles 

Un achvo por impuesto dhferdo se reconoce por lodos las diferencias 
temporanas deducibles, en la medida en que resulle probable que la 
Compañía dispongo de unlidades grevables futuras contro las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles 

El importe en libros de un octvo por impuestos diferidos debe someterse o 
ceviión al fino) de cado penodo sobre el que 3e informe y se debe reducr, 
en lo medida que eshme probable que no dispondrá de suficiente vtilidad 
grovable Imbutaria), en el futuro, como pora permr que se recupere lo 
totalidad o una parte del activo 

27.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se raconacen como ingreso o gasto, y son 
includos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una hansacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral « directamente en el patrimonio, en cuyo caso el mpuesto 
tombion se reconoce fuero del resultado, o cuando surgen del registro inicial 
de una combinacion de negocios Ademas, los pasivos por Impuesto diferido 
o se reconecen ss la herencia temporal surge del reconocimiento inicial 
de la plusvalia 

Provirones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
¡Mplícrta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de recursos económicos, para cancelor la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de lo obligacion 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
rscesano paro cancelar lo obligación presente, al finol de cada periodo, temendo 
en cuenta los riesgos y los mmcerhdumbres correspondientes 
R . 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe eshmado de cualquier descuento, bontficación a 
rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar 

2.9.1 Sunancia en valuación de actvos biológicos - Se registra anualmente en 
base o lo valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada período, 
se registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor rezonable menos los costos eshmados 
en el punto de venta, ver Nota 4 
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2.9.2 Ingresos por rales - Cuando el resultado de una transacción involucre la 
venta de madera por concepto de raleos, siendo una actividad silvicultural 
basica dentro del gro del negocio en sus tres fases y pueda ser estimado 
con fiabilidad, ver Nota 10 

La Compañía reconoce ingresos de actividades ordinarios asociados con la 
tronsacción, por referencia al grado de terminacion de la transaccion el fnal 
del penado sobre el que se mforma El resultado de una transacción puede 
ser estmado con habilidad cuando se cumplan todas las condiciones 
siguientes (a) El importe de los ingresos de achvidades ordinarias pueda 
medirse con fiabilidad, (b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios 
economicos denvados de la transacción, (e) El grado de terminacion de la 
transacción, al Ina del persodo sobra el que se informa, pueda ser medido 
con habilidad y (d) Los costos mcurridos en la transacción, y los costos para 
completarla, puedan medirse con habilidad 

Cuando el resultado de la transaccion que mvolucre la prestacion de 
servicios no pueda estimarse de forma fable, la entidad reconocerá los 
ingresos de achwdades ordinarias solo en la medida de los gastos 
reconocidos que se consideren recuperables 

29.3 Intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capital penciente y a la losa de interes efectiva aplicable, la cual es la tasa 
que iguala los lujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida 
esperada del mstramento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo 
mas corto con el mporte neto en libros en el reconocimiento inicial, Ver 
Nota 10 

2 10 Costos y gastos 

211 

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos, 
:ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el penodo mas cercano sn el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como normo general en los estados Ímancieros no se compensan los activos m 
pasivos, tampoco los ingresos y gestos, salvo aquellos casos en que lo 
compensacion seu requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea 
el reflejo de lo esencia de la transacción 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presenten en los Estados 
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en 
iransocciones que, contraciualmente o por exigencia de una norma, contempla la 
posibilidad de compensación 
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2.12 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contraciualmente o por una 
norma legal contemplan lo probabilidad de compensación y la Compañía hene la 
intención de liquidar por su Importe neto o de realizar el acto y proceder al pago 
del pasivo de forma smullanea se presentan netos en resultados 

Instrumentos financiaros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía poso a formar 
parte de las disposiciones contractuales del mstrumento 

Los activos y pasivos hnancieros se miden inicialmente clvalor rozongldle Los costos 
de transacción que son directamente ambulbles a lo adquisición o emisión de 
achvos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los 
activos O pasos Hnoncieros, cuando sea apreprado, al momento del 
reconocimiento inicial 

  

212.1 Activos financiares- Se claslhcan dentro de los siguientes categorías 
efecto y bancos, cuentas por cobrar, acciones y porteipaciones las cuales 
se miden al costo amortizado Wilizando el metodo de la tasa de mterés 
efectivo La clasficación depende de la naturaleza y proposito de los 
activos financieros y se deterrna al momento del reconscimento moro) 

Todos las compras o ventas regulares de actos hnancieros son reconocidas 
y dadas de baja a la fecha de la transacción Los compros o ventas 
regulares son todas aquellas compras o ventas de actwos financieros que 
requieran la entrega de actwos dentro del marco de tempo establecido por 
una regulación o acuerdo en el mercado 

Método de la lasa de interás electiva. facto Enanciero) Es vn método de 
cólculo del costo amortzado de un mstrumento financiero y de imputación 
del mgreso financiero a lo largo del penado relevante Lo Joso de anleres 
efectiva es la tosa de descuento que iguala exactamente los Hujos de efectvo 
por cabrar o por pagar eshmados (incluyendo comision, puntos básicos de 
mtereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o 
descuentos que estén incluidos en el cálculo de lo tasa de interes efectiva) a 
lo largo de la vida esperada del instrumento Énonciero o, cuando seo 
adecuado, en un período mós corto, con el imporie neto en libros en el 
reconocimiento inicial 

Efectivo y fancos.- Incluye aquellos activos financieros líquidos 

.- Son actos financieros no derwados con pagos fjos o 
determmables, que no colizan en un mercado activo e incluyen cuentas por 
eobrar, anticipo u proveedores, trabajadores y ohas cuentas por cobrar, las 
cuales son registradas o se valor razonable y se clasifican en achvos 
cormentes. El periodo de credito promedio que otorga la Compañia a sus 
clientes es de 60 días 
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Despues del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo 
omortizodo vilizando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos 
cualquier deterioro 

Lo Administracion de la Compañia no considera la conshtución de una 
provisión por icabrabilidad para reducir el saldo de cuentas por cobrar a 
su valor de probable realizacion, ya que estas son cobradas en un tempo 
menos a 30 días 

Otros activos financieros - Son reconocidos imcialmente al costo y pora el 
reconocimiento postenor se miden al costo amortizado bajo el método de lo 
tasa de interes efectiva 

Los achvos Ánancisros se presentan en achvos no corientes excepto 
aquellas con vencimientos originales inferiores a 12 meses a porte de la 
fecha del estado separado de situación financiera, que se presentan como 
«chos cornentes 

La Compañta clasifica dentro de la cotegona de “otros chivos financieros” 
las cuentas por cobrar de largo plazo otorgados a ompañsos relacionadas 
y tercero. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron 
los instrumentos financieros. La Administracion de la Compañia determina 
lo clasficacion de sus mstromentos financieros en el momento del 
reconocimiento micral 

Deterioro de activos financieros al coxto amortizado.- Un actwo financiero 
estará deteriorado cuondo exista evidencia objetva del deterioro como 
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocumido despues del 
reconocimiento nicial del activo y los fujos de afectivo futuros estimados del 
achve hnanciero se han visto afectados 

Entre la evidencia objetiva que una carlera de cuentas por cobrar podria 
estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada de lu Compoñto 
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el numero de pagos 
atrasados en la tartera que superen el período de dias de vencimiento 
promedio, asi como cambios observables en las condiciones economicas 
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos 

Para los achwos financieros registradas al costa amortizado el importe de 
la páreida por deterioro de valor es la diferencia entre el imports en libros 
y el valor presente de los ¡os futuros estimados del acto, descontados a 
la tasa de mterés efectva origunal del activo financiero 

El importe en bros de las cuentas por cobrar se reduce por lo perdida por 
deterioro a traves de una cuenta de provisión Cuando se considera que 
una cuento por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 
provisión La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados 
se convierte en creditos contra la cuenta de provisión 
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Los cambios en el importe en lbros de la cuento de provisión se reconocen 
en el estado del resultado del período 

Baja de un activo financiero.- ta Compañía da de baja un activa financiero 
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los Aujos de 
efecto del acto financiero, y transfiere de manera sustancial los nesgos y 
benehicios inherentes a la propiedad del activo financiero 

2.12 2Pasos financieros.- Los mstrumentos de deuda son clasificados como 
pasivos hnancieros de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual 

Los pasivos financieros se clasíican como pasivo cornente a menos que lo 
Compañia tenga derecho incondicional de difenr el pago de lo obligacion 
por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de situación 
financiera 

Método de la tasa de interés efectiva fpesivo financiero]- Es un método de 
cólculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputación del 
gasto financiero a lo largo del periodo relevante Lo tasa de interes efechva 
es la losa de descuento que iguala exactamente los Áujos de efectivo por 
cobrar a por pagar fncluyendo todos los honorarios y puntas pagados o 
recibidos que forman parte de la tasa de interes efectiva, los costos de 
transacción y otros primas o descuentos] estimados a lo largo de lo vida 
esperada del pasivo financiero fo, cuando sea adecuado), en un periodo 
más corto con el importe neto en libros an el momento de reconocimiento 
¡muciad 

Lo determinación de la taso de mterés efechva se realizará para aquellas 
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 días, siempre que su electo 
sea material 

.- Son pasivos financieros, no denvados con pagos hijos 
e determinables, que no cohzon en un mercado activo Se clasifican como 
pasivos comentes. Despues del reconocimiento inicicl, a valor razonable, 
se miden al costo amortizado 

Baja de un pasivo financlero.- la Compañia dará de baja en cuentas un 
pasivo hinanciero si, y solo sí, expiran, concelan o cumplen sus obligaciones 
La diferencia entre el impone en libros del pasivo financiero dado de baja 
y la contraprestación pogada y por pagar se reconoce en el resultado del 
periodo 

  

ESPACIO EN BLANCO 

19



2.13 Estimaciones contables 

la preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIF) 
requiere que Ía Admimsiración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actvidad económica de la entidad, con el propósito de 
delerminarla valuación y presentacion de algunas pardos que forman parte de los 
estados inancieros 

En opinión de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados 
en la mejor utbzación de la informacion dispomble al momento, los cuales podríon 
llegar a dife de sus efectos finoles 

Las estimaciones y juictos subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos 
de los cambios en estmaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
en el período de la revision y períodos futuros +1 el combio afecta tanto al periodo 
actual como a periodos subsecuentes 

  

Durante el año en curso, la Compañía ha evaluado la aplicación de las siguientes 
modificaciones o las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad [IASB], y que fueron mandatoriamente efectivas a part del 1 de enero 
del 2018 o posteriormente 

IMPACTOS DE LA APLICACIÓN DE LA NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En el año en curso, la Compañía ha evaluado y aplicado la NIF 9 Instrumentos 
Fmancieros (revisado en julio de 2014] y las ennuendas consecuentas en relación 
con otras NIF que son efechvos durante un periado anual que comience en o 
después del 1 de enero de 2018 Las disposiciones transitorias de la NIÍF 9 permite 
a una entidad no reexpresar informacion comparativa en los casos que aplique y 
de acuerdo a disposiciones expresos de la Admmisación con respecto a la 
clasificación y medición de instrumentos Ímancieros 

Adicionalmente, fa Compañra ha evaluado las modificaciones consecuentes a la 
NIF 7. Instromentos Financieros Revelaciones que fueron aplicadas a las 
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo concluyendo que no existe impacto 
significotwo y/o ajustes adicionales que realizarse en los estados finoncieros 

La NIF 9 mtroduce nuevos requisitos para 

1) la clasificación y medicion de achvos y pasivos financieros, 

2) Deterioro de los activos financieros, y 

3) Contabilidad general de coberturas 
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Lo clasificación y medición de los activos financieros 

La fecha de la aplicacion micial fes decrr, la facha en que la Compañía ha evaluado 
sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de lo 
NIF 9) es de 1 de enero de 2018 Por consiguiente, la Compañía ha evaluado la 
aplicación de los requenmientos de la NIF 9 a mstramentos que continúan siendo 
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los 
instrumentos que ya han sido dados de baja al | de enero de 2018 Lo 
Administración concluye que del análiss no hay ajustes matenales que realizar en 
los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 

Se requiere que todos los actwos financieros que estón dentro del alcance de la 
normativa NÉF 9, se midan posteriormente u su costo amortizado o al valor 
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la 
Compañía pora la gestion de los acivos financieros y las características de Hujo de 
efectwo contractuales de los actos financieros 

Espocificamente 

Instrumentos de deuda que se mantenen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objenwo es recibi los flujos de efectivo contractuales, y que los referidos flujos 
son unicamente pagos del principal [capital] e mtereses sobre el importe de 
copital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado, 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio 
cuyo objeto es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender 
los instrumentos de deuda, y que hene flujos de efectivo contractuales que son 
ónicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, 
postenomente se miden a volor razonable con cambios en ola resultado 
integral “FVORI", 

Todos las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR” 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la eleccion / 
designación irrevocable en el reconocimiento micial de un activo financiero 

La Compañía puede optor irrevocablemente a presentar combios postenores on 
el valor razonable de un strumento de pattimonio que no es mantenida ni para 
negociar, 1 como contraprestación contingente reconocida por un adquirente 
en una combinación de negocios en otro resultado integral, y 

La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión en Un Instrumento 
de deuda que cumple con los criterios pora ser medida a costo amortizado o 
FYORI, para ser medido a FYR, s1 al hacerlo elimina o reduce significatvomente 
una asimetría contable 
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En el año en corso, la Compañio no ha designado maguna inversion de deuda que 
cumpla los criterios de médicion del costo amortizado o FYORI, para ser medido a 
FVR 

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FYORL, la ganancia o 
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se 
reclasficará del patrimomo al resultado del año como un ajuste de reclasificación 

Cuando una inversión de patrmomio designada a ser medida a FVORI se da de 
baje, la ganancia o pérdida acumulada prevismente reconocido en otro resultado 
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados 

Los instrumentos de deudo que se miden postenormente al coste amorhzado o al 
FVORI eston sujetos a deterioro 

La Administracion de la Compañía reviso y evoluo los ochvos hnancieros existentes 
ol. 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa 
fecha, y concluyeron que la aplicacion mictal de la NUF 9 no ha tenido impactos 
motenales sobre los actos hnancieros de la Compañía en cuonto y su clasificación 
y medición 

Detenoro de los activos financieros 

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIF 9 requiere un modelo 
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdido de crédito 
¡ncurnda oplicado bajo NIC 39 El modelo de perdida esperada de crédito requiere 
que la Compoñío tome en cuenta los perdidos de crédito esperadas y los combos 
en esos perdidas de crédito esperados al cserre del ejercicio para reflejar los 
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento imicial de los activos 
financieros. En otras polabras, ya no es necesario que un evento de pérdida hoya 
ocurrido para que los perdidas credilicias sean reconocidas 

Específicamente, la NIF 9 requiere que la Compañía reconozes Una provision para 
incobrables por las pérdidos de credito esperados en 

(1) Inversiones de deuda medidos a su costo amortizado o al FYORI, 

12) Arrendamuentos por cobrar, 

(8) Cuentas por cobrar y actos de contratos, y 

14) Controtos de gorontía hnonciera a le que se aplican los requerimientos de 
deterioro de la NIF 9 

ESPACIO EN BLANCO 
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En particular, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas 
de un instrumento financiero a un importe igual o las pérdidas de crédito esperadas 
durante toda lo vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento 
financiero ha aumentado sigmficahvamente desde su reconocimiento inicial, o sr el 
mstrumento financiero es un achvo financiero adquirido y originado con deterioro 

Sin emborgo, s: el resgo de crédito de un instrumento Ánencieso no ha aumentado 
sigmficatvomente desde el reconocimiento iicial (salvo para un acto financiero 
adquindo u originado con detenoro), lo Compañia está obligada a medr la 
asignación de la perdido de ese instrumento finenciero a un importe igual «a la 
perdida esperado en 12 meses La NIIF 9 tambien requiere un enfoque simplificado 
para la medición de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por 
cobrar, achvos de contratos y arrendamienta por cobrar en ciertas circunstancias 

La Administración ha evaluado los criterios para el analisis y aplicación del deterioro 
de los activos hnancieros y concluyeron que no existen ajustes moteriales que deban 
registrarse en los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 
de diciembre del 2018 

La clasificación y medición de los pasivos financieros 

Un cambio signiicativo fue mtroducido por la NIF 9 en la closficación y medicion 
de poswos financieros relacionado con la contabilización de las cambros en al valor 
razonable de un poswo financiero designado como a FWR atribuible a cambios en 
el nesgo de crédito del emisor 

Específicamente, lo NIF 9 requiere que los combios en el valor rozonable del pasivo 
hnanciero que seo atribuible a cambios en el riesgo de credito de ese paswo se 
presente en olía resullado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos 
cree o incremente la asimeiria contable en el resultado del año 

Los cambios en el valor razonable de un paso financiero que sea ommbuible al 
riesgo de crédilo de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado 
del año, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el 
pasivo financiero es dado de baja Previamente, bayo NIC 39, el importe total de 
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos o FVR se 
presentaba en resultados del año 

La Administracion de la Compañia revisó y evaluo los pasos Ínoncteros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa 
fecha, y concluyeron que la aplicacion imcral de la NIF 9 no ha tenido impactos 
materiales sobre los pastos financieros de la Compañia en cuanto a su clasificacion 
y medición 

ESPACIO EN BLANCO. 
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Contabilidad general de coberturas 

Los nuevos requistos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos 
de contabilidad de cobertura Sin embargo, se ho traducido una mayor Flexibilidad 
a los hpos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando 
especificamente los hpos de instrumentos que cumplen los requisitos para los 
instrumentos y los hpos de componentes de nesgo de elementos no financieros que 
son elegibles para ta contabilidad de cobertura Ademas, la prueba de efectividad 
ha sido sustituida por el principio de “relación economica” La revaluación 
retrospectivo de la efecividad de lo cobertura ya no es requenda 

Tambien ss han introducido mejoras en los requermientos de revelación sobre las 
actvidades de administración de riesgos de lo Compañía 

En el evento que lo Compañía tenga transacciones relacionadas con la contabalidad 
de coberturas y de conformidad con la NIF 9, las ganancias y perdidos de cobertura 
seran reconocidos como un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas 
no financieras foyuste de la bosej 

De acuerdo con las disposiciones transrtorias de la NIF 9 para la contabilidad de 
coberturas, la Compañía ha evaluado la aplicación de los requisitos de la NIF 9 y 
no se identificaron transacciones relacionadas con este tipo de tratamiento contable 
que se derven en qyustes en los estados hnancieros por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2018 

IMPACTO DE LA APLICACIÓN NNF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE 
CONTRATOS CON LOS CUENTES 

Lo Compoñía ha aplicado la NIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
clientes (modificada en obril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el 
perlodo anual que mic1e en o despues del 1 de enero de 2018 La NIIF 15 introduce 
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos Una orientación más 
prescripiiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones específicas 

La NIF 15 utliza los lérmnos "achvo de contrato” y "paso de contrato" para 
describir lo que más comunmente se conoce como “Ingresos devengados" e 
“ingresos diferdos”, sm embargo, la Norma no prohíbe que una entidad uhice 
desenpciones alternativos en el estado de sfuación Íinanciera La Compoñía ha 
adoptado la terminología utilizada en la NIF 15 para describir estos saldos en los 
casos que se presentoren El lérmino mgreso diferido se utiliza con respecto a los 
soldos de las subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelacion y no 
estón dentro del olconce de lo NIF 15 

Las politicas contobles de la Compañia para sus diferentes hipos de ingresos se 
desenben en detalle en lo Nota 10 a los estados fmancieros Ademés de 
proporcionar reveluciones mos extensas pora los Iransacciones de ingresos de la 
Compañía, la aplicacion de la NIF 15 no ha lemdo un impacto material en la 
posición financiera y / o el desempeño financiero de lo misma 
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Ala fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aphcado 
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) nuevas y 
revisados que han sido emitidas en razón que no ton són efectos 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

NuE Título eno * 

Modificaciones a la Características de prepago con Enero 1, 2019 
NIF 9 compensación negatva 

Modificaciones a la Participaciones de largo plozo Enero 1, 2019 
NIC 28 en asociadas y negoctos 

conjuntos 

CUMUE 23 to incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 

tratamientos del impuesto u las 
ganoncios 

Mejoras anuales a. Enmiendos ala NIF 3, NIE 11, Enero 1, 2019 
los NIF Ciclo NIC 12 y NIC 23 
2015 - 2017 

( *) Efechvas a parhr de periodos que inicien en o despues de lo fecha indicado 
Se permde lo aplicación ontcpado de estas normas nuevas y revisados 

Lo Admistracion de la Compañía no prevé que la aplicación de estos 
modificaciones en el futuro tenga un Impacto sigalfícanvo en los estados financieros 

OTROS ACTIVOS HNANCIEROS 

31/12/0018 31/12/2017 

'Mantenidos hasta el vencimiento 
Pagore, ver Nota 12 - 6,741 

nl 1 mts 

Obligaciones 1,667 12,093 

Total —L6Z 18,274 

Al 31 de diciembre del 2018, lnversiones disponibles para la vento, incluye obligación 
de Corporacion el Rosado $ A. por un mporte de US$1,667 a una tasa 9% y vencimiento 
en los años 2019, cabe mencionar que estas por encontrarse en Mercado de Valores son 
vencidas en un período menor a un año, razón por la que se mantienen registrados dentro 
de la clasificacion de activos cormentes 
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Un detalle de los otros actos financieros ss como sigue 

Tipo de Plazo 
Documento Empresa Desclo Hasta Tasa 31/12/2018 

Corporación el 
Obiigaciones Rosado $ A 20/10/2016 20/10/2019 9% 1,667 

El movimiento de otros achvos financieros, se presenta a continuación 

2018 
Mantenidos ul Disponibles 

vencimiento para la vento 

Saldo al ¡inicio del año 5741 12,033 

Adiciones 7,500 
Ventas 16,741) - 

Cobros —— 112.867] 

Soldo al final del año o 1467 

2017 

Saldo al inicio del año 

Adiciones 
Ventas 
Cobros 

Saldo ol final del año 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Mantenidos al Disponibles 
xencimiente para la venta 

30 000 16,200 

6,741 23,566 
130,000) (23,462) 

. 14,270) 

24d. 20% 

Los activos biológicos de la Compañia estan compuestos por plantaciones forestales La 
Compañía posee 150 hectareas de plontaciones forestales de teca localizados en la 
provincia del Guayas, cantón Balzar 

La cosecha de plantaciones hiene como desiino exportacion total y en menor medida o 
terceros por concepto de raleos. La Compoñía preve generar ingresos por concepto de 
venta dle madero de teca por un importe de US$25 millones por el total de hectáreas de 
plantaciones 

ESPACIO EN BLANCO 
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31/12/2018 — 31/12/2017 

Plantaciones (1) 3,638,198 3,603,777 
Servicios 187,646 185,406 
Maniemmniento 95,247 92,390 

Tronsporte 64,576 64,576 
Siembra y viveros 52,638 52,638 

Depreciación 4,551 4,102 
Otros 28.105 28,105 

Total 4.070.261 4.030.994 

Las enovimuentos de activos biológicos fueran como siguen 

2018 2017 

Saldo al «ucro del año 4,030,994 3,880,978 

Adiciones 3,545 21,816 
Ganancia en el valor rozonable (1) AAZZ ——128,200 

Saldo al fincl del año 4070961 4,930,994 

(1) AL 31 de diciembre del 2018, las plantaciones estan registradas a su volor 
razonable en US$4 1 millones (US$4 raillanas en el año 2017), los parámetros 
utilizados paro su determinación incluyen principalmente el precio estimado de 
vento por metro cubico de madera a la fecho del corte y su volumen 

La Administración de la Compañía se ancarga de actualizar las estimaciones 
cada año partendo de un precio histérico e imformación técnica proventente de 
los porcelos de crecimiento del volumen de lo madera 

  

En el evento que fluctuaciones del mercado ariginen variaciones en los supuestos. 
para el cálculo del valor rozonable de las plantaciones se procedera a revisor 
los parámetros, tales como la tasa de descuento, porcentaje de variación de 
precios, volumen estimado de rendimiento por hectáreas y costo del corte final 

Un detalle de los estimaciones consideradas por la Compañra es como siguen 

2018 2017 

Tasa de descuento 11 83% 14% 
Porcenta¡s de vonacion de precio 3 50% 5 00% 
Costo de corte final 25% 25% 
Volumen estimado de rendimiento por hectáreos 165 m3 180 103 
Valor razonable por hectareas US$27,140  US$26,873 
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+ Tasa de descuento, Al 31 de diciembre del 2018 la Compañía efectuó un 
cambro en lo estmacion de la tasa de descuento aplicada para la medicion 
del valor razonable de las plantaciones que se venía reconociendo a partr 
del oño 2009 con la adopcion de las Normos Internacionales de 
Información Financiera (NUF] 

Durante el año 2018 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable 
por la Compañía para el proyecto cormsponde a la tosa actva electiva 
máxima de los créditos productivos para Pequeñas y Medianas Empresas 
(Pymes), determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 11 83% a 
diciembre 2018 esto debido a la situación de recesion y auste fiscal por 
lo que atraviesa el pons se ha alterado asi la tasa de nesgo país 

Hasta el año 2017, la tasa se determinaba en base al modelo de valoracion 
de achvos financieros denominado en inglés Capital Asset Pricing, Model 
¡CAPM), representando el retomo esperado por los accionistas sobre la 
inversión realizado 

Para ellos se consideró lo tosa de libre riesgo, Beta sm apalencamiento, 
rendimiento promedio del mercado e indicador de riesgo país, EMBI 
Ecuador 

+ Proyección del incremento en el precio por metro cúbico de la madera, al 
31 de diciembre del 2018 es del 3 50% anual [5% anual en el año 2017) 
en base al análisis de los precios históricas realizados a trovés de las raleos 
y su tendencia de crecimiento La Compañía efectuo una correccion en al 
precio inicial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones 
de importacion de la Indio, siendo el principal cliente de exportación 

+ Costo del corte final, se determma de acuerdo a la tendencia historica del 

costo de los roleos efectuados en años antenores o por sus Compañías 
relacionadas dedicadas ol sembrio y culto de teca 

+ Yolumen estimado de rendimiento por hectareas, la Compañía mude el 
incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes 
de muestreo que se han establecido en la plantación, cambio que se produce 
del conteo de los raleos realizados durante el año y así determinar la 
cantidad efectiva de madera a comerciahzarse Al 31 de diciembre del 
2018, las estimaciones de volumen de madera a lo edad de cortes son de 
aproximadamente 165 m3 (180 m3 en el año 2017) 

PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETO 

Al 31 de diciembre del 2018 las propiedades y equipos incluyen principalmente 180 
hectareas de terrenos valorados en US$277,627 donde se encuentran ubicadas los 
plantaciones de teca 
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$8 1 Activos y pasivos por Impuestos corrientes 

> ¡mpuest 0 
Retenciones en la fuente —L42 —0%4 

mn mA 
Retenciones en la fuente ——£6% —_158 

Los valores por pagar por concepto de posivos por impuestos corrientes son 
liquidados en el momento de la presentación y pago de las declaraciones de 
impuestos correspondientes 

  

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta corriente, as como sigue 

  

2018 2017 

Uhlidad contable según estados financieros 
antes de impuesto a la renta 21,515 119,821 

Menos: 
Volor razonable de las plantaciones (1) (34,422) (128,200) 

Mas. 
Gastos no deducibles 3 223 

Pérdida tributaria 02,854) 18,086] 

Impuesto a la renta causado (2) —— : 

Anticipo calculado (3) - 

Impuesto a la renta cargado a 
resultados 

  

(1) Incluye al ajuste por valoracion del acto biológico en base o la tasa de 

a 

descuento aplicada del 11 83% correspondiente « lu toso de interés de los 
créditos produchvos para Pymes determinada por el Banco Central del Ecuador 
(8CE), Ver Nota 4 

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, 
osí como por los sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país 
y los establecimientos permanentes de sociedades extrenjaras no domicihadas 
en el país aplicaran la tanfa del 25% sobre su base imponible No obstante, 
lo tarifa Impositiva será la correspondiente a sociedades mas Hres (3) puntos 
porcentuales cuando



b) Dentro de lo cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de caprtal, exista un htular residente, establecido o amparado 
en un paroíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal 
preferente y el beneficiario efectwo es residente fiscal del Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a todo la base imponible 
de la sociedad, cuando el porcentaje de participación de acciomistas, soctos, 
participes, constituyentes, beneficiarios O similares, por quienes se haya 
incurido en cualquiera de las causales referdas en este artículo ss igual o 
superior al 50% del coputal social o de aquel que correspondo a la naturaleza 
de lo sociedad Cuando la mencionado participación sea inferior al 50%), la 
santa correspondiente a sociedades mas Ires (3) 

Art ( )- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habtuales - Las sociedades que tengan la condición de micro y 
pequeños empresos, así como aquellas que tengan condición de exportadores 
habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tanta de 
Impuesto a la renta 

En el año 2018, la tanfa de impuesto a la renta poro sociedades fue el 25%, 
considerando que en el futuro cercano se estima obfener ingresos generados 
por la venta de madera de teca que superen la base determinada para micro 
y pequeñas empresas o exportadoras habruales 

(3) De acuerdo a lo mencionado en el Art_41 de la Ley de Regimen Tributario 
Interno publicado en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010 
establece que los contribuyentes cuya actividad economica seo relacionado a 
proyectos productivos agricolas y se encuentren en etapa de crecimiento mayor 
a un año, estorón exentos en el pogo del onhcipo de impuesto a la renta 
durante los períodos en lo que no se generen ingresos originados de la etapa 
principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2018, la compañía manhene sus 
plantaciones de teca en etapa de desarrollo, por lo que no generó un anticipo 
de impuesto a la renta a pagar 

Impuesto a la renta diferido, corresponde a lo medicion de activo biológico durante 
la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca 

Un movimiento del impuesto a la renta diferdo es como sigue 
2018 2017 

Saldo al micio del año 777,401 749,197 

Valor cargado u resultados del año 114.615 28,204 

Saldo al final del año 829.018 ZZLAO 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía reconoció en los resultados del ejercicio 
impuesto a la renta por US$] 14,615 (US$28,204 en el año 2017) 
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Los declaraciones de impuestos no han sido revisados por los autondades tributarias 
y son susceptibles de revisión los declaraciones de los años 2014 al 2018, sobre los 
cuales podrían existir diferencias de criterios en cuanto a la determinación de gastos 
deducibles, mgresos exentos y otros 

ASPECTOS TRIBUTARIOS 

El 29 de diciembre del 2017, se emo la Ley Organica para la reactivación de la 
economia, fortalecimiento de la dolonzación y modernización de la gestion 
financiera, a connwacion, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionado Ley 

+ Se merementa la fanfo de impuesto a la renta pora sociedades al 25%, y cuando 
la sociedad tenga accranistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o. 
similares residentes e establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición, o cuando lo sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
accionistas, socios, parhcipes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarta 
sera la comespondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales Se debe 
demostrar que el beneficiano efechwo no es un tiular nominal o formol bajo 
regimen juridico especifico 

+ Para el colculo del anticipo de impuesto a la renta del rubro de gastos 
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera 
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los volores de gastos 
¡ncrementales por generación de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos 
activos productivos que permitan ampliar la capacidad praductwo fotera y 
generar un mayor nivel de producción 

+ No sera deducible dal impuesto a la rente y no sera crédrio inbutano, el MA en 
compras realizadas en efechvo superiores a US$1,000 fanteriommente 
US$5,000) 

«La nomina de los administradores, representantes legales y soctos o accionistas, 
que se envía anualmente a la Supenniendencia de Compañías, Valores y 
Seguros debe incluir tanto los propietanos legales como los beneficiarios 
electivos, atendiendo a estándares internacionales de transparencia en materia 
teibutaria y de lucha contra vehvidades ¡licrtas 

loy Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de inversiones, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de ogosto del 2018, se emihó la Ley Organica para el Fomento Productvo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estababdad y Equibono Fiscal, a 
continuccion, se detollan los aspectos mas Importantes de la mencionada Ley 

ESPACIO EN BLANCO 
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+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos o favor de 
sociedades o de personas noturales domiailados en purarsos hscales o 
jurisdicciones de menor imposición, siempre y cuando, las sociedades que 
chsubuyen no tengan como benefíciano efectivo de los dividendos a una 
persono natural residente en el Ecuador 

+ Se eliminó el ultimo inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente 
“En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán 
más exoneraciones que las previstas en esta arfículo, aunque otras leyes, 
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas o favor de cualquier 
contribuyente, con excepción de lo previsto en la ley de Beneficios Tnbutarios 
para nuevas Inversiones Productwas, Generación de Empleo y de Prestación de 
Seracios” 

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones tegoles vigentes, los contribuyentes sujstos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
período hiscol por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han 
sido efectuados a valores de plena competencia 

El imporie acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionados 
durante el año 2018, no supera el importe ocumulado mencionado, por la cual la 
Compañía no tiene obligatoriedad de presentacion del refendo estudio al orgenismo de 
control 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

83 Gasilón de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y achvidades de financiamiento, la Compañía 
está expuesto a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden ofectar de 
manero más o menos signihicativa al valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
admwistrados por la Alta Gerencia, que permiten idenhficar estos riesgos, 
delermnar su magnitud, proponer a la Administración medidas de mitigacion, 
ejecutor las referidas medidas y controlar su efechvidad 

A continuación, se presento una definicion de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y una descripción de las medidas de mhgación actualmente 
en uso por pare de la Compañía 

ESPACIO EN BLANCO 
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|- La Compoñía gestiona su copital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la ophmización de los saldos de deuda y 
patrimonio 

La Administracion de lo Compañia es la encargada de revisar la estructura de 
capilal sobre una base semestral Como parts de esto revision, considera el costo 
del capitol y los resgos asociados con cada close de capital 

Los principales indicadores hnancieros de lo Compañía se detallan a continuación 

Capital de trabajo US$255 
Índice de liquidez 1 08 veces 
Pasivos totales / patrimonio 026 veces 
Deuda financiero / achvos totales 0 08% 

La Administración considero que los indicadores financieros antes mdicados estan 
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
desarrollo que la Compañía, además que de no tener obligaciones de importancia 
material que promuevan un pago inmediato 

ta Compañia gestiona su copral para asegurar que estará en copocidad de 
continuar como empresa en morcha mientras que maxmizan el rendimiento a 5us 
acciomstas a traves de lo optimizacion de los saldos de deudo y patrimonio La 
estrategia general de la Administracion no ho sido olterada en comparacion con el 
2017 

  

idez.- Lo Administracion es la que tiene la responsabilidad hnal por 
la gestión ds liquidez Ha establecido un marco de trabajo apropiado pora la 
gestión de liquidez de manero que la gerencia pueda manejor los requerimientos 
de financiomiento a corto, mediano y largo de la Compañía 

La Compañío manejo el riesgo de liquidez mantemendo reservas, facilidades 
financieras, monitoreando continuamente los lujos efectos proyectados, reales y 
conatliando los perfles de vencimiento de los ackvos y pasvos Ímoncieros 

Riesgo de marcado.- Las achvidades de la Compañia la exponen principalmente a 
riesgos hnoncreros de cambios en las tasos de cambio, tasas de interés o precios 
de los instrumentos financieros que pudreran afectar los ingresos de la Compañia o 
el valor de los activos Hnancieros que hene 

El objehvo de la adminsiración de este nesgo de mercado es de admmistrar y 
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo 
hempo optimizar la rentobilidad Las exposiciones del nesgo dal mercado se miden 
usando el valor en riesgo complementado coa un análiss de sensibilidad Durante 
el año 2018, no ha habido cambios en la exposición de la Compañía a los nesgos 
del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos 
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82 Categorías de mstrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasos financieros medidos y registrados al costo 
amortzado por la Compañía fueron como sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Activos fingncieros. 
Al costo omorfizado 
Efectos y bancos 433 1,582 
Cuentas por cobrar 28 —s01 

Total 461 —218S 

rr mbios en 
Resultados 
Obligaciones mantenidos al vencimiento - 6,741 
Inversiones dispombles para la venta L66z 12,933 

Total, ver Nota 2 967 18.274 
Pasivos financieros" 
Cuentas por pogor 20 1792 

Total —Li2 1292 

Yalor razonable de los instrumentos Financieros.-La Admimstracion considera que 
tos importes en libros de los actos y pasivas financieros reconocidos al costo 
emorzado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

PATRIMONIO 

jal - Representan 135,000 acciones autonzadas y susentas emtidas al valor 
nominal de US$1 00 cada uno 

Reservas - Un resumen es como sigue 

31/12/2018 31/12/2017 

Facultohva 673,706 675,706 

Legal —2,989 —2.989 

Total 678,695 az8.695 

AI 31 de diciembre del 2018 

Reserva facultativa - las leyes socistarias vigentes determinan que de las utilidades 
líquidas del ejercicio se destine un porcentaje como reserva especial o Facultativo. El 
porcentaje de oproptación depende de la decisión de lo Junta General de Accionistas 
AL 31 de diciembre del 2018, la reservo focultatva es US$675,706 
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10. 

Reserva legal - De ocuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañia debe 
transferir el 10% de las utilidades liquidos y realizadas a la reserva legal hasta completar 
el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distubuida a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compoñía, pero puede ser unlizada 
para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el copital Al 31 de diciembre del 2018, la 
reserva legal es US$2,989 

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Resultados acumulados - distribuibles 1,511,590 1,604,691 

Resultados. por adopción Ira vez de las NIIF 
Valuacion de achvos biológicos 33.29 1.133.290 

Total 2,644,881 2.737.981 

Resultados por adopción 1ra vez de las NIF Incluye los valores resultantes de los oqustes 
originados en la adopción por primera vez de las NIF El soldo sólo podra ser 
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y los del ¿limo 
ejercicio económico concluido, si las hubiere, uhlizado en obsorber pérdidas, o devuelto 
en el coso de liquidación de la Compañía 

Dividendos declarados - Dutante el año 2018 se pagaron a los accionistas un lolal de 
US$231 (US$444 durante el año 2017] quedando la chferencia como pendiente de pago 
en los estados Ímoncieros 

INGRESOS OPERACIONALES 

2018 2017 

Ganancia por voluación de activas biológicos 34,422 128,200 
Raleos 30,710 41,495 
Intereses Z02 1,951 

Total 45.834 21446 

Durante el año 2018 

»  Ganoneia por valuación de achvos biológicos, representa el ajuste anual efectuado 
por la valoración del acto biológico a su valor razoncble, aplicando la tasa de 
descuento del 11 83% de los créditos productivos para Pymes determinado por al 
Banco Central del Ecuador, ver Noto 4 

+ Intereses, corresponde a los imtereses ganados de las inversiones mantenidas ol 
vencimiento y elspombles para lo venta, ver Notas 3 y 12 
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+» Raleo, es uno operación sivicultural fundamental en lo achvidad forestal que consiste 
en reducir gradualmente el numero de arboles en la plantacion con el objehvo de 
concentrar el crscsmiento de los mejores individuos y generar así mejores ganancias 
económicos, Los raleos se efectuan en tres fases 1) el primero se efectua en el sexto 
año luego de la srembro, u) el segundo se realiza en el noveno año, y, 11) el tercero 
se efectúa en el doceavo año, considerando que estos raleos a excepción del primero 
representan un ingreso por la venta de esta madera 

   

Durante el año 2018, la Compañra realizó exportacion de 397 30 metros cúbicos 
de modera en trozas, en el cantón Balzar, generandose ingresos por este conceplo 
de Us$30,710 

Durante el año 2017, la Compañia realizó exportación de 217 22 metros cúbicos 
de madera en troza; en el cantón Bolzor, generándose ingresos por este concepto 
de US$41,495 y se espera realizar el tercer raleo en el año 2019, 2020 y 2021 

11 COSTOS Y GASTOS 

2018 2017 

Costos 20,566 26,075 
Honorarios 14,239 14,342 

Impuestos, contribuciones y suscripciones 4,526 4,651 
Decevale 3,600 3,600 
Otros 1279 2.762 

Totol 44.210 51.430 

Durante el año 2018 

+ Honorarios, incluye principalmente gostos por el manejo de actvidades contables 
por US$4,883 y asesorías legales por US$A 724 

+ Decevale, corresponde al gasto anual de US$3,500 por concepto de manejo del 
libro de acciones y acciomstas que lleva a cobo el Depósito Centralizado de 
Compensación y Liquidacion de Valores [DECEVALE) 

12. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2018, los prnarpales saldos y transacciones con compañías 
relacionadas electuadas de común acuerdo entre los partes incluyen 

31/12/2018 — 31/12/2017 
Inversiones en asociadas. 
Ecowood 5 A 750 259



13. 

14 

15. 

JPÉRDIDA! UTILDIAD BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN 

Los (perdidas) utilidades y el numero de acciones ordmanas al valor nominal unrtano de 
US$1 00 utilizadas en el calculo de la (pérdida) unhidad básica por acción son los 
siguientes 

2018 2017 

[Pérdida] Unlidad del año (93,100) 91,617 

Námero de acciones ordinarias de valor nominal 
Unitario de US$] 00 135.000 135,000 

[Pérdida] Unlidad básica y diluida por acción 
¡En US dólares) 9.59 0.48 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA, 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos (Marzo 11, 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Admamistración 
pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año termnado el 31 de diciembre del 2018 fueran 
aprobados por la Administración de la Compañia el 8 de febrero del 2019 y seran 
presentados a los Accionistas para su aprobacion En opinión de la Administracion de la 
Compañía, los estados hnancieros serán oprobados por los Acciomistos sin 
modificaciones adicionales 

garcib 
Sr. Paul Palacios 

Presidente 
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