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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprazadsa an ddrares estadeuniden ses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto socdal

Ef Sengeend Forestal (PATHFCREST) 5.4, inicho Sus dtividades a partir de marzo 12 del 2008, desde
su irscTipekin en el fegistro Mercantl, Su actividad econdinkca principalt gs La siemibea y cultvo de
teca pArd Su posterior casecha y comenciallzacan, Su domicdbo prncipal se encuentra en Goayaquil,
provincla del Guayas,

La Compafia esta registrada on el Mercade de Valores come emiger o acciones segin Resolucion
Mo, 200%-2-01-00385, v negocia sus ackines en las Bolsas de Valores de Guayaqull v Quito, por lo
cual, @ actlvidad de |la Compariia cstd regqulada par la Ley de Cermpaniag, Ley & Mércads de Valores
y Jispscinngs de o Junta de Regulacitn del Marcade de Valires [anbes Consejo Maconal de Valores)
¥ es controlada pas la Suaerintendenaa de Compafras, Valores y Sequrts del Ecusdar.

Los cultivos conslsten en plantas e teca, para bo cual iy Compania adquirla terrenas en ta provincia
gel Guayas en & cantdn Baizar, con una superficie total de 175 7% hectdreas, de las cuales se
encntraban sembradas 65 heciareas, cuyd wembra se efect(o en los afigs 2007 v 2008, En o afo
2009 efeclo la siemtsa de 5% hoctinzas adiconales de teca,

13 Inversion Eotal realrada por ias aoclonistas asciende a USSE10.760, 13 cual ha sido utllizada
principalmente para |3 compra de tlera, manegjo agricold, adminsiralivos y costos para 18 futurd
cacecha de la madera, Se proyeeta gue & Inlcle de carte do 1a maders so electoe a partir del afip
2027,

Sltuacion financiera del Pals

La econammiz ecuatorizna tuvo un mejor dessmpefic durante el afo 2017, con previslones oe
crecmiento mayores 8 lag proyectadas (1,5%% del FI3 segun 12 fuente oficial del Bance Central del
EBouador), fomentado en bucra parte por fa mejara contlnea de fas precics referencealos de petréleg,
el incremento de la exponlaciores a raiz de la firma del Tratado de Libre Comercio con @ Unlan
Euviopea v B eliminacidn prewista de las sobrelacas arancelarias v kos 2 putos de disminucion del
IVA Que QENEMION N MAyor 5inamisma 2n 1 econpmia, Adcionalmente, estas situaciones, mas s
gstrateqias Gubarnamertales oo roodenamentn 8 135 Gnaneas puldicas, la priorzacion oo Lag
inverslones sstatales, e fomento de 2 inversdn extrankera, 12 emisdn de bonos del cslado y
pbbencign de financiamlenTt & fravds de arganismas interndciondies y ¢lres gobiemnas, han infiusda
pasitvarnente en 13 reddecion del desgo pals y 13 mejora de ias condiclones econdmicas Que oo
presentaron en afias antensres,

La Administracldn de la Compafiia considera que tas situaciones antes indlcadas, ng han afiginado
gfectos significativos en las gperaciones de la Compaiiia,

Apraobacidn du los estados financieros

Los estados financiaros par el 200 teminada ¢ 31 de dicembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de 28 de febrero del 2018 de la Gerencia General ¥ postediarmente serdn puestos a
cansidaracian & 12 Jurnls Gerneral ge AConistas para su aprobaddn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contlnuacian 52 describen |2s principaks polititas contables adoptadas en b preparacién de estos
£5iad0s financlards, Tal mmg lo reguigre (3 Mosma [nfermacional de informacidn Financler, estas
politzas han sido disefiadas ea furcdn a la N1F vigente al 31 de diciembra de 2017 v aplleadas da
manera unifarme en tocos los ejercicias présentados en estos estadas financlenos,
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Basax da preperaclin

Los presentes estados fimanaeres de la Compadip al 31 Jde diciembre del 2017 v 2016 estan
preparatos de acuedco egn las Narmas Intermacionslés de Informacidn Fimdnciera (WIIF), emitldas
por & Consao de hommas intermacionales de Contablidad (LA58), las que han 5100 adoptadas en
Eruadar, v represenlan fa adepcidn integra!, explicta y sin reservas o6 135 refendas novmag
inbarnacipnales aplicadas de Mmanerd uniforme en lof #jeniting que se pressilan,

Lo estados financierss oo |2 Compafia han sidg preparados de acyerds cen el principlo del ooss
histdrlco.La prenaracion de los estados financleros de acuerdoe con MEIF requlere & uso de clertos
estimados contables critioas. Tamblén requisi gue 18 Adminisbacicn elerza sU jUCi Bh 8 Progess
de aplicaclan oe Lag politigas contadlas de [a Compadia. En 12 Mota 4 se revelan las dregs que implican
un mayor grado de juicio 0 cympiejidad, o Bs dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son
tignificatives para s ostodos financeros. Debde a la subietividad inherente en este prageso
contable, ks resulrados reales pueden difenr de los montos estimados por la Adminstacién.

Nusvas nermas, enmiendas e interprataciones emitidas internaclonalmente

A la fecha de emisidn oo estos estados finencieros, se han publicads enmisndas, meporas e
Interpretaciones a 135 reirmas existentes que 0o han entredg en vigencia y que |3 Compafia na ha
adoptadh mn anticipadin. El JASE consldera como necesadlos y wrgentes, 1% siquientes prayectos
aprobados, de aplicatidn obigaloria a partir g¢ Las fechas indicadas a conbinLadian:
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La Agministrackin considera gue la adopcldn de las nuevas normas, enmiendas 2 s NIIF @
interpretacnes anbes descrias, na Genaevaran un impacka significative en los estados financieros de
la Compadfia en el elercicio de su aplicacin insal.

fil revicar I3 NIIF & v 15 la Acministracion wnforma que condyitd su AnAlists respacta 8 12 adopddn
deo esCAs MOrmas, ng ex s Impactas significatives en la apllcacion de las mismas, en base 2 |g
sgulente:

. Milf 15: Las plantacones de la Compatia se encuentan &n ataps de crecimlento. En el afg
de agpcicn de gita nonna, o5 faleas continuaran representznde el principal ingreso haska ia
facha de egete, sencc B56A Su unlca obligacion de desempedio; B precis o8 1a transaccidn ny
contigne componentss vanables & o previamente pactadoc; |9 oestos incurrldos pare
phtener ¥ curnnlir con las contratos de clientes son reglstrados en el gasto del penode debida
# gue son reatizados al moments de [a wventa, par |9 B@Ano, ne S2 esperan efectos en ka
aplicacian de esta norma.

. NIIF 9; su prisncipal instrumen's fiRanckero son 1as inversiones a vaky raronatle con cambips
en resultades, las cuales se maniendran en esta Casificacian. De agusrde 4 este AndligiE, no
difiere de o presenlada en lgs estados financierss de [a Compafilz al 31 de diclembre gat

2017,

.3  Moneda funcionat y de presentacldn
Lag partidas en lps estados Pranccros de la Compania se expresan en & moneda del ambinie
eoondmico pelmaric dorde coera |2 entidad (moneda funcional). Les estades financleros s cxpresan
en didares estagounidenscs, qae 0% 33 menedz funcional v l@ moneda de presentackin o |a
Campania.

£4 Hectiva y equivalentes de efectivo
El efective ¥ equavalentss de efoctva comprenden &) efective disponithe, depdsitos a La vista en
bBancts. Lot mencianados velores s de libre disoonibilidad,

2.5 Activos y pasivos financleros

2.5.1 Clasificacin

La Compania clasifiea sus actwes francletos on s siguientes calegoras: “actiyes Anantenss & vakx
tararable oon cambios en reswitados”, Cpréstamts v cuentas for obrart, Yaciivas findnoeros
mantenldus hasta su veaci-menta® ¢ “activos financieras disponibles para |2 venth®, Los pashos
financierys se clasifican or s siguientes categonas: “pasivos financléros 3 valer razonabie a trangde
de ganancias y perdidas” y "orras pasivos finangleras”, La clasifoaclon depende del propésito para
&l cual 3o adqumeson ks a7ivns o onirataron s pasivos Anancerps. Lo Adminisiradlin determing
la clasificackin gde sus 2Clives y pasives Anancerss a 1a fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de dicembre del 2017 v 20145, I3 Compania mantuva actréss financierss en 3 categona de
*waly raganahte can cannios e resuitados”, v mantuvo pasiyas financieres en da cateqoria de "otrps
pasivos flngnceros”, Les caracienssicas de las referidos instrumentas financlerss se expllcan a
CONENUACGN:

{8y  Activos financieros @ valor razonable Son cambices en resuliados
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Lin activi linancerg a5 mantenido par megociar i han side adquindos con e propisito de sy
venls d corto piaze.  Es clasiicado a valor razonable si esie &5 designaco como tal en el
feronIImenta indial. Les actives finantisres $an designados a valor rezonable si la Compaiia
adminigtra tales inversicnes v toma dedisiones de oompra ¥ venta ooh base 3 sus valores
razonables de acue-ds can 9 adminstracldn ds rietgd Al recanpcimiento inictal, los costos
atrlouibles & estas transacclones S8 reconooeEn CON CAMGE A |3 inversan 3 medida que se
IngLerren can cortrapariida en résaltados del afa.

(b}  CHros pasivas Enarciengs

Representados en e colads do siluaogn linancers per Ls cuentas par pagar proveedarss y
ACHONIStas, ¥ olras cientlas por pagar. Se incuyen en o pasnd cormiente, excapin por s e
yencmeEnto mavor @ 12 roses cortacos a partir ée ka (echa del estodo de situacidn inancer.

2.5.2 Reconocimiento ¥y medicién Imicial ¥ posterior
Recanocimlentn

La Comp i reconooe un Jo5iva & pasiva Tioangierg en €l estade de situacion financlera a & fecha
e |3 NegoCKECon ¥ e OnIIen CUANCO 58 Ompinmabén & comprar o vender al active o pagar el
B,

Medicidn inicial

Los activos ¥ pasives Tinanc.eros son medides inicidimente a su valor razgenable mas cuakquier costo
atnbulble 3 & transacgicn, que de sor sighdicative, es feconcado como parte del activo o pasive;
siempre que el active o tasivo linanciera no s8d designads came de “valar raganable gon cambios
en resuliados™ v esbe o3 sgn ficatvs, Can postengrldad al reconed mienta iniciad la Companla valoriza
kog mlsros comg o8 desonbe 2 caabiruaclén:

Mediclin pasteriar
(@) Activos finangicroy a v - Tazonable o0 CAMBS o0 ressllages:

Corresgonden 2 nversicnes en titulas de renta fija, los cuales & miden postenarmente al
valer ragenable v s endimientos son reconacldos en & resultade del @erclclo que induye
[rgresas par diwvidendos o Intoreses devengados.

(b} CHros pasivas Finasosras

Postends 3 tu recercsmenin inigal se miden al coste ammortizado aplicanda ol métods de
mberes efectivo, Le Comoehia s siguienies cuentas dentro di osta calegona:

(I Cuertas por pagas: Coorosponden @ obligacones por servicios redbidos de terceros y
dividendops por pagar, Se raconacen A sy wvalor nominal que B8 equivaienbe 3 su 0osta
amortizado va que son gagaderas en plazes menores & 90 dias.,

2.5.3 Deterlarg de activos Financieros

La Compafia estabece una prowson pded pardidas por deterisrg ge cusntas por cabrar Comerclales
Cuanco euske Eevkdensa abicliva ¢ que [@ Campahia mo serd capaz de cobrar todos kos importes
que se e adesdan de 0.0 000 'os Mrmings orginales de s rusmas, La existencia da diflculcaces:
Rnanceeras significativas cor garie ol deudor, |3 probabilidad de que af deucer entre en qulaba ¢
recrganeacidn financie=a v la falii & mora on los patas & coasideran indicadones de que 13 cuenta
a corar se ha detericrasa. Bl goeter.orD para cubdr pénd das se estatbece por &) impoete de la pérdida
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que 5e vak:a como B diferercia entre & Importe én libms del activa v el valor actual de los Mulos
de efectivg fifurgs estimados oesconiado & L bsa de interés efecliva oniginal del activg linansem.

5, en un pencdo postenc-, 8 mgnig de 18 pédrdida por deterioro dsmimuye y, dicha gistminusdn s&
rRACIGnA QRlETlvamente 3 Lr ovtTic gLl haya ofumide despuds de que se reconocis dicto deleriong,
52 recenoce en el estado de resollalas ntegrales 1a reversion de [ pérdida previamente reconocida.

Ak 31 de diciembre dol 2517 ¢ 3016, 2 Camtpania ha determicada que no exister pérdidas por
deterird de los activos Tancesos uspeckivaments, que doban Ser reconacldas.,

1.5.4 Baja de activos y pasivas linancicros

2.6

2.7

L'n aztlve financlere s e in-ini duaasa exiran 5 demches & reabo ks Mlujos de electivd 0 Mivo o
5l [a Compaiiia transfiers ¢l aclve @ un tercers sin retener sustancalmente los nesges y benefidos del
activg. Un pashea es eliminodo cuancs 2c abligaciones de ta Compania especifcadas en gl contralo e
han llgudade,

Impuestos y retencioncs

Corresponden privcipamesr e 3 orlore ©0es del mpuosto a 3 rerta gue Sefdn recuperadas en un
perodo menor 3 12 meses 7 oooctiio tributarie del impodste Al valgr agregade efectusdas par
bercerss, Cuando 3 Adoar sima 50 Sstmg que dichos saldos no podran ser recuperadds se cargan
a |os resultades del anc.

Actlvos bicloglcos

Las actlvas bioldgicgs (paqmacanes de teca) tlener un ciclo estableclde de 20 afos para 13 primers
rob@cicn y 3 partir de ellay |2 a%os, =2 miden en gl redenacimiento inicial y en ¢ada fecha de reparte
& tu vakar razonable mMonos (o costas estimagds on el punto de verta gde forma separada gde ks
TRTanos, eLios Uihmos 2 Jresertan en propledades.

La eiedicion o0 2% a0lwes bicicsims al vaky raronable se basa el métode de Aupe de cafa
descontado, el cual es deler rads por 13 Admitstracin de l2 Compadiia, La expectative del valkor
prasente de has fujes futuros ssperndey iDckuy® as Nujos de efective de aperaciones continuag sabine
planes de cate flaal de reca, coaswerando variables tales coma crecimilento, precios de teca, 1asas
de descuento, costos de sicmbrz v mantonimignte, waldmenas, cpsecha, $asbas an el punts de venta,
Brbe otreg; .08 cudles or reév.aodas ponddicaments para gsequrar sU vigenoia y representatividad
por medio de parcalas e crecimianta. El mayor & menor valpr resultante s régistey o resultacos
del periog.

La diferendid entre O va'z- e 5755 0 0t 20bvos Duabdgicos v su valar razonable e regondgicay en
ko5 respliados miegraies o2 e LD, o el concepio "Genanca en el valor rezonable de adtlvos
binltgios”,

L3 Compadfia incluye en o valon oo hores de esios actives [os costos indurrigos en el transtursdg dol
afn an farblizacin, manien'micaiz, Manem agricold ¥ adminlstracdn o las plantacionss de teca.
fl clerre ded afo, fa Coman'a ajusia el vilar @n libros de estos 8cthaas a su valer ronable.

FPropledades ¥ equipos

Las propeadades. cotan risguliraoues 3 costo Bistdron, meros depeenaciones acuml'adas ¥ perciaas
pof detenoro, 8N Cast Ce [Hod.l 3 Bl costo inCiuye los desembolsos directamente atribuibles a fa
adquisiclén @ construccicrn ool eclwd. Los desembolsas postenonts a B oomprs O adquisicion sabo
son capializados cuandy o proloeble que beneficlos eoendmitos futuros asocados A 13 sversion
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fluyan hacla la Campan.a v s coulps puesan ser medidos mzonablemants. LOS 0Ims desembelsos
posterlores corresponden d rolidraclones o mantemimignta v oson reglsteados en oS resultadas
integrafes cuanda Son inouLrr ggs

Lo% berrenas no S Cearec.an. Lo dopreciacdn de tas propiedades, e calgulada linsatmente basada
en la widad Oul gstimeda e 25 seon 2dades ¥ equipes, O de compoaentes significativos [dentificables
que posean winas Gtiles Sderercadas, y ono considera valores residudles, gebido 3 que B
Adrninilstracién de 18 Corpania estma Gue el valor de realzacan de sus propiedades al térming oe
su wida (il e Irrglevanio, L@ 1wl macienes de vedas dtiles v valores resldyglkes &8 los activos fijos
5o revisadas, v ajustadas wi 0f necesario, a cada fechs ¢ cierre de los estadss financlers.

Las vadas utites estimadas 2y pecp crades son @3 Sigeientes:

Tipo de Bignes Nimarg e nfios
Yaauiranas yeouRpOE 1
naainssnes 10

Las perdidas ¥ ganancigs por ia veeits de oredisdaces, s& caldulzn comparanda 108 ingresoes obben |kos
con el valer en pras ¥ sooclaver an el ostadd de resultados Inbegrales.,

Cuando el valor ert liores e or 2ctiva do propledades excede 3 su moata recuperatle, este es
reducido inmedizigmante Fasts 5L valor recunerabie,

Lot infereses ¥ c1ros conlos o coudanento e capitalizan siempee y cuando 2sbén relacionados
£on |a constructicn g a27vas cali‘icables, Un active celificable es aquel que requiend g€ un Gempo
profongado para gee esté st pora g o, pioca que la Agminlsiracdn ha definido como mayor
& un afo, Al 31 do diciemEre die ZUiTy 2016 todos los prowectos de |8 Campania $& han liguidado
en plazas inferiores 3 LR 9io, 201 50 qua nd 52 han adtivade costos de endeudamients,

Inversbanes en acclones

Comesponde 3 la pamlicipes &0 —v 1% oo i companid Bonvood 5.4 y se Muestid A su oosto de
adqulslclén,

Dateriora go activos no financiaros {propiedades y equlpes, e inversicnes &n accianes)

LBS BtYivhs S.0004 A depradal &0 50 someten 3 prusnas de deteriora cuanda e producen evantos
o elrcunstancas que indice s que puar'd no recupe e g9 valker en libros, Las pérdidas por deterlora
coresponden ol momio €7 &l Gue v w3 o ibres del actvo excede a sy wa'r recupdnalle, E!valor
recuperatie &¢ 105 attrvos oo D e 2 mayor entre ¢ mento neto que se ofendra de su venta
0 SU valor en uss,

Para efectos oF 1a evaluevion jpor delerarn, Gs ackivos S& dgrupan a los nlveles mMid% PEOULERDS &
los que generen FlAjos de oleclvs icentif.czbles {Jnidades generadoras de efective). En el caso que
el et gel vaar ibros shel agtvd vemoda @ 54 monto secuperabie, |3 Compafia registra una pérfida
por deterlong £n o8 resu ladus ool cordia. Ley saldps en ilbras de activas ne financieras que han
ciio objero oo castigas por delet.oro se rewsan @ cada fecha de cierre de fas estados finangiengs
para yenfcar posioles revesores o8 detenong.

La Compafi@ cyalld arusneme 3 crslercia do onditaderes de deterioro 56 sus actives no
finarclerss, Al 31 de dicicmore (el 2017 y 2626 no s han reconohdo pdrdigas por delericmn de Acthos
ne francieres, debido ¢ gue o Adovicislacign ha delerminedo gue no existen indicsdares de
deterlora,
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Impussto a la renta corriente v diferido

El gasto por Impuesto a 1A ranta del ana comprendge ol impuesto 2 12 renta oorriente y ef difend. E|
iMPUests 58 TRCOnGoe gn 2l estade de resultados integrales, excepto cuAnda sa Lrata de partidss que
se reponcoen Jdirectamente en el patrimenia, En este casa el impoesta también se reconooe &n otros
resultados Inteqrales o directarmanta gn al patdmonio,

) Imouesto g 13 rentd comiente; 1a prvisidn para Impuests a @ rents se calcula madisne 1a
Lasd Je impuesto apikcable a fas utilidades gravables v se carga & o9 resultades del ado en

fue se devenga am base £n &l impoesto por pagar esdgible.

(i lonsesto &l rents diferdo: El Irmpuests 2 la renta diferido 52 provisiona en s totabdad, por
# método del pastve, sohre 125 diferencias lempocanss que surgen entre (a5 bases Tnbutasias

de actn'3s ¥ pasivs ¥ Sus respatlivgg vakres mostrados &n os estados Ainancleros preparados
baje NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determing usando tasas tributarias que han side
promulggdas a la fecha dal astado de situacidn financlera y que se espera serdn aplicabies
cuandoe gl impuesto & 2 renta diferido activo se reaflce o & impuesta & 3 renta paswa se
pPaIUe,

Las actives par impuestess diferides comprencen las cantidades de imouestas sobre las
ganancias o recuperar en penodos futures, relacionadas o

(i) las diferenclas ternporarias deducibles;

(il la compensacian de pérdidas obtenidas en perodos antericres que todavia no hayan sido
objeto de deduccidn flscal;

{1ii] la compensacidn de créditas tributarios ng utlizades prooedentes de perlodos anteriores,
siempre y cuando no se sallclte sy devolueldn ante ef Servicia de Rentas Internas v sea
prabable [a dispenblidad de ganancias fscales futuras, pam su utllzacldn.

Lo impuestos 2 B3 renta diferdidos activos shie 52 reconcren en 2 medida gue sea probahte
que o adurcan beneficios tibutanes futums contra ks que se predan usar las diferencias
temporates.

Los saldes de impuethos 3 |a renta diferldos activos v pasivos se compensan CLuando exicly el
gerecho legal exigible 3 compensar impeestos Actvos comiertes on impeestos pasheos
corrlentes ¥ cuandg (g5 impuestos & L& renta diferidos activos v paslvos se relaconen con B
misma autendad tnbutarla.

Al 31 de diziembre del 2017 1a Companiia reglsrs en las msultades ded ajercio US523,.204 {2016;
US566.548) de impuesto diferkde corrcspondiente al valor razonable powr 8 medicidn ded active
beOMOgICO &N Su StApd e transfommacion,

La Compafiia mantena pérdidas trituthrias dé aRos anterores sobre s cudles o 5€ ferongoes un
Impuesto diferido active, debido 2 que no existe sequridad razonabie que (a3 operackdn geneng
ukilidades v s& produzcan benafmicos tributanas en los proximos T afios, ung vez reconocida eqta
pérdida.

Provisiones corrientes

Las provisiones 52 reconocen cuando: (1) e Compafifta tiene una ehligacidn presents, yva $ea legal o
implita, Como resuliado de eventos oaaddos, (it} es probablé vaya 3 ser necesara una sallda de
recurses pam bguidar 3 oblgacion v (i) el monte se ha estimado de farna fable. Los mantos
TECONDCHIDS chrmd provision 50m 1 melor estimacion de 13 administracion, a la fecha de Derre de los
estades financieros, de 195 desembolsas necesanas pard quidar 2 obtigacan.
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Distribuclén de divicendos

La distribucian de dividendos a los agrianistas de ka Compadfila se deduce del patrimanio en &l paricda
en ol que los dividendds han sikio 2probados por 105 Mdcionistas de la Compafia,

Reconocimlento de Ingresos
Se reconocen de fa siqulente farma:

iy Goanapcty en ] yalor razonable de aciias biokiniogs - S& megistrd anualmente én base a la

valoracion de Las plantaceones de teca, Al Geme de cada perodo, s registra come ingresos el
valor resultante del cregimlenta natural ge las plantagones, exprosags en o] valor razonable
menos o5 (ostos estimades en el punto dé venta,

{ii)  InOrecos par raleo - Se originan por ke ven@ de arboles jEvenes que son sustrados ya sea por
sU mal cregimilents o pard lograr una distribucidén enifonme dentrg de la plantaodn. La actvidad
de raleo e bdsica dentro de las actlvidades stviculturales de la plantacdn para lograr el mejy
crecimienty de bos arboles gue se mantendrdn hasta el corte final, Estos Ingresos son
reconocidos cuando kb Compania ha transferide o comprador los rlesgos y wentajas, de Lipo
sigrificative, dervados de 1a propiedad oe dos artsobes; o importe dé ks ingresas y 105 costos
incurrdos &n relaoon con la transacodn pueden ser medidos con fiablidad, ¥ 13 Compafa
recibe los baneficios econdmicos aseofados con 13 transaccion,

L) Ingreses por intereses - Son registrados scbre una base de bempa, con refereéncia al capital
pendignte ¢ 2 la Lasy ¢ interds efectiva aphicable, 13 cual e la Lasa que iguala los NMuios de
efecthvo futures estimados a ko largo o La vivls esperada el instrumento fnanclerg o, cuando
sed xlecuade, en un penade mas conta, con el Importe nete en bros en el reconedmmento
inlclal,

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registranm al cosbo, incfuyen gastos adminlstrabivos v costos oe raleo
pelncipalmente par seleccldn, cote ¥ maviizacan de drbales al centrg de acopio, E5tas S mdomicen
2 medida en que se incumen, independenternente de la Fecha en que s reallza el pago, de acuerda a
i fineamieatos de @ base contable de adumulacion (devengo) en Ly NIC 1 “Presantacion de Estados
Financaras”.

ADMINISTRACIGN DE RIESGOS FINANCIERCS
Factores de Hesgo Anandens

En g cursa rwmal de sbs nedocics v activigades de financiamiento, |a Compania estd expuests a
dstintos rlesgos de naturaleza financlera gue pueden afectar de manera més o menos signiflcativa
&l vaky scondmic oe sus Rufos ¥ 3CUves v, B CONSECUenaa, sus resultades.

La Compania ectd expLesta 3 ricsgns fnancleros provenentss de cambios &n bos precios de 12 teca,
La Compafifa ng esperd que lns pracios cde L tach vayan a casr de famna significativa en af futumg
predesshle v, par tantg, no ha realizado contrates de derlvadas u otros para gestlonar e resga de
caida de kos precios de Ly beca, La Covnpania reviss, de forma regular, el estads de los préclas de
taca, 3 reconsiderar 1 necesidad de gestion acliva del riesge inanciero.
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La Compaiiia dispene de una ompanizasén sdminisirada per el Presidente, que permile identificar
dichas rlesqos, determinar su magnibud, proponer medidas de mitigacion, é)edutar dichas medidas
v centrolar su efectkvidad,

A contineacidn se presenta la definicidn de los resgos mds impoiantes Que eston expuestos Los
actlves y pasteos flnancisrss y 13 desodpodn de las medidas mitigantes adoptadas por 2
Bdminlstracicn de la Compaiiia.

fal Rissoo de fguides

La Admimistracién tiene la responsabilided final por la gestion de lgquider. La Administracian de
la Compafisa ha estableckda un man de trabaja aproplasda para |3 grstitn e liquide? e manera
gue 58 pueda manejar ios reguerimientos de flujo a cortg, mediang ¥ largo plazo,

Para efectos de aplacamiento del resgo de liqukdes, by Compania ouentad con un presupuesto
de fump de cald, & cual s& revisa mensualmente, y smparela s inversiones &n sdjvies
Anancierss de $al forma que 2l Aujo prevenlznte de dopas cuompla ¢0n los requerimientos de
page. El portafells de inversiones de |8 Compania estd conformado por instrumentes cen
tarackeristicas o€ liquldaciin inmediata, n o evenls de asl negesitacse,

Administraclén del rasgo de capltal

Los obsetivos de fa Compafiia al administrar & capital son el salvaguardsr @ capacidad de |a misma
de condinuar covng empresd en marcha con € propdsita de generar refarnds @ Sus Accipnistas,
bengficios a otros grupos de lnterds y mantener una esinpctura de capital dplima para reducr ¢
oostn del capleaf,

La Agdministracldn de la Campadiia revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, an
baze a la programacido anual. Es importante destacar que |3 Compadifa no tene paslvos financiergs
signifiCativoes ¥ Rmplco prevé incurmnr en ellos,

ESTIMACIDNES ¥ CRITERIDOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparsacidn de pstades financeros requlere que la Carmpadia reéalice estimacionss y ullllce
supueshos que afectan 5 montos incluldos en estos estados Rnancieros ¥ Sus natas relacanadas.
Las estimaciones realizadas ¥ supoestos utfiieados por 1a Compana o enquentran basadas en 1a
axperiencla hiskgrica, carmblos en la industria e informaddn suministrada por fuentes esternas
callfieadas. Sin embargs, los resultagos finabes podrian diferlr de Jas esbmaclones baje ciertas
cendiclores,

Las estimaciones y politicas contables sgnificabivas son definidas como aquellas que son impodantes
para refleinr correctamnente la situacdn financiesa y los resuttados de la Compafiia yfo las que
requigren un alto grada de juicio por parte de la Administracldn,

fa} Veda Ol de fas propiedades

Los carmbips &0 gircunstancids, takes oMo avances lecnnlpgioos, cambios en el wse
planificado, padrian hacer que 1a vida %l luera diferanie da las estimadiones realizadas. Las
estimacignes 52 basan princlpalmente en las provecclones de pso future de os actwes. La
getarminackin C& las vidas (tiles se evalla Al ciene de cada afio. ver Nota 2.8,

fBY  Walor razongble del aciive blologica
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La Adrrsnistracicn considaera gua 1a medicién ¢ 135 plantacicnes de teca, |3 cual es realizada
por expertos inbernos &5 conservadora ¥ 58 BNcyentra apropiadarmente fundamertada. Es
cruceal para la medicldn de los ingreses futures, onsiderar el Incrermenta en volumen de
madeéra y los precios esperados en el futur, La deberminaclén del vasar razonable v log datos
ulilizados s evaluan al cerre de cada aibo, Vier Nota 2.7 ¢ Nota 8.

A1 31 de diciembre gel 2017, & valer raronable de los achivos BiolGgioos cmesponde al Nivel
I dentra de la jersrquly de valor mzonable establacida por la WIIF 13,

INSTRUMENTGS FINANCIERDS POR CATEGORLA
Categorias de instrumentos financiercs

A conlinuadion se presentan los valores en Bwos de cada categoria de instrumantos financleros al
gerre de cada ejerdicio:
2017 2018
Larranie COrrnle
Activas finanslaros medidos al sosio

Efectivo v equivalentas Jde eleglivo 1882 1,380
1.582 1,380

Aclivias Fnantieros mididos a valor razonable can
cambios en resuladag

Pagareés v obligaceones 18774 46 200

Total activos financlargs 20358 4T 580
. .|

Paglvas Ananslaroe medidos al cosle amortizada

Pravesdgres y Qlras cLAntas per pagar J GO 3554

Tatal pasivoy financiaros 806 3 554
e, E ————mn = .3

Yalor razonable de instrumentos finandangs

Fara fines de determinar el valor razenable de un activa o pashm financiens pusde aglcarse algunas
e |35 siguientas jararquias de madicidn:

. Preckes de cotizacen (no ajustades) &n mercados BCvos pard actives o pasivos idéntloos
{nivel 13

- Infermacidn dictinla a precios de colizadon Incluidos en 2l nivel | que e pueda confamar
para el activD o pasive, ya qQue 522 directamente (pracias), o indimctamenie {que se derven
de precics) (nivel 2},

* Informacicn sobre el active & pasivg que no 58 basa en data que %e pueda confirmar en el
mercadt (Infarmadidn no oheervable) [nivel 3},

Al 31 e ghelembre ded 2017 y 2016, fos activos (inanciens medidos a vakr ralonable con cambios
an resultados, v se valpran &0 basa & nivel 1, va que Denen Un grecin 6o cotizacan en el mercado.

El valor &n libres de cuentas por pagar ¥ el efectrws € aproxima al valkor razonable debice a la
natyralera de corte plazg gde estas instrumentos.,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIYD
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Composicein:
217 2016
Caja a9 3
Bancos (1) 1.562 1.3550
1.502 1 .EBB_

(L)  Incluye depositas &n los Bances del Pacfico 5.4, y Pichincha C.A., Y9 cugles son de libre
disponitklidad.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE COMN CAMBIOS EN RESULTADOS

Compasicldn:
Taa3 Briug=n Flaica
o renaTTinrg AptTaRTIRd AN
oo oo iRy -3 EQLTRI0
2T ik Folal 14} 2067 216
Irwariiones mayorss & 3 MaseEs
I:]blga:ime: 11 Ta-85 7.90-8,25% LEY-[} 3657 12.023 18,220
Fagark |2 T T L 12 E.Tq1 Ak b

TE 774 44 300
. —| 1

{1y Correcponden 3 tiulos de obigaciones en b Compafia Dipac SA por USS7.500 con
vENCimiento en agoste 2021; Corporadidn & Rosado per U532.333 cen vencmiento en octubre
del 2012 y Tiendas [ndustriales Acociadss 5.4, por USSE. 2000 2018 US411.400),

{2} Corresponde 3 la comora de paganés firmados oon b Compana Home Facl 5.4, per LSS5, 741
con vencmento en mayo de 2018 (2016 U5330.000).

ACTIVOS BICLOGICOS

& 31 de dickembre ded 2017 v 2016, corresponde 2 plantaciones de teca con ung extensidn de 150
hactiroas semibradas en ¢l Canion Balzar.

Mewimienbd,

2017 ikl
Sakd inicial 3 B8l 478 3501 042
CoBiq S8 manienirmenia 21814 17454
CGangrnog par camblo sn valor razonatie 128 201 302 482

4.33.993 3 BECATE

. . 1blg - Los parderetros utitizadas
para & dHErmmac-ﬁn okl '-'a1ur razunabie mcluren pdndpalmente o precio estimado de venta po
rmetra cobice de madera & [a fecha de core y o volumen de madeény por hactarss 3 cosechar, Los
parametros anterlores son el resultada e estimaciones que la Adminlstrackdn ha realizado B partir
¢e preclos hxsbivicos e Informacidn bécnlca provenlente de las parcefas de crecimlents, los cuales
permden estaplecer indicalivis conflables de wolomenes. Cada afde estos pardmetros son
actualuades para obbtener mejores estimacones, En el caso de un detenoro en [ calidad de Ly
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plantacldn, esto podna conduclr a una revisdn a la baja de (38 previsiones de credimisnts, precios e
ingresos.

En ethe sentido, se hade refargndia al hecho ge que un mereada eficiente para sstablecer el precio
de madera ds tecs 2 |z edad de conta, es acoesible, aun cuando no es accasible un mercado efcente
oara las plantaciones de madera de tech, tHda ver que cada plantacion contene condiciones
particulares. Es decir, a partir de la estimacldn apropiada de voldmenss da maders & 13 agad da
carte y una estimacidn fundamentads de precios, se puede tonclulr en el valker d¢ una plantaclén;
sin ambargo ada estimacidn de volimenes depende de cada plantacldm en partlcular v de sus
métodos de maneio forestal.

Al clatre del parigadg 2012, la Compania apstt certes pardrmeinos utilizades én 3 estimaniin del
valer rdzonable, ales camo [ tesa de descoento, preclo de la madera v volumen de metios eubicns
par hectarea, comg recultado el wvalgr razonable del acthmy biolggloe s& we disminuldo
signiflcarivamente en relacidn al afio anteclor,

Raten - El mieg se refird a la reducoidn del nimern de driwdes, oon el fin de dar mejones condlclomnes
de termend para el cracimienty de drboles remanentss de mejor calidad. Dentro dal plan sihviguliursl
estén programados 3 raleos. El primers en e ano 6 luego de 13 siembra, gue por l2 calidad de la
madera extralda ne representa ingresos pera | compadia. En el afde 9 y 12 58 renliza el segundo v
bercer maled respectivaments, los cuales se esperan siden Ingresos para la Compafiia.

Los principales supuestos Ltilizados par I3 Compania en la determinacidn del valor razanabfe de las
Acthvos Bickogicos s& delallan a continuadion:

20T A 2045 614
Pricdos privastados 20 -1Z afos 20 -12 afoe
Tasa de deaquants (1) 149 155
Incremento de prec (3) o -
C0oato de corle final (4 5% 5%
Wolimen eximado de rendimlanta por hectires (5] B0 ma 200 m2
Yalar rarenable por hecliama UES2E AYS LS4 D73

(1] Eslas supwestos han sido aphcados consistentemente pes [ Admilnistracion v s9n revisades de
foema anual por expertos Intemos de la Compaiiia.

(2] La tasa de descuento utillzada por a Compafiia k2 sido determinada en base al modein de
valoracldn de activos de capleal (CAPM por sus siglag en inglés), la cual representa ¢ retomo
esperada por los acclonlstas sabre B3 inversiin realizada,

E5te modek: requiera conslderar (o sigulents:

« Tass o liprg resgn: e consigera € rendmientn dge kos Bongs del Tesoro Amerncanc a 20
afias, que corresponde al Hempo ectimedn del primer corte de 3 plankacidn.

. Bpa: Se pensiderd & Bata sin apalancamient def sactor forestal, correspondiente 2 los
chlculos por sectares 4 las Compadi2s de Fstades Unidos,
Bendimients pramedio del mercads: La Compafiia ¢onsicera el promedie geometrice det
2007 at 2017 e los rendimirnitas gel mercads de Estagdos Lnldas.

Ripcap pav: Se considera 13 copuencia hishinica diaria de las tacas pobheadas par el Banco
Central del Ecudgor, desde e 2011 hasta ef Cemre de Cada ejeracio,
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(3

1

(33

Este mébodo de valaracitn es utillzado por la Compaiia desde el 2009 con [ adopoion de [ag
Normas Inernacionales de Informacidn Flnancera en Ecuader. El resultado a1 abbener i
renlabildlad esperada, &5 Uilizado en su valkor enterg,

El camble en fa tasa de descoents s owe afectada por factores extemnos ajenos al
camptamlento de 13 aperaclon de |a Compafiia.

La proveccion del Incremento en & precio del metro cudico 88 madera 3 18 edad de core sa
estabieckd en un 5% ancal en base al analisls de las preaas histdricos reallzades a través de los
rakeos y su tendencia de crecimbento,

La Compania efectut una correccidn 81 preco inical del 2017, coma consesuenoa & kot cambios
an regulaciores de Importadidn de Ja India, siendo ese & princpal desting S8 exportacldn de
la madera de Ecuador,

El rosto de covte final 25 determilnado de aeoerdo a la tendencod del costa de rales realizado an
afos anleniores por W Companta & e sus Companids reldConadas dédicadas a fa slembra v
cutive de teca.

La medicion del Incremento del valumen s actuallze todos los afies & fraves de las pargeias
pemmansntes o& muesired gua 58 han establecids en |d plantacion, Las estdmaclones del
volumen de madera a la edad de corte son de apraximadaments 1BD (2016 X0Q) mecras
ClibiCOs por hactres, e decr 20 2008 después da la slembma,

Ecte cambio en e volumen de b madera, o5 prodecto de la expedencla de ralegs sfectuados
por | Compaiiis, deberminands & cantidad efectiva de 3 madera oomercial,

En &l afio 2017 s realizd un rales de 13 siembra del 2008 generando un total de Ingresos por
L5541,435, catocadas de fa siguiente forma: 1] en el mercada pars exportadisn la cantidad de 2,703
trozas, generando unad verta de 217,22 meFos cubioos 48 madera v un Ingresa para [a Compafia
e LIS434.164; i) en el mercaos local se vendiernn U557.331 en trozas macem gue per 5u dirmension
no cumplan con los esEndanss requendos para B cxpormon.

En & afp 2016, la Compaiia reallzo €l primer raleo generando un ingreso de WS422.413, en dos
atapas: iy en 1 prirnera etaps S8 vendleran 31,86 metres cobices en el canton Batzar, sembradas en
el afo 2009, generando Ingresos por US$5.374; [ em la sequnda etapy se vendieron 78,39 metros
cubicgs generdnds ingreses por US%E7.039 en troeds, colocadas en mercados locales.

PROPIELADES

£l mevimilants v 368 s3ldes de 135 propiedadas, 5& présentan 3 continuacion:

Tasa mnual
2z 2018 de deQrsidsicn
Temenm (1) 2TrEar 277827
Waquznsh ¥ SQuips 300 30 0%
Insiglaciones 4 g51 4237 0%
2682 178 282 1TE
hfenoa - depreciacidn agumyade [£.101) 365

2TEOFF 278 532

{1} Seintiuyen bemends ulicados en el Cantdn Balzar, provincis del Guayas, con una superfioe total

de 175,75 hectareas, en [os cuakes co desamolla los cultivies de teea de la Compadiia.



10,

11,
(a)

(b}

<)

EL SENDERD FORESTAL (PATHFOREST) 8.A.

HNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
{Expresadc en défares astadoundmnses)

TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El sigulente B5 un resumen de 13s pringlpales tansadtiones reaflidas durante ks aios 2017 v 2016
OO OMpafsas ¥ pares refaconadas, 5€ induye bejo L denominackin de compansas ¥ partes
relacioeadas & i) B pesonas naturdles o jundicas [oompadias) que directamenie o indinsciamente
controlan © 50n controladas por @ Compaiide, Uenmen controd comjunto o Influenda significativa
{asociadas).

(a) Transacciones 3 31 de diciembre.

COrrespande 3 inversvines of ALNNAS €N A oompania Eoowood SUA. por LSS 1754,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y GIFEREDOD

Sltuacién fiscal

& fa fecha oe emisitn oe los estados finenclems, la Compafiia Ao ha sido fiscallzada por las
autaeldades tributarlas. De acuerda con |z ngrmativa tributaria vigente, los afcs 2034 al 2017 se
cncuentran ablertos a revisidn por parte de |as atoridades fscles,

Impuesto a [a renta

La rompasicldn ded impuesta a la renta es |a siguiente:

2817 2016
Impuesto & la renta diferide 258,204 66, S48
Cango a los resultados integrales del aflo 28.204 GE. 548

Conciliacidn ded resultady cantahle-tributarisy

El impuesty & |3 renka de |og afios 2017 y 2026 s deterrning como $igue:

Lk 2015
Ltidided antes de impuesios 119281 287 333
Mas Gastos no dfeducibles 293 48
(htenas)
Valar razonable de [as ptanfagicnas (1) (128 201} (302 482
Pérdida tributaria (BE2T) (15.101)

{1y Corresponde al valor mronable determinado &n ada aha por las plantaciones de teca. ver
Mota 8.
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Impuestas por reCuperar y pagar

Compasicidn;
27 2016
P r recLparar:
Crédito tributasics e ratansiords mo la fuante 2015 SE2.00 £g2
Crddito ripLtanio da retanciones an 3 fuente 2015 254 254
A pagads #n compeands - s
Ciddin Inibulanc da relenciones on 13 fvente 2017 220 -
1,085 1,445
Impuesics por pagar:
Ciras IMpusstos por pager 168 E5S
188 €53
Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuesto diferido pasive es &l siguiente:
17 16
rpuestog diferidoy pagivog:
Irnpuesto dferrde paRivh que 3e hquldars daspuds Qe 12 meses TTT.401 Td9.187
JTF40F Fdg 187
El movimiento de s cuénta impuests & [* renta diferidd és o siguienie;
Segs anl T de angro del 2018 BB2 631
Carge 3 resultedos po impueston diteridos g8 346
Al 21 de dicieambeg ded 2016 749 187
Camgo & resutisdos por impuestos diledidos 28,204
Al 31 de digiembm del 2017 TF7.AQL

El impuesto diferldo pasive esta confermado por 13 madicidn del activa bigkdgiog durante &l periedo
o transforndcin biokogica.

Otros asuntos

Antitipy de Impuesto 3 [a ranta: De acuerds 8l At 4] de La Ley de Régimen Trbutana Interna
publicada am ef Reglstra Oficlal 351-5 del 29 d& diclembre del 2019, establere que ks contnbuyentes
tuya actividad ecopdmica sea axclusivaments & rafacionada con provactas productivos Agricodas,
oon elapa o crecimienta superlor 8 un afo, estarn exonerades del anticipo del Impuesto a fa renta
durante ks penodos Rscakes en ios que po recban ingresos Qravddds que Sesn onginados de fa
etapa principal de casecha,

Al 31 de diclembre gel 2017, a8 plantaciones e 3 Compariia & entuentran en etapd S8 desampli,
por o cual 855 exenta del pago del antlclpe minlmo de impuesto & a renta.

“Ley DOrghnica para la Reactivacidn de |la Economia, Fortalecimisnto da Ia Dolarizaclén y
Modemizacidn de |3 Gestdén Financiars {Lay de Reactivaclon de ka Econgmia)” €6 29 da
giciemire def 2007 se publiog 12 referida Ley en o Sequnde Suplementa del Registm Oficlal o, 150,
dpnoie, entre oiTos Aspecios, se efectian 13 syuientes refornds detslladas a continuacdan;
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HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 3 DE DICIEMBRE DEL2S Y

(Expresado an délaras esladouniansas}

Increments de (& base Imponible para pags o Impuesto & (8 renta gde personas naturaies ¢
Ineremento del 22% al 25% para sociedades., Para ks cases de sooiedades con accionistas
en paraisas flscales, regimenes flscales preferentes o junsdicclones ds menar lmposicidn, |8
tarlfy pasasnia del 25% al 8% en 13 parte correspondiente a dicka particpacicon,

Cambics &0 los critenos pard L reduacidn de tanfa ce IR par la reinversion de otilidagdes. Las
socedades sxportadoras habituales, asi como s que se dediquen a la produccian de bienes,
incluilas las dal sector manulscturens, que posean 50% o mds de companenle naconal y
aquellas socledades e turisma receptive Qe reinviertan sus ublidades en el pas, podran
ghrener una reducodn de 10% de la tarlfa caf [rmpuaste a [a renta sobre ol morto reinvertdn
en activos productives,

Cambios en o exltertos para 13 reduccidn de tarifa de IR por 8 reinversion de utlldades, L3
reduccidn oe Iz Rarifa e impuesto 3 [ rentd del 10% sobne el montd oe utdidades reinvertidas,
aplicara dnicamente a: i) sodedades expariadomas habituales; i) a a5 que se dediquen a |
produccidn de blenes, Indoidas las del seftor manpfaciucend, que possan 509% o mas de
camponente nacional, v li] aguellas socedades de turlsmo receptvo,

Exoneracidn del paga de wvpuesta 2 |a renta pams micrn ¥ pequeiia empresa durante tres anos
contados 3 partir del primer ejercicia Mscal on & que generan Ingreésos operadknsles, Fam
exportadones hablevales, Psta tarlfa s apllcars siempre que en gl correspondiente eferciclo
szl se mantenga o incremente el ampbeo.

Rebaja de 3% og la tarnfo impositvd DA micrg ¥ pequeilys empesas o exporiadonzs
habituales,

El Sarvicio ¢ Rentas [nbermas pogra dewvobver total o parcalmente 8 swoedente entre el
antfcipa de Impuesto 3 [a Rents pagado y e impuesto a la renta causado, slempre que se
verifique gue 5& ha mantenids o InCremantado e armpleo aetn. A ambien pars ol cakeula det
anticipa del Impussto 3 la Renta se enduina los pasives refaclonados oon sueldos par pagar,
137 ¥ §4° remuneracion, asi Comd aportes patronakes al sequen social ottigaiods.

5o establece [a devolucion Impussta 2 13 Salida de Divisds para exportadones habiduales, en
[a parte gue no sea utilizada comg crédlbe tribotana,

Eliminazldn de (2 abligagidn de contar con estudls actuarlal para sustentar 2 deduchildad de
2 jubilaciin patronal y desahicio siéo serdn deducibles los pagos povr estas concepbos siempee
que NG provenaan de provisiones dedansdas en ejarciclos antericores.

Disminucein dal monto pard 1 obieionedad de efectuar pagos 3 bravds gdel Sistema
Finangers dé US$5.000 a USS1.000 el monto determinade para kb obligatonedad de utilizar a
cualquier Institucion el slstema finenders para reslizar o pago, a traves de giros,
trangferencas de fondas, tarjetas de crédita v déblbs, chenques o cualzuier ctro medio de page
electrdnica,

*Ley Orgénica para el Equllibrio de as Financas PGblicas™; Ei 29 de abnil del 2016 se aprobé
la "Ley Crgdnica para e Equilibrio de las Finanzas Plbicas™ publicado on o Reglstro Oflclal Mo, 744
dondé, antre otros aspectos, s& efectian las siguientes refomnas detalladas & continuacion;

Cevolucidn del Impuesto al Valer Agregada (IVA) por un eguivalents enirg 1% ¥ 2% dal [VA
pagade, cuanda las transaccienes con teallzadas con diners electronlos, tartas do déhite,
tarjeta prepago o tarteta de crédlbo.

Pagos efectuados por medws electrdnices soportaran dedugibilidad de gastas para efectos de
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(Exprespdd en 4blares sstadounidensas)

Irmpuesto 2 [a Renta y orédito tnbutarlo de IVA.

Para ofipctos del cAlculo de anticlpo de lmpuesto 2 b Renta compspandiente & los ejercioos
Mscales 2017 2 2019, se excdord g2 1 parte de kg5 Ingresos, costos ¥ Gasios, aquelios
abtenldos y realizadss ¢on dinero electrdnicn,

Ceducclon del 50% e los gastes par conceptos de [mpuestos a a8 Censbmas Especlales
generadn en la contratacidn de serviclos de telefonia #lfa v méwil avanzada,

Mo sujecon al pago de Impuesto a los Consumes Especiales spbre 25 adquiskclones y
donaciones e Henes entregados 3 entidates ¥ organismos Oel sector UK.

Gravar con tarlfa de Impugsha a los Consumos Especales del 1506 4 kS sendfion de telefonias
fila v plares que comercallcen nicamente voz, & en Canjunte voz, datos y sus prestados A
socledades.

Exencian de un mantn angal de USES5 000 cuando o hecho generadar ded Impoesto a la Sallda
de Divisas s produzca mediante In ulilizacdn de taretas ¢ crédito 0 dbito por ConSLmes o
retims efectusdas desde ef extenor.

"Ley Organica Solklara y de Corrasponsabilidad Cludadana para 1a Recanstruccldn y
Resctivacitn de las Zonas afectadas por el terramoto del 15 de abrll del 2016™: B 20 de
mayo & apmhs la “Ley Orgdnica Selidana y de Comesponsabilidad Ciudadand para [a Reconstrucodn
y Reactivackin de las Zonas alectadas por e emerobto del 16 de abnl del 20167 publicade an el
Reqlstre Oficial No. 759 donde, entre obros aspectos, se efectuan |as siquieates reformas detalladas
A COH nuacsin:

Contribugdn Solidaria sobre 135 utflidades del 3% para socledades fcuabrianas sujetes del
impuests a @ renta (Incluyends Fideloomises que paguen d ng [mpweska) ¥ pErsonas naturdkes
syjetas 3l peo del impuesto a la renta con wna base impanile superlar & LaS12, 000,

Incremenis Al 1495 del impuesto al Valor Agregado a pattir gl 1 o Junio det 2016 por un
perindo de 12 meses,

Ferconas narueaies residentes que mantengan un patrimonio existente 2 1 de enarg del 2016
igual ¢ mayor 8 un millén de délares dentre v fuera del pals, & gravaed e 0,5%0% del
patrimanio, 5 moclaye & personas domiciliddas en arez de Influenciz ¥ gue hayan sufrido una
alfectacdn diredta en sus activos,

Perspnas naturakes no residentes que maniengan un patrimanio existente &l 1 de enero dol
2016 Igual o mayor & un millén de dotares dantro del pals, se gravard el B, 90% gt patrimonia,
Se mecluye 3 personas domicliadas en drea de nfluencia y que hayan sufflde una afectacién
dirgcta o 5U5 activos.,

Gravar el 1,8% sobre o avalilo catastral del ano 2015 en caso de bienes inmuebles y sobre of
valpr patrimonigl proporcienal en el aso de derechos representalives de capital, lag
sotledades resldentes en & Erpader gue mantangan blenss inmuebles en el Ecuador y
gerechos represeptatives de capltal de sociedades de propledad dirgcta da una spoedad
residente en Un paraiso fiscal o jursdleclan de mener impasicidn o no s conezea su resldencia.

Gravar ef 0,90% sobre & aval(ia catasiral ded ano 2016 én caso de bienes Inmuehbes v sobm
#] valar patrimon(al proporcional en caso de dereches representativos de captal a5 socedades
residentes gn & Ecupdor gue manmengan bienes Inmuoebies en o Ecuador y derechos
representabves e capital de sociedades de propiedad directs de und socledad no residents
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tExpresade an dolares esladounidenses)

en el Ecuadar, paralse fMscal o jurisdicclén de menar Imposlcidn o no se conazea su resiklandga.
Do acupendd con la Gerencia ge la Compania, ro 52 esperan efectos en 5US Opelaciones.

CAPITAL SOCTAL

El capltal autarizado, suscrito v pagade o8 la Compania al 31 de diciembre del 2017 v 2016
comprende 133.000paficloacones acumulativas & indivisibles da valor nominal US$1 cada vna; a
continuacidn 58 presenta un resumen de ks acoonistas:

2017 18

Hacicnaldan PO e Arcicnes )
Eoualcriana 124.003 99,855 123378 91.38%
Fanamete 7045 522% Tous 2.228%
Espaficta 2307 1,70% 2,300 1,700
Estadodinicenss Ba Q,73% Faz 0 Ta%
Canady . 0.6 B25 0.#8%
Chigna 400 0.30% 1o 1] 0P
Colombiane 270 0 205 21 2D
135 000 10 135040 100%

p— ] T

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULARDS

Baseryd lega|

D acuendo can (2 legislacion vipente, |a Compaiia debe apropiar por o menos el 1006 e 1A utdidad
reta del ano a und reserva legal hasta qus el salde de dicha reserva sleance el S0% del cpital
suscrltn. L reserva legal no estd disponibbe para distribucion de dividendos, peny pusda ser
capitaleada o uhlizada para absorber pordidas.

Baserva Facultativy

Correspande & apremaciones de 1as vtilldades anuales y s de libre desponibilidad, previc deposiodn
de |a Junta General de Acclonlstas ce 1a Compadia,

H m L] ll'l H

Les ajustes provenientes de (3 adopoon por primera w2 ge B3s Homas Intemsoonales de
Infarmacién Finangiera "NIIF® que se registraron en e] patrimonlo en la cuenta Resultados
acurnulados, subcuenta "Resy ltadns Aciermulagos proveniantes de 13 d32pcion por primar vez de las
“NIIF", que gereraran un saldo acreedor, sdlo podrdn ser capltalizados en la parte qua sccsda gl
valor de las pérdidas acumuladas y a5 del Olfirne elordicie ecundmiza conclulde, sl las bubieren;
utilizadt en absorber perdidas; o devuelto a ks acclonlstas en el caso de lquidacién de la Compaiiia,

Resulfadss scomulgdos

Las resyltados (utilidades & pérdidas) de cada ejerdcio son Incluldos en este rubio, manteniznds
reglstros que permtiben identlflcar sy ejerdicly de origen, Cor i dprobacidn de |a Junta General de
Accionistas v cmphendo fas disposicones normativas aplicables, las utilidades san distrbuidas o
dettinadas & mservas, mentrds que s pérdidas se manbienen en Resultados acumulades o se
Ccompensan oo |a Reserva kegal, Reserva de capital g ofras msenaas y coentas patrimoniales de e
disposicidr: ¢ kos anclonistas,
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COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Las costos v oastes operacionales agrupados de adusrdo & 5U naturalaza sqn ks sigulenies;
7

Crate de k.7 151
Furiif | T e L Ty, Tt

Sanacion prastau:lnu 14 272 143 T4 430
Wgntenlmienta da taca R | - =521
Hofgranos ¥ gastod ieaakes . 4.558 4 556
HoG AN Judnorad - ek FR:rt]
Hanora sy ool ek - LR-UES o BT
Impuss0s,cUatRE. 1a53%, contribuUCkanag L] <. 551 q 551
EcRvale - a.E00 3 800
W pTE gasios 2 282 a1 28473
Webe . 1,148 1428
ALAncnes valing - AT 147
Gasted bancarks - Ag BR
Suministros && gficina - 18% 113
Barb CNpas T - 657 eay

2B.0T5 25423 91 486

[
paihl
oo oe Gasiog
- ik | dmurs ety Taw

Mantmnim enld do 1eca w078 - B.0va
Sarvic ot [rotado i eaT 1 B0k 2o7
Hanorariag  gasins Hgakh . &A1 4815
Hasdrarion audianas - 4 TAA %764
Henoranca ¢onteblaa - 4 256 4 258
Impoesing cuatasy, Lagad. conbribucanes - 4 305 4 305
Dhirdeuiig - e X 3 &
W“Wmbsie - el == ]
varnes gasios . i} i
AIMNcional vk as - 208 209
Gas'ns Dancar a5 - 114 114
Summusirpe da ofena . 155 155

17 T&fh 24 BB 47 993
UTILIDAD POR ACCTON

La utilidad por accidn s cakoulad dividiends @ utifdad seia del perindo para e premedlo ponderads
de |as acclones en circulaclén durante dichg perledo, Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 ascienge
a USS0, 68y US% 1,84 respectivamente,

EVENTOS SUBSECUENTES
Ertre £l 31 ce dicembre del 2017 y = fecha de preparacan de estos estedos flnanoeros, no se

produjersn evenios que, e 13 opinidn ge 1 Admiristracicon de lx Compania, pudieran 1ener un efecto
sign flcative sohre dichos Eﬂﬂdmﬁcﬁim, qw s& havan revelado en los mISmos v que Bmerien

LIPS PRy B O R
/Chmg:::

Sr. Paul Pelacics
Prazldente




