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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST] S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 
(Expresaco en dstaros estadounidenses) 
INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y objeto sora! 

El Sendero FOreSta! (PATHFCREST) 5.4, ¡nio sus acrírdades a partir de marzo 12 det 2008, desde 
su msenpción en el Registro Mercantl. Su activida economica princioa! esla siembra y culbvo de 
leca para su posterlor casecho y comercialización Sy domi principal se encuentra en Guayaquil, 
provincia del Guayas 
La Compañía esta registrada on el Mercado de Valores como emisor de accones segun Resoluaon 
No 2009-2-D1-000385 y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaqul y Quto, por lo 
cual, a ariudad de la Compoñsa está regulado parla Ley de Compañas, Ley de Mercado de Valores 
y dsposaones dela Junta de Regulación gel Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) 
yes controlada por la Suparmtendenca de Compañas, Valores y Seguros del Ecuador 

Los culiwos consisten en plantas ce teca, para lo cual ta Comparta adquio terrenos enla pronca 
el Guayas en el camton Baizas <on una Superfice total de 175,75 nectáreas de las cuales 5e 
encontraban sembradas 65 heráreas, cuyo smbra se efectuo en los años 2007 y 2008 En el año 
2009 efectuo la siembra de 88 bectarcos adiconales de teca 

la Inversion total ealzada por os acclomstas asciende a USSBIO 760, la Cual ba sido uiizada 
principalmente pera la compra de tierra manejo agncola, admnstratvos y costos para la futura 
cosecha de la madera, Se proyecta que el neto de corte de la madera so efectue a partir del año 
2027 

Situacion financiera del Poís 

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeo durante el año 2017, con previsiones ce 
crecimiento mayores 3 las proyectadas (1,5% del PIS segun la fuente oficia del Banco Central del 
Ecuador), fomentado en buera parte por mejora conta de las precios referencialos de petróleo, 
el incremento de la exportacones a ra de la fima del Tratado de Libre Comercio con la Unión 
Europea y la elmnacion pevsta de las sobrelasas arancelanas y los 2 puntos de dsminución del 
IVA que generaron un srayor cwamemo en la economia Aciciopalmente estas Situaciones más las 
estrategas Gubernamentales de seordenamiento de las finanzas pubbcas, la prigrzación de las 
inversiones estatales, el forerto de la inverson extranjera ta emision de bonos del estado y 
obtencion de FMaNCamieno a yavés de orgamsmos mLernacionpies y oros gobiemas, han infupdo 
postvamente enla reducen del ego pal y a mejora delas condiciones eonómcas que se 
presentaron en años antetores 

La Administración de la Compaña considera que las sluaciones artes ingicadas, no han originado 
efectos significativos en las operaciones de la Campaña 

Aprobación de los estados financieros. 
Los estados financieros por el 280 terranado el 31 de ¿osembre del 2017 han slo emidos con la 
autonzacón de 28 de febrero del 2018 de la Gerencia General y posteriormente serán puestos a. 
consderación ce la Jurta Genera de ACCONStas para Su aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las prnxapales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados fmancieros, Tal caro lo requiete la Nosmo Letemacional de informacin Finaacier, estas 
pollcas han sido diseñadas 03 furcán a la NIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplladas de 
manexa uniforme en tocas los ejeracos presentados en estos estatas fnaneros,
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL2917 
(Expresado en dólares estadouricenses) 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 están 
preporados de acuerco cen las Normas Intemaconsles de Información Financiera (NIIF) erntigas 
por el Consejo de Normas interacionales de Contataidad (1AS8), las que han sto adoptadas en 
Ecuador y representan ía acepcón integra, explota y sin reseras de las referidas normas. 
ietemacionales aplicadas de manera unirme en los ejercitos que se presentan 

Los estados financieros de la Compañia han sito preparados de acuerdo con el prixlpl del esto 
usterco.La preparacion de las estados finanderos de acuerdo con NHIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables cuicos También requiere que la Adimmnstracion ejerza su Ju en el proceso 

de aplicación e las pelucas comazies dela Compaña En la Nota $ se revelan las áreas que implican 
un mayor grado de juro o compiejaad, 0 las areas donde los supuestos y estimaciones son 
sgnficataos para los estados Tinanceros Debico a la subyetindad inherente en este proceso 
contable, las resulados resles pueden diferir de los montos estimados por la Admiistracón 

Nuevas normas, enmiendas e interprataclones emitidas internacionalmente 

A la fecna de emnson qu estos estados financieros, se han publicado enmiendas mejoras e 
Interpretaciones a las ra mas exustenes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
optado con anbopacion El "ASS considera como necesados y urgentes, los sguentes proyectos 
aprobados, de apicanón <Iigatoa a part de as fechas indicadas a conúnvación 

     

        

  

   

  

  

ccoo. 

ne demonios 

     quer erica Se     
         

     
   
   

  

   

  

   

    
  

  

       
  

enzo 20 0 Crea y TAO de Ir rcIgUmOer — Peneo denon 
  

  

 



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DE DICIEMBRE DEL2017 
[Expresado en dólares estado.denses) 

  

La Adrunstacion considera que la adonción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF e 
interpretacsones antes desctaas, no generaran un impacto sgnificato en los estados finanisros de. 

lo Compaña en el ejercicio de su aplicación intal 

Al revisarla NIF 9 y 1519 Acmostracion informa que conciuigo su análisis respecto la adopción 
de estas normas, no exsun Impactos sgnlfcativos en la aplcacon de las mismas, en base a lo 
Squieme 

«NIF 15 Las plontgroes de la Compoña se encuentran en etapo de crecemiento En el año 
de adopcion de esta norma, os aleos conanuaran representando el principal! Ingreso hasta a 
fecha de cote, sendo esta su unica obligacion de desempeño el precio de 1 transacción ny 
contene componentes vanables 3 los prevamnente pactados, los costos neuridos para 
obtener y cumpli con ls contratos de cientes son registrados en el gasto del penado debigo 
3 que son tesizados ol momento de la venta, por lo tanto, no se esperan efectos en la 
aplicacion de esta rorrra 

+ NUF9 Suprrepalimstrumiento financiero son las nversones a valor cazonable con cambos, 
en resultados, las cuales se mamtendran en esta ciasihcación De aeuerdo a este anális, no. 
¿flere de lo $ esentado en los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre get   

  

2017 

2,3. Moneda funcionat y de presentación 

Las partidas en los estados “rinaucros de la Compañía se expresan en la moneda del ambente 
'sonamio pelar dorde caera la enudad (moneda funcional) Los estados financieros se expresan 
en dólares estadourdenses que es da moneda funconal y la moneda de presentacón 5e la 
Campaña 

2.4. blectiva y equivalentes de efectivo 

El clero y equivalentes de efcino comprenden el efecuvo isponble depositos a la vsta en 
bancos Los mentionados valores 501 de lbre dsgomibiidad. 

255 activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasica sus astwos [anci+os om tas siguentes categoras “activos financeros a valor 
rarangble con cambios en res.tados “prástamos y cuentas por cobrar” “actwos finanoeros 
mantenidos Pasta su vercmmento” y "actos financieras disponibles para la venta” Los pastos 
fancieros se dasífican er ls» Sguentes categonas “pasivos inanciesos a valor razonabe a través 
de ganancias y perdidas y 0uos pasmos financieras” La lasifzacion depende del proposto para 
cual se aáquieron los “ws o contrataron los pasmos Inenteros, 13 Admnstración determina 

la casfcacin de sus 2ctwos y Pasivos Fnanoeros a la fecha de su reconocimiento cal 

Al 31 de diogmbre del 20 7 y 2015, la Compañsa mantuvo actwos financieros en la categona de 
"valorrazanabie con cammos en restado, y mantuvo pasas financieros en a categona de "oros 
pastos Mnancieros” mas ca ostersicas de los refendos instrumentos financieros se explcan a 
camtnuacón. 

(e) Actos Financieros valor razonable con cambios en resultados.



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL2917 
(Expresado en dolares estazo.1 densos) 

Va asciva linen es mmanieniio piro negocarS) han sde adguindos con el propósto de Su 
veras a corto pazo, Es clasficado a valor razonable 5: este es desgnado como tal en el 
tecomocimento ¡ncia. Los acxwos financieros son gesignados a valor razonables la Compañia 
dmmaista tales rwersones y toma decisiones de compra y venta con base 3 sus valores 
razonables de acue do con la administración de nesgo. Al seconocimuento niial los costos 
atrlbulbles a estas t ansacclones $e reconocen con cargo a la InVerscn a mecida que Se 
Incurren con contraportda un resultados del año 

  

(0) Otros pasos Fnercieos 

Representados en e estado de sluacon Inancera por las cuentas por pogar proveedares y 
accONIstas, y 0l.as cer as por pagar Se incluyen en el paso cornente, excepto por los de 
venamiento mayor a 12 ricses cortados a partir del (echa del estado de situación financiera 

2.5 2 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

Reconocimiento 
La Compañia reconose un ¿cra o pasa financiero en el estado de situación fimaciera a la fecha 

«e CuaTCO se comprometen 9 comprar o vender el actwo o pager el   

Medición wc 

Los actos y paswos flnanc.eros son medidos inicalmente a su valor razonable más cuakquier costo 
tabs a la transacción que de ser signíiatio, es teconccido como parte del acto o paso" 
siempre que el cio o Basio Iranciera no ses designado como de valor razonable con cambios 
encesultados” y este as ugn fcat..o Can postenoridad al seconocimuento inca la Compañía valora 

los mismos como se des. :tc 2 cortuacón 

Medición posterior 

(8) Actos financie 0s 4 vn 3 azonable con combis es resultados. 

Corresponden 2 me sianes en Ktlos de renta fa los cuales se maten postengrmente al 
valor razoneble y 51 endimientos son reconecidos en el resultado del eerello que inguye. 
Ingresos por deidendos o Intereses devengados 

(9) Cros pasivos farias 

Postenor 3 5u tecL-0s-¡o10 ¡nial se muden al costo amorizado aplicando el método de 
Heros efecto La CorcaT alos sgueentes cuentas dentro de esta categona, 

(> Cuentas por pasa_ €. responden a obligaciones por servi recibidos de terceros y 
videndos por pagar Se reconocen a su valor nominal que es equiealente a su costa 
“mortizado ya qu: Son 7agaderas en plazos menores a 9) des 

2 53 Deterioro de actives Tinancieros 

La Compeña estatrece une E 01591 pora perdaas por deteroro se cuentas por cobrar comerclales 
cuanco exste evidenca ab 1wa de que la Compañia no será capaz de cobrar tados los importes 
ue sele adesdan de ac.e 50 c07'05 términos geginales de las mómas La existencia de aficuliaces 
insnosras snicatwas 2or 22” 6! deudor, la probabticag de que el deucor enre en quiebra o 
reorganeación financie a y la feo o snora en los pagos se consadesan indicadores de que la cuenta 
cobrarse ha deteroraco £1 6c%e oro para cub perdlgas se establece porel importe de a pérdida



EL SENDERO FORESTAL (PATMFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 9108 DICIEMBRE DELZ017 
fEsprosago en abtaras asrac..1denses) _ 
que se valosa como la dererca cnire el importe en IBros del div y el valor actual de los fujos 
¿e efecto futuros estrmacos clescortado 3 la Esa de interes efectuva ongual del acto ligar 

    

| en un penado posters e mon.s 9e la pérdida por deterloro dseamuye y dcha disminución se 
relaciona cbjetlamente a ur oven $ qu haya ocurido despubs de que se recorrió cho deterioro. 
se recenoce en el estado de rcvulds Integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida 

A 31 de aciembse dol 25 7 y 2016 'a Compaña ha deterricado que no existen pérdidas por 
deterioro de los activos nan: «sta, uspecivamente, que deban ser reconocidas 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un ario financiero se e im ma cuyos expsan los derecnos a reas los lujos de electro del acto o 
slla Compaña transfiere e acuwo a un terce sa retener sustancialmente los nesgos y beneñaos del 
Acto Un pasivo es glruado o ¡ep as obigaciones de Ya Compañía especifcadas en el conato se 
han quad. 

Impuestos y retenciones 

Corresponden prinapo mo". 3 r.20cc0s del Impuesto a la renta que serán recuperadas en un 
penado menor a 12 mxusus y 5utto tnbutao del Impuesto al velar agregado efectuadas par 
terceros, Cuando la Ad 5 3.” esta que chos saldos no podran ser recuperados se cargan 
a los resultados del año. 

  

  

Activos biologlcos 

Los actos biológicos (paa 1cores de teca) tener un ao establecido de 20 años para la primera, 
rotacion y a parur de el 12 anos 52 rrden en el reconocmiento ina! y en cada fecha de reparte 
2 Su valor razonable mur s > stas estimiagos en el purto de venta de forma separada de los 
Terrenos, estos ultimos e y eser.2n en propiedades 

La medicion de »0s acres biiogcos a) valor razonable se basa el métado de flujo de caja 
escontado, el cual es determ raco por la Agranisuacón de la Compaña, La expectativa del valor 
presente de las lujos fu 109 osps. ados reluye los Mus de efecto de operaciones contunuas sobre. 
Planes de core final de «2ca, ...ióe ando varables tales como crecimiento, precios de teca, 1asas 
de descuento, cotos de sirbre y antoniminto volumenes cosecha, costas enel punto de venta, 
entre otros, as cales Sar res sodas pe sodicamente para asegurar su vigencia y representatvidad 
por medi de porcelas de creci anto El mayor o menor valor resultante se registra en resulacos 
del gerogo 

  

  

La Gerencia eno ol va 0% = 5 de 96 actas inalogios y su valer razonable es reconocan en 
los resultados «megrales = EL Cc 0 Dejo el coepto “Ganarca en el valor razonable de activos. 
bologeos” 

  

La Compaña mclye en es alos 6 Nbros de estos activos los costos mcurndos en el transcurso del 
año en ferplzacion, maniun mu 15, ran agucola y administracion de las plantaciones de teca 
Alcierre del año, la Comaaf a ajua a el valor en bros de estos acVoS a Su valor razonable 

  

Propledades y equipos 

Las propeedades, están rm," ¿0us al £osto ustonco, menos deprecacianes acuna adas y percidas 
por detenñoso, en caso Ce | 00. se El costo mciuye los desembolsos duectamente atribuibles ala 
aquisición o construccion del ve. :0 Los ulesembolsos Costenores a la compra o aqusicion solo 
son caprslzados cuanta e ) cLuble que beneficios económicos futuros asocados a la version 
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL DÉ DICIEMBRE DEL2017 
(Espresaco en colares es acou” serses) 
Mayan hacla la Compañia y los souios pueten se" megas razonablemente Los ovas desembolsos 
posterores coresponden u "ej sradones O mantenmienta y son registrados en los resuliados 
integrales cuando Son ¡erro 

  

1os tertenos no se daras an. toprecacon de las propiedades, es calculada Insatmente basada 
en la va uu esomada de 95 . os <dades y equpes, o de componentes significativos Identificables 
que posean weas us Sí e odas, y no consuera valores sesidudles, debido a que la 
Admrisuacin de la Cor-paruz es "ia que el valor de reaizacón de sus propiedades al térmuno e 
Su vida unl es trelevanto Las (st meciones de was utles y valores residuales e los actwos fos 
500 revisadas, y ajustadas + ¡ccesano, a cada fecho de cierre de los estos Fmancieros 

Las vas utles esImadas de. «tadeo son las siguentes 
Ipogetveres 

  

Las pérdida y ganancias por a 1 va de srezedaces, se callan comparando os ingresos obtenicos 
con el valor.n hbras y se vivor en el astado de resullados Integrales. 
Cuando el valor en lloros ce ur «.twa ca propledades excede a su marta recuperatie, este es 
reducdo nmed asamenta Pasta s. alo vocuzerable 

Los intereses y 0105 COVOS ce. “Cudamento se capialzan sempre y cuando estén relacionados. 
con la construcción de 31:05 catricables Un acto calfcable es aquel que requiere de un tiempo. 
prolongado para gue este ¡sto pur» 54 «59 penodo que la Agministracan ha definido como mayor 
aun año, Al 31 de dicioms e Ce «..7 y 2016 todos los proyectos de la Compañía se han Iigudado 
en plazos inferiores 3 Ln < 0, 1 O qUe no se han activado costos de endeudamiento, 

Inversiones en acclones 

Conesponde a la POTIGD2 04. . + Ce la compañía Ecowood S.A y se muestia a su costo de 
adquisición 
Deterioro de activos no financieras (propiedades y equipos, e Inversiones en acciones) 

os aetvos s1¿(r9s 3 depr ee en 4. someten a pruetas de deterora cuando se producen eventos 
clrcunstancas que indice que ¿ur a 00 recupere su valor en ros Las pérdidas por deteriora 
Comesponden sl izmo € «E 100 ce bres del acto excede a su vatorrecugenbte El valor 
Fecuperable delos Actas 300,000 2 "mayor entre el monto neto que Se ottendra de su venta 
osa valoren uso, 

    
   

  

Para efectos ce la evaluc.son por ditera 0, los actwos se agrupan a los niveles mas pequeños en 
los que generen Nos de «fol yo acen able (dades generadoras de efectivo) En el caso que. 
el manto del va rubros lol acia. cda a 54 monto Ocuperabie, la Compañia regstra una pérdida 

por deteoro en os resu cos a csauio Los saldos en Jbros de activos No financieros que han. 
Sido objeto de castigos pr da. 0 se ronsan a ca09 fecha de cer e de las escados financieros 
para verficar posiols re. 5.5 us sal derenoro, 

   
  

  

La Compaña cvala aru. 10 6 a cxstoncia de indicadores de deterioro sobre sus activos no 
financieros AI 21 de cion. ch 17017 y «0 605 han reconoado pérdidas por elenco de actvos 
o financieros, debido « 11 y Aca wolracion ho dolermado que no existen indicadores de 
deteriora
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 5.4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31DE DICIEMBRE DEL2017 
dExpeesaco en dolares estadoundenses) 

Impus renta corriente y diferido 

  

El gasto por Impuesto ala renta del año comprense el impuesto la centa comente y el estero El 
impuesto se secano en elestado de resultados ntegrales excepto cuando se Lata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonia En este caso el mpuesto tambén se reconoce en etros 
resultados Integrales o directamente en el patrimono, 

(0 Inmuesto ala renta coniente, ta provisión pora Impuesto a la renta se Calculo mean la 
tasa de mpuesto aplicable alas unidades gravables y se carga a los resultados del año en 
que se devenga con base en el impuesto por pagar exige 

(5 Inma aa reta diego, El Impuesto a la renta iferdo se provisiona en su totahdad, por 
1 método del past, sobre las iferencias temporanas que surgen entre las bases tnbunasias 
dé ACUWOS Y DBSWOS y SUS respectwos valores mostragos en los estados financieros preparados 
bajo MIIF. El Impuesto ala renta duero se determina usando 13535 tnbatarias que fan Sido 
promulgadas a la fecha del estado de stuación financiera y que se espera serán apicabies 
Guardo el impuesto a la renta difendo activo se realce p el Impuesto a la renta paso se 
pague 
Los activos por mpuestos ciendos comprenden las cantades de impuestos sobre las 
¡ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

4) las diferencias temporarss deducibles, 
(a) la compensación ge perdidas obtenidas en penogos antenores que todavia mo hayan sido 
objeto de deducción fsca, 
(a lo compensacon de crécitos trbutanos no ullizados procedentes de pacodos anteriores, 
Sempre y cuando mo se sallte sy devolución ante el Servcio de Rentas Internas y 588 
probable la asporeblldad de ganancas scales futuras, para su utlzación 

Los Impuestos a 3 rento dievidos actos sólo se reconocen en la medida que sea probatte 
que se produzcan beneficios ibutaros futuros conta las que se puedan usarlas ciferencias 
temporales 

Los salgos de impuestos 9 la renta aeridos activos y pasivos se compensan cuando exsta el 
derecho legal exgble a compensar impuestos artvos comentes con impuestos pasivos 
corrientes y cuerdo los impuestos a la renta gilendos actos y pasivos se relacionen con a 
misma autondaa tnbutaria 

AL 31 de ciciembre del 2017 la Compañía regisiró en los resultados gel ejercioo USS28,204 (2016 
USS66.546) de impuesto diferido correspondiente al valor razonable por la medeión gel actwo 

Bologxo en sy etapa de transformación 

Lo Compañia mantiene perdidas irbutaras de años antenores sobre las cuales no se reconoce un 
Impuesto dfeedo acuvo, debido a que no existe segurciad earnabie que la operacón genere: 
vblcages y se produzcan beneficios trlutarios en los prowmos 5 años, una vez reconocida esta 
pérdida 
Provislones corrientes 

as provisones se reconocen cuando (1) la Compaña tiene una céigacion presente, ya ses legal o 
mpita, como resultado de eventos pesados, (i) es probable vaya 2 ser necesara una salida de 
recursos para luar la obligacion y (1) el monto se ha estimado de forma fable Los montos 
reconocidos como prouipon son la mejor estimación dela aorunstracon, a la fecha de ere de los 
estados financieros, delos desembolsos necesaros pa Ixquda: la obigacón
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 
NOTAS PELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DELZ097 
TEspresado en détras estadounidenses) 

  

Distribución de dividendos 

La isuitucon de dividendos a os acciomstas de la Compañía se deduce del patrimonio en el periodo 
enel que los dividendos han sido aprovacos por los accionstas de la Compañia 

Reconocimiento de Ingresos 

Se teconocen de a siguiente forma 

(3 Ganancia en el valor razonabie de aces bolaros - Se regutro anueimente en base a la 
valoracion de las plantaciones de teca Al erre de cada penado, se registra como ingresos el 
valor resultante del crecimiento natyra) delas plantaciones, expresago en el valor razonable 
menos los costos estrmados en el punto de venta 

(1) mprssos pe ralso Se originan por la venta de arboles jovenes que son sustrados ya sea por 
su mal creciiento para logsar una dstmbución umforme dentro dela plantación La acridad 
de raleo es bósica dentro e las actividades siuculturales dela plantaoon para lograr el mejor 
crecmmento de los árboles que se mantendrán hasta el corte final Estos Ingresos son 
reconocidos cuendo la Compañia ha transferdo al comprados los lesgos y ventajas, de tigo 
signiicato, derivados de 13 propiedad de los árboles, el importe delos ingresos y los cotos 
incurrdos en relscon con la transacción pueden ses metidos con fiablidad, y la Compañar 
rece los beneficios econámicos asociados con la transaccion, 

(4) Iogrssos por mtereses - Son registrados sobre una base de bempo, con referencia al cata! 
pendiente y a la Lasa de interes efectiva aplicable, ía cuales la Lasa que ¡guala los Mujos de 
efectivo futuros estimados alo lorgo de La vido esperaca el nstaumento financiera o, cuando 
sea adecuado, en un penado m5 coro, con el Importe neto en litros en el reconocimiento 
irc! 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se regstran al costo, Incluyen gastos admiramos y costos de raleo 
pelncipsimente por selecdón, corte y moulzacion de rkoles al centro de acapoo. Estos se reconocen 
a meda en que se incurren, idependientemente de la Fecha en que se realza el pago, de acuerdo a 

les fneamientos de la base contabie de acumulacion (devengo) en L3 NIC 1 "Presentación de Estados 
rencias” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo Ainanciero 

En el curso moemal de sus negocios y actvisades de financamento, la Compañia está expuesta a 
ústitos rlesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos signifcata 
el valor economico de sus fujos y actuwos y, en consecuencia, gus resulacos 

La Compañia está expuesto a riesgos financieros provementes de cambios en las precios dela teca 
La Compaña no espera que los prectos de la teca vayan a caer de forma signifcatwa en el futuro 
predexble , por tant, no ha realzado contatos de derivados u o1os para gestionas sl nesgo de 
cada de los precios dela teca La Compaña revisa, de forma regular el estado de los precios de 
teca, a! reconsrderar la necosdad de gestion activa del riesgo financiero.
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da Compañía dispone de una orgarizacón sdminsuada por el Preside que permie ¡gent 
ichos iesgos, determinar su magnitud, proponss medidas de migación ejecutar duchas mecidas 
v controlar su efectividad 

  

A conbnuacón se presenta la definicion de los riesgos más importantes que estan expuestos los 
aalvos y pacls financieros y la descripoón de las madidas Imiantes anoptadas por la 
Agmnistracon de la Compaña 

(a), Riesgo ce Miquides 
La admristracón tiene la responsabilidad final por la gestión de igudez La Aciministracion de 
la Compaña ha establecido un marco de trebajo apropledo pora la gestion de Iquidez de manera 
que se pueda manejar los requerimientos de fujo a corto, metano y largo plazo. 

Para efectos de aplacamiemto del riesgo de liuldes, la Compañia cuenta con un presupuesto, 
de fu de <a9. el cual se semsa mensualmente, y empareja Les Inversiones en activos, 
Mnancieros de tal forma que el Mujo proveniente de éstas cumpla ¿on los requerimientos de: 
pago. El porstoll de nversones de la Compañe esta conformado por instrumentos con 
daractenstcas de Iquldacion inmediata, en el evento de así necesiacse 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañia al adminstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la mama 
ge continuar coro empresa en marcha con el propósita de generar retornos a Sus accomtas, 
beneficios a otros grupos de Interés y mantener una estuctura de capital optma para reducir el 
costo Sel capi 

La Administración de la Campaña rea los requerimientos presupuestaris de manera mensual en 
base ala programación ano! Es mportamte destacar que la Compañía no tene pasivos financieras 
Sgniicatos y tampoco prevé incurnr en elas 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estas financieros requiere que la Compaña realce estimaciones y ublce 
Supuestos que afectan los montos scluidos en estos estados financieros y sus notas relacenadas. 
Las estimaciones renlizacas y supuestos utluados por la Compaña se encuentran basadas ea la 
expénenca historica, camblos en la industna e Informacion suministrada por fuentes externas 
calficadas. Sin embargo, 1os resultados Males podrían diferir de las esbmaciones bajo ciertas 
¿ondiiones 
Las estimaciones y poltcas contables spnlicatvas son definidas como aquel que son importantes 
pata refejer correctamente la situación financiera y los resuñados ce la Compaña y/o las que 
requieren un ako grada de Jucio por parte de la Adrlnitración 

(8) Veda ubI de las propiedades. 

Los cambos en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso 
planficado, pedan hacer que la vida 4 fuera diferente delas estrmaciones resiizadas. Las 
stimaciones Se basan principalmente en las proyecciones de Lo futuro se los actos La 
etermnación de las was ubles se evalua al cese de cada año. Ver Nota 2.8 

(9) Valor razonable del activo biológico
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La Asrunistracon consujera que la megición 08 135 plantaciones de Taca, 3 ciales resizads 
Por expertos internos es conservadora y se encuentra apropuxdarnente fundamentada Es 
crucal para la megición de los ingresos futuos, considerar el Incremento en volumen de 
madera y los precios esperados en el futuro La determinacion del vator razonable y los datos 
Vbluados se evaluzn al cuerre de cada año, Ver Nota 2 7 y Nota 8 

  

Al 31 de cciembre Gel 2017, el valor razonable delos actas bolSpxos coresponde al Nivel 
3 dentro dela jerarquia de valor razonabe establecds por la NIIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A contmuacon se presentan los valores en bros de cada categona de mstrumentos financieros al 
ceme de cado ara 

EN 
Torene Comento 

Activos tinanciaros medidos al costo. 
Electo y equivalentes de electo, 1582 1380 

E 
Activos financieros mesos a valor razonable con 
cambios en rosados 

Pagarás y obigacones. 10726 46200 
Total activos Financiaros 20358, grs 
Pasivos financieros medidos al conto amorizado 
Preveedores y ars cuentas por pagar 3608 3254 
Total pasivos tinancieros 3608 355 

Valor razonable de instrumentos financieros 
Para fines de determinar el valor razonable de un actwo o pasto finaiiro puede aplicarse algunas. 
delas sguientes Jerarquos de mesón 
+ Precos de cetizacon (no ajustados) en mercados actwos para actos o pasos 1denticos 

(ave 1) 
- Infomación cistita a precios de coxizacon Incluidos en el nivel 1 que se pueda confamar 

para el acivo 0 paso, ya que ses directamente (precios), ingirectamente (que se dermven 
de precios) (aver 2), 

+ Informacion sobre el activo 0 paso que mo se besa en data que se pueda confmar en el 
mercado (Información no observable) (nivel). 

31 62 dclembre del 2017 y 2016, los actwos financieros medidos a valor razonable con combos 
en resultados y se valoran en base 3 nivel 1, ya que Beren Un precio de cotracon en el mercado 

El valor en Ibros de cuentas por pagar y el eferiwo se aproxima at valor razonable debido a la 
raturaleza de coro plazo de estos instrumentos, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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Composician 
201 

caa 30 30 
Bancos (1) 1582 1350 

1507 1580, 

(1) Incluye depósitos en los Bancos del Pacifico S.A y Pichincha Ca. los cuales son de More 
cisponituidad. 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS. 

  

“Compasieon. 
Pese 

accoamesos 
Portas mero eras 

E 20 
Irseraoner mejores» 3 veros 

Detgassnes e 1885 TIO BR ABS RO 1 
Pata > Y ce Ex 

  

Ti 

(1) Corresponden a títulos de cbigariones en la Compañia Dipac S:A por US$? 500 con 
vencrmento en agosto 2021. Corporación et Rosado por US$3.333 con vencimiento en octubre: 
el 2019 y Tiendas Industriales Asociadas S.A. pos US$1.200(2016 US$11.400) 

(2) Corresponde ala compra de pagarés firmados con la Compaña Home Fech S.A. por USS6 741. 
con vencimiento en mayo de 2018 (2016, US$30:000) 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a plantaciones de teca con una extensión de 150 
hostáreas sembradas 2n el canton Balzar 

  

Moure, 

207 208 
Saro me 3680978 3881042 
Costo ds mantenimiento. 21810 17456 
Ganengw nor cambio en valor razonawie 128201 302 dez 

SS Ito 

- Los parámetros uttaados 
Para la determpación del valor razonable ncluyen prlcipalmente el precio estado de venta por 
eto cubICO de madera ala fecha de corte y el volumen de madera por hectárea a cosechar Los 
parámetros anteriores son el resultado de estmariones que la Administracion ha realuado a parti 
¿e precos histoncos e Informacion técnica proveniente de las parcefas de crecimiento, los cuales 
Permren establecer indicabvos confables de volumenes Caca año estos parametros son 
ctualuzdos para obtener mejores estimaciones, En el caso de un derenaro en la calidad de la
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plantación, esta podria conducir a una revisión ala Baja de as previsiones de crecmiento, presos e 
ingresos 

    

En este sento, se hace referencia al hecho de que un mercado ente para establece el predio 
de maatera de teca a la edo de core, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado eñoente 
pata las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plamacón conven coraiclones 
Parteulares Es decir, a partir de la estimación apropiada de volumenes de madera a la edad 9e 
core y una estimación fundamentada de preclos, e puece cenchr en el valor de una plantación, 
sn embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantación en particular y de $us 
máocos de manero forestal 

Al cierra del parco 201, la Compaña austó ciertos parámetros ublizados en la estimación del 
valor razonable tales como la tasa de descuento, preclo de la madera y volumen de mettos cubres 
por heciarea, como resultado el valor razonable del acto biológico se ve Osminuio 
sgnificaivamente en relación al año anteror 

Bateg Elralcosereñere ala reducoón del numero de árboles, con el finde dar mejores condiciones. 
¿e terreno para el crecimiento de Arboles remanentes de mejo calidad Deno del plan suculural 
están programados 3 raleos El primero en el año 6 luego de la seembra, que por la catdad de la 
macera extrada no representa ingresos pora la compañía En el año 9 y 12 58 reaiza el segundo y 

tercer raleo respectivamente, lo cuales se esperan s den Ingresos para la Compañía 

Los prnopales supuestos utlzados por la Compaíva en la deteminación del valor razonabte de las 
activos Delégicos se delalan a contmuación 

   

zas zo 
Pecos proyectados. 20 12años 20 12atos 

Tasa de descuento (2) 12% 1590 
Ineremeeto e preci (3) su se 
Costo de corte final 14) 29% 25% 
Volumen estmacio de rendimiento pos hectárea (5) “80 m3 200 m3 
Vasos razonable por hectárea. uss26 875 USs2e 07 

(1), Estos supuestos han sao apicados consistentemente por la Adminiguación y son cevisados de 
forma anal por expertos internos de la Compaña. 

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañía ha sido determmada en base al modelo de 
valoracion de actos de capital (CAPM por sus siglas en inglés) la cual representa e retomo. 
esperada por los accionistas sobre la inversón realizada 
Este raogelo requiere considerar o siguente 

"asa ge Mtra nesgo Se considera el rengimiento de los Bopos del Tesoro Americano 2 20 
años, que corresponde al Uempo estimado del pnmer corte de a plantación 
Eta Se considera el Beta sin apalancamiento del sector forestal correspondiente a los 
tálulos por sectores delas Compañías de Estados Unidos. 
Bendenento oramedo del mercado La Compañía consicesa el promesto geometnco del 
2007 al 2017 ae los rendamentas del mercado de Estados Unidos 

Riesan.pas Se considera la secuencia historica diana de las Lasas pubhcacas por el Banco 
Central del Ecuador desde el 2011 hasta el ere de cada ejercia,
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Este rétodo de valasación es ulzado por la Compa 
Normas Internacionales de lafomación Financiera en Ecuador El resultado al obtener a 
rertabeicad esperado, es utilizado en 5u vale entero 

  

El cambio en la tasa de descuento se ve afectada por factores ememos ajenos al 
compatamiento de la operacion de la Compaña 

(8) La proyeccion del Incremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de corte se 
estabiecio en un $% anual en base al análisis de los precios históricos realizados a traves delos 
raleos y su tendencia de crecmienta, 

La Compañía efectuó una correccion al precio ¡nal del 2017, como consecuenen los campios 
en regulaciones de Importación de la Inda, sienco ese el principal destino de exportación de 
la madera de Ecuador 

14) Elcosto de corte finales determinado de acuerdo ala tendena del costo de raleo restado en 
años anteriores por la Compaña o de sus Compañnas relacionadas decicadas a la slemtra y 
culto de teca 

(5) La medicion del Incremento del volumen se actualza todos los años a través de las parcetes 
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las estimaciones del 
volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 180 (2015 200) metros 
ubmcos por hectárea, es decr 20 años despues de la siembra 

Este cambio en el volumen de la madera, es producto de la experiencia de raleos efectuados. 
porls Compaña determinando la cantidad efectiva de la madera comercial 

En el año 2017 se realzo un raleo de la siembra gel 2008 generando un total de Ingresos por 
USsé1 495 colocados dela sguiente forma 1) en el mercado para exportación la cantidad de 7 703 
rozas, generando una venta de 217 22 metros cubicos de madera y un Ingresa gara la Compañía 
Se US$3s 164 1) enel mercado localse vendieron US$7 331 entrozas madera gue por su dimension 
0 cumplan con los estandares requendos para la exportacion 

En el año 2016, la Compañía realizo el primer cateo generando un ingreso de US$22.413, en dos. 
etapas 1) enla primera etapa se vencieron 31 86 meros cubleos en elcanton Balzar sembradas en 
el año 2008, generando Ingresos por US$5.373 1) en la segunda etapa se vencieron 278,39 metros 
<obicos generando ingresos por US$E7 039 en rozas colocadas en mercados locales, 

PROPIEDADES 

El moumiento y dos Saldos de las propiedades, se presentan a continuacion 

  

Tess anva! 
dz de descacaci 

Tornos (1 2er 
aque y equ 20 os 

Inacio PES 
282178 282178 

Menos. depreciación scumyude (608) (354) 
gra res 

(1) Se incluyen terrenos uticados en el cantón Balzr, provincia del Guayas, con una superf total 
dde 175,75 hectares, en los cuales se desarrolla los culos de teca de la Compañia
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TRANSACCIONES COM COMÍ Y PARTES RELACIONADAS 

  

El siguiente es un resurnen delas principales transacciones resizadas durante los años 2017 y 2016 
con compañas y partes relacunadas. Se Incuye bojo la dencmración de compañas y partes 
relaoCraCas a 1) 19 Personas naturales o Jundicas (compañías) que grectamente y directamente 
controlen o son controladas por la Compaño, tenen cuntl conjunto o Infuencia sgifcania 
tosoxisdas) 
(8) Teansaciones al 31 de diciembre 
Corresponde a nvergenes en accones en a compaña Ecowood S.A por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fises! 

A la fecha de emision de los estados Mnancieros, la Compaña no ha sito fiscalzada por las 
sutoridades tributarias De acuerda con la normativa tributaria vigente, los años 2014 al 2017 $e 
encuentran abetos a revisión por parte de 1as autondades fiscales, 

Impuesto a la renta 

1 composición del impuesto ala renta es la siguiente 

2017 2018 

Impuesto a la renta fondo 25204 E 
Cargo alos resultados mtegrates del año 25204 55 548. 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto ala renta de los años 2017 y 2036 se deternó como sigue 

  

2017 2016 
dad antes de impuestos. maz 287303 
Más Gastos no deducibles 209 48 

Menos) 
Veler razonable de las plantaciones (1) (120201) (002482) 

Pérdea tributaria A 

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de teca. Ver 
Nora.
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Impuestos por recuperar y pagar 

  

Campestción 
207 28 

impus y recuperar 
“rédito butano de resenciones en a fuente 2015 58200 502 
úrécito itutano de retenciones en a fuente 2016 24 254 
IVA pagado en compres. 30 
éso tratan de retenciones en a fuente 2017 2 

108 175 
Impuestos por pagar 
Orvos Impuestos por pagar 169 $59 

138 E] 
Impuesto a la renta cúferido 

El análisis de Impuesto diferido past es el siguente 
2 8 : 

Eepuestos dlengos peros 
Impuesto diendo Dar1e que e Iquldará despues de 12 meses TITAN 109187 

TUTAO 149987, 

El mowimiento de la cuenta Impuesto ala renta diferido es el siguieme. 
SaIdo ani 1 do enero del 2018 saz6s1 
Cargo a resultados poe Impuestos dilendos 99 546 
Al31 de Acebes del 2016 749 197 
Cargo a resultados porimpuestos endos. 29204 
AL 31 de dicembre del 2017 TT 60s 

El impuesto Glerido pasivo esta conformado por la meolción del ace Dioiógico durante el perodo 
de transformación bológca 

Otros asuntos. 

Anticipo de Impuesto a la renta; De acuerdo 21 Art 41 de La Ley de Régrmen Tnbutano Interna 
pubiesda enel Registro Oficial 351 S del 29 de glembre del 2010, establece que los contribuyentes. 
cuya actwidad economica sea excluswemente la relacionada con proyectos produtos agricolas, 
con etapa de erecimserto superior a un año, estarán exonerados del anticipo del Impuesto a la renta 
“urarte los periodos scales en os que Po recon ingresos gravados que sean onguados de fa 
etapa principal de cosecha, 
AL 31 de gIclembre del 2017 las plantaciones de la Compañaa se encuentran en etap0 de espro, 
por lo cual esta exenta del pago del antiio minimo de impuesto la renta 

  

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolanización y 
Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economía)” El 29 de 
PIsemDre del 2017 se publicó 1 referda Ley en el Segundo Suplemento del Regstro Ofical o 150 
onde, entre oros aspectos, se efectuan 135 squentes reformas detaladas a continuacon
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Incremento de la base Imponible para pago de Impuesto a Ta renta de personas paturales € 
Incremento del 22% al 25% pare sociedades, Para los casos de soniedades con acciontas 
en paraisos fiscales, regsmenes fiscales preferentes o junselcciones de menor Imposición, la 
tarta pasana del 25% al 28% en la parte corespondente a dicha partopación 

- Combos en os ctenos para la reducción de tarta le IR por la sermersión de utgades 135 
sociedades exportadoras habituales, as como lss que se dediquen a la produccon de bienes, 

includas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente naconal y 
aquellas sociedades ge tunsmo receptto que remvertan sus unidades en el pac, podran 
obtener une regucnón de 10% de la tarifa des Impuesto a la renta sobre el monto remverpgo 
en activos productos 

« Cambios en os esteros para la reducción de tanta de IR por lareinversion de uulldades. La 
requecón de la tanla de mpuesto a lara del 10% sobre el monto de utildades remventdas, 
aplicana unicamente a 1) sociedades exportadoras habnsaes, 1) a las que se dediquen a la 
precucoon de bienes, Inciudas las del sector manvíactucero, que posean 50% o más de 
«componente nacional, y") aquellas sociedades de turismo receptmo, 

+ Estoneración del pago de impuesto la renta para mncro y pequeña empresa durante tes años. 
contados a parur del primer ejeccio Ascal en el que generen Ingresos operacionales Par. 
exportadores habituales, sta tai se aplcara Siempre que en el correspondiente ejerclo 

fiscal se mantenga o ncremente el empleo. 

+ Rebaja de 3% de la tarifa impostia para muro y pequeñas empresas 0 exportadoras. 
habotuals. 

+ El Serucio de Rentas Intemas podra devalver total o parcialmente et excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la Rerta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se 
úvenfque que se ha mantenido o Incrementado el empleo neto AsÍ tambien para el calculo det 
antscapo del Impuesto a la Renta se exclina los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 
13? y 14* remuneración, as. coro aportes patronales al segueo social ontgaroro 

+ Seestablece la devolucion Impuesto a la Saliga de Divas para exportadores handuales, en 
la parte que no sea ilzada como erecto tributaria 

+ Elenacion de la obligación de contar con estuglo acarial para sustentar la decuctdad de. 
la jotlacion patronal y desahucio sto seran deduce las pagos por estas conceptos sempre: 
¿ue no provengan de provsones decaradas en ejerocis antercres. 

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sstema 
Fiencero de US$5.00D a US$1.000 el monto determinado para la obigatonedad de utiizar a 
cualquier Institucion del sisiema financiero para resizar el pago, a traves de gros, 
trrseencs de ends, tras decret y bo Cheques o cul ro med de go 
electrónico 

"Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” El 29 de abri del 2016 se aprobó 
la "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Púbticas” publicado en el Registro Ofical No, 744 
donde entre osos aspertos, se electuan las sguientes reformas detalacas 3 continuacion 
+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 13% y 290 del IVA. 

pagado cuando las transacciones son reallzadas con cinero electrónico. tarjetas de ciéio, 
tarjeta prepago o tarjeta de credito 

+ Pagos efectuados por meros electrónicos soportaran deducibridad de gastas para efectos de
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Tepuesto a a Renta y crécito tbutario de IVA 
+ Para efectos del cálculo de antcipo de Impuesto a la Renta conesganstente a los ejacioos 

scales 2017 31 2019, se exclud de la parte de los Ingresos, costos y gastos, aquelos. 
obtenidos y eplzados con dinero electrónico 

+ Dediucelon del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a las Consumos Especiales 
¡enterado en la contratacion de seréis de telefonia ta y món avanzada 

+ Mo sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisidones y 
donaciones de bienes entregados a entidades y organisros del sector publ. 

+ Gravarcon taria de Impuesto alos Consumos Especalas del 15% a los senvos de telefonía 
Ry planes que comercalicen umcamente voz, O en conjunto voz, ÓBtos y sus prestados a 
sociedades. 

+ Exención de un monto anual de USS5.000 cuendo el hecho generador Sel Impuesto alo Salga 
de Divisas se produzca mediante la ubllzación de tajeas de credto a débito por consumos o. 
renos efectuados desde el extenor 

"Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afectadas pos el terremoto del 16 de ali) del 2016" E120 de 

mayo se apronó la“Ley Orgánico Solidaria y de Corresponsaballad Ciudadana para la Reconstrucod 
y Reacivacion de las Zonas afectadas por el lerremoto del 16 de abri del 2016" publicado en el 
Registro Oficial o. 759 donde, entre otros aspectos, e efectuan las siguxents reformas detalados 
a conmpuzcon 

    

+ Contribucon Solana sobre las lidades del 396 para sociedades pcuatoranes sujetos del 
¡Mpuesto ala renta (Incluyendo Pdelcomisos que paguen a na Impuesto) y personas naturales 
“sujetas l pego del impuesto ala renta con una base Imparble superior a 5512 009, 

+ Irereenento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partr det 1 de jumo det 2016 por un 
período de 12 meses. 

+ Personas natuenes resentes que mantengan un patrmonio existente al 1 de enero del 2016 
¡qual O mayor a un mlién de dolares dentro y fuera del pas se qravaca el 0.30% del 
patrimonio. Se excluye 3 personas domiailadas en area de ifiuenca y que hayan sufrido una 
afectación directo en sus actvos, 

=  Personos naturales no residentes que mantengan un patramomo existente al £ de enero del 
2016 Igual mayor a un millón de dolares dentro del pas, se gravara el O $0% get patrimono. 
Se excluye a personas domielladas en área de Influencia y que hayan sufido una afectación 
recta en sus activos 

+ Gravar el 1,8% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes nmuebies y sobre el 
valor patmmiomial proporcional en el caso de derechos representativos de captal, las 
sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y 
erechos representatwos de capital de saciedades de propiedad (recta de una sociedad 
residente en un paraiso fiscal  Juiscleion de menpr mposición o no se conozca su residencia 

+ Gravarcs0,90% sobre el avalvo catasra! del año 2016 en caso de brenes Inmuebles y sobre 
el valor petrrmonial proporcional en easo de derechos representativos de capal las sociedades. 
residentes en el Ecuador que mantengan benes Inmuebles en el Ecuador y derechos 
representabvos de copital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no resiente
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12. 

EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL $1 DE DICIEMBRE DEL2917 
¿Expresaco en dólares estadounidenses) 

en elEcuedor, paraso fiscal o junsdlcdón de menor Impasladn o no Se conczca su sesdenda 

De acuersn con la Gerencia de la Compaña, no se esperan electos en sus operaciones. 

CAPITAL SOCIAL. 
El capital autonzado, suscrito y pagado de la Compaña al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
comprende 135.D00parilpaciones acumulativas e móiasibles de valor nominal US$1 cada una, 3 
ontunuación se presenta un resumen de los accionstas 

    
  

  

201, 2018 
E 

Ecualorana Me on3 rasa 12599 na 
Panameña 7065 522% 104 522% 
Españosa 2900 170% 2300 170% 

Estadocsense 50 073% 982 079% 
Cansgs oo 005 08% 
rien 20 030% «0 

Coleman 270 020 20 Ss 
OOO, 100% EcO0 100 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Beserca tegal 
De acuerdo con a legislacion gente, la Compaña debe apropiar por lo menos el 10% de la utiaa 
eta del año a una reserva legol hasta que el saldo ge dicha reserva gicance el 50% del capital 
Susclto La reserva legal no está disponible para dstribucian de dividendos, pero puede ses 
captzleada o rtlzada para absorbe! pérdidas 

Reserga Fsculiasa 
Corresponde a apropiaciones de 'as vblliades anvales y es de lbre dsponbildad, previa dsposron 
dell Junta General de Accionistas de ta Compañío 

Resultados axumulados e apbsason Ile! "NIE" 
Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemaconales de 
Infomación Financiera "NIIF" que se registraron en el pattmonlo en la cuenta Resultados 
acumnolados, subcuenta "Resultados Acumulagos provenientes de la agoocon por primera vez de as 
“NIIF*_ que generaron un saldo acreedor, sólo padran ser caplalzedos en la parte que exceda al 
valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejeroxo econénieo concluido, si las hubteren, 

vblzado en absorber perdidas, o dewueño alos accionistas en el caso de Iqudacén de 1a Campaña 

Bosultaas acamulados 

1os resultados (utiidades o pérdidas) de coda ejerd son Incluidos en este rubro, manteniendo 
tegisos que permten identificar su ejercci de origen Con la aprobacion de la Junta General de 
Accionstas y cumpbendo las dsposidopes normativas apicaties, las utiidades son detrbuidas 9 
destinadas a reservas, mentras que Las pérdidas se manberen en Resultados acumulados 9 $e 

compensan con la Reserva legal, Reserva de capta u otras reservas y cuentas pattunoniales de re 
disposición de los accionistas
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16. 

EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DELZ017 
(Espresado en dólares estadounidenses) 
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 
297 

  

  

  

Costo se Somos 
su ata 

Semcios prestados 127 169 ««sm0 
Varteniient de tca 93 $ 

Honecanos y gatos legtes .50 4586 
orocao9s augRores «oe 20 
Honeraros contemos «957 4097 
ImpUeMoS. cuota 8s5s,conrucones Lost ss 

Decora 3600 3800 
Vesos gastos 2282 26 264 

eo 1 es 
comer ua 53 17 

Genes bancarios. se 5 
Suminstos ce 9ñena 1 s81 
Sacmpcones $57 Es 

Bas EX suas 

  

  

Coso Gaos 
sea aos 

ante eno de 08 gora sora 
Soninos proye 3087 1300 as 
Honorario y pastos legal 40 401 
Horas audi ares 3708 
Hencranos santos, ee 28 
Impoestos cool tasas contaros. 205 2:05 
Der 3000 3800 
Vitor 2. Ed 
Vanos gastos 08 308 
Astros veras 29 200 

Gare parc os me ma 
Sumito e oleo Ms 

m7 zas EE 
UTILIDAD POR ACCIÓN 

La uticos por acción se calcula diendo la UIMdad neta del periodo para el promedio ponderado 
de las acciones en circulación durante dlho periodo, Al 2 de diciembre del 2017 y 2016 asciende 
3 USSO,58y US$1,64 respectivamente: 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de dicembre del 2017 y la fecha de preparaoan de estos estados fnaneros, no se 
preduseron eventos que, en a opmón de a Adenestración de la Compañia, pucheran tener un efecio 
Signficacwo sobre dichos estados. E pap tonto smaros y queens 
ha mayor esoo 

Huso 
Sr Paul Palacios 

Presidente


