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Informe del Entorno

INFORME A ACCIONISTAS

EJERCICIO ECONOMICO 2017

El Ecuador emprerdio una transicidn poltica en el aho 2017, lusgo de una decada de gobéerno liderada por
&l Ec. Rafael Cormea. La transichdn &5td marcada por of agotameents de un modelo de alta participacon del
Estaco en los distintos ambitos de |a economia, presionado por 13 reducodn de los precios del petroieo v
éfi general de las matenas primas. Los agéntes emndmicos Bendn fUETES apectativas por un gino hads
una parficipation mas acithva ded sactor productivo como molor del desarmollo, a% como unas finarcas
publcas mas equiibradas. Hasta esteé momento, fa inerca del gasto fiscal ha sido financiada por &l
endéudamiants externo, lo ol nd &4 soetenible de forma responsable en @ medng plafo. La creaddn de
empléo, I8 atracoidn de la inversiin extranjera, la movikzacidn eficients dei ahomo interno, la- solvenca
previsional ¥ consecuentemente @l credimiento economico dependerdn de las politicas econofmicas mas

créativas v Mejadas de dogmas ideclogicos que ro han sdo eficaces an ninguna acanamia saiudatie.

Informe de Operaciones

El Sendero Forastai cuenta con 3 edades de siembra las cuales se distribuyen de la siguierte forma. 25
hiectareas serbradas en el 2007, 40 hectdreas sembradas en ef 7008 y BS hectdreds sembradas en el

20049,

La plantacidn tuvo una excelente respuesta & las condiciones qie se presentaron durante & afo 2017, La
temporads mvernal fue muy buena slcanzando 2 435 mm, o cusal es positivo pard o crecimiento de L3
planitadidn. La peincipa! actividad realizada durante ¢ afte 2017 fus ls del raleo 2 la Sembra cel 2o 2008.

En lo gué réspecta & La Siembrs del 2007, Iz plantackin tuvg ung excelente respuesta af raieo realizado en
el afin 2016, bo cual s evidenca en &l crecmiento de los drboles que alcanzamon los 19,23 em do didmetro
prommeadio v los 16,34 metros de alturs promedio, lo cusl reprédenta un recimisnto de 1,37 om én cuants a
didmetro y 0.53 metros en cuanto altura. Estos crecdmientos llegaron el volumen de madera a 98,77 m3

promedio por hectdres.
Principales Parametros de El Sendero Forestal - SIEMBRA 2007
Parhmetros | unidad | 2008 | 2009 2010 | 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
1CA m? 0 | 281 | 1124 | 16.02 | 1483 | 2.50] 16.65] 23.75] -6.75[16.26 |
IMA m? | 0.79 | 237 | 473 789 | B.43 B.14| 9.36] 11.16) 9.17 '3_;l3_'
Ivnlunmnfhrm‘ | 137 | 428 | 1557 | 31.54 | 46.37 | 48.87| 55.52 | £0.26| B2.51|98.77
AB/ha m? | 084 | 181 | 377 | 558 | 7.3 644] 7.98] S.71| 8701007
DAP cm 378 | S.77 | 862 | 1048 | 11.96 | 13.67] 15.23] 16.80] 17.86]19.23
| Altura m 272 | 599 | 784 | 942 | 10,57 | 12.66| 13.68] 15.31] 15.81) 16,34
Arbolesjha  Unidad 75} 693 647 | 7 | 438| 438 438 347 347
Edad  Afios 1.00 | 200 | 3.00 | 400 | 5.00 g00] FO0| B00[ 9.00) 10.00
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Principales Parametros de El Sendero Forestal - Siembra 1008

| 2009 | 2010 | 2011 | 20122013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
ICA m’ 000 | 332 |12.20 |1455| 7.48| 2713] 2472| 10.32] -18.13
IMA m poo | 128 [ 444 | 668 | £83] 905| 1192 11.73| &58
Wolumen /ha | m? 000 | 332 | 1552 |30.08) 37.56] 64.69| 8941 99.73| B1SS
AB/ha m’ 000 | 128 | 341 |s557| s530] 789] 957 1058| 838
DAP e 000 491 | §.16 J1043]1186] 1458] 1507 17.52] 1959
Altura m 215 434 | 758 | 9.1 | 12.04] 1367 1557 1570 1623
(Arbolesfha  Unidad | 521 674 | 652 | esz | ari|  472]  ava|  438| 37
Edad ‘Afos | 0 | 26 | 350 |4s0] sso] e50] 7so| ss0] 950

En cwanto & 1a seermbra del 2008, 15 principal acthvidad reabrada fue 3 del raleo con 1o cuwal &l wolumen de
madera e reduio temporalmente en 18.18 m3 én promedio por hectdrea, pero esto se debe a ia
disminucidn del nimern de arboles, E$ de esperarse que pars las medidones de las porceias de esta afio,
el volumen de madera vuelva a estar por |o menas en los niveles previos al raleo por & crecimienta de los
drboles, Sin embarge de lo anteriar, la plantacdn sgue su rtmo de cracdmiento y en cuanto a didmetro los
arbales crecieron en promedio 2,07 cm & la altura del pacho para situarse én 19,59 cm y en la altura
promedio @l crecimiento tambien fue significative alcanzando los 16.22 metros,

La sismbra 2008 aun Sere un raleo pendiente de replizarse, = mismo gue estd olandicado para e ang
2020,

... Volumen x Hectarea Siembra 2008 i Siembra 2008
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En lo que respects @ (@ parte mds representative de k2 plantackdn, la Slembra 2009 los datos obtenidos de
las Pargefas Permanentes de Muestreo [PPM™S) demuestran el crecmiento de los arboles @nto en
didmetro omo en altura, Los duimetros ce los drboles mejorron pasando de 17,66 om de didmetr #n &l
0162 1957 om promedio de dametro en el presente afo, Incremento que represents 171 cm de
Crécimients en Slamelro comparsdo con o '@ enkeror,

En wianto-g fa altura, e arboles alcanziron 1842 melros: de altura promedio, eguivalentes-a un

creomiento de 0.449 metrod comparadas con la altura promedio del afie 2016, donde los arboles tenian
17.98 maetros de altra en promedio,

Dicxnbre ~ 21T 2
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Prim les Pardmetros de El Sendero Forestal - SIEMBRA 2009

_Parbmetro | unidad | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
ICA m? 0.00 | 1278 | 2164 | 22.18] 2107 3427| 1629 Z2.08!
IMA m? .00 639 | 1147 | 14.19) 1554} 22.38] 181 18.78
Volumen/ha m' 0.00 | 12.78 | 3442 | 5660| 77.68| 111.90| 128.19| 150.27|
ABha m?’ 0o | 287 5.99 7.5 878 117 1189 1360/
DAP ' Cm 0.00 | 7.28 | 10.55 | 11.81| 14.7%| 1668 172.86] 19.57
Altura M 3.05 .43 9.58 12,21 14.74| 166%| 17.498 18.44
Arboles/ha Unidad | 707 | 685 | E85 6951 511 511 475 452
_Edad | Afios 0 200 | 300 | 400 500] 6.00] 7.00 8

Eqtos gregimientos @it en dismetros como en afturd de los srbodes leyvaron & wolumen de inades
promedio por hectdmea a 150.27 m’, eguivalentes 2 22.08 m’ adidonales al volumen exstente on of afe
2016,
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Parg el verano del 2018, 22 espera realizar al primer raleo econdmico a |8 Sembra 2009, con lo cual se
reducird el numers de érbnlﬁ g unos 340 por hectirea. Esta actividad no salo gue permilird gué s
mantenga & credmienta de los drboles remanenities, sing que tamblén generard ingresns para la compafia,

Con referéncia al rabeo réalizado en e afn 2017 4 la fembea del 2008, =& pudo oolacar en o mercado pars
exporta0an la cantidad de 7,703 trozas; generando una venta de 217.22 m' de madera v un ingreso para
la compafiis de $34, 164,08 dddares. Bl valor dal metro cobico de madera 413 en refaddn del didmetro de
13 troda, tal como S8 mudesira en o Sguente uAgeo o rEsLmarn,

_Escala(cm) | trozas | $/m’ |
35-56 7AM8| $160.00 |  $30,793.18
57-69 287 | $235.00 $3,232.18
70-84 7] $270.00 $138,71

7,703 164.08

Adonalmente, en & mercado local se venderon $7,331.25 en trozas madera que por Su dimensdn no
cumphan con los estandares requeridos para L& exportacin.

Informe Administrativo

¢ han cumplido los oDjetivos planteados para &l afe 2017, tanto en & ambito de campe como
administrativa y presupugstario, entregando opartunamente & los entes de confrol v autorregulacidn
(Superintendenca de Compalias y Boisas de Vaiores) cads uno de los repores exigidos por la Ley. De
Igusl manera & mantuvo perfértamente actualizado cada uno de los registros legales. 1 ssesoramiento
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kagal comop compafia emisora InsCrita en & Registro Mercado O Vatores se manbens 2 cargo del Estudio
Juridico P'ar'rmlt&Mmm-uwﬂnﬂavmanejpdetuhmden:ﬁm'.rhndwmgsﬁawwdﬂ
Depdsita Cantralzado de Compensacion v Ligudacdn de Valores Decmvale 5.4,

Lo recibio g parte de noestnos contadores informacion durante los primeros 10 gias de cada mes, practica
glue fadlitz s procesos de decsidn, La Firma Auditing B Taxes s¢ enpcargs del maneio contable §
tribudario, L compania que bhinda ios senvioos de auditona externa g5 Moore Stephens & Asodiados.
Adicionalments L& pestion financiera, presuUpUuEsara Y sdministrabiva, estd & cargo de Palacios - Martings.

Se mantiens informado a sus acoonistas v al publico en general 3 traves del 400 o2 internet denominado
e teakecuaderdan. com, 52 ha continuado con 13 emisicn electronica del Boletin SIEMBRA con el cual se
busca proveer inforrmackin periddica para nuestros acclonistas y otras partes interesadas,

Se ha seguido cadd ung de los procedimientos que constan en los manuales operatives de la emipress,
creando con ello lzs condiciones de saguridad en cada una de las acthvidades que se realizan.

Infarme Financiero

Al 31 de dicembre de 2017, la Cuerta Activos refless $4,337,B42, de los cusles & Activo comiante
representa £22.022 cifra que estaba compuesta por $1,582 en Efective y squlvalentes de efectivo, &n
Cuentas por cobrar §601, en ls cuenta Inversiones a valor ragonable con cambios en reqdtados $18,77M y
en Impuestos por necuoerar §1,065.

Eri & Activa no Comriente constan $4,310,820 los mismas gue se encuentran distnbuidos en Propiedades v
Equipos por $278,077; v el Activa Bioldgico (plantacidn de teca) por $4,030,993. En Otos activos
finanderos, se encuentra ¢ valor de $1, 750,

En cuanto a los Pasivos, @ saldo asciende a $751,166 & mismio que esta anidido en Pasvos cormientas por
un-total de $3, 765 en el cual &2 inciiven Cuentas por pagar, Dividendos-por pigar v Pasivos por iImpuestos
comentes. La diferencia estd representada & & Pasivo no corriente como resultado del recanogmiento de
tos Impuestos diferdos por un total de $777,401 que se generan de |z gananicia obtenida por la valorecan
de la plantacian,

Ei Patrimonsd ooesta de $135,000 como Capdtal, 3675706 comd Reserva fatuitativa, $2,969 romo Reservg
Lecal v 52,737,981 womo Resultados acumiulados cereradod por e reconocimiento del incrémento del
valor de |a plantagon de acuerdo a las NITF. El saldo final de |4 cuenta de Patrimonio &5 3,551 ,676.

En |o concerniente al Estado de Resultados, lus Ingresos obtanidas fueson resuftado del reconocimiento de
la utilidad por la determinacion de valor aronable de i3 plantacion, de los rendimientos ganados de las
inversiones y O raleo sonitant néalimoo. En Bl caso de ko cusnta Cambios en &l valor razonable de acthvas
biologicos &s de $128.201, & mismo que &5 & resultado def incremento del valor de la piantacidn menos
Ies gastos incurrtdos para < mantehiments durarte o aho 2017, El Ingreso por @l rales realizado & 1
ssembra del afo 2008, fue de $41,495,. En cuanto al Ingresa por intereses este yalor asclende a £1,951.

Comp oorsecuenca del aleo reslizado, == genranon Costos por 526,075 con o cual ia Utilidad brgte =
situg =n $145.572. Por el lado de ks Gasios estos ascenden a 525,751, dentro de 03 Cubles ==
encuaniran 105 gastas Administratives por $25,427 v los-gastos Fnandieros por 5328,

La Utididad arfes de impueshos 85 de 5119, 821 sobra la cual s calculd of impuesto s la renta gue alcanzd
§28,204, & cual se generd por & ajuste al valor razonable del activo bioldgioa (plantacdn de teca) con lo
cuat la utilidad neta del sfercicie &6 de $91,617. Es importante indicar o valor de los impuestos generados
coma resultade o la utiidad por ajuste de la valoraodn de la plantacidn =& cancelardn una ver que e
efiecthvicen los ingresos por e corte de [a maders.

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General

Lacieritye - AT 4
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Se ha cumplido con tedas ¢ cafa Lng ge fas disposiciones de |3 Junta General de Aocionistas,

Propuesta para el Desting de (a3 Utllidadas

Para & arm 2017 |a Utilidad Mata dai Ejercicio Eoardimioo correspondid a $91.616.75, 13 misma que st
compuesta tanto poc la Utlldad garerada por o oecrmisnts del Adiva BIgldgioe {utilidad ne liquida) v ia
Lbilldad gquida gue ectd gensrdda por KS INgresos mendas s Costos v Gastes. En 1o que tespecta a B
parte m liguida de la Utlicdad, &5ta comesponded a $99,996.54 y e cuants 3 1a parte kquida, la miama
produloe una dffa negalbiva de $8,379.79.

Al o eastr Unlidad bouida a repartr, Ly prodeaesta ge la Administracién &4 la gontabibzacian de la Utilidad
neld g eproon en la cuenta de Ltkdackss neterudas.

Plan d¢ trebaje para of ano 2018 y nedamendaciones a ia Junts Ganaral
Levk trabafoes programados para o afg 2018 son o8 soulentes:

«  Rakep: se raalizard £ primer ralee econdmecs 3 [@ slembra del 2000, on ko oual 4 redutrd el numerm
de Arbokes & un promedlo de 3440 rboles por hectarea.
Podas: Seguiremos con los Tabajos de podas farmativas de 1os arboles,
Medidones de |as PPM's: Ecta labor 52 reallzard en los meses de Sephembre y Octubre, Nos permebig
sequir manltoreando & desarrollo v orecimmienta oe ko drbodes e U afo a Mro,
{iras labores coma mantenimiento de indenas, oaakrel de makzas, ontre Hras.
Be cumplurd Con & phesupuests oe Gastos e Inversionss y 58 realizaran (as acvidades Oe mmalrsion e
105 recursas de manera prodente,

En fa Admunistracion vy Colaboradores exprasames rissir agradecimienin & oS Sefones
e, y 3% Ul < MUESITDS Rovesiines & Servicks.
pran TIPSy
Paul L. Palacios
Praglderty
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