INFORME A ACCIONISTAS
ERERCICIO ECONOMICO 2013

Informa del Entoimno

El aflc 2013 fue marcado en Jo polico con la reelecridn del economista Rafael Correa Delgado como
Presidente de la Repdblica, ¥ con ello también fa conduaddn por parke de Alisnza Paks dal Poder
Legisiativo.

En el aspecto econdmioo, &l pais muestra estabilidad y un credmiento sostenkio, aunque con menor
aceleracién que an los perlodos precedentes. Aun es Importante la Inversién Piblica como moitor del
desasrollo, v I2s cifras de formacion bruta de capital fiie asi lo evidendan. Segin informacion prefiminas del
Gobiemo, el credmiento del PIB dyrante el afio 2013 se siuaria alrededar del 4%. Los sectores de la
Construccion y e Manufactura, que en afios anteriones tuvieron una mayor incidencia en of credimiento det
PIB, presentaron durante el aflo 2013 una desaceleracitin. Sin petjulcio de lo anterior, s previsiones de
crecimiento para el aiio 2014 segin fuentes del Banco Central, son positivas v alcanzarian =l 4%,

En el ambito petrolero, & acontedmiento de mayor Impoctancia fue 1a decisidn de Inidar B exdraccién de
crudo en e Pamue Nacional Yasuni, luego de que la comunidad Intemacional no acogié, segin lo
esperado, }a propuesta de dejar bajo tiesra @ crudo ¥ recibir por elio una compensacién scondmice muy
material, Estx ha slde una dedision polidca muy dura para & Gobierno, ¥ sus repescusiones econimicas
desde luego aun na se materializan.

Durante el 2013, la poWtica fiscal mantuve una wndencia expansiva. Segln datos de la CEPAL, entre kos
mases de energ y julio, el crecimientn del gasto piiblico fue del 14.2% con relacién al afo anberior, siendo
el Gasto Corriente mayor componente (compras de bienes y servidos, suekios e linterases). Por o lado de
los ingresos, ésbos disminuyeron un 1.9% debido a fa disminuddn de los ingresos petrolercs. Por o lado de
los ingresos no petrolercs estos reflejaron un incremento, Debido a ko anterior, la deuda pdblica total del
sector plblico no financiero mantuve su tendencia al alza y an septembre de 2013 Negs al 23.6% del P18
frente &) 22.2% que se registrd a diclernbre del 2012,

El pais estd aun kejos de lograr ks nivedes de crecimiento deseables para ung economia emergents, pero
tanto la establidad cambiaria cuanto las politicas piblicss de corto plazo, han generado una tendencla de
credmiento que, complementada con politicas de promocién de exporiaciones, pueden permitir kogros
Importantes de largo plazo.

En cuanto &l Sector Forestad, este es un sector catalogado como estrabégoo por parte del Goblerno, con Io
cual existen diferentes Programas para promoverko, Durante el afic 2013, empezd la Instrumestacion del
Programa de Incentivos Forestales, que segin datos dej MAGAP a junio del 2013, habla registrado 9,843
hectireas de nuevas plartadones acogidas al mismo a nivel naclonal, slendo la taca la aspacie con mayor
néimeno de hectiress con casl 4,000, En o que respacta al Grupo Siembra, tnes de sus empresas aplicaron
a este Programa y ya kes ha sido emmegada Ja Resolucidn Aprobatoria para acogerse a los benefidos del
hedﬂm. El nimerp de hectreas Inscritas a este Programa por parte del Grupo Slembea son 767.65
reas,

El afio 2014 se presenta con vanadas expectativas. Por una parte, en 0 Comercial Externo, se notan
cambios Importantes en la bisqueda de susttudon selectiva de importadones, Obsarvamos también un
decaimliento del empuje del gasto piblioo como motor del desarrofio, Estimamos que debe asperarse un
enfoque de mayor estimulo a la produacidn nadonal, v la bisqueda de capacidad productiva a partir de la
epansidn de la manufactura local. En lo politico el afio 2014 se observa algo indefinido, matizado por un
vl elactoral de Allanza Pals en b referente a I3s Slecdones saccionalas por una parte, ¥ por obra
Intencidn de reformas constitucionales,
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Infeme 3 AQrystas
Como achwes econdmicos, RLestro compromiso radica en apoyar f desamollo del sector Forestal en &l
pads, y buscaremos contribuir con el Incremento de una mayor superficke sembrada, perfilindonos como
una potencia forestal, ko cual representara apuntalar B balanza comerdial y |2 generacddn de valor
econamicn naconal

Informe de Operacones

Las actividades y labores previstas para el affo 2013 se cumpileron de acuerdo a lo previstc en el plan
anual de actividades. La estacidn Invernal del afio 2013 reglsird un rivel de tiuvia de 1620 mm, o cual estd
dentro del promedio de Huvias registradas en la zona donde estd ubicada la plantacién. Las Huvias se
extendieron desde finales del mes de diclembre hasta inickss ded mes de mayo, con lo cusl [a plantacion
recibid agua durante 6 meses, o cual es positivo para su desarrdlio.

El Senderc Forestal cuenta con 3 edades de slembra las cuales se distribuyen de la siguiente foima: 25
hectareas sembradas en el 2007, 40 hectareas sembradas en e 2008 y 85 hechireas sembradas en el

H Sendeore Forastal — Marzo 2014

En lo que respecta a la Slembrs del 2007, se realizd el primer ralen a esta slembra, con lo aual se redujo
apraximadamente & 32% de lps Arboles por hectfrea. Ese raleo, si bien no genera ingresos para la
oompaliiéa, s Imporanke para & carecimiento de los Arboles remanentes. Como resultado de esta actividad,
el volumen de madera se redujo an 0.27 m* en comparaddn al afio anterior, #egando a alkcanar 50.47 m>.
Esta reducddn es normal luwego de un proceso de raleo, pero se espera que con &l crecimiento de los
arboles remanentes, el volumen de madera 5e recupere al nived anterior y retome su pendiente positiva de
crecimiento.
Principales Parkmetros da El Sendero Forestal - SIEMBRA 2007

Parimetros | uniced | 2008 2009 2010 | 2011 2012 2013
[ ICA m’ 0 6.50 11.24 14.68 18,32 -0.27
IMA m? 0.79 237 4.73 6.83 8.82 7.48
Volumen/ha | m? 1,37 5.50 17.74 3242 50.74 50,47
AB/ha m’ 0.84 1.81 3.77 5.52 781 7.03
DAP an 3.78 5.77 8.62 10.38 12.32 13.56
Alnara m 2.72 5.99 7.84 9.79 10.82 11.97
(Arboles/ha |Unidad [ 753 693 647 647 647 487
Alos 1.75 2.75 1.75 4,75 5.75 6.75

En cuanto a la akura de los arboles, en el 2013 akanzaron los 11.97 metros de altra  promedio,
equivalentes a un credmiento de 1,15 metrnos comparados con {a altura promedio del aiio 2012, donde los
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Infrme & Axionistes
&rboles tenfan 10.82 metros de alura en promeadio. En cuanto al didmetro, los drboles presentaton un
credrmiento de 1.24 aw Begando a madir 13.56 cm.
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En cuanto a la Slembra del 2008, tamblén se realizd un raleo a esta parte de |a plantadon con b cual se
MEInmmmﬁmmHZaqmmwhﬂmmmmm Al igual que ia Siembra
del 2007, 52 espera que con este raleo, 5e potencle & crecimiento de ks Arboles remanantes.

En cuanto a la altura de los drboles estos, en & 2013 akanzaron los 12,15 metros de altura  promedio,
equivalentss a un crecimient de 3,14 metros comparados con la altwea promedic del afio 2012, donde los
$rboles tenfan 9.01 metros de altura en promedio. En didmetro & crecimiento fue de 1.77 om entre & afic
2012 y 2013.

El Sandero Forestal, Slembra 2008 — Marzo 2014

Estos crecmientos tanto en didmetros como en alturas de los drboles llevaron & volumen de madera
promedio por hectirea a 40.09 m?, equivalentes a 10.01 m?* adicionales al volumen existerde en o afio

2012,
Prindpalacs Parimetios de El Sendero Forustal - SIEMBRA 1008

Parbmeiros |unidsd | 2010 2011 2012 2013
ICA m’ 3,32 12.29 14.55 10.01
IMA m’ 1.28 4.4 6.58 7.29
Yolumen/ha | m? 3,32 15.52 30.08 40.09
AB/ha m? 1.28 341 .57 5.50
DAP am 4,91 B.16 10.43 12.20
Alturs m 4,34 7.58 9.01 12,15
Asboles/ha (unidad | 674 652 652 470
Edad Ao 2.60 3.50 4,50 5.50
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En lo que respecta a la parte més representativa de la plantation, la Siembra 2009 los datos obtenidos de
[as Parcelss Permanentes de Muestreo (PPM 'S] demuestran & cecimients de ks drbojes tanto en
didmetra como en altura. Los difmetros de los drboles meajoraron pasando de 10.55 om de diémetro en el
2012 a 11.91 an promedic de didmetro en & presente aflo, Incremento que representa 1,36 an de
crecimiento en didmeltro comparade can & afio anterior.

En cuanto a [a attura de los arboles estos, en e 2013 alkanzaroh los 12.20 metros de altlura  promedio,
equivalentes a un aecimiento de 2.62 metros comparados con fa altura promedio del afio 2012, donde los
#rboles benian 9,58 metros de attura en promedio.

Estos crecimlentos nto en didmetros como en akuras de (o5 drboles llevaron & volumen de madesa
promadio por hectirea a 56.70 m’, equivalentes a 22.27 m* adicionales al volumen existents sn & afio
2012, llegando a casl duplicar el volumen de madera existente por hectdrea con respecto al afio amerlor.

Principalss Parimatiros de El Senderg Forvetal - SIEMBRA 2000

Parfmetro  |unidad | 2010 2011 2012 2013
ICA m’ 0.00 12.78 21.64 22.27
IMA m’ 0.00 5.11 9.84 14,17
Volumen/ha | m? 0.00 12.78 34.42 £6.70
AB/ha m? 0.00 2.87 5.99 7.75
DAP cm 0.00 7.28 10.55 11.91
Altura m 3.05 7.43 9.58 12.20
Arboles/ha [Unidad| 707 689 &85 695
| Edmd | Afos 150 2.50 3.50 4.50
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Informe Administrativo
Se han cumplide los objstives planteados para e aiip 2013, tanto en & dmbilo de campo como
administrative y presupuestanio, emregande oportunamente a los entes de contrdl y automegulacisn

(Superintendencia de Compaiias y Bolsas de Valores) cada uno de ks reportes exdgidos por la Ley. De
Igual manera se mantuve perfectamente achsalizado cda une de los registros legales. B) asesoramiento
legal comp compaiila emisora Inscrita en el Registro Mercado de Valores se mantiens a cargo del Estudio
Juridico Parxizic & Asoclados,

Se recibis de parte de nuestros contadones informackon durante ks primeros 10 dias de cada mes, prictica
que faclita los procesos de decisinn. La Firma Auditing 8 Taxes se encarga del manejo contable y
tributario. La compafiia que brinda los serviclos de audioria externa & Deloitte & Touche
Adicionalmente ks gestidn financlera, presupuestaria ¥ administrativa, esté a cargo de Palacios - Martinez.

Se mantiene Informado a sus acdonistas y al piblico en general a través del sitlo de Intemet denominado
Www teakecuadorian com. Se ha continuado con ls emisién del Boletin SIEMBRA con ¢ cual se busa
provesr informacifn Impresa periddica para nuestros acclonistas v otras partes Inbaresadas,

Se ha seguiio cada uno de los procedimlentos que constan en los manuales operativas de fa empresa,
creando con ello las condiciones de seguridad en cada una de las actividades que se realtzan,

Informas Financlero

Al 31 de didembre de 2013, la Cuenta Activas refleja $3,222,058, de los cuales e Activo cortiente
rephesenta $186,415 cifra que estaba compuesta por $2,341 en Efectivo, en la cuenta Cuentas por cobrar
$1,655, en la cuenta de Adtivos financieros mantenidos hasta sy vencimiento se enoomraban $170,000, en
Actives financleros al valor rézonable con camblos en resultados $12,192 y en Activos por impuestos
comlentes $227.

En &l Activo no Cormlente constan 43,035,643 los mismos que se encuentran distribuldos en Prupledades vy
Equipos por $279,897; y € Acivo Blolglco {plantacién de teca) por $2,753,996. En Otros activos
financleros, se encuentra & vakor de $1,750.

En cuanto a los Pasives, el salde asclende a $532,852 o mismo que estd dividido en Pashos comfentes por
un lotal de $10,200 en & cual se Induyen Cusntas por pagar, Dividendos por pages y Pasivos por
impuestos corrientes. La diferencla astl representada en & Pasivo no cormiente como resultado del
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Infame & Aclonidtas
recongcmiento de los Impueshos diferides por un total de $522,652 que se generan de la ganancia
obbenida por k3 valoradin de 1a plantacion.

Patricnonio consta de $135,000 como Capital, $675,706 come Aportes para futuro aumento de capital,
$4,989 como Reserva Legal ¥ $1,875,511 como Utiklades retenidas, generadas por el reconodimiento del
incremento del valor de la plantacidn de acverde a las NIOF. El saldo final de fa cuenta de Patrimonio es
42,689,206,

En lo concernients al Estado de Resultados, 10s Ingresos obtenidos fuenon resultado del reconocimiento de
la utilidad por la determinacidn de valor razonable de la plantacion y de los rendimientos ganades de las
Inversiones. En el caso de la ouenta Camblos en & valor razonable de actives biokdgicos es de $209,461, &
mismo que es el resultada del Incremento del valor de 1a plantacién menos ks gastes incuridos para &
mantanimiento durante e afo 2013, £n cuanto al Ingreso per Intareses este valor asciende a $25,023. Por
e lado de los Gasins estos asdenden a $194917, dentro de los cuales se encuentran los honoranos
profesionales ascenden a $13,177 y los Gastos de administracién por $6,240 donde se induyen ks valores
e impuestos, tasas y oontribuciones.

La Utlidad antes de impuestos es de $215,067 sobre la cual se calulan el Impuesto a la renta que
alanzan $46,081. con lo cual la utllidad neta del sjercico es de $168,966. Es importante Indicar que
durante el afic 2013 no se generd Impuesto a la renta ya que a utiikiad gravable se [a determina en base
A los Ingresos financleros y 1os gastos; y deblda a que los Ingresos constituyen rents sxenta por ser
rendimientos financlenos obtenkios de papeles transados por Bolsa de valores de un plazo superior a un
afp, no se generd Impuesto a ka renta. El valor de los impuestos generados como resultado de la utiiidad
por ajuste de la valorackdn de la plantadén se cancelardn una vez que se efectivicen ks ingresas por &
oorte de |a madera.

Ssndaro Forestal, Slambra 2000 — Marzo 2014
Cumplimianto de Ias disposicdonas de ka Junta General

bl

Se ha cumplido con todas y cada una de las disposiclones de la Junta General de Accionistas,
Propuesta para & Destino de las Utilidedes

Para e afio 2013 la Utildad del Ejercicio Econdmico cormespondid a $168,986, la misma que estd
compuesta tanto por la Utilidad generada por & crecimiento del Activo Bioldgioo (utliidad no Kquida) v la
Utiidad generada por los Ingresos por intereses menos los Costos v Gastos. Bl valor de [ Utiidad liquida
fue de $5,606.80, scbre la cual no se generd impuesto a la renta por pagar ya que los ingrasos provienen
de intereses de titulos valores transados en las Bolsas de Valores del pais de plazo superior a 1 aflo, por o
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_infermn § Acccpyias
gue aonsirven renta exenta. De b Udidad Kkuida se calcula 1d Reserva Legal por £560.68, v quedando
como Utilidad 2 disposicion de fos Aodonlstas $5,046.12,

La propuesta para |a Junia de Acclonistas seffa la distibucion del 30% de I3 portion comrespondients a (a
Utifidad lauida v el 70% de tag utiidades Fquidas se contabiice en fa cuenta utilidades retenidas asi como
la porciéa de Ja utildad generada por la valoraddn def activo blakigico.

mﬂjﬂ Compensaddn de Emisiones (Fondo Amblentsl Nacional, Grupo Greéman, Grupo

Como evento subsecuente al detre del Elerciclo Econdnicn ded afio 2013, en febrerc del afio 2014 kas
smpresas del Grupo SIEMBRA, dentro de nuestros objetivos de Responsabllidad Sodal y Amblental,
firmaron & Convenio Manco de Cooperacian can Grupo Gralman ¥ o Forwlo Ambieniat Naclonal {FAN), gue
dene por finalidad contribuir a bomrar la huella de carbono de Grupo Graliman & través de lx fifaddn de
carbone que realizan 2,171.6 ha (dos mil clentoc setenta ¥ utvo oon seds hectireas) de [eca, que se
encuentran en las zonas de Balzar en la Provincia ded Gugyas y Palenque en la Provinda de Los Rios.

Ademas de Jos beneficios para Grupo Graiman, se logra que 105 Frecursos provaniantes de este proceso,
sean entregados al Fondo Amblental Nacional (FAN) para & financiamiente de s dia de Fondos
Ambleniies Latincamernicanas que se llevard a efectn eh Ecuador en el ano 2014, asf como para Mimentar
el Fondo Datal ded FAN, vy fortalecer el Fonde para la prateccion del Bosque Conguilia ya constitsico en &
FAM. Este convenio logra recursos anuales por $15,000 durante 3 aios, a partir del afio 2014. Todo o
anteror e reakxd en ol marco del marcado voluntario de catbono.

Esta iniciativa abre [as puertas para grandes oportunidades en la presentacian de kieas y proyechos verdes,
asl o estvadeglas ¥ producics para la Mitigacion del camble dimédtico, particularmente tratdndose de
empresas muy ricas en la capacdidad de generacion de atternativas de senvicios amblentales; confrmdndose
el propdsio ge large plago de Grope SIEMBRA de conltribuir de manera aeative al desarrolic de nuestro
pais. Este es el inkio de pportunkiades enormes para el beneficky de nuestros acdonistas y nuestra
comunicad.

Fian da trabujo para of afko 2014 ¥ recomendacionas a 1a Junts Geparal
Los brabajos programados para el afia 2014 son los siguientes:

Podas: Seguiremos con los trabaios de padas formativas de los arboles,

Raleos: S& analizard en el transcurso del verang ko convenienda de adelantar el primer ralec de b

siambra 2005,

« Medidones de [as PPM’s: Esta labor se reallzara en los meses de Septiembre ¥y Octubre. Nos permitird
segul monitoreando & desarrolio y cradmientn de los Arboles de un afio a oo,

+ Oiras labores oomo mantenkmiento de fnderos, control de malezas, entre olras,

« Se cumpiird con & presupuesto de Gastos ¢ Inversiones y se reakzarin tas actividades de irmvessidn de

08 recursos de manera prudente.

inistracién y Colaboradores expresames nuestro agradecimiento a dos sefiores
ure de nuestros proveedores de serviclos.




