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INFORME A ACCIONISTAS 
EJERCICIO ECONÓMICO 2012 

Situación del Entorno 

El año 2013 ini con la campaña electoral para la eleccion de Presidente, Vicepresidente y Asamblesstas 
El Presidente Rafael Correa Delgado logro asegurarse 4 años mas en la direccion dej Gobiero, luego de 
obtener el 57,17% de la votacion en la primera vuelta En estas elecaones Alianza Pass se afíanzo como 
lo primera fuerza política del pass, tras obtener mayoria absoluta en e) Poder Legislativo, 

En el aspecto economico, el pas muestra estabilidad y un crecimiento sostenido impulsado 
pnncipalmente por el Sector Externo, la Jnwersion Publica y la expansion de ciertos sectores como el 
inmobiliano Segun datos preliminares del Banco Central de) Ecuadof, durante el 2012 el PIB reco en un 
482%, y se espera que durante el 2013 la economia crezca entre un 3% y 4% Los sectores economicos 
de mayor crecimiento en el 2012 fueron los de Industna Manufacturera en un $ 77%, Otros Servicios en 
un 6 5%, Construcaón y Obras Publicas en un 5 80% y los Servicos de Intermediacion Financera en un 
5 39% El Sector Publico ha tenido un rol fundamental en el crecimiento económico, especialmente en el 
sector de la Construccion, por las grandes inversiones en Infraestructura y en el atorgarmento de creditos 
Inpotecarios a traves del Banco del 1855 

El pinapal sustento del Gasta Publico esta en los altos Ingresos del petroleo y una mejora en ¡a eficiencia 
de las recaudaciones fiscales Durante el 2012, el preso promedio del barril fue de $9474, y se 
¡ncrementaron de manera signficatva las recaudaciones de Impuesto a la Renta e 15D, tema al que nos 
referiremos adelante Para el 2013, no existen expectativas de que se registre mayores cambios en el 
precio del crudo, por lo cual Se estima que exista razonable estabilidad en los ingresos fiscales En cuanto 
a la produccion pebralesa, se espera que la inversion estatal realizada en este campo incremente 
ligeramente lá produccon respecto del año 2012 No obstante lo anterior, se prevé un incremento en el 
deñit fiscal, lo cual sera cubierto a través de deuda publica, con base a la amplia tapacidad de 
endeddamiento que tiene el Estado en la achualidad 

En el ámbito de fa recaudación tnbutaria, el Estado logro un incremento de 17 84% durante el 2012 en 
relacion al año antenar Según datos del Senacio de Rentas Internas, el tributo de mayor recaudación es 
el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el mismo que logró una recaudación de $5,498 milones de dolares 
El segundo impuesto en importancia fue el Impuesto a la Renta que en el 2012 alcanzo $3,391 millones 
de dólares, cifra que fue superior a la presupuestada El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) es uno de 
los que más crederon y alcanzó el valor de $1,159 millones de dolares, lo que significo un Incremento del 
44% con relagon a lo presupuestado Si embargo, el 15D no ha logrado disminuir las importaciones 
¿como era fa expectativa del Gobremo y las presiones de Balanza de Pago se mantienen 

En cuanto al Sector Forestal, segun datos preliminares del Banco Central, la Sivicultura, Extracción de 
Madera y Actividades Relacionadas Con esta actividad creció en un 5 12% entre el 2011 y el 2012, sin 
embargo, esta actividad sigue representendo menos del 1% del PIB Para impulsar el crecimiento de este 
Sector, el Gobierno lanzo el Programa de Incentivos Forestales con el cual el Estado remtegrará hasta el 
100% de los costos generados en la siembra y manterumento de bosques con fines comerciales en el 
caso de coleciios de produccion, y 75% en el caso de empresas O Personas particulares que se 
dediquen a la siembra forestal 

El Plan de Incentivos Forestales es un fuerte estmulo al sector producto y plantea el desarrallo 
acelerado de plantaciones, medida que no solo tiene como objetivo el desarrollo economico, si no 
ademas, sustitur la tala de bosque pnmario como fuente de matena prma para la producción de 
elaborados de madera 

Informe de Operaciones 
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Las actividades y labores prevstas para el año 2012 se cumplieron de acuerdo a lo previsto en el plan. 
anual de acivdades. El año 2012 se micio con una intensa estacion invemal, fruto de la cual se 
registraron fumas que alcanzaron los 2245 mm/año convrtiéndose en el año de mayar precpitacion 
desde el inicio de las medidones de lluvias anuales Lo anterior, es positivo para el crecimiento de los 
arboles sobre toda por la distribución unifome de tas lluwas que se extendieron desde el mes de 
Diciembre del 2011 hasta las primeras semanas del mes de Mayo 

El Sendero Forestal cuenta con 3 edades de siembra las cuales se distribuyen de la siguiente forma 25 
hectareas sembradas en el 2007, 40 hectareas sembradas en el 2008 y 85 hectareas sembradas en el 
2009 

El Sendero Forestal - Febrero 2013 

  

En lo que respecta a la Siembra del 2007, de los principales indicadores obtenidos de las mediciones de 
las Parcelas Permanentes de Muestreo (PPM S), se determino que los diametros de los arboles 
mejoraron sustancialmente pasando de 10 38 am de diámetro en el 2011 a 1232 cm promedo de 
diámetro en el presente año, Incremento que representa 1 94 cm de areamiento en diámetro comparado 
con el año antenor 

Principales Parámetros de El Sendero Forestal - SIEMBRA 2007 
2009 | 2010 ] 2011 [| 2012 
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En cuanto a la situta de los arboles, en dl 2012 alcanzaron los 1682 mebos de altura promedo, 
equivalentes a un crecimiento de 1 63 metros comparados con la altura promedio del año 2011, donde 
los árboles tenian 9 29 metros de altura en promedio 

  

Estos crecimientos tanto en diametros como en alturas de los ácpoles incrementaron el volumen de 
madera promedia por hectárea a 50 74 m', equivalentes a 18 32 m' adicionales al volumen exdstente en 
elaño 2011 

Volumen x Hectárea Siembra 2007 ! la - Siembra 2007. 
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En cuento a la Siembra del 2008, los datos de las Parcelas Permanentes de Muestreo (PPM'S) 
determmaron que los diametros de los arboles mejoraron sustancialmente pasando de 8,16 cm de 
diametro en el 2011 a 10 43 cm promedio de diámetro en el presente año, incremento que representa 
2 27 em de crecimento en diámetro comparado con el año anterior 

En cuanto a la altura de fos arboles estos, en el 2012 alcanzaron los 9.01 metros de altura promedio, 
equivalentes a un Crecimiento de 1,93 metros comparados con la altura promedio del año 2014, donde: 
los arboles tenian 7.58 metros de altura en promedio 

    E) Sendero Forestal, Siembra 2008 — Febrero 2013 

Estos crecimientos tanto en diámetros como en alturas de los arboles llevaron el volumen de madera 
promecio por hectarea a 30 08 m, equivalentes a 14 55 m” adicionales al volumen existente en el año 
2011, llegando a dupiicar el volumen de madera existente por hectárea con tespecto al año anterior 
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Prinapales Parámetros de El Sendero Forestal - SIEMBRA 2008 
[Parámetros [unidad] 2030 T 2023 | 2013 
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En lo que respecta a la parte más representauva de la plantación, fa Siembra 2009 Jos datos obtenidos 
de las Parcelas Permanentes de Muestreo (PPM S) demuestran el creamiento de los arboles tanto en 
diámetro como en altura Los diámetros de los arboles mejoraron sustancialmente pasando de 7,28 cm 
de diámetro en el 2011 a 10 55 cm promedio de diámetro en el presente año, incremento que representa 
2 27 am de crecimiento en diametro comparado con el año anterior 

En cuanto a la altura de los arboles Estos, en el 2012 alcanzaron los 9 58 metros de altura promedio, 

equivalentes a un trecimiento de 2,15 metras comparados con la altura promedio del año 2011, donde 
los árboles tenian 7 43 metros de altura en promedio 

Estos crecimientos tanto en dlametros como en alturas de los arboles llevaron el volumen de madera 
promedio por hectárea a 34 42 m”, equivalentes a 21 64 m' adicionales al volumen existente en el año 
2011, llegando a mas que duplicar el volumen de madera exstente por hectárea con respecto al año 
anterior 

Principales Parámetros de El Sendero Forestal - SIEMBRA 2099 
  

  

  

  

  

  

  

                

Parámetro Junidad] 2010 | 2011 | 2012 
ICA am 900) 1278 | 2164 
IMA. mi 000 5u 984 
Volumen¿ha| m”. 00 3442 

AB/ha mi poo 599 
DAR em 500 10.55 
Altura m 305 958 
[Arboles/na | Unidad] — 707. $85 

[Edad Años [ 150 359 

  

  
  
amino 2017 4



a 

cuco Volumen x Mectárea Siembra 2009 pa - 

E Y 

  

¡6 

ay
 
vá
ri
a 

3 3 

oo 10 

E 

  

I 2 2 2 

Informe Administrativo 

Se han cumplido fos cbjetwos planteados para el año 2012, tanta en el ámbito de campo como 
admuustativo y presupuestano, entregando oportunamente a fos entes de contra! y autorregulación 
(Superintendenda de Compañías y Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exigidos por la Ley De 
igual manera se mantuvo perfectamente actualizado cada uno de los registros legales El asesoramento 
legal como compañía emisora inscrita en el Registro Mercado de Valores se mantene a cargo del Estuudro 
Jurídico Pandzic 8. Asociados. 

Se recibió de parte de nuestros contadores Información durante Jos pnmeros 10 dias de cada mes, 
práctica que fadlita los procesos de deciron La Forma Auditing $ Taxes se encarga del manezo contabíe 
y tibutano — La compañía que brinda los semicios de auditoría extema es Delortte 8 Touche 
Adiaonalmente la gesto» finanaera, presupuestaria y admnistrativa, esta a cargo de Palavos - Martinez, 

Se mantiene informado a sus acaonistas y al publico en general a través del smo de internet denominado 
vos tegkecuadorian com Se ha contnuado con la emision del Boleun SIEMBRA con ef cual se busca 
proveer nformación impresa penodica para nuestros accionistas y otras partes interesadas 

Se ha seguido cada uno de los procedinmentos que constan en Jas manuales operativos de la empresa, 
creando con ello las condiciones de segundad en cada una de las actividades que se realizan 

Informe Financiero 

AL 31 de diciembre de 2012, fa Cuenta Activos refleja $3,008,677, de los cuales el Activo comiente 
representa $23,162 afra que estaba compuesta por $1,840 en Efectivo, en la cuenta de Activas 
financieros mantenidos hasta su vencimiento se encontraban $185,000, en Activos financieros dispombles 
para la venta $34,492 en Otros Actos financieros $1,750 y en Activos por impuestos comentes $130. 

En el Activo no Corriente constar $2,785,515 Jos mismos que se encuentran distribuidos en Propiedades 
y Equipos por $280,353, y el Activo Biologico (plantacion de teca) par $2,505, 162 

En cuanto a los Pasos, el saldo asciende a $485,949 el ¡msmo que está dividido en Pasivos cornentes 
por un total de 59,373 en el cual se matuyen Cuentas por pagar y Pasivos por mpuestos comentes La 
diferencia esta representada en el Pasivo no comente como resultado del reconocimiento de los 
Impuestos diferidos por un total de $476,571 que se generan de la ganancia abtenda por la valoracion 
dela plantación 
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El Patrimomo consta de $135,000 camo Capital, $675,706 como Aportes para futuro aumento de capital, 
$2,429 como Reserva Legal y $1,709,598 camo Utilidades retenidas, generadas por el reconocimiento del 
rcremento del valas de la plantacon de acuerdo a las NUF El saido final de la cuenta de Patmomo es 
$2,522,733 

En lo concermente al Estado de Resultados, los Ingresos obtenidos fueron resultado del recongarmmente 

e la unidad por a determinacion de valor razonable de la plantación y de fos rendimentos ganadas de 
fas inversiones En el caso de la UíBlidad por ajuste a valor razonable del activo biologico es de $343, 189, 

el mismo que es el resultado del aremento del valor de la plantacion menos los gastos incurndos para el 
mantenirmento durante el año 2012, En cuanto al Ingreso por intereses este valor asciende a $26,113 

Por el lado de los Gastos estos ascienden a $16,807, dentro de los cuales se encuentran los honoraros 
profesionales asaenden a $10,668 y los Gastos de admuristración por $6,139 donde se Incluyen los 
valores de impuestos, tasas y contnbuciones, 

La Ublidad antes de impuestos es de $32,495 sobre la cual se calculan el mpuesto a la renta que 
alcanzan $75,502, con lo cual la utilidad neta del ejeranio es de $276,993 Es importante indicar que 
durante el año 2012 no se genero Impuesto a la renta ya que la ublidad gravable se la geterma en base 
a los ingresos financieros y los gastas, y debido a que los ingresos constituyen renta exenta por ser 
rendimientos financieros obtenidos de papeles transados por Bolsa de valores de un plazo superar a un 
año, no se genero impuesto a la renta El valor de los impuestas generados como sesultado de la utlidad 
por ajuste de la vatoración de la plantacion se cancelaran una vez que se efectvicen los ingresos por el 
corte de la madera 

    €l Sendero Forestal, Siembra 2009 — Febrero 2013 

Cumplimiento de las disposiciones de fa Junta General 
Se ha cumplido con todas y cada una de las dsspasiciones de la Junta General de Accioristas, 

Propuesta para el Destino de Jas Utilidades 
Para el año 2012 la Ublidad del Ejercio Economico comespondo a $276,993, la misma que está 
compuesta tanto por Ja Ublidad generada por el greamiento del Actwo Biológico (Utilidad no líquida) y fa 
Utilidad generada por los Ingresos por intereses menos fos Costos y Gastos El valor de ja Utilidad líquida 
fue de $9,305 48, sobre ta cual no se genero puesto a la renta por pagar ya que los ingresos provienen 
de anteseses de titulos valores transados en las Bolsas de Valores del pars de plazo supertor a 1 año, por 
lo que constituyen renta exenta De ía Utiicad Iiguida se calcula la Reserva Legal por $930 55, y 
quedando como Utiidad a disposicion de los Accionistas $8,374 93 

Convenio con el Fondo Ambiental Nacional (FAN) 
DEE 2017 
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En el mes de Junio de 2012 Grupo SIEMBRA, a traves de Cerro Alto Forestal y La Cumbre Forestal, 
firmaron un converio con el Fondo Ambiental Naciona! (FAN) para la implementacion de estrategias, 
iniciativas y mecanismos de preservación de un area de alta biodiversidad, que se encuentra en las 
mencionadas haciendas, permitiendo que este proyecto se transforme en piloto de protección de 
reservas privadas en la Region a traves de un Fondo Ambiental, intciativa que luego pueda ser replicada 
en Giros proyectos en beneficio de la conservacion 

La iniciativa contemplo la donacion de un fondo que sera admunistrado por el FAN, y cuyos rendimientos 
se destinaran para el mantenimuento de la mencionada area Es importante recalcar que se cuentan con 
estudios botanicos Jevantados Sobre las areas por parte de cientificos escandinavos, que ha permitido la 
recoleccion de información por mas de tres decadas La conservacion es un objetivo importante de las 
empresas forestales que mtegran Grupo SIEMBRA, por tanto se buscara en el futuro fortalecer dicho 
fondo 

Esta inciativa abre las puertas para grandes oportunidades en la presentacion de ideas y proyectos 
verdes, asi como estrategias y productos para la mitigación del cambio climatico, particularmente 
tratandose de empresas muy ricas en la capacidad de generacion de altematvas de servicios 
ambientales; confirmendose el proposito de largo plazo de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera 
creativa al desarrollo de nuestro pais 

Plan de trabajo para el año 2013 y recomendaciones a la Junta General 

Los trabajos programados para et año 2013 son los siguientes 
+ — Podas. Seguiremos con los trabajos de podas formativas de los arboles 
+ — Raleos Esta programado el raleo del lote perteneciente a fa Siembra 2007 (25 hectareas) 
» Mediciones de las PPM s Esta labor se realizara en los meses de Septiembre y Octubre Nos 

permitirá seguir monitoreando el desarrollo y crecimiento de los arboles de un año a otro 
+ Otras labores como mantermiento de linderos, control de malezas, entre otras 

Se cumplira con el Presupuesto de Gastos e Inversiones y se realizaran las actividades de inversión 
¿e los recursos financieros de manera prudente 

En nohabre fe E Yadmunstración y Colaboradores expresamos muestro agradecimiento a los señores 
os y Tang uno de nuestros proveedores de servicios 

   
Paut E. Palacios 
Presidente 
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