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Situacién del Entotno

El affa 2013 inicid con la campania elechoral para ia elecrion de Presidente, Vicepresidente v dsambleistas.
El Presidente Rafael Correa Delgado logre asequrarse 4 afing mas eh la dirgccion del Gobierpg, luege de
obtener el 57,17% de la votadon en la primera vuelta. En estas elecciones Alianza Pais se afianzé comag
la primera fuerza politica del pais, tras obtener mayora absaluta et o Poder | egisiativo.

En el aspecto econdmico, el pais muestra estabilidad y un Crecimiento  sostenido  impulsado
prirclpalmente por el Sector Externd, [a Inversidn PUbica v i@ expansion de clertes sectores (omo el
inmobiliario. Segun datos preliminares del Banco Central del Ecuador, durante el 2012 el PIB aecid en un
4.82%, ¥ se agpera que duramte el 2013 la economia crezca entre Un 3% y 49%. LOS se0tores economicos
de mayor crecimiento en e 2012 fueron los de Industria Manufaciurera i w6, 77%, Ofres Senidos en
un 6.58%, Construcddn y Obras Publicas en un 5.80% y los Servidos de Intermediatién Fnandera en un
5.39%:. El Sector Publico ha tenido un rol fundamental en el crecimients econdmico, especialmente en el
sector da la Consiruccien, por Jas grandes inversiones en infraestructura y ait el atorgamients de créditos
hipotacarios a través del Banco del TESS,

El principal sustento del Gasto Pdblico esta en los altos Ingresas del petrdieo y una mejora en iz efidenca
de los recakladones fiscales. Durante el 2012, & predc promedic del barrl fue de $94.74, y &
incrementarcn de manera significativa las recaudadanes de Impuesto a I Renta e IS0, tema al que nos
refetiremos adelante. Para 2 2013, no existen expactativas de que se regisire mayores cambios en &
precio del crde, por lo cual se estima que exista raZonable estabilidad en log ingresos fiscales. En cuanto
a la produccion petrolera, se espera que la inversion estatal reallzada en este campo incremente
ligeramente l& produccion respecto del afic 2012, No obstante lo anterior, se prevé un incremento en &
déficit fiscal, lo cual serd oubierto a través de deuda pliblica, con base a la amplia capaddad de
endeudamiernto que Hene gl Estade eb la acualidad.

En el dmbito de fa recaudacién wibutaria, & Eszdo logro un inoemento de 17.84% durante al 2012 en
reldcicn 3 afia anterior. 5egin datos del Servicln de Rentas Internas, 2l tributo de mayor recaudacion es
el Impuesta al Valor Agregado (IVA), el mismo que loard una recaudacion de $5,498 millones de ddlares.
El segunds impuestc en importanda fue el Impuesto a la Renta quea an o 2012 alcanzd $3,3%1 millones
de ddiares, ciffa que fue superiar & la presuipuestada. El Impuesto a la Salida de Divisas (ISB) e5 ung de
los que més Creckeron y alcanzs of valor de $1,159 milknes de ddlares, o que significd un inaremento del
44% con relacidn a lp presupuestadg. Sin embargs, el 15D no ha legrado disminuir las impertadionas
como era (@ expectativa del Gobiaiio y las presionas de Palanza de Fago se mantienen.

En cuanto al Sector Forestal, segin datos preliminares del Banco Central, la Siviculura, Extraccdn de
Madera y Attividades Relacionadas oo esta adividad crecid en un 5.12% entre €l 2011 vy el 2012; sin
embargo, ests actividad sigue represantando menos del 1% del PIB. Para impulsar i crecimiento de este
Sector, el Gobierng lanzo & Programa de Incentivos Forestales con el cual el Estadn reintegrard hasta el
100% de los costos generados en fa siembrg v manbanimiente de bosques con fings comerdiales en 2l
caso de colectivos de produccidn, ¥y 75% en el Gaso de empresas o personas particllares que se
dediguen a k2 siembra forestat,

El Man de Incentives Forestales e un fuerte estimulo al sector productive y plantea el desarrolic
acelerado de plantaciongs, medida que no solo tiene como objetivo el desarrdllo econdmice, si no
ademas, sustituir la tala de bosgue primario como fuente de materia prima para I3 produccién de
elaborados de madera,
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nforre & Agobanistas
Las adividades vy labores previstas para el afio 2012 se cumplieron de acuerdo a o previsto en el plan
anual de achvidades. E| abo 2012 se inickd con ung intensa estacion invemal, fruto de |2 cual se
registraron luvias que alcanzaron los 2245 mmfafio convirténdose en el afio de mayer precipitadon
desde el inicio de las medidones de uvias anuales. Lo anterior, &5 positive para & crecimients de los
drboles sobre todo por la distibuddn uniforme de fas fuvizs que se extandieron desde el mes da
Diciembre del 2011 hasta las primeras semanas del mes de Mayo,

El Sendero Forestal cuenta con 3 edades de siembra 1as cuales se distribuyen de k sigulents forma: 25
hectZreas sembradas en el 2007, 40 hectdreas sembradas en ol 2008 y 85 hectireas sembradas en el
2049,

Y
El Senderc Forestal - Febrers 2013
En lo que respecta a la Siembra del 2007, de los prindipales indicadores obtenidos de las mediciones de
las Parcelas Permanentes de Muestreo (PPM 5}, se determing que los didmetros de los arboles
majoraron sustanczlmente pasando de 10038 om de didmetro en e 2011 a 12,32 an promedio de
didmetro en al presente afio, incremento que representa 1.94 cm de recimientn en diamatro comparado
won el afic anterior.
Principales Paramelyos de £l Senders Forestal - SIEMBRA 2007

Parémetros |unidad| 2008 | 3009 | 2010 | 20011 | 2012
1CA m* | 0 | 650 | 1124 | 1468 | 1832 |
IMA m p.79 2.37 4.73 681 | B.82
| Volumen /ha | m® 1,37 6.50 1774 | 32492 [ so.74
AB/ha | m? 0.84 1.81 377 5.52 7.81
DAP L e 3.78 5,77 8.62 10.38 12,32
| Altura Im 2,72 5,99 784 | 8.9 10.82
Arboles/ha [Unidad| 753 693 647 | 647 647
Edad Afios 1.75 2,75 3.75 | 475 5,75
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En cuanto a la altura de los arboles, en of 2012 alcanzaron fos 18.82 mebus de attura  promedio,
equivalentes a un crecimiento de 1.03 metras comparados con la alura promedic del afio 2011, dende
los drboles fenian 9.79 melros de altura &n promedia,

iy

Estos credmientos tanta en didmetros oMo en altwas de los arboles incrementaron 2 volumen de
madera promadia par hectdres 2 50.74 m?, equivalentes a 18.32 m* adicionales al volumen extstente en
£) ahn 2011.
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En cuanto & la Siembra del 2008, los datos de las Parcelas Permanentes de Muestreo [PPM’S)
determinaron que los diametros de fos arfioles mejoraron sustandalmente pasando de 8.16 cm de
diametro en ef 201t a 1043 an promedic de didmetro en &l presente afio, inrements que representa
2.27 e de crecimiento an didmatro comparado con e afo anterior.

En cuanio 2 I3 alura de fos debodes estos, ep & 2012 alcanzaron los 5.01 melros de aliura promedio,
equivalentes a uh crecimiento de 1,43 metros comparados con la albura promedic del afio 2011, donde
las arboles tenian 7,58 metros de athura en promedio,

Estos cragimigntos tanto en didmetros coma en alturat de los arboles lievaron el valumen de madera
promedio por hectdres a 30.08 m’, equivalentes a 14.55 m° adicionales 2} valumen existente an ¢ afio
2011, llegando a gupiicar ef valumen de madera existente por hectérea con respecto al afio anterior.
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Principales Parametros de El Sendero Forestal - SIEMBRA 2008

Pariimetros |unidad | 2020 | 2013 | 2012
ICA m’ 3.32 12.20 14.55
IMA m> 1.28 4.44 658
| Volumen /ha | m? 3.32 15.52 30.08
ABfha m? 1.28 3.41 5.57
DAP om 4.91 B.16 10.43
Altura m 4.34 7.58 g.01
lesfha |Unidad 674 fi52 652
LE: Afos 2.6 3.50 4.50
. Jolumen x Hectdrea Siembra 2008 e Siembra 2008
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En o que respectn a la parte mas representativa de la plantacidn, fa Siembra 2009 o5 dates obtenidos
de Yas Parcelas Permanentes de Muestreo {PFM'S) demuestran el credmiento de los arboles tanto en
didmetra como en altura. Los didmetros de los arboles mejoraron sustancialments pasando de 7,28 cm
de didmetro en el 2011 a 10.55 cm promedio de didmetro en el presente afo, increments que representa
2.27 om de recimiente €n diametro comparado con el 2io anterior.

En cuanto & la altura de los arboles estos, en el 2012 altanzaron ks 9.58 metros de attura  promedio,
equivalentes a un recimiento de 2,15 meiras comparados con be alfue promedio del afio 2011, donde
las drboles tenian 7,43 metros de altura en promedio.

Estos crecimientns @nbo en dldmetros como en aluras de los arbales levaron el volumen de madeta
promedio por hactirea a 34.42 m®, equivalentes a 21.64 m” adiclonales al volurmen existente en el afio
2011, llegando a mas que duplicar &f volumen de madera existenta por bectdrea con respecto al afio
anterior.

Principales Parametros de El Senderg Forestal - SIEMBRA 2009

Parametro |unidad | 2010 2011 2012
ICA m° 0.00 12.78 21,64 |
| IMA m’ 0.00 511 9,84
Volumen/haim® | 0.00 12,78 | 34.42
AB/ha m? 0.00 2.87 5.99
DAP om .00 7.28 10,55
altura m 3.05 7.43 9.55
[Atboles/na | Unidad | 707 689 685
| Edtad ARoS 1,50 2.50 3.50
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Informe Administrativo

Se han cumplido fos obfetives glanteados Dara el afio 2012, tanto en o ambite de campoe como
administrativio ¥ prestpuestatio, entregando oporfunaments 3 fos entes de contrdd ¥ automeguladon
{Suparintendenda de Compafiias y Bolsas de Yalores) cada une de los reportes exigidos por ki Ley. De
igual manera s2 mantuvo perfectamente actualizade cada Lo de los regisiros legates. Bl asesoramignto
legal como compafiia emisora insaite en 2! Registro Mercado de Valores se mantene a cargo det Estudic
Juridico Fandzic & Asociados.

Se recibia de parte de nuestros contadores informacidn dirarte los pimeros 10 dias de cada mes,
practica que fadilita 1os procesos de decisidn, Le Firma Auditing & Taxes se encarga del manejo confable
¥ tributaric.  (a compaiiad que brinds los servicios de auditoria externa s Dewitte & Touche.
Adiconalments fz geston finandiera, presupuestaria ¥ administrativa, estd a carga de Palacios - Martinesz,

Se mantiene informado a sus acdonistas y ai publice en gereral a través del sitio de intemet denominads
wivwe. beakecyadorian. com., $e ha cortinuado con la emision del Boletin SIEMBRA con of cual se busc
proveer informacian impresa periddica para nuasiTos acdonistas y otras partes interesacdas.

Se ha sequido cada une de las procedimientos que corstan en los manugles operativos de 1a empresa,
creando con 2o las condidiones de seguridad en cade una de las actividades que se realizan.

Informe Financlerp

Al A1 de diciembre de 2012, fa Cuenta Adivgs refleje $2,008,677, de ios cuales 2l Adiive commiente
represents 223,167 cifra que estaba compuesta  por 31,840 en Efeclivo, en la cuenta de Activos
financieras mantenides hasta su vencimiento se encontraban $185,000, en Activos finznclaros disponibles
para la vene $34,492 en Otros Activos financieros $1,790 v en Actives por Impuestos correntes $130.

En e Activo no Carriente Constan $2, 785515 Jos mismos gue se encuentran distribuidos en Propiedades
¥ Eguipas por $280,353; v g Activo Bioldgico {plantacion de teca) por $2,505,162.

En cuante & los Pasivos, el saldo astende g $455,944 ol mismo que estd dividido en Pasivos cormientes
por un total de $9,373 en el cual se induyen Cuentds odr pagar ¥ Pasivos por impuestos cormientes. (a
diferencia estd representada en e Pasive no Cormente comb resultads del reconooimitento de los
impuestos diferidos por un total de $476,571 que s generan de (@ ganancis obterda por la valoradion
de Ia planacion,
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Inforte 3 Acgiomietas

El Patrimonio consta de $135,000 como Capital, $675,706 como Apories para Mg Sumento de canita),
£2,479 comp Reserva Legal y $1,709,598 anne Utildades retenldas, generadas por & reconacimiento del
iemento ded valor de la plantacidon de acuerdo a las NITF. £ sakdo flnal de la cuenta de Patrimonio es
$2,522,733.

En lo concermiente al Estado de Resultados, los Ingresos obtenidos fueron resuftado def recorkxdnmients
de la wutilidad por 1a determinacion de valor razonahile de |3 mantacion y de Jos rendimientos ganadas de
las inversicnes, En el saso g 2 UHlidad por ajuste a valor razanable del active bioldgicn es de $343,189,
el mistno que es el resultads del inaoemento del walor de la plantation menos s gastas mcurrions para &
mantenimients durante el afic 2012, En cuante al Ingreso por intereses este valor astiende a $25,113,
Far el Jado de Jos Gastos  estos asCiendien a $16,807, denfro de los cuales se encuentran los honorarios
profesionales ascienden a $10,668 y los Gastos de administracidrt por $5,139 donde 52 InCluyen los
valares de impuestos, tasas y contribuciones.

La utlidad amtes ge impuestos es de $352,495 sobre ke aial se cAlculan el impuesto 3 la renta que
akanzan $75,592, con lo cupl la utlidad nexa ded ejerdeio &5 de $276,993. Es importante indlcar gue
durante 2 afic 2012 no se genetd Impuesto & ka renta ya gue (a ulilidad gravable se la determing en basa
a los ingresos financieros y los gastos; v debido & QUe Jos ingresos constituyen rerta exents por sar
rendimientos financieros gbtenidos de papeles transades por Bolsa de valores de un plazo superor & o
afio, ho se generd impuesto a la renta. El valor de fos impuestas generados como resultado de la utilidad
par ajuste de fa valoraodo de la planiacion se cancelaran una vez que se efectivicen los ingresos por
forte de la madears.

€l Sendero Forestal, Sientbra 2009 — Febrero 2013

Cumplimienty de las disposiclones de 1a Junta General
52 ha cumplida con todas vy cada ung de |as disposiciones de la Junia General de Accipnistas,
Prapuesta para el Desking de las Dtilldades

Fara el afg 2012 la \Wilidad del Ejercicio Econormico comespondid 2 $276,993, la misma que estd
wmptesta tanto por Ja Ulidad generada por el crecimiento ded Activo Bioldgico {uilidad no liquida) v fa
Utilidad generada por los Ingresos por intereses menos los Costos v Gastos, £ valor de la Utilidad liguida
fue de $9,305.48, subre fa cual no se generd impuesto a la renta por pagar ya que 1os ingresos provienen
de intereses de titulos valores transados en las Bolsas de Valores del pais de plazo superior a 1 afio, por
o que constituyen renta exenta, De fa Ufidad liguida se calculz 12 Reserva Legal por $930.55, y
quedando coma Wtikdad a dispesiclén de los Acclonistas $8,374.93,

Convenite con el Fondo Ambiental Naclena! (FAN)
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En & mes de Junio de 2012 Grupe SIEMBRA, a traves de Cerro Alto Forestal y La Cumbre Forestal,
firmaron un convenio con el Fondo Ambiental Nacional {FAN) para l2 implementacion de estrategias,
iniciativas ¥ mecanismos de preservacion de un area de alta biodiversidad, que se emcuentra en las
mencionadas haciendas; permitiende que este proyecto e transforme en piloto de proteccidn e
reservas privadas en 12 Regidn a través de un Fondo Ambiental, intciativa que luego pueda ser replicada
en atros proyectos en beneficio de la conservacion.

La iniciativa contempld la donacidn de un fondo que serd administrado por el FAN, v cuyos rendimientos
se destinaran para el mantenimiento d& la mencipnada drea, Es importante recalear que se cuentan con
estudios botanicos levantados scbre fas dreas por parte de cientificps escandinavos, que ha permitido la
recoleccion de informacidn por mas de tres décadas, La conservacidn es un objetivo importante de las
empresas forestales que integran Grupo SIEMBRA, par tanto se buscara en el futurp fortalecer dicho
fondo.,

Esta iniciativa abre las puertas para grandes pporfunidades en la presentacidn de ideas y proyettos
verdes, asi como estrategias v productos para la mitigacion del cambio climdtico, particularmente
trafdndose de empresas muy ricas en la capacidad de generacidn de altermativas de servicios
ambigntales: confirmandose el propdsito de fargo plazo de Grupe SIEMBRA de contribuir de manera
creativa al desarralio de nuestro pais.

Plan de trabajo para el afioc 2013 y recomendaciones a 1a Junta General

Los trabajos programacdias para & afo 2013 son Jos siguientes:

=  Podas: Seguiremos con los trabajos de podas formativas de los arboles.

» Ralens: Estd programado &l rakeo del lote perteneciente a 1a Siembra 2007 (25 hecidieas).

» Mediciones de las PPM's: Esta labor se reaiizard en ios messs de Septiembre v Octubre. Nos
permitird seguir monitoreande el desarrollo y crecimients de los drboles de un afio a otro.

«  Otras labores comd mantenimiento de linderos, control de malezas, entre ofras.

Se curnplird con el Presupuesto de Gastos e Inversiones y se realizardn |as actividades de inversidn

de los recursos financiercs de manera prudente.

Paul E. Palaclos
Presidente
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