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OHM£CO. 
Auditores y Consultores 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Accionistas de 

EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 

Guayaquil, Ecuador 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de EL SENDERO FORESTAL 

(PATHFOREST) S.A, (la Compañía), que comprenden et estado de stuación financiera 
al 31 de diciembre del 2019, el estado de resultados mtegrales, estado de cambos en 

el patamonio y estado de flujos de efectivo, por el año termmado en esa fecha, así como 

las notas explicativas a los estados financieros que incluye un sumario de las principales. 

políticas contables 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de la Compañía al 31 de diciembre 
del 2018, asi como su desempeño financiero y flujos de efectivo por el año termmado a 
ésa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales 
de Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades, de acuerdo con esas normas, se 
descabe más adelante en la sección de “Responsabitdades def auditor en la auditoria 
de los estados fínancieros" de nuestro informe Nosotros somos independientes de la 
Compañía de conformidad con el Código de Étca para Contadores Públicos emitido por 
el Consejo de Normas Internacionales de Étca VESBA por sus siglas en inglés) y, 
hemos cumplido las otras responsabildades éticas que se establecen en el Código de 
Éuca del Contador Ecuatonano y en ta normativa que al respecto, nge en la República 
dei Ecuador Creemos que la evidencia de auditoría obtenida, nos provee base 
suficiente y apropiada para nuestra opinión 

Asuntos claves de la auditoría 

Los asuntos claves de la auditoría son aquellos asuntos que, según nuestro JuIco 
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra guditoria de los estados 

financieras del período actua) Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra 

auditoria de los estados financieros en su conjunto y enla formación de nuestra opinión 

sobre estos, no expresamos una opimén por separado sobre esas cuestiones 
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  Asunto clavs de auditaria identificado y Enfoque de auditoria en respuesta 
descripción del rlesgo alriesgo 
  

Valoración dal activo biológico 

Como se menciona en la Nota H a los | Como — parte de nuestros 
estados financieros, al 31 de diciembre de | procedimientos de auditoría, 
2019, el Actvo Biológico asciende a | logramos entendimiento sobre los 
US$4,109,315 76 y representa el 24% del | controles de revision y monitoreo 
total de activos, su valor es medido a valor | implementados por la Administración, 
razonable menos costos de venta ES valor | as! como la aplicación de las políticas 
razonable de las plantaciones es | contables de medición posterior en 
determinado utilizando flujos de caja | conformidad con NIC 41 
descontados basados en las proyecciones 
de la Admimstración, que consideran | Realizamos pruebas a los controles 
estimaciones de crecimiento, precios de | dela Adminisiración y ala efectvidad 
mercado, costos de corte y rendimiento por | de los procedimientos establecidos 
hectareas. La tasa de descuento utilizada | para valorar los Activos Biológicos. 
corresponde a la tasa actwa efectwa 
máxima de los créditos productivos para | Abordamos las estimaciones más 
PYMES, determmacda por el Banco Central | importantes. relacionadas con el 
del Ecuador calculo del valor razonable, 

moluyendo precio, crecimiento, tasa 
Debido a ls importancia del actwo biológico | de descuento, basados en nuestra 
con relación al total de actwos de la | expenencia previa con compromisos 
Compañía y el nivel de estmaciones y | similares 
supuestos utilizados en la valuación del 
Acto Biológico, asi como la complejidad | Realizamos procedimientos analíticos 
asociada con proyecciones a largo plazo, lo | y pruebas de recálculo para sustentar 
consideramos como Un asunto clave de | la valuación efectuada y jos ajustes 

auditoría registrados durante el ejercicio 2019       
  

Otros asuntos 

Los estados financieros de la Compañía, correspondientes al ejercicio termnado a 31 
de diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una 
opmión sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2019 

Responsabilidad de la administración sobre los estados financieros: 

La Administración de la Compañía es la responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con NiF y de la implementación de los 
controles internos necesanos, que permitan la elaboración de estados financieros libras 
de errores materiales, debido a fraude o error 
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En la preparación de los estados financieros, la Admnistración es la responsable de 
determmar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, sl es aplicable, asuntos relacionados con el negocio en marcha y usando la 
base contable de negocio en marcha, a menos que se intente liguidar la Compañía o 
cesar operaciones o no tene otra alternativa real que hacerlo 

Los encargados de la Administración son los responsables de supervisar el proceso 
sobre reportes financieros de la Compañia 

Responsabilldades del auditor en la auditoría de los estados financieros: 

El objeto de nuestra audrlona es obtener una segundad razonable de si, los estados 
financieros de la Compañía, tomados en conjunto, están libres de errores matersales, 
debido a fraude o error y, emitir el informe del auditor donde se incluye nuestra opirión 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una gerantía de que una 
auditoría realzada de conformidad con las NIA, siempre detecte tos errores matenales, 
de exstr Los errores se pueden ongiar por fraudes o errores y se consideran 
materiales si, individualmente o en su agregado, pueden influenciar en las decisiones 
económicas de los usuanos que toman como referencia éstos estados financieros 

Como parte de una auditona conducida de acuerdo con NIA, nosotros utlizamos nuestra 
Julio profesional y mantenemos el escepticismo profestonal, durante la ejecución de la 
auditona También 

+ — Identficamos y evaluamos los nesgos de incorrección material en los estados 
financieros, ya sea por fraude o error y diseñamos y ejecutamos procedimientos de 
auditoría que respondan a 6505 negos, obtemendo evidencia de auditona suficiente 
y apropiada, para proporcionar una base para nuestra opimón. El nesgo de no 
detectar un error matenal resultante de fraude, es mayor del que se origina en ua 
emor, ya que el fraude puede implicar colusión, fafsficación, omisiones 
intencionadas, tergersaciones o que superó al control intermo 

+ Obtuvimos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoría, con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean aproptados en las 
esrcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinion sobre la eficacia 
del control intemo de la Compañía 

+ — Evaluamos lo aproptado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la 
Administración 
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» — Evaluamos lo apropiado de las bases contables utiizacias por la Administracion, 
considerando el prinasplo de negocio en marcha, y sobre la base de la evidencia de 
auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no imcertidumbre matenal 
relacionada con eventos o con condiciones que puedan crear dudas importantes 
sobre la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha Si 
conciumos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditona oblenida a hasta la fecha de nuestro Informe de auditoría 
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar condiciones para que 
la Compañía no pueda continuar como negocio en marcha 

+ Evaluamos la presentación en conjunto estructura y contenido general de los 
estados financieros, meluyendo revelaciones y, st los estados financieros 
representan las transacciones y los hechos subyacentes, de manera que se logre 
la presentación razonable 

Nosolros comunicamos a la Administración de la Compañía, entre otros asuntos, el 
alcance y cronograma planeados para la auditoria y los hallazgos significativos 
determinados en la auditoría, incluyendo las deficiencias significativas en el control 
interno que identificamos durante la ejecución de nuestra aucitorla 

También hemos proporcionado a la Administración de la Compañía, una declaración de 

que hemos cumplida con los sequermientos éticos relevantes, en retación con nuestra 
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que 

razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de ser el 

caso, las seguridades adoptadas 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañia, determmamos las que han sido de la mayor 
significatvidad en la auditoría de los estados financieros del período actual y que son, 
en consecuencia, las cuestiones claves de la auditoría Describimos esas cuestiones en 
nuestro nforme de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentanas 
prohiban revelar publicamente la cuestión o, en circunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determiamos que una cuestion no se debería comunicar en nuestro informe: 
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo 
superarían los beneficios de interes público de la misma 

Informe sobra los requerimientos legales y regulatorios: 

En cumplimiento con lo establecido en el Libro Il, Titulo XIX, Capítulo |, Sección 1V, 
Articulo 6, numerales 1 y 4 de la Codificación de Resoluciones Monetanas, Financieras, 
de Valores y Seguros de la Junta de Política y Regulación Monetana y Financiera, los 
auditores externos deben presentar un informe adicional que incluya una opinión sobre 
si las actvidades realizadas por la Compañia se enmarcan en la ley y sobre asuntos 
relacionados con el cumplimiento de las obligaciones legales, para compañías 
calficadas por el ente de control El contenido de este nforme se presenta en la Sección 
lil de nuestro informe 
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De acuerdo con lo establecido en sl articulo 102 de la Ley de Régimen Tnbutano Intemo 
(LRTI), es responsabilidad del auditor externo motur en su informe de auditoría a los 
estados financieros, una Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas 
de la compañia auditada Para el efecto, la Resolución NAC-OGERCGC15-00003218 y 
sus reformas, emitidas por el Director del Servicia de Rentas Internas (SRI), establece 
las Normas para la Elaboración y Presentación del Informe de Cumplimiento Tributario 
y sus Anexos Nuestra opinión sobre el cumplimiento tnbutano se basa enla revisión de 
los anexos que para el efecto eme el SR y cuya fecha de presentación del nforme y 
anexos es conforme al noveno dígito del RUC del auditado A la fecha de emision de 
nuestro mtorme de auditoria, el SRI no ha publicado dicha información, por lo que 
emibremos nuestra opinión al respecto, en un informe por separado 

OHHL Co hol 
02 de marzo del 2020 fahauad 
Guayaquil, Ecuador Socio 
RNAE — 893 
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ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A, 6 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (Expresado en USDélaras) 
  

Años terminados 
1 31 de diciembre del 

  

Notas 2018 2018 
ACTIVO 

Activo corriente 
Essctvo, F r0so 45290 

Inversionas tampocales - 1,566.55 
Otras cuentas por cobrar - 2756 
Cubo Ubutano favor de ln empresa 1.23894 1490.85 

1,960.84 3,625.96 
Activo no corriente 

    

    

    

  

Aslvos Eos 6 217,626:95 217,52696 
AcvoS Elolgicos A 4.109,31578 070,961 35 
nveronos Fnapcleras t 175989, 175000 

4,388,592.72 4,350,338,31 
TOTAL DEL ACTIVO: 2,390,559.56 4,353,964.27 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo corriente 
Cuts por Pagar 4504.00 112000 
Ovas Cuemtas por Pagar Pm 2280000 - 
Impuestos por Pagar 20824 sra 
Cunias por Paga: Acconistas A A 4 

29,013.86 3,971.95 
Pasivo no corriente 

Impuesto Dierico por Pagar Ko Bems2bST 20587 
898,524.57 892,015.97 

Total Pasivo 927,598.43 895,387.92 

Patrimonio L 
Capital seña: 135,000.00 135,00090 

Fesorvas 679,59520 578,59520 
Resoliados acumulados 2:604,881 15 2797.280.53 
Ulla (Párcida) ata dl Parto 450878 $093 

Total Patrimonio 463,115.13 3,458,576.35 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 4,390,659.56 4,355,964.27     

  

    mar Calderón A Paul E Palacios 
Presidente Contador 

Vea notas a los estados inancieros



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 7 
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDólares) 

  

  

  

Años terminados al 
Al 31 de diciembre del 

Notas 2019 2018 

lograsos ordinarios de contratos con lentes M aa 20,70818 
Oros Ingresos az 1.704:30 
Ganancia por medición a valor cazonatia A00 26,044.41 s42108 
Costos de venta 413,503.65) 120,568.35) 

Uthidad bruta 34,195.93 45,267.25 

Gastos adminestatos N (85,118 18), Loy 
Utilidad operativa. 11,077.77 21,823.64 

Gastos manceros 039) (05a5) 
Utilidad antes de Impuestos a a renta 11,047.38 21,515.18 

Gasto de impuesta ala senta (terio) Km (6508.50) (9141458) 
Utilidad (Pérdida) Neta del Período 4,538.78 199,099.38) 

Utilidad (Pérdida) Integral del Período 4,538.78 (93,099.38) 

Utilldaa (Pérdida) por acclon a L5n, 

(Qheted 

Paul E Palacios Omaí Calderón A 
Presidenta Contador 

Vea notas a los estados financieros
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 3,4 9 
ESTADO DE FLUJOS DH EFECTIVO (Expresado en LiSDélares) 

  

  

     

Años terminados a) 
31 de diciembre de 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: Bota 772019 2018 
Cobros pocecectes de ln venta de bless y pranación de servi 2LaES7 
ves somos por acvidados do aperacid 2929097 ama 

Pros  goueedoraz por a umi de blasón y vicios. (0577070) 
Ovas enreda (adas) de ataco 1005000, 
Flujos de efectivo (utilizados on) actividades de operación 11285981 013,159.78) 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Osores por la venta cd acciona o inciumantos de deuda do tar eicades 1008Ss 
an eric [ratas de aigtvo v2oOse 
Fiujos de olectivo proredantes de actividades de inversión 1S6855 JE HÍO32 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Divdandos pagados Y 1209 
Flujos de efectivo (utilizadas en) actividades de HInanslación 2259) z 
Inccaménto (disminución) neta de eteptivo y equivalentes al efectivo 26800 (14825 

Ele y equealantes a ote al gonapio el pasoo 4090 esezi7 

        Efertlva y equivalentes al efectivo al final del portodo 720%, NTE 

q 
Pare 
Presidente Contador 

  

Vea notas a los eslados Inanciaros



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFEGTIVO (Exprasado en USD4lares) 
  

Ganancia (férgida) neta del pertodo 

Alan par gata por impuesto lana 

Ganancia antes de 15% a trabajadores e Impuesto a la rente 

  lots par garancias (ptr e vaor cazando 
Oros seats por parts oa a tectvo 

Ajuste por partidas distintas al afectivo 

(nerararto) aminucón a oras cuentas por obrar 
(incre) crió e pros aros 
Incsamenta (áceiulón) on cunas por pagar comercios 
Frcromeno (Smpuelon an ars cues ps gar 
Ireramente (Sttieión) e pros pesos 
Camblos en sotivos y pasivas 

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) de operación 

Led 

Pau E Palacios 
Presidente 

  

notas alos estados financigros 

  

10 

Años terminados al 
31 de distembre de 

Nota 7 ——2oto E] 
453078 — (94.099.287 

Km ro vesuasa 

TA ALAS 

HO eso po 
25160 

TRE GR2 31] MAZO 

2750 traga 
(1222000) 40097 
3300 

2280000 a 
(az) (5028) — E 

TO3ADA7 258) 

TZ 

Omar Calderdn Ac 
Contador



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. E] 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2019 [Expresados an US Dólares) 

A. El SENDERO FOBESTAL (PATHFORI Ay 

Antecedentes: 

EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) $.A, (ta Compañía”) se constiluyó el 12 
de Marzo del 2008 y fue insonta el Registro Mercantil del cóntén Guayaquil el 04 de Abal 
¿el 2008 con domcia en el mismo cantón, con un capital susento de US$800.00 (800 
acciones) y un capital autorizado de US$1,600 00 Su constitución fue aprobada por la 
Superintendentia de Compañía, Vatores y Seguros mediante Resolución No. 08-G-U» 

0001484 Además está inscrita en el Mercado de Valores mediante resolución Na, 09- 
G-1MV-0001774 del 30 de Marzo del 2009 La Compañía desde la fecha de su 

constitución, ha celebrado las siguientes reformas. 
  

Fecha de Inscripción Acto Fecha Resolución Registro Marcantil 

Aumento de capital m 051212008 0512/2008 

(1) Medlante Resciución No 08-G-DIC-0003407 de la Superintendencia de Compañía 
aprueba el aumento de capital de US$80D a US$135,000 

  

información general: 

  

Las operaciones de la Compañia están reguladas por diferentes entidades estatales de 
control, prinespaímente por el Muusterio de Agricultura Ganadería, Acuacultura y Pesca 
(MAGAP) Se rige bajo las normas societartas y inbutanas vigentes en el pals y portas 
disposiciones de su estatuto establecido en su constitución Además está regulada por 
el Mercado de Valores como Emisor Prwado del Sector No Fmanciero, inscrita bajo el 
No, 2009-2:01-000385. La Compañía ha erindo 135 000 titulos de sene única con un 
valor unitario de US$1 00, por un monto total de US$135,000 00, objeto de la oferta 
pública secundana bajo el No 2009-2-02-00720 

La Compañla nene como objeto social el desarollo y explotación agricola en todas sus 
fases desde su siembra, del cultivo de teca para su posterior cosecha, así como la 
explotación veros forestales y madera en pie plantaciones replante trasplante 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales Su domioio principal y su lugar 
de operaciones efectivas están ubicados en la ciudad de Guayaquil en el edificio La 
Previsora 

En elaño 2008 la Compañía adquinó 180 hectáreas de temeno, en el cual 25 hectáreas 
se encontraban plantaciones de teca, desde el año 2007 En el año 2003 y 2009, sembró 
40 y 85 hectáreas de plantaciones de teca en el referido terreno Las plantaciones se 
encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, Cantón Balzar 

131 de diciembre del 2019, la Compañía cuenta con 150 hectáreas de plantaciones de 
tecas en desarrollo para su futura venta Se estima cosachar estas plantaciones a partir 
del año 2027



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A, 12 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AJ 34 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

A. EL SENDERO FORESTAL ¡PATHFORESTI S.A.: (Continuación, 

laración de cumptirmlento; 

Los estados financieros están preparados de conformidad con fas Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), ermidas por el Comité Intemacional 
para Normas de Contatalidad (/ASB por sus siglas en inglés) 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Gerencia de la Compañía, que manmesta expresamente que se han aplicado en su 
totalidad los pmnciptos y cntenos Includos en las NIF 

Aprobación de los estados financieros; 

Los estados financieros que se adjuntan por el año terminado al 31 de diciembre del 
2019, fueron emitidos por la Administración el 16 de enero del 2020 con la autorzación 

del Presidente de la Compañía los mismos que postenormente serán presentados a la 

Junta General de Accionistas para su aprobación cefinitwa En opimón de la presidencia 
de El. SENDERO FORESTAL (PATHFOREST)S.A,. serán aprobados sn modificación 

Moneda de presentación: 

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas, 
notas, han sido expresados an Dólares Estadounidenses (US$), que es fa moneda de 
uso oficial en la República del Ecuador, desde el año 2000 

Bazes de preparación” 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NIF, emdas por 
el Consejo de Normas Intemacionalás de Contabilidad (158, por sus siglas en Inglés), 
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposición de la Supenntendencia de 
Compañías y Valores emitida en la Resolución 08 Q IC! 004, de) 21 de agosto del 2008 

En cumplinuento con estas disposiciones establecidas por la entilad mencionada, EL. 
SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) $ A. adoptó las MUF en et año 2010, cuyo 
efecto por adopción por primera vez se registró en el patrimonio el 1 de enero del 2010, 
tomando como referencia los saldos al 91 de diciembre del 2009 

Las politicas contables oplicadas por la Admnistración son consistentes con las 
aplicadas en años antenores, incluyendo las nuevas normas E Interpretaciones que son 
de implementación obligatoria para los penodos Iniciados en o después del 01 «e enero 
del 2019 Sin embargo, porta estructura y naturaleza de las operaciones, la adopción 
de dichas normas no tene un efecto significatwo en la presentación de sus estados 
financieros, por lo tanto, no es necesano sealizar una re-expresión de los estados 
financieros comparativos
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A. EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST] S.A; (Continuación) 

Medición: 

Los estados financieros han sido presentados con hase al costa histónco de adquisición 
o nominal, con excepción del activo biológico que se encuentra medido al valor 
razonabla menos su costo de venta En la Nota B, "Resumen de las politicas 
contables más significativas" se explica el método aplicado para cada una de las 
cuentas 

Elaboración de estados financieros y report 

La Compañía prepara sus estados finanueros A partir de sus registros contables que 
'mantene en su sistema informático, el mismo que está diseñado para cumplir con los 
requenmuentos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societarios. 

AL 31 de diciembre del 2019. los estados financieros se presentan comparativos con al 
año antenor, las notas a estos estados financieros incluye información descrptva y 
nerrativa para la comprensión de los estados financieros del periodo comente, en 
cumplimiento de lo establecido en los párralos 38 y 384 de NIG-1. Las políticas de 
contabilidad adoptadas por la Compañia, son uniformes con el año anterior 

Anállsl ¡acto en Marcha; 

Al cierre de cada ejercicio, la Administración evala la capacidad de la Compañla para 
continuar con sus operaciones en base a la hipótesis de negocio en marcha, es dect, 
que está en funcionamiento y continuará su acinadad dentro det futuro previsible 

A fa fecha de presentación de los estados financieros, fa Administración considera que 
mantiene la capatidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificultades 
que afectan la economía del país y a sus actorés, pueden ser superadas con una 
adecuada y contnua planificación gerencial, por lo que no tiene la intención ni la 
necesidad de liquidar antiapadamente de forma importante sus operaciones 

Los principales meicadores y la evaluación de los nesgos financieros del negocio se 
analizan en la Nota E “Gestión de Rlesgo Financiero" 

Uso de Estimaciones: 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y supuestos relatwos a la actividad 
económica de la Compañía que afectan los saldos de actwos y pasivos as! como la 
divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los 
montos de Ingresos y gastos reportados durante el período
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A, EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST] 5.4; (Continuación) 

La Administración considera que las estimaciones y supuestos utilwados fueron las más 

adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilzación de la información 
kisponible al momento Sin embargo, los resultados reales podrían vanar por razón de 
estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos 
debido a la ocurrencia de eventos futuros 

A continuación mencionamos un resumen de las políticas contables más significativas, 

que han sido utilizadas en la preparación de los estados financieros. 

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

5. Efectivo y sus equivalentes: 

NIC 7 establece el tratarmento y ta descripción de la naturaleza de estas cuentas. 
En esta cuenta se imcluyen los valores mantenidos en caja y en las cuentas 
bancarias. 

Como lo establece el párralo 7 de NIG 7, se presenta como equivalente del efectwo, 
inversiones o similares que sean fácilmente convertibles en efectwo cuyo plazo de 
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisición y cuyo 
propósito sea cumplir con compromisos de pagos a corto plazo 

. Instrumentos financieros: 

Elglosario de las NIF establece que un mstrumento financiero es cualquier contrato 
que dé lugar a un acto financiero en una entidad y a un pasivo financiera o a un 
instrumento de patamonio en otra entidad De acuerdo con esta definición, la 
Compañía mantiene como activos financieros efectivo y sus equivalentes, 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuentas por cobrar comercaales y 
tros, como pasivos financieros, cuentas por pagar proveedores y otros 

24. Activos financieros 

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentación de activos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar 
(cuando tiene importes de financiación sinificanvos), inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento, actwos financieros disponibles para la venta, o como 
denvados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura 
eficaz La Compañía realiza esta ciasticación al momento de su 
reconocimento cial 

Reconockt edición z 

Todos los activos financieros se reconocen intelalmente por su valor de 
adquisición o nominal La medición postenor de los actos financieros 
depende de su clasiicación, de la siguiente manera
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B. BE sp ¡S CONTABI ¡NIEICA; (Continuación) 

Agivos financieros al valor razonable son cambios ea resultados. A la 
Jecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ba 
designado nmgun acivo financiero al valor razonable con camblos en 
tesultados, salvo por el efecto en caja y bancos cuya moneda es el dólar de 
los estados unidos de aménca, de alta liquidez Los camblos en su vafor 
tazanable no son significalivos y se presenta al valor nominal de das 
transacciones 

nversjones mantenidas hasta su vencimiento Se reconocen como tales 
a las inversiones con entidades bancarias con Un plazo estabiecido de más 
de 90 días y una tasa de interés nominal fja Se reconacen como inversiones 
mantenidas hasts su vencimiento cuando estas sean no derivadas y extsta un 
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus 
fiagos, siempre y cuando estos pagos sean fjos o detenmuables. 

  

Su medición postenor se realiza aplicando eí método del costo amortzado 
mediante el uso de la tasa de interés efectva, se determina igualando los 
fujos de efectivos esperados menos cualquier dismmusión, descuento, 
comisión a deterioro La amortización de estos Intereses y cualquier pérdida 
por deterioro son reconocidas en resultados del ejercicio. La tasa de interés 
efectiva se reconoce corno Ingreso financiero en el estado de resultados. Las 
inversiones mantenidas hesta su vencimiento se clasifican como de corta 
plazo dentro del activo corriente, a las que vencerán dentro del año sigulente, 
las inversiones con vencimiento futuro supenor a 360 días se clasifican como. 
de largo plazo 

Inversiones permanentes Se miden al costo, las dividendos precedentes 
de una asociada se reconacen en tos resultados del año cuando surja derecho 
a recituio 

Cuentas por cobrar comerciales Se reconocen coma tales la cartera de 
cuentas por cobrar a chentes ongmados en la venta de árboles en pie o por 
faleos no colizan en un mercado acivo Son reconocidos cuando se ha 
cumplido can ta entrega del seracio y exoste la seguridad razonable de qué 
los flyos econórmeos serán oblerudos por la Compañta Se miden por el 
monto nominal de fa factura y, posteriormente se mude ajustando la provisión 
para cuentas incobrables 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cobrar 
Comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su 
venonuento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la 
Admimslración no dieren signficaivamente de su valor razonable 

La Administración no consrdera la necesidad de consttur una provisión por 
imcobrabilidad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valor
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JEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFIC; ¡S: (Continuación) 

22, 

)etorioro, ivos financieros; 

A la fecha de cierre de cada perlodo, la Compañía evalúa alguna eudencia. 
Objelva de que un activo financiero se encuentre detenorado en su valor 
Estas evidencias podrían incluir dicwos de que los deudores se encuentren 
en dificultades financieros significatwas La pérdida o deterioro se reconoce 
en resuilados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del 
activo financiero y su valor recuperabie En el perlodo que se reporta, la 
Compañía no ha identificado Indicios que exstan pérdidas por deterioro en el 
valor de sus activos financieros 

Bala en cuenta 

Los actos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

+ Expiran dos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero; 

+ Se transñieren los derechos contracluales sobre los flujos de efectivo 
del actvo.o se asume una obligación de pagar a un tercero ¿a totalidad 
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente camo paste del 
acuerdo de traspaso, y 

» Se hayan transferido sustancialmento todos los riesgos y beneficios 
imherentes a la propiedad del acto o, en su lugar el control del 
mismo 

Pasivos Fiancleros: 

Presenta los pasivos financieros al valor razonable con cambros en resultados 
y los registrados al costo amortzado La Compañía realiza esta clasficación 
¡sl momento de su reconocimiento Inicial, 

jeconocí inicial y medición posterior. 

jeros al valor razonable con cambios en 
fecna de presentación de los estados financieras, la Compañía no ha 
designado ningún pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
sesultados ni mantenido para negociar 

£uentas por pagar y glros pasivos finangieros, Se reconocen como tales 
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos 
nancieros no derivados con pagos fjos y no cotizan en un mercado activo 
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segun 
los térmunos contracluales se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se 
miden posteriormente al costo amortizado
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B, RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS" (Continuación) 

3 

Para ello se ubliza el método de la tasa de interés efectiva y se reconoce el 
gasto a lo largo del periodo correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieras, las cuentas por pagar 
proveedores y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor 
fominal debio a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con tas 
estimaciones de la Aranistración, no difieren sigruficativamente de su valor 
razonable 

Baja en cuentas: 

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

* Se haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada en al 
correspondienis contrato haya sido pagada o cancelada o haya 
expirado 

» Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo 
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de 
resultados del ejercioto. 

Propledades os: 

Como lo estable el párrafo 7 de NIC 16, se reconccen como un activo cuando es 
probable que la Compañía obtenga beneficios económicos futuras derivados del 
mismo y su costo pueda ser medido con fiablidad 

Ss encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden instalaciones, 
terrenos y maquinarias, su clasificación 58 delermmna al momento de su registro 
Iniclal Están valorados al costo tustórico, que incluye los desembolsos directamente 

etmbultles a la adquisición, menos la depreciación acumulada y el importe 
acumuado por deterioro, sl lo hubiera A la fecha de presentación de los estados 

financieros, la Adrainistración considera que no exusten indleios de detenoro en el 
valor para estos actos 

Depreciación 

La depreciación es calculada par el método de línea recta o Ineal basada en la vida 
útil estimada para el activo Consiste en un importe constante que se distribuye a lo 
largo de su vida útil, se reconoce contra resultados del perlodo en que ocurren Al 
término de cada panodo, se revisan las estimaciones respecto a la vida 1tI de los 
bienes y. de ser necesano, se realizan los ajustes correspondientes, en 
cumplimiento del párrafo 61 de NIG 16



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 18 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida útil de los bienes son 
consistentes con el año anterior 

La vida útil estimada para sus actvos fijos y sus porcentajes de depreciación se 
detallan en la siguiente tabla 
  

CUOTA ACTIVOS AÑOS ANUAL 
Maquinarias 10 10% 
Instalaciones 10 10% 

De acuerdo con el párrafo $ de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo 
menos su valor residual, El vajor residual es el mporte estimado que la Compañía 
podria obtener por ía venta del actvo, al tármino de su vida útil La Adrunistración 
ha considerado no determmar un valor residual para los elementos del activo fijo, 
dado que no espera una recuperación monetana significativa por su disposición, al 
término de la vida util estimada, a excepción del edificio que por su cuantía se 
consideró el 10% de valor residual 

Activos biológico: 

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosque que tienen un ciclo de 
crecimiento estimado de 20 años para el primer corte (cosecha) y desde el segundo 
vorte en adelante, 12 años 

Se miden en el reconocimiento incial y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos de cosecha 

La medición de los actos blolégicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por la Adrainistración de la 
Compañía La expectativa del valor presente de los flyyos futuros esperados incluye 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte fina! de teca, 
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de 
manterimuento, volmenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre otros 
Para asegurar su vigencia y representatidad, las estimaciones son revisadas 
periódicamente utilizando la información obtenida de las parcelas de crecimiento 

Los activos biológicos se reconocen y miden por separado de los terrenos, estos 
últimos se presentan en propledades y equipos, netos 

Al cierre de cada perlodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por la 
Administración, la ganancia o pérdida resultante se registra en el estado de 
resultados.
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E. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTARLES MÁS SIGNIFICATIVAS, (Conlinuación) 

5. Dete ro del yator de Jos activos no Anancleros. 

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa 
sl existe algún indicio de que un acto no financiero pudiera estar dstenorado en 
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36, la Compañía estima 
su Importe recuperabls, este es, el mayor env el valor razonable menos los costos 
de venta de un activo y su valar en uso Cuando el importe en libros de un achwo. 
excede su importe recuperable el activo se considera deteriorado y se reduce el 
valor a su importe recuperable, se reconocen en el estado de resultados en la 
clasificación de acto correspondiente, 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, se considera que no existen 
Indicios de detenaro en el valor reportado de sus activos no monetarios. 

8. Impuesto a las ganancias; 

La Compañía reconoos el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC. 
12 y determina el Impuesto a la renta en base a los Ineamuentos establecidos en 
fas normas tributarias, con cargo 8 resultados del ejercicio. A Ja fecha de 
presentación tie los estados financieras, la Compañia reporta partidas relacionadas 
son Impuestos diferidos 

641 

52 

impuesto corriente; 

Como lo establecen los pérralos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un 
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el penado que corresponde 
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el Impuesto por 
pagar y sí existe un credito tibutano por excedentes en retenciones 58 
presentan come activo mentras sea probable su recuperación 

La base tibutable o ubldad gravable se determina aplicando fos Ineamientos 
establecidos en la Ley de Régimen Tributano Interno, su Reglamento y otras 
disposiciones tnbutarias vigentes, el impuesto a la renta causado para la 

Compañía se determina aplicando Ja tasa del 22%, de acuerdo a lo 

establecido en ía normativa citada 

impuesto dl . 

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o fecuperar por el 
impuesto a la renta, en penados futuros Estos Impuestos se originan por 
diferencias temporarias causadas entre la base mpomble o tributaria de un 
activo o pasivo y su vator en libros, Estas diferencias, imponibles o deducibles, 
on pasiyos 6 achvos por impuestos difendos, respectivamente 

« Son diferencias temporaria Jas que exsten entre el mporte en libros de 
un activo o pasivo, en el estado de situación finanaiera y su hase fiscal
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B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Contruación) 

7. 

En cumplimiento de lo establecido en sl párrafo IN 2 de NIC 12, fa Compañía 
tegistra su impuesto diferido aplicando ei método del pasivo basado en el 
balance, es dear, en base a las diferencias temporanas, en lugar del método 
del paso basado en el estado de resultados que se centra en diferencias 
temporales 

Proyisiones z 

Ds acuerdo con el pámafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que exiele 
incertidumbre acerca de cuantía o vencimiento y se reconocen sólo cuando 

+ Es una obligación presente (legal o mplícita) como resultado de un suceso 
Pasado, 

= Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligación, 
y 

«Puede hacerse una estimación de su Importe de forma fiabla 

Si el desembolso es menos que probable, la Compañia reveía en las notas a los 
estados financieros los detallas cualltatwos de la situación conocida que pudiera 
generar el pasivo contingente 

Ingresos ordinarios de contratos con cllentes; 

La Compañía reconoce como mgresos ordinamos procedentes de contratos con 
clientes la venta de madera procedente de la actvidad de raleo y de la cosecha de 
las plantaciones de teca, que realizará al término de su proceso de crecimiento El 
raleo consiste en reducir gradualmente el número de árboles en la plantación con 
el objeto de concentrar es crecimiento de los mejores Individuos y generar mejores 
beneficios económicos, se reconoce juego de identificar los términos con el cllente 
y las obligaciones de desempeño en el contrato, determinar el precio de la 
transacción y su asignación por cada obligación de desempeño y satisfacer dichas 
obligaciones, transfinendo el control del bien 

El importe del mgreso corresponde a la contraprestación que la Compañía espera 

recibir como su derecho contractual a cambio de los bienes transferidos y su valor 
se estima de acuerdo a las caracteristwas de lá madera y su precio de mercada 

8.1. Ingresos por raleo; 

Cuando el resultado de una transacción involucre la venta de madera por 
concepto de raleos, siendo una actividad silvicultural básica dentro del giro 
del negocio en sus tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad
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B. RESUMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Coniinuación) 

8,2, int 

  

  

Cuando ocurren se presentan los efectos de ta financiación por separado 
(ingresos por Intereses o gastos por intereses) de los ingresos de actividades 
erdinanas de contratos con cllentes en el estado det resultado integral 

Los Ingresos por intereses o gastos por Intereses se reconocen solo en la 
medida en qu se reconozta un activo del contrato (o cuenta por cobrar) o un 
pasivo del contrato en la contabilización de un contrato con un cllente 

9, Gastos 

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tene lugar una 
disminución en los beneficios económicos futuros relacionados con la reducción de 

un activo, o un Incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fable, se 
reconoce como gasto en forma immediata cuando un desembolso no genera 

beneficios económicos futuras o cuando no cumple con los requisitos para su 

registro como activo 

10, Otros resultados integrales 

Se reconocen como otros resultados mtegrales todos los ingresos o gastos que se 
generen por sucesos diferentes a los ordianos, los cuales no tengan relación con 
la actvidad generadora de la Compañía, en cumplimiento de lo establecido en el 
párrafo 7 de NIC 1 

11. Principio de reconocimiento de resultados; 

Se registran utilzando el método de devengados o acumulados los ingresos 
cuando se producen o causan y los gaslos cuando se conocen, como lo establece 
el párrafo 27 de NIC 1 

C, NORMAS DE APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIÓN 
ANTICIPADA: 

El Comité de Normas Internacionales de información Financiera (ASE, por sus siglas 
en inglés), emitió nuevas normas que son de aplicación futura con facultad de aplicación 
anticipada Estas nuevas normas no son de aplicación obligatoria para el periodo 
Iniciado el 01 de snero del 2019, sm embargo, se permite su aplicación anticipada 

La Compañía decidió no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuación 
presentamos una síntesis de esta norma
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c. MAS DE_ APLICACI 
ANTICIPADA: (Continuación) 

¡TURA_CO! GULTAD APLICACIÓ) 

  

Modificación y aspectos más importantes 
  Establece los Ineamentos para el reconocimiento 

y medición, presentación y revelación sobre 
contratos de seguro Esta norma reemplazará la 
NYF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo tipa de 
2ontratos de segura, as! como garantias 
  

DAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS 

  

Modificación y aspectos más Importantes 
  Establecer los principios para el reconocimiento, 

valoración presentación y desglose de los 
arrendamientos, con el objetivo de garantizar que 
tanto amendalano como arrendador faciltan 
información relevante que representa una Imagen 
fiel de dichas operaciones 
  

interrelación Vigencia 

NIE 47 Pe 4 

DN NUEVAS 
FINANCIEROS; 

nación Vigencia 

NIE 16 m Eno 

CINE 23 e Ea 
Aclara como aplicar los requenmientos de 
reconocimiento y medición de ta NIC 12 cuando 
exste ancertdumbre frente a los tratamentos del 
impuesto a las ganancias, 

(1) La Compañía no reporta arrendamientos, por lo que la entrada en vigencia de esta 
norma no genera impacta en los estados financieros. 

(2) No existen mcertrdumbres Importantes en relación con los tratarmentos del mpuesto 
a las ganancias en el Ecuador por lo que esta CINIIF no aplica a la Compañía 

E. GESTIÓN DF RIESGO FINANCIERO; 

La eficiencia financiera de la Compañía se la consigue con una adecuada adeoinistración 
de los flesgos. La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a cargo la administración 
de estos nesgos de acuerdo a políticas establecidas, que proporcionan los lineamientos 
para su maneja A continuación se presenta los principales nesgos a los que esta 
expuesta la Compañía 

1. Factores de riesgo financiero: 

Las actividades que desarrolla la Compañía la exponen a de mercado, de crédito 
de liquidez y de capitalización
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€. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Contnuación) 

La planificación general de gestión de nesga de la Compañía se encuentra 
enfocada principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por 

esto que trata de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el 

desempeño de la Compañia, A continuación el análisis de los principales nesgos 

financieros 

3.1. Riesgo de mercado: 

Corresponde a los nesgos asociados con las cambios en las tasas de cambio 
Mmonetano, en los cambios en las tasas de mierés 

ambos en los tasas de cambo monetario, Es el riesgo de que el valor 
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctden debido 
a las variaciones an (as tasas de cambra monetano Las operaniones que 
desarro ta Compañía, las realiza en dólares de los Estados Unidos de 
Norteaménca, moneda de curso legal en el pals desde el año 2000, por lo 
tanto, no se presentan electos significatos en los estados financieros por 
variaciones de este tipo 

Cambios en las tasas de interés, Es el nesgo de fluctuación del valor 
razonable del fujo de efecto futuro de un instrumento financiero debido a 

cambios en las tasas de interés del mercado, la exposición de este rlesgo está 
principalmente relacionada con fas obligaciones financieras con diferentes 
entidades y las obligaciones emitidas con terceros 

Al final del periodo 2019 el mercado financiero presento una moderada 
volatilidad de las tasas activas referentrales de interés (utilizada como 
referencia para establecer la tasa de mterés en fas obligaciones fitancreras), 
1 cual durante el año 2019 es 8 78% (8 69% para el año 2018), esta tasa 
aumentó en O 09% en comparación con el año inmediato anterior 

La vanación de esta tasa no genera Impacto en la determinación del valor 
razonable del activo bloléguco, por Jo que este nesgo se mitga ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Cambos en tos precios de la madera Es al riesgo de la volatilidad en los 
precios de la madera en el mercado, debido a camblas en la demanda y oferta 
del producto Este rlesgo existe, sín embargo es bajo debido a la alta demanda 
de madera de la India 

Diversificación de cientes. Es el nesgo de concentración de ventas en 
pocos cllentes, en este caso existe concentración de ventas a ciientes 

principalmente en la india El nesgo asociado es bajo, debido a que al 
mercado de la India se mantiene relativamente estable y la demanda del 
producto continúa con tendencia alta
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9s) 
  

E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, (Continuación) 

12. 

13, 

14, 

Factor ambiental y/o climático, Es el nesgo asociado con los factores de 
orden ambental o relacionado con los camblos climáticos, los que pudieran 

afectar el normal crecimiento de las plantaciones. En Ecuador estas vanables 
se mantienen eslables, ya que las condiciones del país ofrecen condiciones 
óptimas para el buen crecimiento de tas plantaciones, La Admnistración tene 
ampha experiencia y considera estas variables en la estimación de sus activos 
biológicos 

Riesgo de crégito: 

Es el nesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones 
determnadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que 
lleva a una pérdida financiera En la etapa antes de la cosecha, el riesgo 
credito es nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar 

ieggo de Jjguidez y solvencia: 

Es al nesgo de que la Compañía no pueda cumplr con sus obligaciones de 
pago, relacionadas con pasivos financieros La liquidez se controla a través 
se los vencimientos de sus acbvos y pasivos y la planificación financiera y 
financiamiento de partes relacionadas, lo que permte a la Compañía 

desarrollar sus actadades normaimente y en forma prolongada. 

La gestión del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectwo y 
disponibilidad de financiamiento, a lravés de una adecuada cantidad de 
Juentes de crédito compromendas y la capacidad para liquidar transacetones, 
principalmente las de endeudamiento 

Riesgo de gapital: 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a 
sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio 

La Administración de la Compañía es la encargada de revisar la estructura de 
captal sobre una base semestral Como parte de esta revisión, considera el 
costo del capita) y tas nesgos asociados con cada clase de capítal, 

Los panepales indicadores financieros de fa Compañía se detallan 8 
continuación



EL SENDERO FORESTAL (PATREOREST) S.A. 25 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AI 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

E. GESTIÓN UEL RIESGO FINANGIERO: (Continuación) 

A1 31 de diciembre 

2019 2018 

Capital de trabajo (US$ 27.58302 US$ 26401 
Índice de liquidez 0 07 veces 108 veces. 
Endeudamiento financiero 0.27 veces 026 veces 

Ratio de razón de endeudamiento 066% 008% 
    

La Administración considera que estos Indicadores financieros están dentro 
de los parámetros normales por las caracteristicas del giro del negocio A 
pesar que elindicador "capital de trabajo” en el año 2019, refleja msuficiencia 
actual de activos para cubrir obligaciones a corto plazo, dichos pasivos no son 
de exigencia inmediata La gestión de la Gerencia con relación al capital tiene 
como objetiva maximizar el rendimiento a los accronistas 

F. EFECTIVO; 

AL 31 de diciembre 
2019 2018 

Caja general — 
Banco locales o 690 89 402 97 

72030 4320 
  

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en el Banco del 
Parífico y Banco Pichincha, estos valores son de líbre disponibilidad 

6. ACTIVOS FIJOS; 

Durante el año 2019 los saldos de propiedades y equipos no tuvieron movrmento 

Al 31 de diciembre del 
201 2018 

Terrenos Mm 277,526 95 277,826 96 
Maquinanas 299.73 299 73 
Instalaciones 4,251,49 4,251 49 

. 282,178 18 207 17818 
Depreciación acumulada (4,551 22) (4,551 22) 

277,526.96 277,626.96 
    

1%) Corresponde a 18D hectáreas de terrenos donde se encuentran las plantaciones 
de teca (150 hectáreas efectivamente sembradas), ubicadas en el cantón Balzar 
Se presentan medidas a su valor de adquisición
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H. ACTIVOS BIOLÓGICOS: 

Corresponde a las plantacsones de teca en 180 hectáreas ubicadas en el cantón Balzar 
La Compañía vende a empresas ecuatorianas exportadoras los raleos de las 
plantaciones citadas, el destino principal de la madera es la India 

AL31 de diciembre 

    

z019 2018 
Siembra y Viveros 52,638 21 52,638.21 
Plantación Sembrada 70,134 38 70,134.38 
Levantamiento Topográfico 685 72 685 72 
Mantenimiento de Teca 82,863 96 32,853,98 
Semicio de Transporte 64,575 00 64,575 00 
Servicios Contratados 199,965.23 187,646.23 
Mantenimiento de Caminos 12,383,44 12,389 44 
Deprectación de Achvos 4,551.22 4,551.22 

Varios 27,41931 27,419 91 
Costo neto Activos Biológicos 15217 47 502,897 47 
Revaluación de plantación de teca 3,594,098,29 3,568,063 88 

()  4/108,315,76  4,070,981.35 
    

(1) Elmovimenta de los actwos biológicos es como sigue 

AL31 de diciembre del 
2015 2014 

Saldo al inicio del año 4.070,881735 "4,030,893 01 
Adiciones 12,320 00 5,547 30 
Ganancia en el valor razonable o 26,039.41 39,421 04 
Saldo al final del año 4,109,315.76 — 4,070,981.35 

0 

    

AL 31 de diciembre del 2019, las plantaciones de teca están registradas a 
su valor razonable los parámetros utilizados para su determinación 
incluyen principalmente el precio estimado de venta por metro cúbico de 
madera a la fecha del corte y su volumen 

La Admuustración de la Compañía se encarga de actualuar las 
estimaciones cada año partiendo de un precio histánco e nformación 
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la 
madera En el evento que fluctuaciones del mercado onginen variaciones 
en los supuestos para el cálculo del valor razonabls de las plantaciones se 
procederá a revisar los parámetros, tales como la tasa de descuento, 
porcentaje de vanación de precios. volumen estado de rendimiento por 
hectáreas y costo del corte final
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H ACTIVOS BIOLÓGICOS; (Contmuación) 

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compañía as como siguen 

Al31 de diciembre del 
2019 2018 

Tasa de descuento 6 1183% 11,83% 

Porcentaje de variación de precio ( 350% 3 50% 
Costo de corte final e 25% 25% 

O do CEnEÍmeno 165 m3 165 m3 
Valor razonable por hectáreas US3 27,395.44 US$ 27,140 00 

  

(6% Al St de diciembre del 2019, da Compañla mantene la misma tasa de 
descuento que el año anterior 

Durante el año 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable por 
la Compañía para e) proyecto coresponde a ta tasa activa efectiva máxima 
ds los credos productos para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES), 

que en promesa es determunado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 
11.83% 

fi) Proyección del meremento en el precio por metro cubico ye la madera, al 31 
de diciembre del 2019 se mantiene en relación ai 39 antenor, ubicándose en 
3 50% anual, con base al análisis de los precios históncos realizados a través 
de los saleos y su tendencia de crecimiento, 

(1) Casto del corte final, se determma de acuerdo a la tendencia hustónca del 
costo de los raleos efectuados en años anteriores o por sus Compañías 
relacionadas dedicadas al sembrio y cultivo de teca 

(iy) Volumen estimado de rendimiento por hectáreas la Compañía mie el 
incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes de 
Muestreo que se han establecido en la plantación, cambio que se produce del 
conteo de los raleos realizados durante eí ato y así determinar la cantidad 
efectiva de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 2019, las 
esumaciones de volumen de madera a la eded de comes son de 
aproxmadamente 155 m3 (165 m3 en el año 2018) 

L INVERSIONES PERMANENTES: 

AL 31 de diciembre del 2019, las acciones mantenidas en Ecowaoy S.A ascienden a 
US$1,750 00 que es el costo de adquisición de 8 acciones a yn valor nommal de 
Us$1 00 cada una, lo que representa el 4% del capital de la compañia citada
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J. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: 

Corresponde a dmidendos de años antenores por pagar a los accionistas Durante el 
año 2019 se pagaron US$92 68 

K. IMPUESTO DIFERIDO POR PAGAR: 

Coresponde al registro del impuesto a la renta diendo por la medición del acto 
biológico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca. A continuación el 
mowmiento de esta cuenta, 

Al 31 de diciembre del 
2019 2018 

Saldo al inicio del año EOS TIT ADT 
Valor cargado a resultados m 5,508.60 114,514 56 
Saldo al final del año 858,524.57 892,015.57 

  

(1) Corresponde a la estimación de impuesto a la renta difendo del año comente, que 
se datermina por la ganancia en el activo biológico, 

E PATRIMONIO: 

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2019 representa 135,000 acurones autorizadas 
y susentas en cirquiación a un valor nomnaj de US$1 00 cada una Sus acciones cotizan 
en Bolsa de Valores mediante oferta publica aprobada por la SCV5 AA continuación un 
resumen de los accionistas 

  

Acolonistas Acciones % 
'Semicio de Casanila de la Policía Nacional 27,000 20.00% 
Banco del instituto Ecuatonang de Segundad Social 13,009 963% 
Trumot S.A. 12,635 936% 
Fideieom:so Mercantil FIAS 5437 403% 
LU TredngS A 5074 376% 
Otros Accionistas < 5,000 Acciones 74,854 _5322% 
  

135,609 100.00% 
  

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
tranaferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia figuida anual a la reserva 
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscnto y pagado Esta reserva 
no puede ser distribuida a los acciomistas, excepto en caso de Ikquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capital 

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislación societana vigente en el país se 
permite a las soctedades constituir reservas especiales o de libre disposición, mediante 
la apropiación parcial de la utilidad neta anual, en tos porcentajes y para los objetivos 
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas
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L. PATRIMONIO; (Continuación) 

Resultados acumulados Esta cuenta está conformada por: 

    

2019 2018 
Ajustes por Adopción NIIF (Valoración AB) 1,133,230,42 — 1,133,200 42 
Pérdidas y ganancias acumuladas 1,511.59073 _ 1,604,690 11 
Saldo final al 31 de diciembre 2,644,881 15 — 2,737,980 53 

mA. 05 ORDINARIOS DE CONTRATS IN CLIENTES: 

Durante el año 2019, comesponde a cuatros ralsos sanitarios efectuados en jullo, 
agosto y septiembre del 2019, a Nirmala Intematlonal S.A por US$19,007 16 y a 
Pnimewark S.A, por US$2,204 64 

N, GASTOS ADMINISTRATIVOS: 

    

  

2018 
Servicios prestados 3,805 40 3,751.20 
Honorartos Contables 5,151 55 488271 
Honorarios Legales 4,456 16 4,724 25 
Honorarios Auditores. 2,808 D0 4,480 00 
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 4,581 97 4,525 78 
Otros 1,134 08 1,279 67 

29,118.16 23,543,61 
    

  

IMPUESTO A LA RENTA: 

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base 
imponible determnada y se carga como gastos del perodo en que se genera Las 
normas tributarias vigentes en el país eslablecan, que las sociedades constituidas en el 
país, así como las sucursales extranjeras domicitadas en el país y los establecimientos 
permanentes de sowedades extranjeras no domiciliadas, estarán suelas a la tanta 
impositiva del 25% sobre su base mpomble, tarifa que se mantiene fia desde et año 2018, 
según lo establece el Código Orgánico de la Producción, comercio e Inversiones 

En los casos, en que parte de la composición socistana de la Compañía sea residente de 
paraísos fiscales o regimenes de menorimposicón esta tarifa aumenta y se la determina 
de forma proportional en base a su participación accionaria
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O. IMPUESTO ALA RENTA: (Continuación) 

Durante el ejercioro económico 2019, la Compañía reporta accionistas domiciliados en 
paralsos fiscales A continuación detalle 

Acclonistas N' Acciones % Participación Tasa IR 
Paraiso Fiscal (*) 7,045 5.22% — 25.00% 
No Paraíso Fiscal 127,955 24 78% 22.00% 

Total 135,000 00.00% —— 22,16% 
() Panamá 

La Compañía reglstra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto Al momento 
del pago, se descuenta del impuesto por pagar, el crédito tributario por ratenciones en la 
fuente recibidas de cientes del año 2019 A continuación so detalla la base para el cálculo 
correspondiente 

AL31 de diciembre del 
A AA 

Utilidad del ejercicio antes de mpuesto a la renta 11,047 38 21,515 18 
4) Valor razonable de las plantaciones. (26,034.41) —— (3442104) 
(*) Gastos no deduciales locales 44597 5209 
Pérdida tributaria 045% 08) (128897), 

P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

A contnwación se detallan las transacciones reglizadas con partes relacionadas 

1. Préstamos Recibldos; 

  

  

  

    

z019 
Trumot S.A 16,506 00 - 
LODSA 4,800 00 > 

22,800 00 
  

AQ UTILIDAD (PÉRDIDA) BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN; 

Las utilidades (pérdidas) y el número de acciones ardinanas al valor nominal unitario de 
US$1 00 utilizadas en el cálculo de la utilidad (pérdida) por acción son los siguientes 

AI 31 de diclembre del 
2015 20 

Utilidad (pérdida) del año 4.538 78 193,099 38] 
Nómero de acciones ordinanas de valor nominal 185,000 135,000 
Unitario de US$1 00 

9.03 (0-89) 
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R SQPBRE_PRECIOS PE 'ERENCIA” 

La normativa para Precios de Transferencia mgente en Eouador para el ejercicio 
económico 2015, dispone que los contibuyentes del impuesto a la Renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en e) exterior dentro de 
un mismo período fiscal en ur monto acumulado superior a US$3,000,000 deben 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente 
es una tevelación de las transacciones de ingresos y gastos por compañla relacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones can partes relacionadas 
domiciliadas en el extenor, dentro de un musmo penado fiscal en un mento acumulado 
superior a jos US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado 
en ei primer párrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia Los montos 
mencionados, aplican para transacciones ton pares relacionadas locales siempre que 
éstas cumplan uno de Jos requisitos establecidos en la normativa referente a precios de 
transferencia en el Ecuador 

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar 

mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen operaciones 

con partes relacionadas al interior del país a en al extenor, la presentación de la 
información conucente a determinar 5; en dichas operaciones se aplicó el princwpro de 
plena competencia, de conformdad con la Ley 

Las reformas a la LRTI que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010 

determinan que los coninbuyentes que realoen operaciones con partes relacionadas 
quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, siempre que, 

= Tengan un impuesto causado supeñor al 3% de sus ingresos gravables 
«  Noresficen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y 
» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de 

tecursos no renovables. 

La Compañía no tens la obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, mi Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el 
año 2019 no reporta transacolones con partes relacionadas que superen los limites 
establecidos por la Ley para su presentación, por lo tanto no ha contratado la 
elaboración def mencionado informe
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$. CONTRATOS SUSCRITOS: 
  

  

Contratante Fasha_ Vigencia Objeto 
Contratación de — servicios 

técnicos especializados 
consistentes en asesoria y 
ejecución de — actudados 

Operadora Forestal ormons agricolas como” control de 
os Causas e TA maleza, falo, labores de 

(FORESTALOP)S A. wvero, siembra fatiización, 
fumigación, destuerba, poda, 
deshja y aliaacón de 
herbicidas, ele 

  

(*) Contrato de renovación automática 

T. EVENTOS SUBSECUENTES- 

Hasta la fecha de presentación de los estados financieros no ocumeran hechos o 
eventos Importantes que debieron revetarss por el perlodo terminado al 31 de diciembre 
del 2019 

A, 

Paul E Palacios ¡Omar Calderón A. 
Presidente Contador
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OHM4¿CO. 
Auditores y Consultores 

INFORMACIÓN FINANCIERA COMPLEMENTARÍA 

Alos Accionistas de 
EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S A. 
Guayaquil, Ecuador 

Hemos auditado el estado de situación financiera de EL SENDERO FORESTAL 
(PATHFOREST) S.A. al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de 
resultados, estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 

terminado en esa fecha y. hemos emtido nuestra opinión sin salvedad el 02 de marzo 
del 2020 

Nuestro examen fue efectuado con el propósito de expresar una opinión sobre las 
estados financieros considerados en su conjunto Nuestra auditoria fue efectuada de 
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades, de 
acuerdo con esas normas, es cumplir con los requerimientos éticos, planificar y realizar 
la auditoría para obtener certeza razonable de s1 los estados financieros están libres de 
incorrección matenal Nosotros somos independientes de la Compañía de conformidad 
con el Cédigo de Ética para Contadores Publicos emitido por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética (/ESBA por sus siglas en inglés) y, hemos cumplido las otras 
responsabildades eticas que se establecen en el Código de Ética del Contador 
Ecuatonano y en la normativa que al respecto, rige en la República del Ecuador 
Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base suficiente y apropiada 
para nuestra opinion 

La preparación y presentación de la informacion complementaria es responsabilidad de 
la Administración de EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. Esta nformación 
ha sido sometida a procedimientos de auditoria, aplicados en el desarrollo de nuestra 

auditoria a los estados financieros y, en nuestra opinión, los resultados de esos 
procedimentos no revelaron situaciones en las actividades y obligaciones que se 
consideren incumplrmentos de las disposiciones legales requeridas por la Ley de 
Mercado de Valores (LMV) y la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, 
de Valores y Seguros (CRMFVS), en lo aplicable 

Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe sobre los estados 
financieros mencionado en el primer párrafo 

Este forme se emte exclusivamente con el proposito de cumplr con las disposiciones 
establecidas en el Libro ll, Título XIX, Capitulo |, Sección IV, Articulo 6 numerales 1 y 4 
de la CRMFVS de la Junta de Politica y Regulacion Monetana y Financiera para 

Guayaquil Quito 

Égilco The Port P 25 ON 2509 Edifico Rengzzo Plazo, P $ ON 510 
Teelono +50 (4) 3728370 Teléfono + 593 (2) 3931027 INDEPENDENT MEMBER 

onmEzonmecuador.com | ww.ohmecuiador com | www gg.com 
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conocimiento de los acciorustas y admwustración de EL SENDERO FORESTAL 
(PATHFOREST) S.A. y para su presentacion a la Supenntendencia de Compañías, 
Valores y Seguros (Intendencia de Mercado de Valores) 

Nuestro informe no fue preparado para uso o distribucion al publico en general, ni debe 
ser reproduaido o usado con mngun otro proposito diferente al mencionado No 
asumiremos responsabilidad alguna por pérddas ocasionadas por la disinbución, 
publicación, reproducción o uso de este informe para propósitos contranos a los 
señalados en este parrafo 

ONIL. % 
02 de marzo del 2020 haa 
Guayaquil, Ecuador acia 
RNAE - 833 

OHMg<CO. ¿Gai 
Auditores y Consultores INDEPENDENT MEMBER




