
EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S A 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

¡NOICE 
Informe de os autores ndependiees 
Estasos do stuecn fnarcera 
Estado de sesutago mtegrates 
Estados de cams en er patrono. 
Estado de jos de electo 

Notas alos estados franciares 

Abremiatu as usadas 

ys Da estadouucensa 

ne Norma intemacional ce Intormación Fnanasra 
Compaña E Sencero Forestal (PATHFOREST) SA



MOORE STEPHENS 

sa ass 

A onecCtea y Mal a 
ns o Y 

sm. 
  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
El Sondera Forestal (PATHFOREST) S.A, 

Guayaquil / de marzo del2018 

Femos sudtado las estedus “ranceros que se adurtan de la Compañia El Sendero 
esta (PATRFOREST SA que comprenden e cstag0 de sruación marce a al 31 60 

Scemose qe 20 7 y los correspondientes estados de esuliados niegra es de carios 
er el patnmono y de f..0s de eteciwo por el año terennaco an esa fecra asi como Un 
resumen de 95 pocas c:-l8bTes sgnibcatyos y oras notas explica vas 

  

    

En nuestra opinión los estados financieros adj.rios preseman razonablemente er .odos 
les aspectes mete sles /2 sfvanor tianuera as :9 Coroaña El Sendero Fo-esal 
¡PATHFOREST S 2 2 ) pe demore de. 20 7 el resuliaco se sus cperacones y sus. 
flyos de electva po el uño tomado en esa facta de acuerdo con as Nowmas 
Irteracionales 3e informac ón Finarsera - NIF 

  

  

Fundemento de la opimon 

Nuesta sudtona "ue efectuada se acuerdo con Normas Interranengles de AugHoria 
ÍA Nuesira rasponselsd cad de Acuerdo can dichas Normay se deso ben más ade'arte 
enla seccion Resporsab ligados eel auciior an relacicn con la audíana de los estados 
Fnarcores de nuetro rvorme 
Somes independian es ce la Compañia El Sencero Foresta PATHEOREST) SA de 
acuero co» es Codo de Éuca para Prolesionales de la Contatitad del Consejo de 
Notruas ireracirales de Ena 03"a Centacores MIESDA por sus siglas en mas) junto 
cor los cequemrmiertos de énca que sor aolcables a nuestra audiora de los estados 
franceros en Ecuador y nertos cum,tdz 25 darás esporsab dades de étca de 
acuerdo con 2508 /8auer en os y cor el co0go de ctra de IESBA Cons dergrras que 
la emdenca de audtona C.e Peros cerdo proporciona una base sufcente y 
adecuada pera nuestra openon 

  

Párrafo de énfasis 
Tal como se exohica en la ota 3 a los estados francieros acjuntos las pa 
“eca os la Compañia se oncuentran en etapa de GespIrolo y se estma que al ino de 
coto de mado a sera a par del año 2027 
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Alos Accimsias de 
ElSengoro Forestal (PAFHFOREST] 5.4 
Guoyaay! 7 de marzo del 29 6 

Asuntos significativos de la auditoria 

Los asuntos clavos de lg gutoria sen aquelisa a nuestra juicio profesiona fueran los de: 
mayor signitcatrudaa en "uestra sudioria de los estocos fieancieros correspondentes al 
año tomirado el 31 de dicembre del 2017 Estos asumos Man sido tratados en el 
contexto de muest a audiona y para formamos muestra opión sobre los estados 
Tnencieros en gu comurto y no expresarnos una opuuén Dor separado ce estos asuntos. 

tos sigais | Como anibiaos Ios asamos en | 
—- Mesta emauditoria 1 

T 
Estimoción del vals razonable del Achyo NuBstos procedentes de aLdmora 

  

  

  

Blológico 
+ Soleiamas los flujos de mngresos y 

Los «grasos 9e la Compañía qureme la costos proyectados de a Compañia 
etapa de crecmento del amwo bofogoo — tasta los tacras pstmods de cone 
(plantaciones — de “ecs) se ogan , m5 cunmos con 'a 
Pracipalmente de las gananas en valor — Acmustacor para evaluar cada 
razonaDo “esullaso Ge 95 megwiones na de tas mosto aplicadas las 
postenores — tealzagas — desde su msmas que coresporden a los 

  

  

  

y (Sconocrverto imza hasta la OMiencán $81 precios de “a teca, ccocmentos | 
la cosecro Estas meciciones son realizadas; esperados, inició costos d0! 

de acuerdo con la NIC 41 "Agícultura" yla! sema y mantenieno 
IE 13 Mección del Varor Rezonabte" vOlJmenes, cosecra. costos un sl ena a LE salar aroma celos actos burgos Daria ene rs 
se setermira a travbs de. uso de técncas de | a e mera arenas y asermnaros lo ae la Combalia 30 lo Gia el vil | accráblano o los 18 Lon Y 

aa E on laos. Ho de elec os Meat el ero del aptos Emojescones se aguas Y casos 200 clanados ue se estos tener e e cas pis data . 

  

  

En base a los fos proyectados 
Soros evpuado la lósa ce 

Debida a que el valor azomable del acmo — gescuemo que y 423 la Compañía 
bo 9gizo requere un alo grado de juzo de — pao deremriar el seo! tazanebo 
¡la Acmerisiracor corsceamos como un — qm tos artos DolóSTOS. valwanco | nesgo Signlficatwo cualquie” POSI CAMDIO, — 43 forma independente el modelo 
Len las mpáteses w'izacas por la Compañía ' de vacracén de acbros de canal 
dando 2 mcerisumires 0ue rodeen el (CAR 
mpore estmado y poses camoos futuros 

Lor tas corgiciones del marcado que slecion 
de forma enportarte el valor razonebie de tas 
plantaciones de taca 

  

  

a
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Atos accienstas de 
El Sendero Forestal (PATMFOREST] S.A 
Guayaquí, 7 de marzo d9 2018 

Ro orstanis Ta Corpoé a FAueaia en cada 
¿ee del ejercicio las Papétozs aMuradaS y las soradas y gananeos que sujan ca la 
mación de los activos DolagIcos Oteros 
de a comparación ente o var an ¡neos de 
los actos ENolíg.CoS y Su valor "azonadla 
F9noS 105 COSIOS Me ventas ee reconccen 
en el 0staco ce rosunacos etegrales en el 
penodo en Ó que surar 0% 0 parco de 

UGaranciaiPargda e7 valor raconata 0e , 
aetvo DOGO 

  

  

  

Otra información 

  

La agmunatracion on la Corpa a os la responsa por la preparac:on del fome enga: 
e las Admngrasores 3 la «unta General de Accionstas que no incluye »08 estados 
Tnanc.oros y ngestte nforme e audaoría sobre los mimos A a fecha de este nforme 
113 harmos tenido este Irforriación y se espera que ses pLesia a mues o 9sposicón con 
Posteoridad 

  

Nuteva opnon sobre "os estados Gmanceros de Í Compañia ro mcuye Osma 
información y no expresamos muguna forma 4e asegutamento o conclosi0n 500% la 

En egremdr coria asctons de los estados MANCAroS nUES'a responsaDiidad os les 
3cng rlomarión adicional y sonoderer 5 esta Inomiación contene inconsistencias. 
matena'es en vetacion con los estados Inarcieros con muestro conocrmenta obtenido 
urarte e JeSOrroll de Muestra aurora y quo dotar 49 renatadas 
Cuando aptengarros el fome arwal de los Adrrwvstradores o la Junta Genera de 
Acewmstas ar existera bm error mater al en esta roman, es nuestra cblgacon 
“eponar este asunto 3 los Accionistas de la Compañia 
Responsabilidades de la Agmimstración de la Compañia sobre los estados 
tinancieros 

  

La Admmsrager de la Compaña E Sendero Forasial (PATHTOREST) SA os 
“esporsane de la preparación y prosontanión “Azonablo de estos estaras hnancieros de 
acuerao con Normas Intemaciaraes de Memación Fmancsra — NIE y del correr 
interno aue considere nesesario pa.a permt la preparacion de estados Enancieros abres. 
te errores materiges Cebido a frauco 0 0 rar 

  

En a preparación de Os estagos Srancueros agyuntos la Admnavacion es esponsapie 
40 9 evaluar la capacidag co 12 Compaña para cortar como aegacio en mara, 
“evalando Segun COMESnOnda los aruTtos relacionados con empresa en marcha y 
Wizardo el prep o conble de empresa en “na cha al menos que la Administracion 
lerga la mtoncon e iquidar 4 Compañía o do cesar sus operaciones < Din no exa 

  

a
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A/os Accovstas de 
El Sondero Forestal (PATRFOREST) S.A. 
Gusyaqui 7 de marzo del 2018 

La Acmnistración de la Compañia El Sergaro Ferastal (PATHFOREST) SA es 
responsable de “a supervsión gel peooeso de informacion Enane asa ge la Compañía 
Responsabilidades del auditor an relación con la auditoria de los estados 
Onancieros 
Los objeimos de muestra auctona sen ablener ¿ro segunosd razcnacie de que los 
ESIOJOs Smancreros an su conpunto están Ibras de errores "ratengles denido a trauge o 
esoc y emm un nforme de aucitona que incluya nuestra opiior Segurood razonanie 
es un ¿xo gado ge segunaas pero no gerentaa que una audiori replizada de 
Eostormudad con las Walmas Interracongles de Audtera sesmpra colecte Un eor 
Ímatena cuargo exste Los errores matarialeo pueder deberse a fraud O error y se 
conside an matenales ss inguidualmento o en su conjunto peckian razonablemente fiar 
en, las deomonos economicas que los unvanos toman basándose on 105 estados 

  

Como parte da una augta a de conformidad con las Norrias Interraciona: de Adaora 
apicamos nues" o juro profesional y manienemos 102 actiud ce escepuesmo 
professonal gurarno 10d9 lo auestoa Tambien como parte de nuestra adeor a 
+ Iaentíicamos y valoramos las nesgos de enor material en tos estecos financeros, 

Gecido » fraude o eror diseñamos y apicamos protedrrentos de austera para 
responder a gicnos riesgos y olenemos evdensia de austona sulGente y 
acecuada para prosatcionar una hase pare auestro aoinén El 1esgo de no detectar 
un error metenal demo a un fraude es más envado que en el coso de un entor 
material cen a arar ya que el fraude guede implicar colusión falsificación, Srusiones iellvaradas, mantestaciones mencoradirunte y roness 0la vulneración 
se control mero, 

+ Os'eremos congormenta del control merno relevente para la audtora con ln se 
cieñar procedentes de auditona que sean aecuados en función 08 las 
«ircunstancias y no con la Imalidad de expresar una 0p mbr sobre la etrenca de 
contras unierno de la Compañia 

  

+ Evalamos se las polticas contables apIcadas son apropiadas y a razon cad de 
las estmaciones zonaDes y la corespendene "larmacion revelada por la 
Acrerustración de 1s Compaña 

+ Conciurtos sopre 1 adecuaco de la utización por pare de la Administración, del 
Oro conteble de empresa en marcha y deterímaamos sobre la base de la 
evdenca de auditoria Obtenida 81 auste o no una incertidumbre materal relacionada 
Son hechos o condiciones que pueden gererar dudas sianiicanas sera la 
capacidas de la Compañ para continuar ¿omo empresa er marcha $: concluimos 
auo existe una ceridumbre material sa aquigre que Iismemos la alerpor en 
hsesta intorme ge gudtoria BODre la correspondirne wnfo-mación -ovelaga er los. 
9s.0dos Tmanceros 0. $1 9chas revelaoores 10 son aceCLedas que expresemos. 
una opmon modificada Nupttas conclusiones se basan en a evisencs da audtara 
obtenida hasta a tecta de puesteo mlorme ce aucitena Sia embargo hechos 2   

s
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Ajos Accionistas 56 
El Sendoro Forostal (PAYHFOREST] S A. 
Gaayaqui 7 de marzo ce! 2218 

conciciores “:uros puecer ser causa ce que a Compañsa eje ge se ura empresa 
en marena 

»  Evaluamos la presentación global la estructura y el comerido ae los estados 
Arancieros, mnclueda la rlormscion revelada y s. cs ostacos fmensteros representan 
las varsacciores y hechos subyacentes de y1 modo que "Ogran Su presentacion 
razonabe 

Comun.camas a :0s sesponsables de la Acimuntrac dn de la Comsañia en relación con 
erre oras cuestiones el aloance * e mome-ta de raolzacón de 3 gudis a pianiiados 
y los narazgos sigafica ves de 'a auditoria, ass coro cualquier de ciencia sgnfcatva 
de control Aterno que kieruiicamos er el ranscurso de 2 audtoria 

  

  

Tamixen proporcionamos a los esponsantes de la Admust ación de la Compañia ura 
dectaracor se que memos cumplido los secuenmentos de $1ca api cables en retavén 
con la sdependersa y comuricaco con es acerca de 10068 las elac ones y demas. 
cuest ones de las que $e pueda esoerar razo"a0e mena que puedan afecta e nuestra 
vodependercia y EM S..ca80 128 CoOSpONDOmOS Salvaguareas 

     

  

Ex o los asuntos que hon sido oopeio ce comur.cacon cer os esporsabtes de « 
Admwis" actor de 2 Compañla geterinaros fos más signíficalmcos en la as 
los estados franceros cel periodo actual y que son an consecuencia 08 autos claves 
de la audtora Describimos estos asuntos en nuestro wríorme de auciroria gaivo que las 
disposiciones legales 9 eglarentar.a9 prohisan revelar publicamente estos asuntos o en 
ercunstancias extremadamente foso fteruentas ete memes que un asunto No se 
desena Comuricar en nues a informa Soigue cave razonablerlento esperar que las 
eonsecuents adversas Supareran los beneficios de imeres pub loo de mara 

  

  

  

  

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra apmon par al ejereco terminado el Y da desembre del 2017 sobre el 
cumplm.ento se las oiga: ones trbutanias como agente de retensor y pa cepcór de £ 
Sendero Sarestal PAHFOREST) $ A se emte por separado 

  

Hooez evecas. E 

Numero de Regustso 9 la Femando Castetanos R. 
Supermtendencia ge Reptegantante -egal 
Compañas valoras y No se Registro 36169 
Seguros SC ANAL 2 780 

e 

 



SL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) $ A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL, 94 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Espresaco en dolares estadounidenses) 

Resencia 
activo Netos 037 ES   

  

Aruvos comentes 

    

Efactna y equsalertes de eto E 1882 1300 
Invérsrones 0 valor "azon2tlO Con carios 
on resultas 7 19774 40200 

Cuentos por ccorar ote sor 3784 
IpUORtOs por e peror " 1065 1185 

Tolal activos corcientes. 52500 
Activos no comentes 
Acines doápeos 3 100950 38Ñ00ra 
Propredades y equpos > zer ze ss 
mersones en acces. “2 1750 1750 
Total activos 00 corñentes. 4310620 _ 4161280 

Tota! sctivos AdzONe azrazes 

as actas excicatwas anercs son pare viagrante velos estacos financieras 

  

Hr — 
Contador General 

  
m



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¿Escresado er dolares estadounidenses) 

  

Retesercia 
Pasivos ars 97 2016 

Cuer-as por pags - 78% 1596 
Dvaendos por popa 0. 2258 
Impuenos 00" pogo , 159 E 

Toral pasivos corriantos 276 es 
Paaivos no comentes 
truco atando ” cea ag 197 
Tomal pasivos no comentes 77 Tag 197 
Tola pesivos qe 100. 1537 

Petsimonio 
Capra sonal 2 135000 195 906 
Rosero lega 2080 2989 
Rosone Jsculsimo 518 708 0975708 
Resutados seumuanos 279798" _ 2046368 

Tora patrimonio. DESTETE 3480050 
Toral pasivos y pattmonio. 430 ez, ames 

Las rotas explicativas anexas sor parte ntegrarta go 1OS estas “=9raieros 

OR , 

  

Sr Paros AT 
Prasicerte “Carracior Gone. al 

m



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 5.4. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
fEsprosado en dólares estaceumuense 

  

  

  

7 2018 
ingresos 
“Gansrcia en valor 18zononl cel aciuo Diego 8 me20— 0zasz 
Pasos, 8 21 038 2413 
toreses 381 532 

qTGAr RE 
Como de Venta 1 ga07 re 
a mn AE [O 

Gastos oparativos 
De ammeracin 1 (a5zS (2 aaa 

28 192 
Ubisas artos de mpuer.o 3 la seta 182 2er 
Irapuesto 49 ree + E E 
voniaad neLa y resultado Integral del año SIS 2078 

eterna 
aNde 207 206 

Lutuad hámca por Acción 16 08% 18% 

Las notas axpleatwas anexas son parte megtante ce los estados friancieros 

Lo 

EZ 
+ — 

rescente Cortador Gereral 

  
e



EL SENDERO 
FORESTAL 

(PATHFOREST) 
S.A 

ESTADO DE CAMBIOS 
EN EL PATRIMONIO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en solares estadounidenses) 
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 5.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

  

  

  

Exprasado en Sélares estadounigenses, 
ata zeus 

Mula 4 etectwo de ls astmigrdes de operación 
ciao rezos 23 
Eltttvo pages y srovesdoles ao 
Pago a neo e 
Dosveo eno aa ln otv2a0es e oeecon pros 

Fale de viera OE las actions 99 veros, 
Accor de acbrco proc s o aras 
Eruargonss 63 amos Irancares zas Tasas 
Eocino ato grovit5or 0 acovcedes de ers a 3202 
Fiol de efectivo de las ativciados de laanclmiemto 
tados Pagas sn ateo alos segons seda, sz, 
Eoctvo nto zan als scergager e Senna as a 

trans mo aio y cun nes ze esc Elo duo y aora ertes e cin a mn et 13 ses, 
oso y co NeirOn 9 oecIuo el tgtro. > ms as, 

Las m0.35 explcotvas anevas san para miegrane de tos esrados macros 

  

> a 
= 

Lio _ AR 
Pau Palaos 357 Omar Calderón = 
Prosene Contador General 
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
BOR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 206 
(Exoresado en delares estadounidenses) 

   

  

ES E 
AA E 
“rensacconts qe > apreta jesertoios 

0 caso ear 
rusa iento z204 es 

O 
Cares 9 seoves 

  

Cta pr ce 2188 «ns 
a pr gar Ea 

ACay0 neo taco ans as onos 0 cperas 4, a, 

Las notas explea vas anexas scan parte mtegrame de 98 estados financiaras 

< — 
a e D SO RR 

SER Palaos E marcada Presents Tontador General 

2.
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El SENDERO FORESTAL (PATNFOREST) S.A. 
HOJAS DE LOS ESTADOS FINANCIBROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¡Esorusado ar dolares astadount   ses) 

  

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y obleto soctal 

El Sendero Forestal PATHFOREST) SA ¡no sus actividaces a par de marzo 12 del 
2008, desde su nscrpcón en es Hegaro Mercam Su acivadad economica pricipal ms 
la siembra y cultvo de teca para su postenor cosecha y camerciaización Su domato 
¡anc pa se encuentra en Guayaqui promnsa del Guavas 

La Compara asta registrada en el Mercado de Valsres como emisor de acciones segur 
Resolución Na 2009 2 0% 00038$ y negocia sus acciones en las Bolsas ca Valeras 08 
Guayaquil y Quis por lo sua, la acwidad de la Compañra está regulada por la Ley de 
Compamas, Lay de errado de Valorse y deporicionos de la Junia de Regulación set 
Mercado de Valores (ames Consejo Naciona de Valores, y 63 controlada po la 
Sunerntendancia de Compañías Valores y Seguros del Ecuador 

  

  Los cut vos rosgis.en e planas Se feca para lg cua la Compañía aqu 6 terrenos er. 
la pronci del Guayas en el anton Balzar Gon una suDericie oral de 178 75 rectores 
de las cuates sp ersonitatar sembradas 65 hectáreas cuya sientbra se efectua 88 las 
gros 2007 y 2008 En el aña 2009 slecilo la serra de 85 hectareas acicionales de 
teca 

  

La inversion tota. alzada por les acciomstas asciende a US$B1O 760 la cual Ap sido 
bizada prncipgimente cara la compra de tería manejo agricola admiinsiamvos y 
costos gara la futura cosecha de la madera Se £ Pyecta que el Imio ae corta de la 
madera se etectus a partr del año 2027 
Situacion financiera dol Pare 

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempero du ante el año 2017 con prevesones 
de crecimimnto mayoros a las proyectadas (1.5% gel PIB segun lp fuerte cial del ano 
Central det Ecuadon “omertaco en buena pare por la mejora contrwa 08 tos presos 
referenciales de pelráleo el meramento de 14 exportaciones a ralz de la frma des Tratado 
de Lore Comerc o con la món Estopta y la elminacin peevsta ds las sobretasas 
grarcelanos y los 2 puntos Co arsrmnución del IVA que generaron un mayor cnarramo 
éntasconcrra ALoorimente estas situaciones más tas esvajegias Gubernamentales 
ds reordenamiento de las finanzas publicas la pnonzacior delas inversiones estatales el 
fameno ca la rrwersión extranera, la amis ón de boros del estado y ortencin de 
Inarciamiento a través ce c ganseros intermacionales y otros gobiemos haa inlao 
postwamente en la rnducaó” del riesgo pals y la mejora de las conciciones económicas 
ue se presen aren en años amtenores, 

  

  

  

La Aamenstración de la Compasla coreera que 13s sruaciones ante 
Srgmaco etestos siemficahvos en las operaciones de la Compañsa 

  ss gradas no hen 

qa
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 5 A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS HMANDIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 
Exptenais en lar ero Cenes, 

Aprobación de los estagos financieros 

Los estados fnanceros por e año termiraoo Ol $1 se ataemaro del 2017 han sida 
emidos con la autorzación de 28 de febrero de: 2018 06 ¡a Gerenca Geneal y 
posteriormente seran puestos a sonsideracion de la Junta Genera. de Aceorstas para Su 
dpropación deftiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describan las prraales políicas cortasies aooptadas e7'a preparacor 
¿e estos estacos Faanaerns Tal como lo raguere la Narna Intemaciona, ds Infomación 
Feancera, estas polticas naa sio cweñadas an funcán a la NIF vigente al 31 e 
expe ce 201? y apscadas de marera La forme en 0d9s las ejercicos presentados 00. 
s.08 estados “manceros 
Bases de preparación 
Los gresontes estados Ananci.os de la Compaña 31 3 ce sceribre gen 2017 y 2016 Están prepa ados de acudo cor ps otras Interrac crsles Ce Inerpacon Panpera 
ZRII) erveidas cor el Consejo de Nomas Hetnaconales de Cova das AU) 1 
que han sudo edoptadas en Ecvacos y reprosemar 3 adoparor Fiegral explcna ) $0 
(asorvos de as fefasdas morros Morratonales apicadas de MaTtra uMicmme dn 165 
esrcivos que se presenan 

    

  

  

Los estados Inanare-os de la Compañia han sido preparacos de acugrdo con al principio 
Sel costo hustárco a proparación de los estacos finenieros de acuerdo con NIIF 
requ e el uso de ciertos estriados contables <rtos Tembér coquiere que la 
Admwniracór ejerza ss ¡gi en el proceso as api cacion de 139 politicas contabies de la 
Compañia En la Borg 4 30 tavelan las 2 sas que Img (c3r un mayor grado de jua 0 
Comp entiad 3 las áreas donde 0S supuestos y estrraciores son signiecatias para las. 
estados “nancig-gs Dado a 2 subjermcad Innsrar.e 6 este ococeso contable los 
asatados "gates puedan den" de .0s mantos esumados corya Agministracio 

  

Nuevas normas enmiendas e intecpretacionas acutidas Internacionaimente 
Ala fecha de emgrón de estos estados fxancieros se han publicado enmmendas, mejoras. 
€ mierpietaciones 8 as rormas existentes que no har estrado en vigencia y que la 
Compañía no na acoprado car antcpación El 1ASB consacera como necesars y 
Urgentes, los sguientes proyectos ap onados de acicación cocgatona a parte de las 
echas mdicadas a contnsacion 

    

(vease adgra suene) 

aa



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DES 2017 

  

estas a. 
dema ta o 
NE4O  Enmanda Tmneteroes Ce popicade de me A o ErarOnE ara cl pS oe ra 0 coo eme 

A A NN MET anita ga oros A eS A a O gra ree O A E E E Br cede al rr rom sr cias miooo meo aero so a Y reia 
HIS) Emos 2 DO CO e a DS CES roo ur e A A Da O semis 

ea ec e Gro m0 Ema Aden aa y an GI Sar Ene SS de 1 ere 
nd qUe cd e 

o nc cg rotar 100 $ 

     
  

  

  

  

  

  

La Admnsisación considera que la adopción de las nuevas normas enmiendas a las 
NIF e vterpratasiónes antes cesentas, no generaran Un impacto sgnicatvo en los 
estados fnancieras de ¡a Compañla en el ererciio de su aplicación mal 

Al rousgr-a NIF S y 15 la Acmristración informa que concluido su aná: resperto a la 
adopción de eetas namas, n9 exsten impactos sgnícamos en la aplicar ón de les 
rusmas, en base ao siguiente 

+ ALE 15 Las plarlac.onss de la Compañía se encuentran en etapa de creciente 
En el año de adocacr de ssta norma, los ra.0s centusrár tepresentanco e. 
prnoipal Ingreso hasta la fecha de cone siendo esta Su Uca ootigación de 
dosempefo; el preso de la transacción no connens componartes venables 0 los 
prewamente pactados, los costos iacurmtos para obtener y cumpla con (os 
contratos de clentes son registrados an el gasto dal pirrodo dabino $ qua 19n 
realizados al momento as 5a venía por lo terio no se espe an efectes en da 
apicacón de esta nora 

  

  

0)
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST)S A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2017 
Exgrconco en coi eLnSenses     

+ NIF Su prcipatirsumiento fmanciero son las pue esones a va.or razonabse con 
Sambios an resuliados las cuales se mantendrán e asia lasificacion De acuerdo 
a oste analss, ne iere de lo presentado en los estocos Fnancie.os de la 
Compaña a 51 de dioembre del 2017 

Moneda funcional y de presentacion 

Las paridas an tos astacos financieros de la Compañia se excrssar en la monada del 
arrisarte ecenmis y 1T1aro conde opera la ent dad [mcneda tuncional Los estados 
Ananeeros se expresar en dólares estadoyméenses que 6s la moneca funciona y la 
ronosa de pvesactacón de la Cortgañía 

  

Efoctivo y equivalentes de etectivo 

Es plectuo y equvasrtes de elestwo corta onden e efecto epemo e sepostos aa 
vsla er barcos Los mencionacos vatores son de “bee ¿sportiidad.   

Activas y pasivos financieros. 

Clasificación 
  La Compaña Sasfica sus actwos financieros En las siguientes categonas _acinas 

Inarateros 2 valor raconsble cor campos en resulladas "mestartos y Cuanias por 
cobrar” actuns fÍmangieros mantengos haste 5. vencimento" Y aciwos Fnanceros 
Sisrombles para la vents' Los paswos Íviancig.Os se clasificar en las siguemtos. 
categories "postas financieros a xalo razonable a avás ce ganancias y perdaas y 
“alros pasos Seanceres La tnslación depende del proscsro paso Cl cu 5é 
adquineron las actwos y contrataron las pasivos financieros. La Ade misiracion deserrana 
la clasificacion de sus actos y casvos financieros a la fecra de SL gnonocmente. 
cal 
A 31 de acemore del 2017 y 201€, a Compaña mantuvo acivos franciros en la 
Catego a de valge razorau'e con caminos en resultados” y rranfuvo 035 vs friancieros 
en la categora de tos pasos Inancieras' Las cpracrarisicos de los relerdos 
iostrume-tos franc oros Se expi con a sortimuación 
(81 »ctmos Inns 03 2valo ar0n306 591 Caritos en resul aos 

Un ac yO noncis o es mantendo para negoggr s: han sudo acquintos con el 
provósto da su venta a ceno pazo Es daaficado a valor razonable si este es 
desgnado como tal an el reconocimiento mical Los AcIWOS fmanceros son 
desgnados a valor tazonatte ss la Compañia agmmngrra 19705 inversiones y loma 
docianes de compra y vemo con base a sus valores razona 9s cl acuerdo con la 
admingisación de riesgo Al feconccrmerto mal 19 como atroubles a estas 
tansacciones se teconocer con cargo a ta inversión a medida que se meurren con 
contraparuda en essultados del año 

   

ca



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL $1 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Eloresaco en Solas ostacounenes      

(0) Otros pasos financieros. 
Representacos en e: estad ge sluscion financiera por las cuentas por pagar 
proveedores y aycomstas y otras cuentas POr Pagar Se meluyen en el pasivo 
toriente excepta por los de vencimiento mayor 4 12 reses conacos a parts de la 
“echa det estado ge stuacion Ensncera 

25.2 Reconocimiento y medicion la) y posterior 

Reconocimiento 

Ls Compañva reconoce un actwo o paewo ficancero an e! astado de situación frianciera 
ala fecha 9% la negociación y se reconocen cuando se compramelen a compras o vendes 
8! acto o pagar el saswo 

Medición mustal 

Los activos y pasos Imangeros son medidos mcralrrente a su valor razonable mas 
sualcuer rosto atrbutie 2 la transacción, que de ser siificaio es “econgeo como 
pame cel acimo e pas yo tlempre que el acvO o pasmo twarcero mo sea desgrada 
somo de “vasos razongrio con Cambios en resultados y este es sinticaivo Con 
postenondad al “econecimento incl la Compañsa valoriza los mismos corto se describo 
a cortasacon 

    

Medición postenor 
las Actwos   105 a va orrazanao s 201 sarmios en resutados, 

Soresporden a imerscres en tuos de renta fia sos cuales se mden 
postenormerte el valer rszoname y sus rendimientos sor recenecidos 89 el 
resultado del ejercicio que incluy8 ¡ngresos por drasiendos o intereses davengados 

161. Otros pasos “irancie'os 
Postenor a su fecongomento cal se miden al costo amnorizado aplicando el 
métoco 99 rieas electo La Comparte 195 siguantes cuentas dentro de osta 
categona 
(0 Cuentas por pagar Corresponden a Obligaciones por somos receos de 

terceros y guiendos per tagar Se reconocen 2 su valor nominal que es 
equivalente a su 2osto amor zaco ya que son pegaderas en plazos meroros 
as0cos 

us



El SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS! DE OICIESABRE DEL 2017 
(Exoresaco ee dates extaco.nenses 

2.5.3 Detenoro de activos financiaros 

La Compara establocs una provision pO.a perdesas por deteviceo ge cuentas por cebrar 
Sarergales cuando exe esdenca Sena de que la Compañia ne será capaz de 
obrar tados [as macrtes que se se aceuder de acuereo con los (errunos orgina'es de 
las mesmas La exsiercip de dficuades Inanceras $ gn caras car care det deudor la 

18 quo el deudor erre e quena o “empanzanón frargera y a lata o 
mora 6 los pagos se comsriean ndicacores de que a cuenta a cobrar se ha 
delerorado El deser ra pa a cu0 1 1 didas $e estabiase pora mpare de 3 gérada 
que ss valora coro la dere entra el mpor en libros del activo y el valor actual de 
las fos de efectuo futuros estmados descontado a la tasa de mterás ofectva original 
e actvo Irianarero. 

     

$1 an un penodo pos.ense sl mento de la párera par deterpro dsruuye y dicho 
disminución se relacione objetivamente a y evento que haya 0cu"rdo despues Se que 
$9 reconocio dicho deterioro su econoze en el ostado de tesutados infegralos la 
teversion de la oércida previamente reconocida 

  

  41 31 de ciuemare ds 20" y 2018 2 Compama na determinado que “o etaler 
Pérd-a3s DO” dete-oro Ge 108 acNOS "rarcieros respeciuamente «que deban ser 

reconoe as 

2.6.4 Baja de activas y pasivos Anancieros 
Un actwo Franco se elerina cuando exprar los derecnas a rac tw los Surga de efecto 
aeladiwo o la Cerioatratrarsíe e el acto a n tergary a retener" sustarciaimenta los. 
aesgos y vetefcnos de 5. .0 un casio 95 esmunado cuardo las obsgacores de la 
Cempaíta especricasas er el contrato se “an 0u.caco 

  

  

2 Impuestos y retenciones 
Corresponden parc pamerto a retercones del «mpuesto a la reta que seran 
tecupe.adas en Lr genodo mentr a $2 rresos y crbita fnbutara del impuso al alos 
AgregaJo olestuadas po. terceros Cuanta 'a Auminguacón estra que zieros saldos no. 
Sodrán sor-ec.perados so cargán alos resylagos del año 

27 Activas biológicos 
Los activas bologicos (plan.acienes de 1eca) tienen un aclo astaniecido de 20 8405 para 
la primera rozacón y a party de ela 12 años se iden en e reconocimiento moi y en 
cada fecha de repors a su valor razonabia menos os costos estimados en et punto de 
venta de lermo separada de os (er8nos estos Útmos £e Ptesentan en prepecages 
La medición de los aclwes bi PAICOS al valor razonablo so basa el mátego de Mu de 
daa descentedo el cual es detemnado por la Adraristración de la Jompaña .a 

«mm
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 5.4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¿Espresaco en claros estascungonses) Ñ 

expertatere des lor praserto de los fiyos futuros PIRRIagOS ruta 10 Mayos de otacwo 
Se epe.acioras coruos sobre planea de corte final de teca considerando variables 
tales come cracimento 6 ecos de teca tasas Ge descuento costos d8 membra y 
mantenurg"9 velumenos cosacha, colas ee el purta de venta entes otros ¡an cuales 
son somsodas periodicamente pera asegurar su vgancia y representatviaad per mecia de 
Parcolar de crecimiento El mayor O menor valor resultante se regra on resultados el 
poroso. 
La diorencia ene el uglor en IDros de los setos Duciágicos y su valor razonab e da 
recencoga ea los resultados megraíes del ejeraon, bajo el concepto Gananca en el 
va os razonaole de actwos biaiggios" 

La Compañia ncluye en eu valo en Lbros de estos aciws los costos rcumcos en al 
larscurso gel año 9n lerbización mantemmvento manejo agricola y acmunatración de 
as plartaciónes pe teca Al ciere de! año la Compaíva ajusta el aw en os de astos 
ctas a 5. var razonable 

  

Propiedades y equipos 

-as proradades están registrados al costo fstónco menos deprec.scones acumuladas 
7 péraicas por detenam en caso de precucieas El costo ¡nc Le los dusembolsos 
Grectamerte atrtsubles a la adquisición o conswucciós del actua Los desembaisas. 
posteriores a [a compra € adquisición sólo son capializacos cuando es arobanie que 
Benettios ecorómcos fuuros asociados a lz inversión fuyan hacia la Compara y los 
cestos ourden ser iecidos razanallemente Los QIos desembolsos postenoras 
cerresponden 2 teparacones a mantenimiento y son “egirados an los resultados 
irtegretes cuerdo sor imeungos. 

Los terrenos ro se demecan La depreciación de las promiegades, es calouada 
Wwezi=eene pesada en la 08 Uh estrada de las propiedades y aquos O da 
componentes ssarcaiwos «denificables que posean vas unles dilerenciadas, y ro 
cors.sesa valores residuales denido a que a Adminsirac o” de la Corpañra estira quo 
€ va or de regllzación de sus propiecaces al término de su vda Ut) es relevante Las 
estriaciones de vidas Utles y valores residuales de los activos Ajos sen revisados Y 
ajustadas su as necesano a cada fecra de pere delos estados financieros. 

   

Las tas uties estenacas de propiedades sur las aguertes 
san menes Nomerg degs 

acuer 94 yaqupos: 3 rataccres, á 
Las génicas y ganancas por la venta de prosisdades, se calculan comparando 08 
brqresos OBIendOs cor a varas On bres y ae duen en el estado de resUlacos 
¡ntegraes 

(18)
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A, 
HOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
[Expresano en dalaras es'as0urenses   

Cuando el valor en Ios de un actwo ce proniedades excede a 5u monto recuperable 
ste es reguordo ¡nmed tamente has.a 5. ve orrecuoeranie 
Los nterases y aros costos de endeudamiento se capialzan sempre y cuando esten 
relacionados con la construcción de pcxvos calficables Un activo callicable es aquél que 
recuere de un tiempo pm ongado paa que este isto para su Use peodo cua la 
Agmimsiación ha detiido como mayor a ur año A 31 de giciembre det 2017 y 20 6 
todas es proyectos de a Comoala se han Iqudado e” plazos rferoros a un año, por la 
ue 19 5e Mar activado costes de endencarnento 

Coresponde a la campac ón del 1% de la corpeñ a Ecowood SA y se mues.a a su 
costo de saquisicion 

Deterioro de activos no financioros (propiedades y aquipos 
acciones) 

  8 inversiones on 

Los aciwos guetos a demreciación se someter a Duebas de cetencio cuarco $e 
progucer eventos o crtunstancias que wcicar que posria 20 *ecuporarse s.. valo en 
libros «as pároidas sor detenoro corresponden al monto en el que El valor en lo os del 
acto excede a 3u valer recuperatio El valor “ecuperable de los actos corresponde al 
mayor entre el monto neto que 98 obtendrá ce By varta 0 eu valor en uso 
Para electos de la eveluac ón por detenoro lor netwas se agíupan a os ruvelos más 
PemoeTos en Ds qu generen Nuyos de cfectmo cenmlcantes ¡smidades geraradoras de 
<fectuo) En el caso que e morio dot valor ros del aio exceso su momo 
rec.perave la Compañia, oguira una pórdida por deterioro en 05 sos.ltadas del ejeracio 
Los soldas an loros de actvos no fnanceras que Nan sido Objeto de castigos por 
Seteroro se revsar 8 coda fecha de cene ca los estados “nangeros para venicar 
Poriblas reveesiones del desensro 

La Compañra eva ua anyalmento ¡a extslerca de indicado es de deteraro sabre sus 
acuvos na tmoncie.os AL 31 Ze diciembre del 2017 y 2018 no se han recono pértdas. 
por deleroro de actos no “nanaeros, debo a quo la Adm NStrac.ón ha deter nado 
que ro extaten indicadores es detengo 

Impuesto a la renta cormente y diferido 
  El gasto por impuesto ala ema de año comprenco el impuesto a ¡a renta cowiente y el 

ótendo El empuesto se +8conose en El estado de Fasultados ""tegrales excepto cuando 
se tata de paras que sa reccnosen directamente en el ostemona En este caso el 
impuesta tamben se reconoce en ctros fesultados imegrales o cectamente en et 
petrmonio 

ve



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) $ a 
NOTAS DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresada en deises estadomdenses) 

  
  

10 impuso 2 1a conta comergo, La promscón para Impuesto a la renta se calcuía 
meciame la 1aña de impuesto aplicable a las utilciades gravablos y se carga a los 
sesullegos Sel año an que se devenga con base en el mpuesto pos pagar eagle 

lo impuen a la ren diendo, El Impuesto a la ome diendo se provsiona en su 
ioialdad po al mérito de prev sobra las dleranciaa "emporanas que surgen 
rtre las bases Inburanas de ACIwOS y paJIVOS y SUS FeSDRCIVOS vatgres mostrados 
«en los estados fnarcioros preparados haya NIF El Impuesto a ta renta cferca $e 
gee ra usando tasas tributanas que ha" sido promulgadas a 13 foca del atado 
de stuación financiera y que 30 espera serán aplican es cuando el impuesto a 12 
reñta diego acIno 50 veais O el apuesto a la renta paso sa pague. 

Los acuvos por ""ouastos díencos comprenden las cantidades de puestos sobra 
las ganancias a recuperar en peodos futuros, relacianadas son 

11las diferencias temporanas decucits 
£1 la compansación ce pérdidas obtenidas en penocas anterioras que todavia no 
hayar so exito de deducción fiscal 
(1) la compensación de creditos tioutarios No ulizados procedentes de penosos 
arlenicras, siempre y cuando no sa sole su devolución ante sl Servo de Rentas: 
Internas y s0a probario la dspomibildad ce ganancias fscates futuras para e 
utizacon 

05 Imiuestos A la renta diferidos aciwos Solo $9 reconocer ar a medida que 540 
probacie que se a odLzcan Penefcos Inbutanos futuros conta Ds que se puecan 
Usar 9s cifesenias temporales 

Las saldos de Irpuesios a la renta difeudos actwos y pawvos se compensan 
cuando exsta e derecho legal explo e a Compensar mpuestos actos corrientes 
Gor mpuestos Pasos comiemes y cuando los impuestos a a rota dfendos 
BCIVOS y pASWOS SE Elanoner 20n'a mea autoriad tbara 

    

  

Al 31 de dciembre gel 207 2 Compañia regetró on los resultados del ejemplo 
US$28 204 (2046 USSAB 548) ge mpuesto diferido corresponde al valor tazonawo 
parla mesición de activo bulógico en su etapa de venstormacón 

La Compañia rrantene perdidas tnouta.ias de años antoncras soure las cuelas mu se 
esonoce un impuesto diferido acto debide a que no exe segundas razonante que la 
Speracien gonere ubicados y ss produzcan benetcios InDuLg"os en los próxmos $ años 
na vez 1600790 02 esto pérdca. 

  

232 Provisiones comentas 

Los prowsionos se reconocen cugrdo (la Compatva tene una colgacen presente ya 
$00 legsl 0 mpicra como resutaoo de exentos pasados (u es £ goable vay? 2 se 

5
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFQREST) S.A 
NOTAS DE 108 ESTADOS FINANCIEROS 
ALS DE DICIEMBRE DEL 2017 
[Esorezado en dile es astaccomdensos) 

necesaua una $9 ra de rocursos paro guar a oblgacón y En) er morto se ba estimaco 
de forna “able Los montos reconoodos como promor son la mejor estmacion de la 
2ámimstracion, a la fecha se date de los astados frianmieros de «05 desembolsos. 
“ecesarios para lquxdar la obligacion 

Distribución de 

  

idendos 

La ésstebucion de dividendos a las accaomistas de a Compañia se deduce del patriraomo 
ex al penado en el que los dvaendos har sudo asrobados por los accionistas de la 
Compañia 
Reconocimiento de mprosos 

Se reconocen de 'a sguente forma 

Y Sanangs er el yaor rarongese ce actos buerdgicos - Se regata anualerente 20 
hasa a la valoracion de las plantaciones Ge leca A. corre se caga zeriodo se 
“ogsva ome ngresas al valor rasutante Sel comento natural Se las 
plantaciones expresada en al valor TazonaJte menos "os cos/05 Wstmados en e. 
puro de verta 

  

wr Ingresos porsalss Se ongrras por la venta e árboles jover's que sor sustratos 
ya sas forsu m8 creomerto o para Ibgrar una dstrisucion uniorne centro de ta 
Plantacon La actividad de “aso as hágica dentro de tas uctwadades a Ivculurales 
de la partacion para lag 29 mejor cregimiemo de las arboles que se mantendrán 
Masa el cora fwal Estos mgresos son recorridos cuarco le Compaña na 
uanslenao 3: Comprar 9s nlesgor y »erigjas de Uno ENACAUYS cenagos de te 
propiedad de los 3 ooles e importa de los ngascs y los costos Icuridos er 
relacien con la transacciór pueden ser mesos con facilcad, y la Corpañ a recibe 
los seretcios econorrcos asociadas con a trarsacger 

  

  

(1 Ingresos por miergses Son registrados sobre wna pase de 19mpo con referenola 
Ai caotal Dend.erio y a la 105 de meros afeciwa apicabie la cval es la 1858 que 
¡gua los fos de efortwo futuros estrmacos a lo largo de la vida esperaca ¿el 
asrumerto finascio”a o cJanda sea adasuado en un penodo más coro Con el 
srpone neto er 11r0s on el secano "vento 19 241 

  

Costos y Gastos 
  Los costos y gastos se egiten a costo, molyyen gastos admnstratwos y costos de salgo 

pensipalmente por segccón core y monización de áreoes al canto de acupo Estos se 
teconocen a medida e= Quo 52 noten ¡ndependentarente de 13 fecha en que se reslza 
el pago de acuerdo a oa linsamentos de la base comable de acurulación (Savonpo) en a 
NIC 1 “Presentación de Estados Financieros. 

en
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 
NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares astadounsesy 
  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de niosgo financiero 
En es curso mormal de sus negocios y actudades de financiamiento, ta Compañia está 
expuesta a distros nesgos de naturaleza Pnancera que pueden afectar de manera más: 
o menos significativa el valor económico de sus fluos y actwos y en consecuencia sus 
resultados 
La Compañia está expuesto a nesgos financieros provenientes oe cambios en los precios 
de la teca La Compañía no espara que los precios de la teca vayan a zaer de forma 
sgnficatva en el futuro predecible y por tano. na ha ragtzaco contratas de denvados 1 
axros para gestionar el nasgo de calda de los precios de la teca «a Compafla revisa, de 
arma reguiar_et estado de los precios de teca al reconsiderar la secesidad de gestión 
acta del nasgo financiero 

  

La Compaúa disparo de ura crganización adrrinsirasa por al Presigente que permite 
icensíizar daros resgos determinar qu magnus ¡oponer meaidas de mgacón 
ejecutar cicnas med das y controlar sy elecitvidad 

A contriuación se presenta la aefuaór de tos 1asgos "iás mporientes que están 
expuestos los acives y paswos fnaneros y la descmpcion de las mecigas miigantes 

adoptadas por la Admumstracion de la Compañla 

  (as Riesgo de Iguucez 
ua Agmatreción bene la sesporsanicad final por ia gestán de liqudez La 
Agen straciór de la Compañia na estatlecido un marco de trabajo apropiado para la 
Gastón da hquisez de manera que sa pueda mans ar los requenmiantes de fujo a 
carta medano y largo p'azo. 

  

Para efectos de aptacamento del nesgo de bausdez Compañía cuenta con un 
presupuesto de “uo de ca el cual se romsa mensuzimente, y empareja sas 
rersiones en actos fmancercs do tal forma que el fyo provenente de éstas 
curspia con los “equer mazos de pago E'portafoto de muerstones ce a Campaña 
está conformado po” mstrumanos con co"antorsucas de Iqudecin rmedo.a en el 
evento de as: necesrarse 

    

Administeacion de riesgo de capital 
Los obyotwos de la Campaña al admnstrer el capial sor e salvaguardar e capacidad 
de la msgma de continuar como empresa en marcha con el proposto de generar retoros 
A sus accoristas, teneis a otros grupos de me es y mantener ua estmetura da 
capnal ópuma para resucirel costo del captal 

ea



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST)S A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresar encoares estacorucerses, 

La Agr mstración de la Campa":a remsa os requermientos 5resupuestanos se manera 
merca enbase a 9 crog'amación anual És mportarte sestaca que la Compañia no 
ene PaSIOS hranci-0s Sqnticalaos y tas1aoco preve incurnr en ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGMFISATIVOS 
La y eparacton ce estados finarcie”os requiere que la Compañía reatce estimacianes y 
tico pues os cue afectan 09 "montos inclu os an gstos eslacos fmanc eros y sus 
rotas relacionacas Las estimaciones reizadas y mupuesios utizados po. la Compañia 
se encuentran hasadas en la expononcia stórica cambis en la gusta e nformación 
suministrada por fuertes sotermas catcadas Sm embargo, »os resultados finales podrian 
ditene delas estimaciones bajo cienas conde ones 

  

Las estenacionas y políticas costablas syniicatwas son gefiras como aqueos que sor 
impoñtan.ss para “eflejr 1 rectamente la suacón fnancia”a y los resultados de fa 
Compañia yio las que raguieren 5 ako grado de juicio por pate de 3 Acimimstacaón 

  

(ar Vida +1 delas propiecades 
Los cambios er creLnstenmias ales COMO avances tecnológicos Comos en el 
uso plamicado poemen hace. que la da Ut! Suera cererte de las estenapores 
ron adas Las astmaciones Se basan prncpemente en las proyecciones de uso 
futuro de los as vos La determinación de las vidas urles se ovalva al como de 
cada año VerNo'a 28   

(0) Valor azenpbe del azivo bologeo 
La Admns* acion corsadera que la r=egaón 39 as plantacines de teca la cua es 
ealzada po" expertos Íntemos es conservadora y 5e encuenta actopademente 
furdamentasa Es cucal para la sregivón oe los ingresos futuros. considerar al 
"ncremerto en volumen de madera y los precios esperados an el fumo Le 
determariación de: va or razoratie , 0s datos Utizados se evallan at cier de caca 
año VerNiota27y Nota 8 

    

AL 3" de gisembre del 2017 el valor “azorable ce los aciwos biológicos. 
corosponde a Nwet 3 Ser o de la erara,. a de valor razonable es ablecda pas la 
uE +3 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Categonas de instrumentos financieros 
A contnuiacion se presontan los salores en htros de cada categoria de ¡st umentos. 
fnarcecos e core de caca aereo 

(Véase págora sguiente 

as
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 8.4. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 3108 DICIEMBRE DEL 2917 
[Exprasago en dólgrs estacounisenses) 

Activos Minancigros medidos 31 conto. 
lacio» ecuvalertes de stectwo 

Acirros financieros medidos a valor enronsble con 
cambios en resutiados 
Pagusts y obigsciones 
Total netos inancapros 

Pasivos financieros medios al costo amortiraco 
Provensores y otras cuentas por pagar 
toral pasivos tmancieros. 

Valor razonable de inst'umontos flnancieros 

mr ab 
pr 

4502 360 
38 E 

sema 48200 
20358 47500 

2508 3858, 
3EeS 3850 

Pera fines de dotermanar el volor razonsole de un ac ve O paewo Imenciaro puede 
aplicarse algunas de :us aguentes jerarquigs de mectción 
+ Precros de cotaacabn (no ajustados) en mercados actos para actos O pasos 

saéntcos (nv! 1) 
* Informacion dista a precios de cotizacion Inelugos aa el mvel 1 que se pueda 

confrmar para al acimo O paso ya que sea dwectamerte (precios) 0 
indirectamente (que Es derven de precios) (nvel 21 

> informacion sobra el acto o passo que ro se basa en data que se pueda 
Confisaar en el me-cado (nformación no observable) Inve 3) 

A131 de cuembre del 2017 y 2018 los activos financieros maditos avatar razorable con 
zambios 8 1 resuliacos y se valoran en bare a nvel 
cotización en ol mercaco ya que ense yn precio de 

El valoren Lbros de cuentas por pagar y e, electro se aproxima 4- va" razonable debido: 
ala matLzateza de cono piaxo de estos mstrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición 

(Véaso página sguente) 

es



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) SAA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

     
  

¿Esprazaar an ceuaras estedou ger; 

2q97 2018 
Caja 30 20 
Bancos (1 - 552 1350 

17, 

  

(ta Incluya depostos en los Bancos 
ds bre dspombistad 

Paelico $ A y Pohrora CA los cuales son 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 
Composición 

Burtsa censo 

peces y Po 

  

) Corresponden a «ulos de obligaciones er la Compafes Drac SA por USS7 500 
con vengimento en agosto 2021 Camsración e* Rosado por USSI3I3 can 
vencimerto en octubre del 2019 y Tiendas Indusimates Asociadas SÁ por 
851 200 (2016 US$11 400) 

$) Coresponas a La compra de sagarks frmados cor la Compañs 
po, 156 74* con vencimiento ea mayo de 2018 ,201 

store Fdo SA   

  

ACTIVOS BIOLÓGICOS 
ALA de Ciciembra del 2077 y 2018 <orresporge a plantaciones de 
ertecsón de "50 hectáreas sembracas 97 el cantón Balzar 
Moyrmento 

  

29 200 
Saro Inst 2a00ers 356 cz 
Costo de mantanimiento 21814 17454 
Ganenci Por cara an valor razonable 12020 20m ez 

  

ap a 

es



El SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 9 A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 
(Etpresasto en dólares metacoumdenses! 

  

Parámetros yiizados en la determinación sel vator razonable Los parámetros 
únizados para la determinación del valor razchable Inciuyen pmopamente e, pedo 
estimado de vanta por -netro cubo de madera a lá focha do coe y el volumen de 
madera po” beciórea a cosechar Los paámievos artenores son el resultado de 
estmaciones que le Adrimetracion ha seghzado a partr de pracios mstárcos 9 
Infemanón tensa proveniente de "as parcelas de crecimiento (os cuales permen 
dutablecer mdicamos corfigbles de volumenes Cada 260 estos parámetros som 
achualzados para Obtener rg ares estenacioras En el caco de un getenoro 9112 cdas 
ae la plartación esto podria conduar a una revsión a la baja de las previsiones de 
rec mento precios egresos 
Er este sentdo se hace reterenca al hecho de que un mercado ef asente para estaniecer 
el precio de macera de teca ala edad de corte es accesibla sun cugnas no es accesible 
un rersado eficiene sara les plantaciones de madera de teca, loda vez que cada 
Pantacion conbee canciciones particulares Es dec? a pam de la estrnanon aprociada 
de vclumenes de madera a la edad de corte y una estmación tungamertada de precios 
se pueca conclur en el valor de una plantación. Sm ersargo Ca0a estmacion de 
vciumenes cepende de cada plantación en paricular y de sus métodos de mano 
Torestas 

  

A ciere ce: penodo 2017 to Compañía ajustó ciertos marámertos Ltiizados on la 
estimación del valor fazonabla tales corro lo tasa de ttescuento, 9"8cio de la madera Y 
Ya men de metres cubicos pos nectarca corno fesutada el salgr razonable del actNo 
biológico se va disminuido signficaiwamente en ratacón al año antanor 

Raleg El taleo se refere a ¡a reducción gel numero de arbores con el fín es dar mejores 
sondirones de terreno para el Cracamiento de árboles remanentes de mejor cenind 
Denrto del g'an Siweulluralostar srogramados 3 ralgos. El prmero an el año £ fuago 02 

siembra que por a calidad de fa madera oxtralda nc represarta ingresos para la 
compañia En el afo 9 y 12 38 162ina Y segundo y Vicar raleo fespecivamente los 
ELzles se esceran s. der mgrezas para ta Compañia. 

    

Los prinomalas supuestos uizados por la Corpaña en la derstmnación des valor 
razonable de los actwas EXologicas se delalian a continuacion 

  

97 1644 
Percsos oroyectanos 20 123908 20 eos 
Tasa ce descuento (2) 1% 15% 
Incremento ge preso (2) su $ 

Costo de cone fal 6, 25 25% 
Volimas attrado d8 rerdomento po. canes (65 1803 20003 
Veorrezonata por Pactóres Usas era usa 073



EL, SENDERO FORESTAL (PATHPOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
HExpregato ur, £oTaros as adouricerses 

14) Estos supuestos nar sido aplicados consiterterenta por la Adm mstrac án y son 
revisados de forma anual porespertes nleracs de la Compañra 

(2) Lo tosa de descuento utizada vor ta Compeñis 29 tdo determingas en bese al 
moselo de valoración de actos de canal (CAPH por sus siglas en ngles) la cual 
ropresema el setorno osrorado par 05 acciomeras eobrs la mvers ón ealizada 
Este mogelo requie"e considerarlo s gueno 

  

asa ds lore cesga Se consdera o» rendimiento de 1os Bonos del Tesoro 
Ame ana a 2d años que corresgande al empo esemado del primer ces de la 
Plantación 

Bala Se conside a el Beta so apalancorinto del sector forestal correspondiente 
2195 cáleulos por sectores delas Compañías ce Estados Urdes 

Jmmento goredo del em La Compaña considera e promeso 
Seométco de 2007 y: 201 de los rang.ruemos del mercado de Estados Unos 

Riesco pas Se considero la secuent a nsórca diana de as tasas puticadas par 
e Banco Certral de Esuncor desde el 2311 hasta el cuere os cada cera 

Este metodo de valo ación es uuizaco por la Corpaña cesce el 2009 con la 
adopcion de las Nor as —Ternacionass de Información Firgnc.era en Ecuador El 
resullaco al obiere” 8 rentablidad esperada Es .' zac en su valor enter, 
El cambio en la tasa de descuento se ye afectada po factores antemos ajenos al 
Somporamerio de 44 Oe «ón de la Compañía 

(3% La proyacción del merotremta en el precio del metro subxco de madora a la edad oe 
corte se estableco en un 5% anual en base al analgs de los p ecios Mstónoos 
realizacos 9 través celos alacs y su tendencia de crecmiamo 
La Compare efectuó una coneccion al preci inicia del 2017 como consecuenca a 
los carios en regulaciones de mgcracón de la Sia sendo este el prmapal 
Sesto de exporacion ae la macera de Ecuado   

(a) Et costo de cono fina! os astermsedo ce acuerdo a la “ongercia Cel c05.0 an salso 
teaizado en años amtencres por la Compañsa a de sus Compañúas relacionadas 
dedicadas aa siembra y cu wo de teca 

  

(5, La mación de meremsenzo del ¿olumeo se pefuaiza todos tos años a 1zavés de las 
Farcalas pormansntes ue muestreo que se han estabieciso en la prantacon Las 
tetmacianes del volumen de madera a la esad de Cone son de aprommadamente 
180 (2018 200% memos cUbicos por hectárea es dec 20 años despuas Ge fa 
slombre 

  

en
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST] SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expeesado en daras astadouridenses 

Este cambio én e volumen de la madera, as srodusta de la experiencia de ralños. 
efecuagos por a Comaañla, delarmmando la cantas efectiva 08 la madera 

Enel año 2017 se rea.z5 un rareo de la ss9mbra del 2008 generando un toral de mgresos 
por US$41 495 colocados de la suene forma 1 en el rrarcado para exporación la 
cantdad e ? 703 lrozas generando una venta de 217 22 metros Cuticos de madera y un 
ingreso caras Campaña do US304,184, 1h en el mercado locs' se vensieran LSS7 31 
en rozas madera que por s. drtenaión no cumpllen con las estándares requeridos para 
a exponación 

  

Enel año 2016, a Compañva realizó al pamerraleo generango un ngreso de LIS22 419, 
on 05 etapas) en la pnmera etapa se vendieron 91 88 metros <utxcos en el canton 
Ba'za sembradas en el año 2009 gengrendo ingresos par USSS 374 1) an la segunes. 
etapa se vendiron 278 39 meros cubicos generando ingresos por US$17 039 en trezas, 
co'ocadas en mercados local 

  

PROPIEDADES. 

úl rrovimiarto y 133 sados de as propiecades, se prese-1ar a continuación 

    
Taca anual 

de eprecicia 

mereos +1 arroz 
kisaumas yen pos e 10% 
rotaciones. 4251 10% 

282578 282178 
Menos. seprecacón acumulada 24-01 (3648 

EA 278 632 

(1). Se retuyen te renos utrcados en el cantón Balzar prounsta de" Gueyes con una 
superior tolal de 175 75 hectáreas, an 09 cuates se desarrolla las culivos de teca 
dela Compara 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

E aguienta ex ur resumen go (as pencipales transacciones realizados gurarte os años 
2017 y 2016 con Copañas y potes refacionadas Sa maluya bajo la denermmacién de 
Sompaf as y partes relacionadas a 1) las personas naturales o Jurcicas (compañias) que 

es



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST)S A 
NOTAS PE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS DÉ DICIEMBRE DEL 2017 
(Egresado er dólares estacoyniergasy 

    

rectamente e ndrestamente controlar e soo controladas por la Compañva tensa cont: 
corjunto o Influencia sgriica! va lasoriasas) 
3) Y ansaccionas al 31 de sismo 

Cortesponce a inves ones en acciones e 'a compañía Eeaaos SA por 1.551 "50 

M1 IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(8) Situación fiscal 

Aa facha de errsión de los astasos fmarciros la Compañia no ha sido 4ecahzada po- 
las putondases tnvutaras De acuerde cone nermanwa tmbutana vigente los años 2044 
8l2017 se encuentran abrertos a ravsón por pare de las autoridades fiscales. 

(b) Impuesto ala renta 
La composicion de mpuesto ala soria as a siguente 

Par me 
trguesto lo sem aero La Ego aos resolados negras det año Ao pta 

(o) Conciliación det ragyltado contabjo-tributano 
El impuesto ala roma ce os años 2017 y 20-8 5 dotermno como sigue 

  

ar 
Vgtidag antes de mpuestos sz 

Mas Gastos no caduco ES se 
Menos) 

Valor rezonals de 135 plantaciones (1 12620 0 
Peraata bioutana. MT 

(11 Corresponde al valor cazonabla detern naco en cada año por as plantaciones de 
teca Ver Nota P 

es
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EL SENOERO FORESTAL (PATMFOREST) 3.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
tExpresado en Aares avtadouncensas 

Impuestos par tecuperar y pagar 
Composwon 

LRUONOn OR eesuzartr, Crécie wgulano de retenciones en la fuente 2095 
Grego yro.tero de retenciones an la fuente 2018 
VA pegaso en compens 
Craso noulars de rterciones an tuerto 2017 

  

Oros mpueszos pr pagar 

  

Impuesto a la renta ciendo 

EL arausis ne mpuesto dfendo paswo es el sguinte. 

Irouecos dfencos pasos 
mpuesto eco paso que ss tqudara después de 12 reses 

E ciouruento de a cuenta movesto a la   

Sao af 1 de enero del 2016 
Cargo acom. tados po. puestos dlerdos. 
AL31 ce Crema do, 2078 
Cargo ares tados por puestos canos 
AS" ce óoembro garzor” 

  

52 
248 

28 
Tus 

168 
El 

2 

Tera 

  

rta dilando ss sl siguiente. 

  

sez 
254 
209 

E 

—a 
E 

205 

749197 
Faz 

582651 
as 

749 197 
zaz0a 
TAO 

E impuesto díarido pasea esta conformado por la medicion el actwo mologiso durante 
eApericdo de maratormanbr tes bgua 
Otros asuntos 
Antscipo do impuesto 4 la ranta De acuerdo al An 41 de La Ley de Regimen Triutario 
memo puticada on e' Regstro Oficial 351-5 del 29 de Acaembre 04l 2010, eataciaoo 
que los contabuyentes cuya actwidad económica ses excluswamonte a relacionada con 

  

sroyacios producimos agric con etapa de crecmiemto superar a Ln aÑo, estarán 

a



EL SENDERO FORESTAL (BATHFOREST| S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exgemsado en dalares estadounidenses! 

exonerados del ant po de! impuesto a la enta gurarte los pengdos "scales en los que 
ño resban ingresos gravados aus sean oRgInados de 13 tapa prncjpa de cosecha. 
AL31 de civereb.a del 2017 los plantaciones de la Compaña se encuentran an etapa de 
desarolo por lo cual esta exenta del pago de! antic min mo de impuesto ada sema 

  

Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimisnto de la 
Dolarización y Modernización de la Gestion Financiara (Loy de Resotwacion de ta 
Economiaj” sl 29 de dinigmbre del 20*7 se pubico la refenda Ley en el Segundo 
Suplemento de Registro Olcal No 150 donde erl.e ctros aspectos se etectuan las. 
Siguiartes rotcrrias detallagas 8 “ontinuac én 

     

2 mererento ce lo D3so mponble para pago 06 IOCLASO 3 la Feria de persoras 
maturalas e mremero ce 22% a 28% paa scustades Para los casos de 
sociegades con ace Srstas er paraisos fecales eg manes fiscales preferentes o 
Junsdecones de monor pasion la tarto posa a de 25% al 28% en a pare 
correspondente a diorg part pacion 

=  Cammtuos en los culeros para la teducción de tanta de IR por la remversión de 
Usidages Las s0rtOadus exportadoras tabauples. 691 Como fas que se ved quen a 
la procucción de bieres volu das las de seco: manufacturero que posean 50% o 
sas de componente naciona y anuefas sociedades de turismo receptivo que 
teu eran Sus ulluiades en el pava podrán cbrenor una ragueción de 10% de la 
tarta del impuesto a lo renta sobra el manta “e:nvertido yn acrwos pronucimos 

+ Cambsk en los cmeros pea a reducción se tanta e IR por la temverson de 
vtidaces La reducción de la tanto de puesto a. a ronta gel “0% sabre el morte 
de Uidades ranvardar anicana uncamenta A +) socedados exportacoras 
heotuales ul a 83 que se desiquen a la producción de huenes «ncuoas les de 
sector manulacturero, que posear 50% 5 más de componente Racional y 
aquellas sociedaces de turismo receplio 

   

+ Exonciaaén de' pago de impuesto a a rería pera meo y paqueña empresa 
curamte tres años cortados a parte sel primer ejercimo fiscal en el que generen 
Íaresos aseracorales Pare expeadoles nabluales esta tara Se aplicara 
sempre que en el coveszondinte esco ÍScal se mantengo c rictemente al 
ampleo 

  

+ Rebasa de 3% de la taría mpostwa para micro y pequeñas empresas 0 
exportadoras habriales 

+ En Semcio de Rertas Intemas podra devolver total o parcalments e excedenta 
entre el anticipo de impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la senza causaco 
siempre que se venus que sa ha mantensdo o meramemato el empleo neta Ass 
Tambien pera el calculo del aoticipo del Impuesto a la Renta se exciumna fos paswos 
relacionados con sueidos por pagar 13" y 4" remuneración asi como apoies 
patroreles asegure soc1al oblgatono 

en



EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Ab, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¡gormsada   ct   slacoonidenses) 

So establece la devolución Impuesto a la Satda de Diwsas pora exportadores 
maotuates, ena pare que no ses utizaca como cresitoinbutano. 
Elriación de 9 cbigación de contar con estuco acuanal para sustemar ta 
deducidos de la jublacion patronal y desahucio sólo seran deducities los sagas 
por Bstes consantos slempra cue no provengan de pronsiones declaradas en 
ejoracos artenores 
Deuce des «unto para la ouigatomedac de efectuar pagos a traves gel 
Sistema Fmancero de US$5000 a USS” 000 el rronto celenmnado para la 
obigaronegad de uttizar a cualquier insttucion des sstema Manero para "eaizar 
el pago a "raves de gros ansteronosas de fondos tarjetas de crecito y cepto 
sneaues 0 cyalquier 0Y'o mecha de pago electrónco 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de tas Finanzas Públicas” El 20 de abr! gel 2016 se 
aprobo la "Ley Orgánica para sl Equleno de las Finanzas Públicas. publicada er al 
Regstro Ofos 

  

No 744 conde entre eros aspectos se afectuan las siguientes refornas 
deraliagas a commuación 

Desoiución ce! —tpuesto a: Valor Agregado (IVA) por un equvalente entre 1% y 2% 
del IVA pagaco cuando las transacciones son realvasas con dinero slecténco 
taretas de colo tarela prepago o tageta de cred to 
Pagos efectuados por meduos electrónicos soosriaran deducibiidad de gastos para 
efectos de impuesto a la Remta y crédito tntutario de IVA, 
Para afectos de. caleulo de gntepo de mpussto a la Ren'» comospondente 2 os 
ejercicios fiscales 2017 a 2019, se axcluro de la pana de los Ingresos costos y 
gastos aqueilos obrenidos y realizados con cinero 9.ectramoo, 
Deduccion ael SG% de ps gastos por concepios co maveston a los Consumos 
Espaciales gengrado an la contalación do semis de telelonia La y móvil 
avanzada 
No syecon a, pago de Impuesto a los Consumos Especiaten sobra las 
adquisiciares y doraciones de bienes emvzegados a ertdadas y orgengmos del 

sector publico 
¡Gravar con tanta de mpuesto a los Consumos Especiaies del 15% a los servcios 
e telefonia fra y plares que comercalcen utcamente vaz O en Conjunto voz 
atos y sus prestados a socecacas 
Exancior da un mento anua de USS5.00D cuando es Rocio generador de Impuesto 
3 la Salida de Digas se produzsa miediante .a ¿lización de tartas de crócio 6 
¿slo pos consumos o retros efectuados desde e* extenor 

1)
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S A 
NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2097 
"Exgrenado en dblres estacamdenses 
  

"Ley Organica Solidaria y de Corresponsabiidad Ciudadana para la 
Reconstruccion y Rosctvacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abri del 2018" El 20 de mayo se aprba a “Ley Orgánica Soucana y de 
Corresconsalslidad Ciucadana pera a Reconsl ucción y Zeactvación de las Zonas 
aletacas por el -errerioto del 13 de abri del 2516 pubicado e el Regato Ofcal No 
759 conde erre otros aspextos ss eleciuar las Sguientes reformas Crlalacos a 
contnuación 

    

+ Comnbución Sota 1a sobre tas utlicaces del 3% para sociedades ecuatonanas 
syetos del impuesto la “enla (mojando Fisecomsos que paguen 9 M0 
Impuesto) y persozas naturales setes al pags del impuesto e la renta con una 
base mponible superar a USS12 900. 

  

=  Ingremento al “4% cel Impuesto al Valas Agregado a part de 1 ce poro cel 2048 
per un periodo de 12 meses   

+ — Personas naturales fes*artes que ranierpan un satmono exsiente al 1 de 
enero ge: 2078 ¡gual o riayor 2 un ma or de dólares dentro y fuera del pass se 
gravará ol 6 30% del patrmiono Sa excluyo a persenas domciadas en área de 
Ífisengr y que hayan sulnoo Una Yectac ón erecta enus actos 

  

+ Personas naturales 6 reuidertes que martengaa Un patrmoni existemce 91 1 de 
nara del 2016 «ual o mayor a un mión de délares gente del po.s se prasaró el 
€ 80% del pat imorio Se excluye a personas dom clacar en area de versa y 
ue hayan culndo una alectauior grecia en sus actos 

    

+ Gravar él 1 8% sobre ey avoluo catastral cel año 2018 en caso se brenas muebles 
y Sobra el vor patrmmomal proporsanal un el caso co derechos fepresentetwos 99 
capnal las socsrdades residentes en e Ecuater que mantengan trenes nmuebles 
+7 es Ecuador y detechos Fepresentanwos de capial de soriedaces de propiedad 
árecta de une sociegas resente en un paraiso facal o unscccon de meror 
¡posición o na Se conozGa Ea tesidencia 

+ Gavar el C 50% sobe el avaluo catastral dol año 2018 er caso de bienes. 
Frruebles y sobre e valo" patmonia proporuoral en caso de de echos 
representanyos de capital as sociedades residees en el Ecuador qua mantengan 
Senes immuenles en el Ecjador y derecnos tenresemiarvos de captal ds 
sociedades de p optedad aecta 05 una spciedao mo ves gente en el Ecuador 
pararso fsaa 0 /UNSdcción de MENO MPosición O No $a conozca su residen 

  

De acuerdo can la Cerenc a de la Compañia no se esperan afectos an s1s operaciones. 

CAPITAL SOCIAL 
El capíial autonzado susero y pagado ce la Comoara al 31 de aicembre del 2017 y 
2018 comprende 135 000 pariapaciares acumulatas e indivisibles de valo nominal 
US$1 cada una a continuacion se presenta ur resumen de los accicristas 

  

en
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 8.4. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE OSL 2017 
(Exprreado e” dótros estadoundese0s 

  

zo 0. cuzorparo E = mi = 
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RESERVAS Y RESULTADOS ACLMULADOS 

Reseria igga 
De acus de con la egs acón ygense la Compaña debe apropiar por lo manos al 10% 
ce la Ltlidas reta Sel año 3 Lna reserva “ega) hasta que el salda de dicha reserva 
Alcance el 50% del captal susento. La reserva legal no está aisporvble para cislubución 
<e 4: cendos pero puede ser capáalzada o «tzad3 para absorber péreldas 
Reserea Facllatwa 

Corresponde a apropiacio»os de los vblicdades anuales y as de libre disponibiidad preto 
asposc-on de la Junta General de Accionistas de la Compaña 
Hesulados acumulgdgs de aolicación mel "tE 
Los ajustas provontentes de la adopción por primera vez de fas Normas Intomacionsies 
de infomación Fuanasra NIF" que se /egstaron en si peinmomo en la cuenta 
Resuiados acumulados suleuenia "Resultados Acumulados provenientes de la 
acepción por pre a vez ce las "NIE, qoe generarga un salda acrenzor sóÍ0 podrán ser 
captalzados en la pare que exceoa al valor de las cerdos acumuladas y as del ulimo 
ejererio econó co conclusdo, las hubieren, Wilzado en absorber pérdidas, o devuelto 
3 os acuamstas er a caso de igudacion de la Compañia 
Esguados acumulados 

Los sesulados (utisades O péraras) de cada esto son anclados on este 1ubro 
mrantemengo regutros que pormuen identficar su ejororo de onger Con la aprobación 
«e "a Junta Gana 2130 Accionitas y cumplendo las disposiciones normaruas aplicables 
las wllcagos son 01 Dudas D deminados 2 Soservas mantas Que tar pérdaas se 
mmartenen en Resytados acumulagos o es compensan con la Reserva legal Reserva de 
copilalu Otras rosercas y Cuontas petamoniales de Itro claposicón ce los acciomatas. 

  

1)
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) $4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE BL, 2017 
1EXpresoco en obres estacesnuentes;   

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 
1as costos y gastos operacionales agrugados de acuerno a $. Taturaleza sen 38 
guientes 

  

20m Costo de Gastos 
dema agmenstatsos 10 

Semcos prestados 10272 163 14920 
Mantenimerto de teca 952 92 
Henoraros y gastos 2999 ass 
Honorars audtores 192 
Honoraros contab es 290 
OLEO. CUOtaS 19838 comrouciones asst 

Desesalo 3800 
Varos gastos 2282 2643 
Viator 11 
Atoncines vanas. 5 
Dastos barcas. E 
Samestos de alma 181 
Suse ipcones. EST 

2ES se, 

as Cesto ge Gastos 

Martermrento de esa 59% por 
Series p esrecós 888 30 957 
Honorarios y gastos agas asia «su 
Honorarios sudores. 2788 0 
Honorarios contabias 4250 4256 
IMpuestos,cuotes "asas sontraLeG"es 4305 335 

Decevalo 3602 350 
viendo, 380 e 
Varos gastos 308 e 

Asanciones varas 203 203 
Gastos pancaos. Ye 14 
Suriristos de chona +85 168 

77, zapas 75 

UTILIDAD POR ACCIÓN 
La unidas por sccson se cstcula eivdiendo la utlisac neta del periodo para el promedia 
pontiarado de les eccones en orculación durante dicho periodo Al 31 3 orcimbre de. 
2017 y 2018 asciende a USSO 68 y US$1 6d respectivamente 

es
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EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A. 
NOTAS 05 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
2 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 

Erie e. 33 de dimsembre der 2017 y la legna de preparación ge estos estacos firanceros 
no $8 produjeson eventos que, en a cpumón ce la Actmanitracion de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre gleros estados financieros, que no se hayan revelado en 
dos mismos y qua amextien una nayor exposición 

5)




