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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A tos Accionistas de 

L! Sendero Forestal S A (PATHFOREST) 

intorme sobre los estados financieros 

lemos auditado los estados financieros adjuntos de Fl Sendero Torestal S A (PATHVORLS!L) que 
incluxen el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de 
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa Iccha y 

un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La Administracion de la Compañía es responsable de la preparación y presentación tazonable de estos 
estados Financreros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion E mancicta NIE. 3 del control 

interno determinado por la Administración como necesario para peimitir la preparacton de los estados 
financteros libres de errores materiales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 

auditoria Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria Estas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos eticos y plantfiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores mates1ales 

Una auditoría comprende la realizacion de procedimientos para obtener esidencia de auditoria sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros 1 0s procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del audrtor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros por 

haude o ertor Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles mternos 

relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañia a fin de 

diseñar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una 
opinion sobre la etectividad del contro) mterno de la Compañra Una auditonia también comprende la 
evaluación que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables etectuadas 

por la Administración son razonables, as! como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros 

Consideramos que la evidencia de auditor 1á que hemos obtenido es suficiente y aproprada para proporcionar 
una hase para nuestra opinion de auditoría 
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Opinión 

En nuestra opimon los releridos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la posición financiera de El Sendero Forestal $ A (PATLNFORES D al 31 de diciembre del 
2013 el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa techa de acuerdo 
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NUIT 

Asunto de énfasis 

Lal como se explica en la Nota 1. la Compañra se encuentra en etapa de desarrollo Pin el año 2008. la 
Compañia adquirio 175 75 hectareas de terreno, que incluían 65 hectareas cultivadas en los años 2007 + 
2008, y en el año 2009, la Compañía cultivó 85 hectáreas adicionales de teca Hasta la presente techa. la 
Compañta ha realizado cl mantenimiento de las hectárcas cultivadas La fecha estimada de imicio de conte 
de madera será a partir del año 2027 

Note] Fhaela 
Guayaquil, Marzo 6 2014 
SC-RNAE 019 

   



EL SENDERO FORESTAL S. A. (PATHFOREST) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

ACTIVOS Notas 2013 2012 
(en U.S. dólares) 

  

ACTIVOS CORRIENTES 

   

Plectivo y bancos 2.34) 1.840 

Cuentas por cobrar 1,655 

Activas financieros mantenidos hasta su vencimiento 4 170 000 185 000 
Activos financieros al valor razonable con cambios 
en sesultados 5 12,192 

Impuestos corrientes o 7 

Total activos corrientes 186,415 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipos 6 279,897 280,393 
Activos brologicos 7-11 2 753.996 2,105 162 

Quos activos Financieros Y 1.750 A 
2,787,265 

  

Lotal activos no corrientes 

3,008,677 TOTAL 

  

Ver noras a los estados financicios 
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Sy Paul Palacios 

Presidente 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
  

PASIVOS CORRIENIES 

Cuentas por pagar 

Impuestos cornentes 

Total pasivos corrientes 

PASIVO NO CORRIENTE 

]mpuesto a la renta diferido 
Lotal pasivos 

PAIRIMONIO 

Capital 

Aportes para futuro aumento de capita 

Reserva legal 
Utilidades retenidas 

Lotal patrimonio 

IOIAL 

Notas 2013 2012 
(en U.S. dólares) 

9.880 
—— 320 

10,200 

522.652 

    

2. 689,206 

2,222,058 

9320 

    

155,000 
675.706 

2,429 

  

3,008,077 

  

  

Sr Oma: Calderon 
Contador General 

 



EL SENDERO FORESTAL S. A. (PATHFOREST) 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

  

   

  

  

Notas 2013 2012 
fen U.S. dólares) 

INGRLSOS 

Cambros en el valor razonable de activos biológicos 7 
Inteteses 

Lotal 

GASTOS 

lHonoranos profesionales 10.668 
Gastos de administración 240 6 139 
Total 19,417 16,807 

UTILIDAD ANTT'S DE IMPUESTO A LA RENTA 215.067 392.495 

Menos gasto por impuesto a la renta diferido 8 46.081 15502 

UTILIDAD NETA DEI AÑO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL 168,986 270903 

Ver notas a los estados financieros 

     
Sr Omar Calderon 
Contador General 

Sí Paul Palacios 
Presidente 

 



EL SENDERO FORESTAL S. A. (PATHFOREST) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

Aportes para 

  

  

  

futuro 
aumento de Reserva Utilidades 

Capital Capital legal Retentdas Potal 
(en US dolares) 

Saldos al | de enero del 2012 135,000 675,706 1498 1,439 338 221542 

Utilidad del año 276.993 276 993 

Aproptación 931 (931) 
Dividendos declarados (5 802) (5802) 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 135.000 675,706 2,429 1,709,598 2322733 

Utilidad del año 168 986 168 986 

Apropiación 560 (560) 
Dividendos declarados (2,513) (213) 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 135,00 075,706 2,989 1,875,511 2,089,200 

Ver notas a los estados financieros 
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EL SENDERO FORESTAL S, A. (PATHFOREST) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

  
  

PLUIOS DE EFECTIVO DF. ACTIVIDADES DE OPERACION 

  

  

  

Intereses recibidos 26.113 
Pagado a proveedores (16.011) 

Elmo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 477 10,102 

FLUJOS DF LFECTIVO EN AC IIVIDADES DF INVERSION 
Inversiones 37.250 21.238 
Costos de mantenimiento 39,373) (43.190) 

lujo neto de elecuvo utilizado en actividades de inversion 2.123) (21.961) 

LUJOS DF PFECIIVO EN ACTIVIDADES DL 
FINANCIAMIENTO 

Dividendos pagados (2,093) (1.598) 

BANCOS 
Incremento (disminución) neto de Efectivo y bancos 501 
Saldo al comienzo del año 1340 

SALDOS Al FINAL DFL AÑO 2,301 

  

Ver notas a los estados financieros 

  

TO DO 
y¡Checot. AS 

St Paul Pajacios Si Omar Calderon 
Presidente Contador Gencral 

 



EL SENDERO FORESTAL S. A, (PATHFOREST) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

PU sendero Forestal $ A (PATHFORFS1) fue constituida en el Ecuador en marzo 12 del 2008 la 
actividad puincipal de la Compañía es la siembra de teca para su posterior cosecha y comercialización 

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compañia adquxtio tertenos en la provincia 
del Guayas, en el canton Balzar con una superficie total de 175 75 hectareas. de las cuales se 
encontraban sembradas 65 hectareas, cuya siembra se efectuó en los años 2007 y 2008 Enclano 
2009. la Compañia efectuo la siembra de 85 hectáreas adicionales de teca 

La inversion desde el mico de los cultivos hasta la cosecha esta valorada en US$810,000 utilizados 
puneipalmente para la compra de terra, manejo agricola y administrativo + costos para la Jutura 
cosecha de la madera La inversión es actualizada en cada techa de reporte de los estados Imancieros 
considerando el crecimiento de la plantación 

  

La actividad de la Compañra está regida por la Ley de Compañías. Les de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacronal de Valores y controlada por la Supermtendencia de Compañias del 
Ecuador 

la mtormación contemda en estos estados financieros de es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de contormidad con 

las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) 

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor 
razonable. excepto por ciertos activos financieros y propiedades y equipos que son medidos al 
costo historico, tal como se explica en las políticas contables mcludas mas abajo 

Et valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo entre participantes de tn 
mercado en la fecha de valoracion, independientemente de s1 ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un 

activo, la Compañta tiene en cuenta las características del activo que los participantes del 
meicado tomaran en cuenta al fijar el precio del activo a la fecha de medición El valor 
1azonable a clectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre 
una base de este tipo 

A continuación se describen las principales polrticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros 

 



2.3 Activos financieras - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la lecha de 

  

negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero 

La Compañra clasifica sus activos financieros como mantenidos hasta su venermicato, al valer 
razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar La clasificacion depende del 
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros La Administración determina 
la clasificacion de sus imstumentos financieros en el momento del reconocimiento micral 

Son activos financieros no 

  

2.3.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

dervados con pagos fijos o determinables y vencimiento firo. que la administración de la 
Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Sula 

Compañia vendicse un importe significanro de los activos financieros mantenidos hasta 

su vencimiento, la categoria completa se rectasificaria como disponible para la venta 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de 
transacción Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la 
tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro Los mgresos por mtereses son 
calculados utilizando el método del costo amortizado y se teconocen en resultados del 
período 

2.3,2 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son mstrumentos 

financieros mantenidos para negoctar o designados a valor razonable en cl 
reconocimiento inicial por la Administración de la Compañia Los imstrumentos de esta 

categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios en su valor razonable se 
registran en resultados 

Propiedades y equipos 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - | as partidas de propiedades y equipos se 

miden imeralmente por su costo 

Pl costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo, y su puesta en condiciones 
de funcionamiento según lo previsto por la Administración 

2.4.2 Medición posterior al reconocimiento - Despues del teconocimento mictal las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada Ln 
caso de requeririo la Compañía registra pérdidas por deterioro de valo de activos 

2.4.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos se deprecta de 
acuerdo con el metodo de línea recta La vida util estimada y metodo de depreciación 

son revisados al final de cada año. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

La vida util usada en el calculo de la depreciación de instalaciones es de 10 años 

Activos biológicos 

Principios de medición de los activos biológicos - Los activos biologios (plantaciones 

de teca) con un cielo establecido de 20 años para la primera rotación $ a partit de ella 12 
años. se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor 

  
 



2.7 

razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de Jos 
terrenos 

La medición de los activos hologicos se basa en el metodo de fro de caja discomiado 
La expectativa del valor presente de los Mujos Huturos esperados esta basada en la 
cosecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plantación y los costos en 
el punto de venta El mayor o menor valor resultante se registra en tesultados del 
periodo 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
cornente y el impuesto diferido 

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tubutaria) registrada durante eb ado 
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las parudas de mgresos o 

gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo 

de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 

fiscales aprobadas para cada período 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias tempora as deter mitadas entre 

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financicios y sus basis 

fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporartas imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañra drsponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas 
diferencias temporartas deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 

se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 

cancele 

El impuesto diferido. correspondiente a cambros en la tasa de impuestos o en la 

normativa tributana, la reestimación de la tecuperabilidad de los acuvos pot impuestos 
diferidos o en la farma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce 
en el resultado integral del periodo 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable en base a flujos de caja descontados 

de planes de cosecha forestal y la contraprestación cobrada o por cobrar teniendo en Cuenta el 
importe estimado de cualquier descuento o pérdida en los activos financieros 

271 

2.7.2 

Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biológicos - Se registra antalmente por 
ta valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada pertodo, se tegistia como 

ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones. expresado en el 
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta 

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de hempo, con telerencia al 
capital del mstrumento financiero pendiente y a la tasa de mteres efectiva aplicable 

Gastos - Se registran al costo y se reconocen a medida que son incunidos, independientemente 

de la lecha en que se efectúe el pago. y se registran en el periodo mas cercano en el que se 

conocen 
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2.10 

Norma nueva y revisada sin efecto material sabre los estados financieros 

NITE 13 - Medición del Valor Razonable 

La Compañia ha aplicado la NIF 13 por primera vez en el año en curso La NIE 13 establece 
una unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable 
El alcance de la NIIE 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la 
NIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros. para Jos 
cuales, otras NUF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las tevelaciones sobre 
las mediciones efectuadas a valor 1azonable, excepto por pagos basados en accrones. dos cuates 
estan dentro del ambito de aplicación la NUF 2, pagos por arrendamientos los cuales están 

dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos. y mediciones que tienen algunas similitudes 
con el valor razonable . pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realización a 
electos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro) 

La NIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibirta por vender un activo o el 
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado prmeipal (o cl mas 

ventajoso) en la fecha de medición en las condiciones actuales del mercado 

Pi valor razonable según la NIJE 13 es el precro de salida. independientemente de s1 ese precio es 
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion 

La NUF 13 requiere la aplicación prospectiva a partir del 1 enero del 2013 Adicionalmente las 
disposiciones transitorias especilicas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los 
reguistos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la mtormación comparaliva 
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma 

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicación de las NNF 13 no ha tenido ningun impacto 

significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas. - La Compañia no ha aplicado las 

siguentes Normas Internacionales de Información Financiera (N14), Normas Internacionales de 

Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas 

NuE Título Efectiva a parta 

NIE 9 Instrumentos financieros Enero 1 2015 
Enmiendas a la NIUE 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NE 
NIF 7 9 y revelaciones de transición PFnero 1,2015 

Framendas a la NIC 32 Compensación de activos 3 activos 
Pinancieros Enero 1 2014 

  

inuendas a la NIF 9 

La NHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 

medicion de activos financieros Fsta norma se modificó en octubre del 2010. la cual mcluyo los 

reguisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, así como la baja en los estados 

financieros



3. 

. Un requcunuento clave es el teconocimiento y medición de los activos financieros que se 
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Elnancreros Se 1reconoceran 
posteriormente a 5u costo amortizado o valor razonable 

. La Adramistracion de la Compañía prevé que la aplicación de la NIE 9 en el futuro no 
tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

adjuntos en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañia 
Sin embargo, no es posible proporeronar una estimación razonable de ese etecto hasta que 
un examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 elarifican los requisitos requeridos para la compensación de los 
activos financieros y pasivos financieros 

La Administración de fa Compañía no preve que la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32 

no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compañia, en vazon a que la 

entidad no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser 

compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIE requiere que la Administración 
realice ciertas estemaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la 
entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentacion de algunas parudas que forman 
parte de los estados financieros En opimon de la Admin:stración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la informacion disponible al momento, los cuales podrian 

llegar a diferir de sus efectos finales 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente titulo del Registro de Valores Mo Insertto 
RPVNT por US$150,000 emitido por Klystron S. A, con interés anual del 11 83% y vencimiento en 

enero del 2014, el cual a esa lecha fue renovado en un pagare con vencimiento en enero del 2015 

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 

RESULTADOS 

A) 31 de diciembre del 2013. la Compañía mantiene una obligación en la compañia Ciport S A par 
US$12,192, y genera mteres anual del 8% con venermiento en octubre del 2016 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente terrenos ubicados en el canton Balzat 
provincia del Guayas, con una superficie total de 175 75 hectáreas por US$277,627. en los cuales se 
desarrollan los cultivos de la Compañía, 

El



7. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos biológicos comprenden plantaciones de teca con una extensión de 150 hectarcas 
localizadas en el canton Balzar 

7. 

  

Conciliación de cambios en el importe en libros de activos biológicos 

Diciembic 31 

    

  

  

2013 2012 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 2,505,162 2,118,774 

Costos de mantenimiento 39,373 43 199 
Ganancia por cambios en valor razonable 209,461 343,189 

Saldos al final del año 2,153,996 2,505,162   

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parametros utilizados pata 
la determinacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metro cubico de 
madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los parametros 

anteriores son consecuencia de estimaciones de la Adrumistración a partir de precios Instoricos e 
imlormación tecnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales pernuten establecer 
indicativos confiables de volúmenes. En el caso de un deterioro de la calidad actual de la 
plantación, esto podría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de crecimiento, 
precios e mgresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de corte, es accesrble, aun cuando no es accesible un mercado 
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación contiene 
condiciones particulares Es dec. a partir de la estimación apropiada de volumenes de madera a 

la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se puede conclun en el valor de una 
plantación, sn embargo cada estimación de volúmenes depende de cada plantación en particular 
y por lo tanto de sus metodos de manejo forestal. 

  

Pl activo biologico desde su reconocimiento mictal y en cada fecha de reporte es medido a su 
valor tazonable menos el costo de mantenimiento de los arboles y menos los costos estimados en 

el punto de venta, tomando en cuenta el crecimiento de la plantación 

Para la determinación del valor razonable del activo brológico, la Administración utiliza la tasa 
de descuento del 15% y el precio de madera de US$375 el metro cúbico pata el año 2013 La 
tasa de descuento es determinada en base al modelo de valoración de activos de capital. la cual 
considera variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inversión + 1etorno del 

mercado El precio de venta fue determinado en base a precios madera comercializada en el 
mercado internacional, considerando un incremento del 5% anual. ajustado segun los precios 1 

tendencias del mercado 

Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 

estimaciones relativas al activo biológico - 1 4 Administración considera que la medicion de las 
plantaciones de teca por expertos internos es conservadora y se encuenta apropiadamente 

tundamentada Fs crucial para la medición de los ingresos futuros. considerar el incremento en 
volumen de madera y los precios esperados en el futuro 

  

 



7.3.1 Incremento en volumen - La medición del incremento del volumen se lo realiza todos 
Jos años a través de las parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la 
plantación | as esumaciones del volumen de madera a la edad de corte son de 

aproximadamente 200 metros cubicos por hectarea. es decir 20 años despues de la 

siembra 

7.3.2 Aumento de precio - Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro cubico de 
madera a la edad de corte se estableció en 5% anual en base al analisis de los precios 
historicos y su tendencia de crecimiento 

8. IMPUESTOS 
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8,2 

Impuesto a la renta reconocido en tos resultados integrales. 

Al 31 de diciembre del 2013. la Compañia presenta pérdidas tributarias. por lo cual no genera 

impuesto a la renta corriente por pagar en dicho perrodo Una conerliación entre la utilidad 
segun estados financieros y la pérdida del ejercicio. es como sigue 

  2013 2012 

(en US dolares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta segun estados 
financieros 215.067 352,495 

Menos 

Valor razonable de las plantaciones (209,461) (343.180) 

Ingresos exentos (20.263) QIS7TE 

Mas 

Gastos vmculados con rentas exentas 669 661 

Gastos no deducibles 17 de 

Perdida inibutaria del ejercicio (13,971) 

  

Aspectos tributarios 

+ Con techa diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 351 
el Codigo Organico de la Producción, Comercio e Inversiones el mismo que incluye entre 
otros aspectos tributarios, la reducción en la tarifa de impuesto a la renta pata sociedades del 

22% a partir del año 2013 (23% - año 2012) 

+ — lLaLey de Régimen Tiibutario Interno establece que los contiibuyentes cuya actividad 
economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas con 

etapa de crecimiento superior a un año, estaran eaonerados del anticipo del impuesto a la 

renta durante los periodos fiscales en los que no reciban meresos gravados que sean 

originados de la etapa principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2013. la Compañia se 
encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo mimo de 
impuesto a la renta



83 Saldos del impuesto diferido 

El impuesto a la renta diferido se determina por la dlerencia temporaria imponible del valor 
razonable del actvo biologico en cada fecha de reporte. aplicando la Lasa fiscal del 22% 

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos son como siguen 

    

2013 2012 
(en US dolares) 

Saldo al imicio del año 476,571 401,069 

Provisión _46.081 

  

Saldos al final del año 652 

  

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento. la Compañia esta expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de maneta más o menos 

significativa el valor económico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resultados 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten 
idenuficar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mmtigación ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta la definición de los riesgos mas importantes que estan expuestos los 
activos y pasivos financieros y la deseripeion de las medidas mitigantes adoptadas por la 

Administración de la Compañia 

9.1.1 Riesgo de liquidez 

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de hquidez La 
Admunistración de la Compañía ha establecido un marco de trabajo aproprado para la 

gestión de liquidez de manera que se pueda manejar los reguermientos de flujo a corto 
mediano y largo plazo. 

Para efectos de mitigar del riesgo de liquidez, la Compañia cuenta Con un presupuesto de 
flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones Un au tivos 
financieros de tal forma que el flujo provemente de estas cumpla con los requerimientos 

FI portafolio de inversiones de la Compañía está conformado por instrumentos con 

caractenssticas de liquidación inmediata. en el evento de asi necesttarse 

9.1.2 Riesgo de capital 

l a Compañía gestiona su capital para ascgutar que estara en capacidad de continuar 

como empresa en marcha mientras que maarmiza el rendimiento a sus accionistas a 

traves de la optimizacion de su patrimonio 

 



La Administración de la Compañía revisa los requerimientos presupuestatios de manera 

mensual, en base a la programación anual Es importante destacar gue la compañia no 

tiene pasivos financieros significativos, as como tampoco preve contar con ellos 

9.2 Técnica de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor razonable de 
tos activos financieros 

Pl valor razonable de los activos financieros es determinado por la Compañia de la siguiente 

forma 

+ Pl valor razonable de los activos financieros con terminos y condiciones estandar y 
negociados en los mercados líquidos activos se determinan con referencia a los precios 
cotizados en el mercado 

+ — 5tel mercado para un activo financiero no es activo, la Administración de la Compañta 

establece el valor razonable empleando tecnicas de valoración que incluyen el uso de 
valores observados en transacciones libres recientes entre partos interesadas + debidamente 

informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente sumilares 

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

16.1 Capital - Ol capital emitido consiste de 135.000 accrones de LS$1 valor nominal untanio 

10.2 Aportes para futuro aumento de capital - Representa valores aportados por los accionistas de la 
Compañia El modelo de negocios de la compañía contempla la recepcion de valores como 
aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que son utilizados para las inverstones iniciales 

de la Compañia y flujo operativo 

10,3 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como munimo alcance el 50% del capital soctal 

Fsta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capttalizada 

en su totalidad 

10.4 Utilidades retenidas - Un resumen £s £omo sigue 

Diciembre 31 

    

  

2013 2012 

(en US dolares) 

Utilidades acumuladas - distribuibles 742.221 576.308 

Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF 1,133,290 1 133,290 

Total 1,709,598 

  

Revultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de tas NHF - Locluye dos 

valores resultantes de los ajustes origmados en la adopcion por primera vez de las NIIL. el cual 

segun Resolución emitida por la Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 2012 solo 

podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de fas pérdidas acumuladas $ las del ultimo 

ejercicio económico concluido, sí las hubieren. utilizado en absorber perdidas. o devuclto en el 

caso de liquidacion de la compañía 
+ ls- 

 



10.5 Dividendos - En marzo def año 2013, la Junta General de Accronistas de la € ompañta aptobo el 
pago de dividendo por US$2.513 correspondiente al ejercicio economico del año 2012 

11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Diciembre 31 

013 2012 
(en Us dolares) 
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OtLOs ACUVOS fIRANCILIOS 

Acciones de Ecowood $ A 1,750 1.750   

Activos hologicos 
LU Tradmgs A 25245 2431     

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 
INFORMA 

Entte el 31 de diciembre del 2013 y la techa de aprobacion de los estados finanueros (marzo 6 del 
2014) no se produjeron eventos que en opinión de la Administracion pudieran tener un electo 
importante sobre los estados linancieros. 

13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financicios han sido aprobados por la Administración y su emision ha sido autorizada el 6 
«de marzo del 2014 

 


