ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A., CELEBRADA A
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE MARZO DEL ANO DOS MIL QUINCE.-------

En la ciudad de Guayaquil, a los treinta dias del mes de marzo del afio dos mil quince,
siendo las 16 horas 30 minutos, en el Bankers Club, ubicado en el piso 32 del Edificio
La Previsora, situado en Malecon Simén Bolivar y P. Ycaza esquina, se rednen los
accionistas de la compania EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A.: /3
compafia ALBION CASA DF VALORES S.A., debidamente representada por 2
seflorita Maria Jacinta Félix S8nchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder
que presenta, propietaria de seiscientas (600} acciones, el sefior GINES ARRCYO
GRACIA, debidarnente representado por la senorita Marfa Jacinta Félix Sanchez, en
su calidad de Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietario de seiscientas
(600) acciones; el sefior ANDRES GUSTAVO ASPIAZU FALCONI debidamente
representado por la sefiorita Maria Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad de
Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietario de cien (100) acciones, el
BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL,
debidamente representado por el serffor economista Alfredo Tinajero, en su calidad
de Apoderado, segun carta-poder gue presenta, propietaria de trece mil (13,000}
geciones; 13 serfiora BETTY MARIA BARCOS MANZUR, debidamente representada
por (a seftorita Maria Jacinta Félix Sdnchez, en su cafidad de Apoderada, segun carta-
poder gue presenta, propietaria de cuatro mif cincuenta (4,050) acciones; ef senor
YOVANNY RAMON BUSTE PONCE, debidamente representado por /2 serorita
Maria Jacinta Félix Sanchez, en su cafidad de Apoderada, segun carta-poder que
presenta, propietario de cien (100) acciones, e seffior NESTOR ALFREDO
CALDERON AVILA, debidamente representadeo por la sefforita Maria Jacinta Félix
Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que presents, propietario
de cien (100) acciones; la sefiora DIANA LORENA CHAVEZ GONZALEZ,
debidamente representada por ia sefforita Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad
de Apoderada, sequn carta-poder que presenta, propietaria de ochenta y tres (83)
acciones: la sefora VENUS TATIANA CHAVEZ GONZALEZ, debidamente
representada por Iz seforita Maria Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad de
Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietaria de doscientas cincuenta
(250) acciones; el sefior JUAN CARLOS HERACLITO CASAL RIZZ0O, por sus
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propios y personales derechos, propietario de cien (100} acciones; ef sefior CICERO
CHRISTOPHER TODD, debidamente representadp por I3 sefiprita Msaria Jacinta
Felix Sdnchez, en su cafidad de Apoderada, segun carta-poder que presenta,
propietaric de cien (100) acciones; e senor MARC DALMAU FIGUERAS,
debidamente representadeo por fa sefiorita Maria Jacinta Felix Sdnchez, en su calidad
de Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietario de mil trescientas
cincuenta (1,350) acciones, el sefior RAUL ARMANDO DE LA TORRE
RONQUILLO, debidamente representado por la seforita Maria Jacinta Féfix
Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder gue presenta, propletario
de doscientas setenta (270) acciones; 13 serivra PRADO DEL HOYO SALCEDO,
debidamente representada por la sefiorita Maria Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad
de Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietaria de trescientas (300)
acciones; la3 sefiorita MARIA JACINTA FELIX SANCHEZ por sus propios y
personales derechos, propietaria de cien (100) acciones; el FIDEICOMISO
MERCANTIL M-02-011-03 FONDO AMBIENTAL NACIONAL, debidamente
representado por la sefiorita Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de
Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietaria de cinco mil cuatrocientas
treinta y siele (5437) acciones; /a compafiia FODERBAQ S.A., debidamente
representada por la serdorita Marig Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad de
Apoderada, segun carta-poder que presents, propietaria de doscientas (200)
acciones; el FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO DE
JUBILACION PATRONAL ESPECIAL DE LOS FUNCIONARIOS Y
TRABAJADORES DE LA EMPRESA ELECTRICA QUITO S.A., debidamente
representado por la senorita Mana Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de
Apoderads, segun carta-poder que presenta, propietario de trescientas veinticinco
£325) acciones; i@ seforita ANARELLA FUROIANI BARCIONA, debidamente
representada por fa sefiorad Maria Fernanda Santistevan Marzo, en su calidad de
Apoderada, segun carta-poder que preserta, propietaria de cuatrocientas (400)
acciones; 13 sefiorita DOMENICA FUROIANI BARCIONA, debidamente
representada por la sefiora Maria Fernanda Sanbistevan Marzo, en su catidad de
Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietaria de cuatrocientas (400)
acciones; el sefior JOSE LUIS FUROIANI BARCIONA, debidamente representado

por fa sefiorad Maria Fernanda Santisfevan Marzo, en su calidad de Apoderada, segun




carta-poder gue presenta, propietaria de cuatrocientas (400) acciones; el sefior
LEONARDO ANDRES FUROIANI BARCIONA, debidamente representado por 2
seffora Maria Fernanda Santistevan Marzo, en su calidad de Apoderada, segun carta-
poder que presenta, propietaria de cuatrocientas (400) acciones; ef sefior JOSE
LUIS FUROCIANI ZAMBRANO, debidamente representado por la sefiora Maria
Fernanda Santistevan Marzo, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder gue
presenta, propietaria de cuatrocientas (400) acciones, la compaiiia GLALEXIS S.A.,
debidamente representada por la sefiarita Maria Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad
de Apoderada, sequn carta-poder que presenta, propietaria de ochocientas treinta y
cinco (835) acciones; et sedor JAIME ALBERTO GRANADOS MUTIS,
debidarente representado por fa seforita Maria Jacinta Felix Sanchez, en su calidad
de Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietario de doscientas setenta
(270) acciones; lz compafiia HOOVEN PROPERTIES INC. debidamente
representada por 18 sefiorits Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de
Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietaria de tres mil cliento cinco
(3,105) acciones; I3 sefiorita KARINA JOSEFINA HUNGRIA OCHOA,
debidamente represeniada por /a senorita Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad
de Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietaria de cien (100) accibnes;
a2 companiia L.U. TRADING S.A., debidamente representada por fa sefiorita Maria
Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que presenta,
propietaria de cinco mi setenta y cualtro (5,074) acciones; la compaiia LATIN
AMERICAN BOTTLING COMPANY, debidamente representada por /a seflorfta
Maria Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que
presenta, propietaris de seis mil trescientas diecisiete (6,317) acciones; la sefiora
EVELYN PAOLA MAYORGA CORDOVA, debidamente representada por Ia sefiorita
Maria Jacinta Fefix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segin carta-poder que
presenta, propietaria de cien (100) acciones; Ia sefiora MONICA PIEDAD MEDINA
ESPIN, por sus propios y personsles derechos, propietaria de ciento cincuenta (150)
acciones; el sefior CARLOS MILIO HGRDSCO VILLACRES, por sus propios y
personales derechos, propietario de cincuentas (50) acciones; ef sefior JAIME
ANDRES ORTIZ ZUNINO, debidsmente representado por la sefiorita Maria Jacinéa
Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que presents,
propietario de doscientas cincuenta (250) acciones, el senipr CRISTIAN HAROLD
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OSTERMANN WAGNER, debidamente representado por la sefiorita Maria Jacinta

Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder gue presents,
propietario de ochenta y tres (83) acciones; ef sefior DANIEL ANDRES PALACIOS
ROMERO, debidamente representado por la seflorita Maria Jacinta Félix Sinchez,
en su calidad de Apoderada, segun carta-poder gque presenta, propietario de cien
(100} acciones; ¢l sefor RICARDQO JOSE PALACIOS ROMERO, debidamente
representado por la seforita Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de
Apoderada, segun carta-poder que presents, propietario de cien (100) acciones; ef
seffor JOSE ANYONIO PILEGGT ALVEAR, por sus propios y personales derechos,
propietario de tres mil (3.000) acciones; ef serior JOSE AUGUSTO PILEGGI
ALVEAR, debidamente representado por ef sefior Josg Antonio Pileggi Alvear, en su
calidad de Apoderado, segun carta-poder gue presenta, propietario de tres mil
(3000) acciones; e sefior JOSE AURELIO PILEGGI ALVFAR, debidamente
representado por ef sefior José Anfonio Pileggs Alvear, en su calidad de Apoderado,
segun carta-poder que presenta, propietario de tres mil (3.000) acciones; ef sefior
FERNANDO JAVIER ROBALINQ ESPINOZA, debidamente representado por ia
sefiorita Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, sequn carta-poder
que presenta, propietaric de quinientas (500) acciones; la seriora MARIA
FERNANDA SANTISTEVAN MARZO, por sus propios y personales derechos,
propietaria de cien (100) acciones; la compafiia SATRIANI S.A., debidamente
representada por la sedorita Mariag Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad de
Apoderada, segun carta-poder que presents, propietaria de trescientas (300}
acciones, el SERVICIO DE CESA NTIA DF LA POLICIA NACIONAL, debidamente
representade par el sefior Nixon Javier Diaz Camacho, en su calidad de Apoderado,
sequin carta-pader que presenta, propietario de veintisiete mil (27,.000) acciones; fa
sefora MARFA FATIMA SIERRA APOLO, debidsmente representada por la
sefiorita Maria Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder
gue presenta, propietaria de cien (100} acciones; 1a compaia STANFORD ASSETS
S.A., debidamente representada por /a seforita Maria Jacinta Felix Sanchez, en su
calidad de Apoderada, sequn carta-poder éue presenta, propietaria de tres mif cento
cinco (3,105) acciones; fa compafila SUMINISTROS DEL LIT ORAL
ECUATORIANO SUMLIEC S.A., debidamente representada por 13 seniorita Maria

Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que presenta,




propietaria de trescientas (300} acciones; la compafia THE MANHATTAN GROUP
INC., debidamente representads por la sefforfta Maria Jacinta Felix Sanchez, en su
calidad de Apoderads, segun carfa-poder que presenta, propietaria de seis mil
quirientos ochenta v tres (6,583) acciones; el sefior CRISTOBAL GABRIFL
ANTONIO VILLACIS HIDALGO, por sus propios y personales derechos,
propietario de cien (100) acciones; ef senor ANDRES RAMIRO VILLACIS PEREZ,
debidamente representado por ef sefior Fausto Ramiro Villacis Pérez, en su calidad
de Apoderado, segun carta-poder que presenta, propfetario de cien (100) acciones;
ef sefior FAUSTO DAVID VILLACIS PEREZ, debidamente representado por ef
sedor Fausto Ramiro Villacis Pérez, en su calidad de Apoderado, segun carta-poder
que presenta, prapietario de doscientas (200) acciones; ef sefior MARIO PIERO
VITERI MORENO, debidamente representade por 1a serionita Maria Jacinta Félix
Sadnchez, en su calidad de Apoderada, sequn carta-poder que presenta, praopietario
de un mil (1.000) acciones; el sefior CONSTANTIN PHILIP VON CAMPE WITTE,
debidamente representado por la seffora Maria Fernanda Santistevan Marzo, en su
cafidad de Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietario de dos mil
Quinientas (2,500) acciones; y, el serior JORGE MIGUEL WATED RESHUAN,
aebidamente representado por fa ingeniera Andrea Aycart Avellaneda, en su calidad
de Apoderada, segin carta-poder que presenta, propletario de trescientas treinta y
tres (333) acciones; Todas las acciones son ordinarias y nominativas de un valor
nominal de un délar de los Estados Unidos de América, las cuales se encuentran
pagadas en un cien por ciento de su valor nominal.- Asiste también el sefior
Ingeniero Alejandro Cardenas Vascanez, en su calidad de Comisario,- Preside la
sesion el sefior Paul Palacios Martinez, siendo asistido en la Secretaria por el Gerente
General, sefior Martin Umpierrez Garcia.- El Secretario manifiesta a la Sala que se ha
conformado el quérum legal requerido, v por tanto, el Presidente declara instalada
la sesidn, pidiendo que por Secretaria se dé lectura al texto de la convocatoria
efectuada en el Diario EY Telégrafo, en su edicion Na, 47.445, publicada el viernes
20 de marzo de 2015.- El Secretaric da lectura al texto correspondiente el mismo
que dice: "CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 5.A.- 5e convoca a los sefiores
accionistas de la compafiia EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A., a Junta

General Ordinaria de Accionistas a efectuarse el dia lunes 30 de marzo de 2015, a
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/as 16h30 en ef Bankers Club, ubicado en el piso 3.2 del Edificio La Previsora, situado N

en el Malecon Simdn Bolivar y P.Ycaza esquina, de esta ciudad de Guayaquil, para
conocer y resolver sobre el siguiente orden def dia: 1.- Informe del Administrador,
def Comisario y Auditores Fxternos, referente al ejercicio economico del affio 2014,
2.- Balance General de la comparfia y del Fstado de Pérdidas y Ganancias,
correspondientes al ejercicio economico del afo 2014. 3.- Distribucion de utilidades
de fa compariia, correspondientes al ejercicio economico del afo 2014, 4.-
Designacion de Jos Auditores Fxterncs, para el perindo economico 2015, 5.-
Designacidn def Comisario de la compania por el periodo estatutario de dos afios, y
fjar su remuneracion.- Los documentos mencionados se encuentran a disposicion
de los accionistas en 12 oficina No. 2206, piso 22 del Edificio La Previsora situado en
fa Avenida 9 de COctubre No. 100 y Malecdn, de esta ciudad de Guayaguil, La
exhibicion de lales documentos estd flevandose a cabo con guince dias de
anticipacion a Iz fecha en que se va a celebrar /a junta gue ha de conocerlos.- Se
convoca de manera especial e individualmente af Comnisario de la compania, sefior
ingeniero Alejandro Napoledn C3rdenas Vdsconez, a quien se le notificard en su
dormicifio ubicado en 12 ciudadela Primavera 1 Mz. C 2 villa 16, del canton Duran.-
Guayaquil, marzo 20 de 2015.- p. EL SENDFRO FORESTAL (PATHFOREST) S.A.- Pauf
Enrique Palacios Martinez, Presidente”- Acto seguido, el Presidente solicita a la Sala,
pasar a tratar el primer punto del orden del dia, y para el efecto, solicita que por
Secretaria se dé lectura a los informes det Administrador, Comisaric y Auditores
Externcs, correspondientes al ejercicio econdmico del 2014.- Leidos que fueron
dichos informes, fueron sometidos a consideracion de los accionistas, quienes por
unanimidad acordaron aprobarlos. Los informes del administrador, comisario vy
auditores externos, se adjuntan a la presente acta como Anexos numers uno (1),
dos (2) y tres (3) respectivamente.- Acto seguido, y con objeto del segunda punto
del orden del dia, el Presidente realiza una exposicion y breve analisis de las cifras
contenidas en el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias de la
compafiia, correspondientes al ejercfEio econdmico del 2014, v luego de ello los pone
a consideracion de la Junta. Los accioniétas, acuerdan por unanimidad aprobar el
Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias ya referidos, los mismas gue
se adjuntan a la presente acta como Anexo nimero cuatro (4).- Continuando con el
orden del dia, gl Presidente solicita a fa sala pasar a tratar el tercer punta, referente




a la distribucién de las utilidades correspondientes al ejercicio econdmice 2014, para
io cual, en virtud de que en el ejercicio econdmico 2014 la compaiia no generd
utilidades, no existe nada que resalver sobre este punto.- Luego de esto, y conforme
al cuarto punta del orden del dia, el Presidente solicita a 1a Sala pasar a designar
a la firma auditora para el ejercicio economice del 2015.- €l sefior Presidente propone
se designe a fa compafiia MOORE STEPHENS 8 ASOCIADOQS CIA. LTDA. como
firma auditora para el gjercicio econdmico del 2015, macidn que es aprobada por
unanimidad por la Junta Generat de Accionistas.- A continuacian, y con objeto del
quinto y Qitimo punto del orden del dia, el Presidente solicita a [a Sala designe
al Comisario, y para ello el Presidente mociona ai sefior Ingeniero Alejandro Cardenas
Vascones como Comisario de ta compafiia.- La Junta General de Accionistas, acuerda
por unanimidad, aceptar la propuesta planteada, quedando entonces designada el
sefor Ingeniero Alejandro Cérdenas Vasconez, como Comisario de fa compaiiia, por
el periodo estatutario de dos afios, asi como también 1a Junta autoriza al Secretario
de Ja sesion para que le curse el correspondiente nombramiento.- Acto seguido, el
Presidente toma la palabra y mociona se fije coma honorario del Comisario, la
cantidad de ciento treinta 00/100 ddlares de los Estados Unidos de América {USD
$130.00% més el impuesto al valor agregado que seran pagados anualmente, mocidn
que es aprobada por unanimidad por los sefiores accionistas.- No habiendo atro

asunto que tratar, e! Presidente declara concluida ésta sesion, siendo las 17 horas.-

Para constancia firman el Presidente y el Secretario quien certificg.---»==+--~~----------
f) Paul Palacios Martinez - Presidente.~ £) Martin Umpiexrez
Garcia, Secretaric -~ Gerente General, quien certifica.-

CERTIFICO: Que la presente acta es fiel copia de su original,
la misma que repesa en el Libro de Actas de Junta General de

Accionistas de la compafiia, al cual me remitiré en caso dea ser
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necesario.

Guayaquil, 30 de marze de 2015




