ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA EL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) S.A., CELEBRADA
A LOS DIECINUEVE DiAS DEL MES DE MARZO DEL ANO DOS MIL
TRECE.--====-- - R S—— R ———

En la ciudad de Guayaquil, 2 los diecinuaeve dias del mes de marzo del afio dos
mil trece, siendo las diez horas dieciséis minutos, en el Bankers Club, ubicado
en el piso 32 del Edificio La Previsora, situado en Malecon Simdn Bolivar y P.
Ycaza esquing, se relnen los accionistas de la compafia EL SENDERQ
FORESTAL (PATHFOREST) S.A.. & SERVICIO DE CESANTIA DE LA
POLICIA NACIONAL DEL ECUADOR, debidamente representado por 13
sefiprita Evelyn Paola Mavorga (ordova, en su calidad de Apoderada, segun
carta-poader que presentan, propielario de veintisiete mif (27,000} acciones; ef
BANCO DEL INSTITUTO FECUATORIAND DE SFGURIDAD SOCIAL,
debidamente representado por e sefior Jasé Luis Dominguez, en su calidad de
Apoderade, segun carta-poder Gue presenta, propictaria de trece mif (13,000}
acciones;, la comparia LATIN AMERICAN BOTTLING COMPANY,
debidamente representada por 12 sefforita Evelyn Paola Mavarga Cdrdova, en su
calicad de Apoderada, segiin carta-poder Gue presenta, propietania de siete mil
trescientas diecisiete (7,317) acciones; fa compafia THE MANHATTAN
GROUP INC., debidamente representada por ia sefforita Evelyn Paola Mayorga
Cordova, en si calidad de Apoderada segun carta-poder que presemts,
propietaria de seis mil cienlo ochenta y tres (6,183) accipnes; la seftora BETTY
MARIA BARCOS MANZUR, debidamente representada por Ia sefiorita Evejyn
Pacla Mayorga Lordova, én su calidad de Apoderada, segun carla-poder que
presenta, propictania de cuatro mif cinctienta (4.050) acciones; 1a compariia
LU TRADING 5.A., debidamente representada por i3 seforita Evelyn Paola
Mayorga C(Ordova, en su calidad de Apoderads, segiin carta-poder que
presenita, propietaria de oince mil setenta vy cuafro (5,074) acciones; &f
FIDEICOMISO MERCANTIL M-02-011-03 FONDO AMBIENTAL
NACIONAL, debidamente representado por I3 seflorita Evelyn Paola Mayorga
Cordova, en su calidad de Apoderada, segtin Carla-poder que presenia,




propietaria de cinco mil cuatrocientas freinta y slete (5,937} acciones; Ia
compais MOOVEN PROPERTIES INC., debidamonte repressyiads por I3
sefforita Evelynr Pacla Mayorga Cordova, en su calidad de Apoderada, segun
carta-poder que presenta, propietaria de tres mif clento cinco (3, 105) acciones;
fa compaltia STANFORD ASSETS S.A., debidamente representada por I3
sefforita Evelyn Paolz Mayorga (drdova, en su calidad de Apoderada, segun
carta-poder que presanta, propietaria de tres mil ciento cinco (3,105) acciones;
&f sefor JOSE AUGLISTD PILEGGT ALVEAR. dehidamente representado por
ia seflorits Evelyn Paola Mayorga Cordova, en su calidad de Apederada, segiin
carta-poder que presenta, propietario de tres mif (3000) acclones; el sedor
MARC DALMAU FIGUERAS, debidamente representado por la sefiorita Evelyn
Paola Mavorga Cordova, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que
presenta, propielario de mil trescientas cincuenta (1,350) acciones; 13 seffora
GINES ARROYO GRACIA, debidamente representada por Iz sefiorita Evelvn
Paola Mayorga Cordova, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que
presenta, propfetaria  de  selsclentas (600} acciones; e FONDO
COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO DE JUBILACION
PATRONAL ESPECIAL DE LOS FUNCIONARIOS Y TRABAJADORES DE
LA EMPRESA ELECTRICA QUITO S.A,, debidamente representado por Ia
seforita Evelyn Pacla Mayorga Cordova, en su calidad de Apoderada, segin
carta-poder que presenta, propiatario de trasdientas veinticince (325} actiones;
la sefiora PRADO DEL NHOYO SALCEDO, debidamente representada por 13
sefiorita Evelvn Paolg Mayorga Cdrdova, en su calidad de Apoderada, segun
cta-poder que presenta, propietana de Brescientas (300) acciones; Ia
compailia SATRIANI §.A., debidamente representada por 12 sefforita Evelvnt
Paola Mayorga Cordova, en su calided de Apoderada, segiin carta-poder que
presenta, propietaria de trescientas (300) acciones; el sefior RAUL ARMANDO
DE LA TORRE RONQUILLO, debidamente representado por la sefiorita
Evelyn Paola Mayorga Cirdova, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder
que presenta, propietario de doscientas setenta (270) acciones; 12 sefiora
MARIA FERNANDA SANTISTEVAN MARZO, por sus propios y personales
derechos, propietaria de doscientas (200) acciones; el sefior ANDRES



GUSTAVO ASPIAZU FALCONL debidamente representado por la sefiorita
Evelyr Paola Mayorga (Oraova, en sy cafidad de Apoderada, segun carta-poder
Ggue presenta propielaric de cien (100} acciones; eof sedor CICERO
CHRISTOPHER TODD, debidarmente representado por /a sefiorifa Fvelyn
Pacia Mayorga Cordova, en su calidad de Apoderada, segin carta-poder gue
presenta, propretario de cien {100) acciones; iz sefiora EVELYN PAOCLA
MAYORGA CORDOVA, por sus propios y personales derechos, propietaria de
cien (100} accones; /3 sedora MONICA DENNISSE CEBRALLOS
MONTENEGRO, represeniacls por su madre, f3  sefipra MIRIAM
MONTENEGRO ORBE, debidamente representada por Hugo Johnny Cebafios
Mora, en su calidad de Apoderado, segiin carta-poder gue presenta, propietana
de setents y cinco (75} acciones; e sefior JONATHAN CEBALLOS
MONTENEGRO, representado por su madre fa  sefiora MIRIAM
MONTENEGRO ORBE, debidamente representada por Hugo Johnny Cebalios
Mora, en su calidad de Apoderado, segun carta-poder gue preserita, propielaria
de sefenta y cinco (75) acciones, ef seiior IATME ANDRES ORTIZ ZUNINO,
debidamente repreésentado por su madre, 13 5effora Roming Zuning que a sit
vez designa @ la seforita Evelyn Paola Mayorga Cordova, en su calidad de
Apoderada, segiin carta-poder gue presenta, proplelativ de  doscientas
cincuenta (250) acciones; v, ef sefior CARLOS JULID ORDZCO VILLACRES,
Por sus propios y personales derechos, propietario de cincuenta (58) acciones., -
Todas las acciones son extraordinarias y nominativas de un valor nominal de un
ddlar de los Estados Unidos de América, las cuales se encuentran pagadas en
un cien por ciento de su valor nominal,- Asiste también el sefior Ingeniero
Alejandro Cardenas Vasconez, en su calidad de Comisario, comp invitado
aspecial.- Preside 1a sesion el sefior Paul Palacios Martinez, siendo asistide en la
Secretaria por el Gerente General, sefior Martin Umpierrez Garcia.- El Secretario
manifiesta a 1a Sala que se ha conformade el qudrum legal requerido, v por
tanto, el Presidente declara instalada la sesion, pidiendo que par Secretaria se
dé lectura al texto de la convocatoria efectuada en el Diario El Telégrafo, en su
adicion No. 46.708, publicada el viernes 08 de marzo de 2013.- El Secretario da
Jectura al texto correspondiente €l mismo que dice: "CONVVOCATORIA A JUNTA




GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA EL SENDERO
FORESTAL (PATHFOREST) S.A.- Se convoca & Jos seflores acclonistas de I
compaiia EL SENDERQ FORESTAL (PATHFOREST) S.A., & Junla Generaf
Ordinaria de Accionistas a efectuarse ef dia martes 19 de marzo de 2013, & las
10n15 en e Bankers Club, ubicade en ef piso 32 del Edificic La Previsora,
Situado en e Malecon Sirmdn Bolivar y P.Ycaza esquing, de esta dudad ode
Guayaguil, para conocer v resolver sebre ef sigulente orden def dia: 1.- informe
def Administrador, def Comisario y Auditores Externos. 2.- Balance General de 1z
compaiiia y del Estado de Pérdidas y ganancias, correspondientes al efercicio
econdmice del aflo 2012 3.- Distribucion de utiidades de fa compaiiia,
correspondientes al gferdicio econdmico del 2012 4.- Designacidn de los
Auditores Externos, para ef periodo econdmico 2013.- 5.- Designacion del
Presidente v def Gerente General de fa Compafiia por ef periodo estatutario de
cinco afos; 6.- Designacion de/ Comisarfo de [z compafiia por el periodo
estatutarioc de dos afios; v, 7.- Fijar la remuneracidn del Comisario de la
compaflia.- Los documentos mencionados se encuentran a disposicion de fos
accionistas en la oficing No. 2206, def piso 22 def Edificio La Previsora situado
en la Avenida 9 de Octubre No. 100 y Malecon, de esta cludad de Guayaguil, -
Se convoca de manera especial e individualmente af seffor Comisario de i3
compaiia, Ingeniero Alejandro Cirdenas Vdsconez.- Guavagud, marzo 08 de
2013.- p. FL SENDERO FORESTAL (PATHFOREST) 5.A.- Paul Enrigue Palacios
Martinez, Presidente”- Acto seguido, el Presidente solicita a la Sala, pasar a
tratar el primer punto del orden del dia, y para el efecto, sclicita que por
Secretaria se dé lectura a los informes del administrador, comisario y auditores
externos.- Leidos que fuercn dichos informes, fueron sometidos a consideracion
de los accionistas, quienes por unanimidad acordaron aprobarlos. Los informes
del administrador, comisario y auditores externos, se adjuntan a la presente
acta como Anexcs nomero uno (1), dos (2) y tres (3) respectivamente,- Acto
seguido, y con objeto del segundo punto del orden del dia, &l Presidente
realiza una exposicidn y breve andlisis de las cifras contenidas en el Balance
General y el Estado de Pérdidas y Ganancias de la compaiiia, correspondientes
al eferclcio econémico del 2012, y luego de ello los pone a consideracion de la



Junta. Los accionistas, acuerdan por vnanimidad aprobar el Balanoe General v
el Estado de Pérdidas y Ganancias ya referidos, fos mismos que se adjuntan a
ia presente acta como Anexc ndmero cuatro(4) y cinco (5).- Luege de esto, &l
Presidente solicita a la sala pasar a tratar el tercer punto del orden del dia,
referente a la distribucidn de las utilidades camespandientes al ejercicio econdmico
del 2012, para lo cual, e Presidente manifiesta a \a sala que, conforme a la
disposicion constante en el articulo doscientos noventa y siete {297) de Ja Ley de
Compafiias vigente, es imperante el reparte de 2l menos e breinta por dento (30%)
de las utilidades liquidas v realizadas del ejercicio econdmico, cuyos dividerdos
serdn debidaments repattidos a partiy del 15 de abril del presente afio y propone
que el sefenta por dento {70%) restante sean destinadas a la cuenta utilidades
retenidas, propuesta que es aceptadia por unanimidad por la Junta General de
Accionistas-{Luego de esio, y conforme al cuarto punto del orden del dia, el
Presidente solicita a fa Sala pasar a designar a la firma auditora para &l ejercitio
econdmico del 2013.- Bl sefor Presidente propone se designe a la compafiia
Deloitte & Touche como firma auditora para el ejercicio econdmico de! 2013,
mocion que es aprobada por unanimidad por la Junta General de Accionistas.- A
continuacion, y con objeto del quinto punto del orden del dia, para lo cual
1a sefiorita Evelyn Paofa Mayorga Cordova, a nombre de sus representadgs pide
la palabra y mociona se regiija a los sefiores Paul Enrique Palacios Martinez vy
Martih Oridn Umpiérrez Garcia, como Presidente y Gerenfe General de (a
compafia, para lo cuai la Junta General de Accionistas acuerda por uranimidad,
ratificar en sus cargos a los sefiores Paul Enrique Palacios Martinez y Martin
Orion Umpiérrez Garcia, como Presidente v Gerente General de la compafiia
respectivamente, por el periodo estatutario de cinco afics, quienes no
percibirdn remuneracién aiguna por su gestidn. La Junta autoriza al Secretario
de la sesién para que curse los respectivos nombramientos.- Luego de esto, y
con objeto del sexto punto del orden del dia, el Presidente solicitz a 1a Sala
designe al Comisario, y para ello el Prasidente mociona al ingeniero Aigjandro
Cardenas Vasconez como Comisario de la compafia.- La Junta General de
Accionistas, acuerda por unanimidad, acepter Y propuesta planteada,
guedando entonces designado el ingeniero Algjandro Cardenas Vasconez, como




Comisario de ila compafiia, por el periodo estatutaric de dos afios, asi como
también la Junta autoriza al Secretario de la sesién para que le curse el
correspondiente nombramienta.- Acto seguido v con objeto del séptimo y
Gltimo punto del orden del dia, el Presidente toma la palabra y manifiesta que
se fije como honorario del Comisarig, la cantidad de ciento veinte ddlares de los
Estadas Unidos de América mias el impuesto a) valor agregado que seran pagados
anualmente.- La Junta General de Accionistas, acuerda por unanimidad aceptar la
propuesta planteada, guedando fijada la retribucion de! Comisario de la compaiiia
en la suma de ciento veinte délares de los Estados Unidos de América mds la
correspondiente al Impuesto al Valor Agregade pagaderos anualmente.- No
habiendo otro asunto que tratar, el Presidente dedara concluida ésta sesidn,
siendo Jas diez horas cuarenta y siete minutos.- Para constancia firman el
Presidente v el Secretario quien certifica.

£} Paul FPalacica Martinez - Prasidenta.- f£) Martin Umpiarraz Garcia,
Sgeretarico - Gersnte General, quien certifica.- CERTIFICO: Qua la
Prasante acta a8 fiel copia 4o s original que reposa an @l Libro de
Aotas da Juntas Ganeralaes de Accionistas al Gue pe reanitiréd an oasc de
Aar necesario. -

zo 19 d= 2013




