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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas
AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S. A. :

Opinidn

Hemos auditado el estado de situacion financiera de AUDIOVISION ELECTRONICA
AUDIOELEC S. A, al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como sus notas explicativas que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de AUDIOVISION ELECTRONICA
AUDIOELEC 8. A. al 31 de diciembre del 2019, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
disposiciones reglamentarias de Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y del
Servicio de Rentas Internas.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen en el subtitulo
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de
_este informe. Somos independientes.de.la Compariia de.conformidad con los requisitos de
ética que establece el Cddigo de Ftica del Contador Publico Ecuatoriano aplicable a las
auditorias de estados financieros; y, hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporc
suficiente para nuestra opinién de auditoria.

Otro asunto — Hechos posteriores relacionados con el estado de excepe
propagacion del COVID-19

En la Nota 22 de los estados financieros, se describen los a
como las medidas tomadas por el gobierno ecuatoriano en
de marzo de 2020, con el propdsito de contrarrestar la
COVID-19, ante los primeros contagios reportados por el
que fa Organizacién Mundial de la Salud en marzo 11 de
esta enfermedad afecta al sistema respiratorio y que
problemas y producir la muerte.

Nuestra opinion por el afio 2019 no ha sido modifica
gubernamentales de estado de excepcion, toque de que
presencial de trabajo desde marzo 16 de 2020 de todas las
consecuencias derivadas por las medidas gubernamentales
esta fecha no han sido cuantificadas ya que se conside
requiere un ajuste en los estados financieros del ejercicio 2
ser objeto de cuantificaciéon y reconocimiento en los estados
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Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2019. Estos asuntos fueron abordados en la ejecucién de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion
sobre los mismos, y no expresamos una opinién sobre esos asuntos individualmente:

Cambio en la politica contable significativa

La aplicacién a partir del 1 de enero de 2019 por parte de la compafia de las NIIF 16
Arrendamientos, es considerada un evento importante debido a la cuenta contable incluida
en su alcance.

Nuestros procedimientos de auditoria en relacién con este asunto incluyeron la revisién de
la implementacién hecha por la compafiia mediante la identificacion de las diferencias entre
las politicas contables aplicadas hasta el 2019 y el principio contenidos en la nueva NIIF; ia
cuantificacién monetaria de la diferencia identificada; el método de transicién utilizado; los
asientos de diario de los efectos si los hubo; v la descripcion de las nuevas politicas
contables.

En la Nota 2.3 a los estados financieros adjuntos, se incluyen revelacion de la compaiiia
sobre el cambio en las politicas contables significativas.

Responsabilidades de la Administracién en relacion a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con las Normas - Internacionales de Informacion
Financiera NIiIF, y del mantenimiento del control interno que permita la preparacién y
presentacuon razonable de los estados financieros que no estén afectados por declaracnones
errbneas significativas;-sean-éstas-causadas por-fraude-o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion también es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, es decir,
que la Compafiia tiene la capacidad de realizar sus activos y de liquidar sus i
curso normal de los negocios, a menos que, la Administracién tenga la inten
la Compariia o cesar sus operaciones, o no exista otra alternativa mas reali
en cuyo caso, los estados financieros deben registrar ylo revelar, segin se
circunstancias por las cuales existe una incertidumbre material que con
significativa sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un neg

Responsabilidades del Auditor en relacién con la audito

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable d
su conjunto estan libres de declaraciones erréneas signific
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opi
consiste en alcanzar un alto nivel de certeza, pero no gara
con las NIA detectara todas las declaraciones erréneas si
declaraciones erréneas pueden surgir de fraudes o errore
individualmente o en conjunto, podria esperarse que influya
que los usuarios tomen basandose en los estados financiero

Como parte de una auditoria de conformidad con las
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo prof
asf también realizamos:

s |dentificamos y evaluamos los riesgos de declarac
los estados financieros, debido a fraude o error, par
procedimientos de auditoria para responder a dicho

4
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de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar una declaracién errénea significativa debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una declaracion errénea significativa debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion y omisiones deliberadas sobre
debilidades del control y declaraciones falsas hechas por parte de la Administracion
al auditor.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

s Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones realizadas por la Administracion.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material que pueda generar
dudas significativas sabre la capacidad de la Compafila para continuar como un
negocio en marcha. Nuestra conclusion se basa en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
circunstancias futuras pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser un negocio
en marcha.

e« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, asli también evaluamos que dichos estados financieros y sus notas
explicativas representan la presentacion razonable de transacciones y eventos
relacionados con las operaciones realizadas por la Compaiiia.

_Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor Externo

-Sin calificar nuestra opinion, manifestamos que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
el Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias del periodo fiscal 2019, sera
presentado por separado hasta el 30 de noviembre del 2020 conjuntamente con los anexos
exigidos por el Servicio de Rentas Internas. ~

ol ol o

Febrero 14, del 2020, excepto
por la nota 22 que es al 11 de
marzo del 2020 ,

Llcer;ma Profesnonal No‘31 192
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AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S. A.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre det 2019
{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar accionistas

Inventarios’

Otros activos, pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto
Propiedad de Inversion

Activos intangibles

Otros activos, pagos anticipados
Activo por Impuesto Diferido
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Préstamos bancarios

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no €orrientes:
Préstamos bancarios

Obligacion por beneficios definidos
Pasivo por impuesto diferido

Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital pagado

Aporte para futura capitalizacién

Reserva legal

Reserva facultativa

Superavit por valuacién de propiedades, planta
y equipo

Utilidades retenidas:

Resultados acumulados

Total patrimonio

" Total pasivos y patrimonio

yd,

b. Antonio Haz\llagrin

Gerente General

31 de Diciembre

Nota 2019 2018

(nota 3) 2,909,352 4,493,376
(nota 4) 19,423,024 13,711,738
(nota 5) 531,297 497,020
(nota 6) 7,603,985 16,736,493
(nota 9) 738,978 609,914
(nota 3) 1,340,089 1 949,959
32,546,725 37,998,500

(nota 7) 11,420,657 12,341,273
(nota 8) 1,241,200 1,241,200
28,296 28,296

(nota 9) - 479,425
(nota 3) 99,227 120,767
12=789=380 1 4]21 0,961

45,336,105 52,209,461

(nota 10) 13,336,019 13,485,151
(nota 11) 9,643,516 19,928,869
(nota 12) 345,421 774,560
(nota 13) 914,049 892,401
24239005 35080981

(nota 10) 5,505,820 1,917,567
(nota 12) 140,264 172,366
(nota 3) 738,306 747,039
(nota 14) 312,036 312,036
6,696,426 3,149,008

30,935,431] 38,229,989

(nota 16) 7,896,632 7,896,632
1 1

1,171,844 1,115,167

622 622

2,427,335 2,462,266

2,904,240 2,504,784

14,400,674 13,979,472

45,336,105 52,209,461

A ]

Contador General
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AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S. A.

Estado de Resultado Integral

31 de diciembre del 2019
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos:
Ventas de bienes
Servicios

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de Administracion y ventas
Ingresos financieros

Costos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio neto
de impuestos

LA

\‘//‘! \\,jl\

b. Antonio HazVillagran)
Gerente General

31 de Diciembre

Nota 2019 2018
(nota 5) 45,361,384 64,049,392
3,732,227 7,062,565
(nota 5) -41,413454 60,069,263
7,680,157 11,042,694
(nota 17) -5,005,809 -6,382,253
(nota 5) 52,259 83,250
-1,926,200 -1,520,983
41,723 71,643

842,130 3,004,351

(nota 13) -274,367 -839,581

567,763 2454 770

Contador General
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AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S. A.
Estado de Flujo de Efectivo

31 de diciembre del 2019

(En Dblares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de Diciembre

Ab \Aftofio Haz Villagra
grente General

Nota 2019 2018

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes 44,870,964 73,977,150
Pagado a proveedores y empleados -48,1 72,_7_21 -68,256,719
Efectivo usado generado por las operaciones -3,301,760 5,720,431
Intereses ganados 52,259 83,250
Ingresos pagados -1,926,200 -1,520,983
Impuesto a la renta pagado -274,367 -839,581
Otros, neto 41,723 71,643
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion -5,408,345 3,514,760
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Préstamos a accionistas -34,277 -33,820
Compras de propiedad plantas y equipos -59,947 -1,252,516
Ventas de propiedad plantas y equipos - 15,705

Otros Activos 479,424 -479.424
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion 385,200 -1,750,055
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Sobregiros 1,409,550 90,364
Aumento (disminucién) en préstamos a corto plazo y largo plazo 4,848,671 157,626
Aportes para futuros aumentos de capital - 16,471
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 3,439,121 264,461
Disminucién (aumento) neta en efectivo y en caja y bancos 1,584,024 2,029,166
Efectivo en caja y bancos y equivalentes al principic del afio 4,493,376 246,210
Efsctivo en caja y bancos y equivalentes al final del afio {nota 3) 2,909,352 4,493,376

~Conciliacién de Ia utilidad neta con el flujo neto de efectivo de

ractividades de operaciéon:

Utilidad neta 567,763 2,454,770
Ajustes para congiliar |2 utilidad neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacién:

“Provisién para beneficios definidos 18,385 83,021
Depreciacion propiedades plantas y equipos 980,562 1,211,165
Baja la provisién de cuentas incobrables - -6,188
Cambios en el capital de trabajo:
gjg?ae:to (disminucién) en deudores comerciales y otras cuentas por 5,711,286 2,763,267
Aumento (Disminucion) en inventarios 9,132,509 3,630,391
Disminucién en activos por impuestos corrientes 609,870 65,927
Aumento en seguros de pagos por anticipado -129,063 -528,994
Aumento en activos intangibles - -7,400
{Disminucién) aumento Activo por impuesto diferido 21.54 -120,767
Disminucidn en acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar -10,430,919 -5,768,808
(Disminuci6tn) aumento en obligaciones por beneficios definidos -480,622 145,170
Aumento (disminucién) en pasivo por impuesto corriente 21,649 -338,453
Pasivo por impuesto diferido -8,733 -68,341
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 5,408,345 3,514,760




AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2019

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

INFORMACION GENERA

Constitucioén y objeto social

La actividad principal de la Compafiia es la importacién, ensamblaje y comercializacién de
televisores, equipos de audio y video, repuestos, partes y accesorios que tengan relaciéon con
equipos audiovisuales.

La Compafiia es una sociedad anénima, constituida el 18 de Abril del 2008, con el nombre de
AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S. A, regulada por la Ley de Compaiiias, con
plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil ef 24 de
Abril del 2008.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrolla sus actividades es en la Parroquia
Eloy Alfaro Km. 4 via Duran Tambo Mz. B-2 Solar 4, Durén Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, la Compafila mantenia 154 y 213 empleados,
respectivamente, para desarrollar sus actividades.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019 han sido

. aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 256 de Enero de) 2019 y seran presentados a la

Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compafifa, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

indices de Inflacién o Deflacion

La Compafifa opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circuiacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
ultimos arios:

‘indice de
31 de Diciembre: inflacién Anual
2019 (0.07%)
2018 0.27%
2017 _ (0.20%)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABELES

A continuacién, se exponen los criterios adoptados por AUDIOVISION ELECTONICA
AUDIOELEC 8. A, en el cual se describen las pnncupales politicas contables adoptadas para
la preparacion y presentacuén de sus estados financieros.

Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme, a todos los afios que se
presentan en los respectivos estados financieros.

10




2.1

2.2

2.3

AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2019
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)
BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) y vigentes al 31 de Diciembre del 2019,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores.

MONEDA FUNCIONAL Y MONEDA DE PRESENTACION

Las partidas en los estados financieros adjunios se presentan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en el
Ecuador y moneda funcional de la Compafifa.

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La siguiente nueva norma ha sido aplicada a partir del 1 de enero de 2019 por la compafiia:

s  NIIF 16 Arrendamientos

Debido a los métodos de transicion escogidos por la compafiia y permitidos por estas
normas, la informacion comparativa del periodo contable 2019 incluida en estos estados
financieros no ha sido reexpresada para reflejar el requerimiento de la nueva norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos. La fecha de entrada en vigor de la NIIF
16 es el 1 de enero de 2020. La norma infroduce un unico modelo de contabilidad de
arrendamiento en el balance general para todos los arrendatarios.

Un arrendatario reconocera un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar
el activo subyacente y un pasivo de arrendamiento que representa su obligacidn de realizar
pagos de arrendamiento durante el plazo del arrendamiento.

El derecho de uso del active se mide inicialmente al costo y posteriormente se valora al costo
menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro; y se ajusta para cualquier
nueva medicion del pasivo por arrendamiento resultante de una modificacion o reevaluacion
del arrendamiento. Los activos por derecho de uso se amortizan linealmente durante el plazo
mas corto entre el plazo del arrendamiento o la vida Gtil del activo subyacente.

Los pasivos por arrendamiento se miden a los valores actuales de los pagos de
arrendamiento no pagados. Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando Ja tasa de
interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa puede determinarse facilmente. Cuando esa
tasa no puede determinarse facilmente, la compariia usa su tipo de interés incremental,

Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se mide utilizando el método de interés efectivo
y se incrementa para reflejar el interés sobre el pasivo del arrendamiento y se reduce por los
pagos realizados. También se vuelve a medir para modificaciones de arrendamiento o

reevaluaciones.

A efectos de transicién, la compaiiia no reexpresara ninguna cifra comparativa de afios

anteriores; y medira el derecho de uso inicial del activo para todos los contratos de
arrendamiento por una cantidad igual al pasivo por arrendamiento al 1 de enero de 2019.

11
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AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S. A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2019
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Al 31 de diciembre de 2019. la compaiiia no habia suscrito contratos de arrendamiento, por
lo que fa nueva norma NIF 16 no tendra impacto en los estados financieros a esa fecha.

La adopcién de la NIIF 16 no tuvo impacto sobre el estado de situacion financiera de Ia
compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y el estado de resultado integral por el afio terminado
en esa fecha, como se observa a continuacion: ’

Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre de 2019

&egﬂlr; NIC Afustes Seg:iféﬂm‘

(U8 Délares)
Activos
Activos eorvientes;
Deudores comereiales v otras cuentas por eobrar 19,423,024 ~ 19423024
Otrod ‘ 13,123,701 ~ 13,123,701 _
Total activos corrientes 32,546,725 - 32,546,725
Activos no corrientes:
Deudoras comareiales v otras cuentas por cobeas - . -
Oixos o 12,788,380 12,789,380
Total activos no corrlentes 12,789,340 = 12,789380
Total activos 45,336,103 ' - 4,336,108
Pasivos y patrimonie ' )
Rasives corvienies: :
Total pasivos cosrientas ' 24,239,005 » 24239005
Pasivosno carvientes A o -
Total pasivos no corrientes 1,696,426 , - 6,696,426
Total pasivos 30,935,431 - 30935431
Patrimonia; '
Total patrimonio 14,400,674 ~ 14400674
Total pasivos v patrimonio 45,336,105 ~ 45336105
Estado de Resultado Integral por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2019

5egn;17ﬁlﬂ‘ Ajustes &egx;x;gm]?

{178 Délares)
Ingresos ‘ 49,003,611 -~ 49,003,611
Coato de Venta 41,413.453) _ (41.413.453)
Utilidad boata 7,680,158 - 7,680,158
Ciastos de admindstracion y ventas (5,005,309) - (5,005,800
Ingresos financieros 41,723 - 41,723
Giastos flnancicros (1,926,200 - (1,926,200)
Otros ingroans (egresos), netos A 82,250 - 52,259
Utilidad antes de participacién de trabajadores - 990,741 - 900,741
(Crastos por participacién tmbajadorss (148.611) - (148.611)
Utilidad antes de impuestos a la renta 842,130 - 842,130
Giastos por impuestos a la renta (274.367) - (274.367)
Urilidad neta y reanltados integral del aBo neto de 567,763 A 567,763

impueato
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2019
(En Délares de los Estados Unidos de América ~US$)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo comprende tanto el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos locales;
respectivos fondos son de libre disponibilidad.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo, cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se recohoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una-cuenta comercial por cobrar
es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero nicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Los activos financieros de la Compafifa estén constituidos como sigue:
« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
equipos de audio y video, repuestos y partes y accesorios de mantenimientos, que no se
cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés.

. Las cuentas por cobrar accionista representan préstamo a corto plazo y generan
intereses por 9.12%.

+ Depositos en garantia, incluyen depositos entregados a arrendadores en contratos de
arrendamientos operativos que seran devueltos en la fecha de finalizacién del contrato.

+ Los pagos anticipados incluyen valores entregados por seguros, asesoria tributaria, legal
empresarial, empresarial y estudio de mercado.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se clasifican en activos corrientes,

exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su ¢osto, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen o cuando
los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o
cumplen con sus obligaciones la Compaiiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-

acordados.

Los pasivos financieros de la Compafiia estan constituidos como sigue:

» Préstamos bancarios, incluyen fondos recibidos de instituciones financieras locales y
de terceros, con interés.

s Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios gue no se cotizan en un mercado activo,

con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses.

e Otros pasivos, incluyen principalmente depdsitos recibidos en garantia para las
operaciones de la Compaiiia, con plazos normales mayores a un afo, no genera
‘interés.- : :

Los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion

financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los actives de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emisién directos.

INVENTARIO

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Las materias primas, repuestos, accesorios y materiaies estan valuados en
base al método promedio ponderado, y productos terminados incluyen costo de materiales
directos, mano de obra y una proporcién de costo de. fabricacién basado en la capacidad
operativa de la planta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especffico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

La Compafifa realiza una provision para obsolescencia de inventarios al final del periodo,
constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren dafiados, deteriorados

u obsoletos. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado
de existir, 0 debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el

valor de la misma.
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GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Los gastos pagados por anticipado incluye principaimente seguros, se registran al costo y se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses, por asesorias

tributarias y legales.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Los elementos de propiedad, planta y equipos son medidos a su costo de adquisicién, menos
la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por
la gerencia.

Los terrenos y edificios, estan registrados a su valor razonable, el que ha sido asignado como
“costo revalorizado” de acuerdo con las disposiciones incluidas en las NIIF 1 “Adopcién por
Primera Vez de las NIIF". El valor razonable fue determinado por un perito independiente
calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el

-método de linea recta. El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que puedan estar asentados
sobre los mismos y se entiende que tiene una vida util infinita y, por lo tanto no son objeto de
depreciacion. :

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida qtil estimada
Minima  Maxima

Edificios 20 50
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres y equipos 10 10
Equipos de computacién 3 : 3
Vehiculos 5 5

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el refiro.

Los efectos de las propiedades revaluadas, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere, se
contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 “Impuestos a las ganancias’.
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2.9 PROPIEDADES DE INVERSION |

Las propiedades de inversion incluye terreno y es mantenido para producir renta, plusvalias o
ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversion se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

2.10 DETERIORO DE ACTIVOS

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, muebles y equipos y propiedades de
inversion) y sujetos a amortizacién (activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor

en libros.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafifa
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por-pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperabie
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer perdidas por deterioro de activos, debido a que, la Administracién considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

211 ACTIVOS INTANGIBLES

Registra fas licencias de los programas de computacion, los mismos que se miden
inicialmente al costo menos fa amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor, en caso de existir.

Estos programas de computacion se amortizan en un plazo de 10 afios.

212IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. También establece el pago del anticipo minimo de impuesto s a
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la renta, en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando ias
tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% en el 2018 y el
22% en el 2017, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.
La gerencia evaltia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias se activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

l.os impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias

temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria. .

2.13 ]MPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adqunsucnén 0 como parte del gasto, segtin
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

2.14 BENEFICIOS A EMPLEADOS —~ BENEFICIOS DEFINIDOS

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, efc., se reconocen en resultadas sobre la
base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados. .

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos

beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.
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Jubilacién Patronal y Bonificacién par Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Cadigo
de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

» [|a jubilacién patronal, pagadera en el momento de [a jubilacién de los empleados que
por veinte afios 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la Compafifa.

o La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitada por la Compafifa o por un empleado mediante solicitud escrita,
a cambio de sus servicios proporcionados a la Compafiia en el periodo actual y periodos
pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. . Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen
la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los
de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia;
edad; sexo; afios de servicios; y monto minimo de pensiones jubilares.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen
la tasa de descuento (fipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los
de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia;
edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados -a los resultados del perfodo. -Este costo-esté constituido por el-costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por fa experiencia y cambios en los supuestos

acivariales.

La provisién por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio no estén financiadas a
través de un fondo. -

245 LEGAL Y FACULTATIVA

La Ley de Compafiias establece una apropiaciéon obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 60% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.

216 LEGAL Y FACULTATIVA

Esta cuenta registra los ajustes al valor razonable de las propiedades, planta y equipos. El
saldo acreedor de esta cuenta no podra ser capitalizado.

2.17 UTILIDADES RETENIDAS

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado, pero podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas, o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso

de liquidacion.
18




AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2019
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucién No.SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiifas, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las
NIiF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo ejercicio
econdmico incluido si los hubiere,

Distribucién de Dividendos

Distribucioén de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se reconoce cuando se aprueba
el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de
menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de
Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente
en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependera de quién y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere
la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las personas haturales {35%)
y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% 0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacidn se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguienie de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

218 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que el pago sea realizado. Las ventas son reconocidas
netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferidos
los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

219 COSTOS Y GASTOS

Costos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Gastos

Los gastos se reconhocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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2.20 COMPENSACION DE SALDO Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. -

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuenias de resultados. '

2.21 CONTINGENCIAS

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

2.22 PROVISIONES

Una provisién es reconocida cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de-efectivo-que se-espera-desembolsar-en el futuro a-unatasa antes-de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuandg se reconoce ef descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

2.23 JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluidos en ellos. En opinibn de la Administracion, tales juicios y
estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la Compaiiia
a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes
Determinada en base a una evaluacién individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las

condiciones economicas y crediticias actuales. El incremento en la estimaciéon de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Provisién para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinado por la
Compafifa en base a la evaluacién por tems de materia prima, repuestos, accesorios y
materiales. Se requiere una provisién del 100% para aquelios dafiados y obsoletos. El
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incremento en la provisién ‘para inventarios obsoletos y dafiados es registrado en resultados
integrales del afio.

Deterioro del Valor de Propiedad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El célculo del valor
razonable menos los gasios de venta se basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El célculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos
de efectivo futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida dtil estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compariia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compayfifa considera remota la posibilidad de litigios de caréacter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio ~ Beneficio por Terminacién

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente

tendran lugar en el futuro.
31 de Diciembre

2019 2018
% %
Tasa de conmutacion actuarial 4,18% 4.14%
 Tasa de interés promedio 7,92% 8.21%
Tasa esperada del incremento salarial 3,59% 3.91%
Tabla biométrica IESS Agosto 2002 - -
Antigitedad para jubilacién 25 Afios 25 Aflos

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.
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Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimaciéon de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consuliores.

2.24 OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ofros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversién de estados financieros de negocios en el extranjero),
segun lo requerido por las NIIF. Al 31 de Diciembre del 2018, la compafiia registra superavit
por revaluacion de Propiedad, Planta y Equipos por $2,462,265 y ajustes actuariales por US
$1,544 (al 31 de Diciembre del 2017) la compariia hizo una revaluacién de Propiedad, Planta
y Equipos por US$ 1,322,473 y ajustes actuariales por US $2,715).

2.25 EVENTOS POSTERIORES

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaifiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

2.26 NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF), -
enmiendas, mejoras e interpretaciones; pero que no se encontraban en vigencia para los
periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compafiia tiene

- la intencién de adoptar estas normas seglin correspondan, cuando entren en vigencia:

Norma

Tiiulo

Facha afectiva

NIC 28 (modificacion)
NUF 18 (nueva)
CINIF 23 (nueva)

NUF § (enmiendas)

NIC 28 (enmiendas)

NIF 17 (nuava)
NIF 10 v NIC 28
(enmiendas)

hc!iamcién sobre el registro a largo plazo de una inversidn
fue no estd aplicando el valor patrimonial proporcional

Arrendamientos
Incerticdumbre sobre loa tratamientos de los Impuestos a los

ingresns
Caracleristicas e pago anticipado con compensacion

negativa

Intareses de largo plazo en asociadas v negocios conjuntos

Coniratos de Seguro
Venta 0 contribucion de activos entre un inversioniata v su

asntiada 0 negosio conjunto
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Digiembre

2019 2018
(U8 Dolares)
Caja 1,465 490
Bancos 2,907,887 4,492,886
2,909,352 4,493,376

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

2018 2018
(U8 Dolares)
Deudores comerciales:
Clientes(a) 17,826,468 13,603,818
Provisitn para cuenias dudosas {86,602) {86,502)

17,730,964 13,517,317
Otras cuentas por cobrar: ’ ‘

Anticipos a provesdores 1,686,048 104,172
Empleados 24,080 59,908
Oiras , 72,922 30,341
Total 18,423,024 13,711,738

(a) Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de equipos de audio y
video, con plazos promedios de entre 75 y 90 dias y sin interés.

La Compafiia mantiene garantias de cartera de clientes sobre el 126% del valor del dividendo
més alto de capital e interés que deba pagarse a los obligacionistas sobre los valores
efectivamente vendidos (Ver Nota 10 y 19).

i.o0s movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron como sigue:
31 de Diciembre

2048 2018
(U5 Ddlares)
Saldo al principio del afio (86,502) (92,891
Castigo ~ 6,189
Saldo al final del afio (86,502) (86,502)
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Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigue:
31 de Diciembre

2018 2018
(U5 Ddlares)

Por vencer
Vencidos: 7,008,361 8,854 484
1 -~ 30 3,840,940 2,699,426
M o~ 60 1,604,412 892,348
61 -~ 80 1,225,973 1,067,561
81 en adelante 4,248,780 -
17,826,466 13,603,819

PARTES RELACIONADAS

5.1 Saldos y Transacciones con Accionistas

Las cuentas por cobrar con accionistas, consistian de lo siguiente:

Matuyraleza e la 31 de Diciembre
Relacién Pails 2019 2018
(U8 Délares)
For eohran
Polmexym 8. A.(a) Accionista Ecuador 531,297 496,480
Haz Villagréan Antonio Arturo Accinnista Eecunador » 560

§31,207 487,020

(a) Las cuentas por cobrar accionista POLMEXYN 8.A. representan préstamo a corio plazo
y con un interés anual del 9.12%.

Durante los afios 2019 y 2018, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

31 de Riciembre
2019 2018
(US Ddlares)

Yenlas 4,297 -
Costo de venias:

Compras 560,159 122,051
Ingresos financieros 38,970 83,250
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5.2 ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compaiila AUDIOLEC 8. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que
la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 en transacciones no

habituales y/o relevantes.

5.3 REMUNERACIONES Y COMPENSACIONES DE LA GERENCIA CLAVE

La gerencia clave de la Compafila es representada por la Presidencia Ejecutiva y su staff de
Gerentes. Durante los afios 2019 y 2018, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables y beneficios sociales de la gerencia clave
de la Compaiiia, se presentan como sigue:

31 de Diclembre

2018 2018
(U8 Ddlares)
Sueldo, honorarios y beneficios 767,083 612,932

767,083 612,934

INVENTARIOS

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 - 2018
(US Délares)
Producios terminados 3,776,115 9,458,060
Materias primss 1,507,202 4,608,530
Repusstos 862,267 £91,370
Suministro y materiales 671,868 1,103,373
En {rénaito 877,745 1,178,266
0 oo d 7,885,887 16,240,689
rovision de deteriero y
valuacidn de inventarios (281,812) (204,096)
7,603,885 18,736,493

Al 31 de Diciembre del 2019, existen inventarios asighados en garantias por US$1,241,199

por préstamos a largo plazo y su porcion corriente (Ver Nota 9).

Los movimientos de la cuenta “provisién para obsolescencia de inventario” fueron realizados

en afios anteriores.
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Propiedad, planta y equipos consistian de lo siguiente:

Terrenos

Revatuacién

Edificios

Reavaluacién

MaGUInaria y aquipos
Mueblas y ansaras
Eauipos de compurasion
vahicuios

irns

- Tosal

Dapraciacién acumulada

31 de Diciembre

2019 2018
(U8 Ddlares)
Coslo o valuacion 16,464,981 16,405,034
Depreciacién acumulada v deteriore (5,044,324) (4,063,761)
11,420,657 12,341,273
Los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:
Aldida Aldtda
Diciembre Avalios Al 3 de Diciembra
def 2017 Adici Reclasificacion Ajuste Bajas ¥ Diciembra Adicionas Regfasificaciones del 2018
1,850,233 - {1,554,712) - - 335,590 - 335,520
" 313,812 = - - 413,542 - 313,512
4,781,217 ~ - S {3,281,521) - 1,515,656 - 1.518,656
- - - - 4,261,521 n 3,263,521 8,261,521
%,450,835 1,180,260 - {56,233} - - 10,304,382 16,375 40,321,357
220,860 38,987 - - ~ 458,847 41,406 01,383
150,237 32,835 - - ~ - 185,182 163,162
226,360 95,976 {75,642) 246,694 2,366 2AR,860
- 3,AR8,851 1,328,138 - {4,241,200) - {66,233} - {75,840) - 16,408,034 58,547 16,464,981
{2,503,024) (238,464) {52,584) (826,107} 560428 (4,068,761} (880,583) _ {5,044,324)
13,856,827 3,088,684 {1,2&13,7&42 ;66!1352 (aao!iazg {25,214) 12,344,273 (Giﬁ,ﬁiﬂ 11,4295_@;

Al 31 de Diciembre del 2019, terrenos y edificios avaluados por un perito independiente cuyo
valor comercial es de US$5,790,464 estan asignados en garantia de préstamos a largo plazo
y su porcion corriente (Ver Nota 9).

8. PROPIEDAD DE INVERSION

L.as propiedades de inversion consistian de lo siguiente:

Cosio, terrens

31 de Diciembre

2019 2018
(U8 Délares)
1,241,200 1,241,200
1,241,200 1,241,200
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9. OTROS ACTIVOS, PAGOS ANTICIPADOS

Los ofros activos pagos anticipados, consistian de lo siguiente

31 de Diciembre

2019 2018
(U8 Ddlares)

Asesoria Tributaria, Legales y ofros 693,022 1,017,008
Seguros 45,956 72,333
Saldo al final del afio 738,978 1,089,338
Clasificacion:

Carriente 738,978 609,914
Mo Corriente - 479,425

738,978 1,088,339

10. PRESTAMOS BANCARIOS

Los préstamos bancarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2019 2018
{US Ddlares)

Garantizados — al cosio amortizado: } e R
Préstamos bancarios 10,632,812 12,042,382
Emisién de obligacionas al portador 2,487,167 3,352,278
Costo atribuible a emisidn de obligaciones (441,593) (224,318)
Intereses por pagar 193,453 232,398
Total 18,841,839 16,402,718
Clasificacidn;
Corriente 13,336,019 13,485,151
No corriente - 5,505,820 1,917,667

18,841,839 156,402,718
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¢ Resumen de acuerdos de los préstamos:

31 de Diciembre

, 2019 2018

( (US Dolares)

[ Banco de Guayaquil

(S Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con vencimiento

¢ hasta Marzo del 2019 e interés del 8.50 % y 7.50% hasta

¢ Septiembre 2019 (Agosto del 2018 e interés 8,50y .,50) y firma 448,000 900,000
) para capital de trabajo con vencimiento Marzo del 2020 e

( interés 8,50%

(

( Banco del Pichincha C. A.: 1,500,000 2,500,000

v Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con vencimiento
( hasta Junio del 2019 e interés del 8,95% (Julio del 2018, e

. interés del 8.95%) y sobre firma capital de trabajo con
vencimiento hasta 27 de Junio 2020 e interés del 8,95% y 8%

Banco Internacional 5. A.:

Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con vencimiento

hasta Febrero del 2018 e interés del 9.12% (Septiembre del 3,000,000 3,000,000
2018, e interés del 9.12%) y firma para capital de trabajo con

9 vencimiento hasta Mayo 2020 e interés 9,12%

{ Banco del Austro S. A.:
Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con vencimiento
hasta Abril del 2019 e interés del 9.12% (Noviembre del 2018, e
7 ¥ 4 1
) interés del 9.12%) y sobre firma capital hasta (Abril 2020 e 1,684,812 5,642,362
¢ interés del 9,12%

( Banco Pichincha Panama:

( Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con vencimiento 4.000.000 5 642 362
hasta Diciembre del 2020 e interés del 7% T T

Emisién de obligaciones: -
Primera Emision:

Clase A, con vencimiento hasta Noviembre del 2018 ¢on un

interés del 8% pagaderos al capital semestral y los intereses

( trimestrales.

e e

( Clase B; con vencimiento hasta Noviembre del 2019 e interés . 619,133
del 8% pagaderos al capital y los intereses trimestrales '
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Segunda Emisién

Clase B; Con vencimiento hasta Diciembre

2022 e interés del 8,50% pagaderos al capital y 8,457,167 2,733,145
los intereses trimestralmente

(-)Costo atribuible a emisién de obligaciones (441,593) (224,318)

Intereses por pagar 193,453 232,396
18,841,839 15,402,718

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 4 de
Julio del 2014 se aprobd la primera emisidon de obligaciones por US$10,000,000 la misma
que fue aprobada por la Superintendencia de Compaiifas y Valores mediante Resolucién No.
SCV-INMV-DNAR-14-000029396 del 20 de Octubre del 2014. Los recursos emitidos de esta
emisién se destinaron para capital de trabajo y sustitucion de deuda. A efectos de esta
emision, la Compafila se someti6 a una calificacion por parte de una empresa calificadora de
riesgo otorgada por Sociedad Calificadora de Riesgos Latino Americana, la calificacion es
“AA+”,

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 4 de
Agosto del 2018 se aprobé la segunda emision de obligaciones por US$20,000,000 la misma
que fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias y Valores mediante Resolucién No.
SCV-INMV-DNAR-2018-00011059 del 30 de Noviembre del 2018. Los recursos emitidos de
-esta emision se-destinaron para capital de trabajo-un-70% y sustitucion de deuda un-30%. A
efectos de esta emision, la Compafiia se sometié a una calificacién por parte de una empresa
calificadora de riesgo otorgada por Sociedad Calificadora de Riesgos Global Ratigs, la -
calificacion es “AAA-",

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2019 2018
Proveedores:
Locales 726,449 3,195,613
Exterior 7,045,329 15,237,435
Anticipos recibidos 1,081,901 8,542
Dividendos por pagar 272,435 1,089,742
Oftras 517,402 397,537

9,643,516 19,928,869

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderos con plazos de hasta 90 dias y sin interés.
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OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente;

Corriente:
Beneficios sociales
Participacion de trabajadores

No corriente:
Jubilacién patronal - beneficios post empleo
Bonificacién por desahucio - beneficios por
terminacion

31 de Diciembre

2019 2018
199,416 195,778
146,005 578,782
345,421 774,560
68,616 77,191
71,648 95,175
140,264 172,366

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores por los
afos terminados al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 fueron como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre del 2017
Provisiones
Pagos

Saldos al 31 de Diciembre del 2018
Provisiones
Pagos

Saldos al 31 de Diciembre del 2019

Beneficios  Participacién de
Sociales Trabajadores
162,702 457,895
718,438 596,463
(675,362) (475,576)
195,778 578,782
515124 347,265
(511,486) (780,042)
199,415 146,006

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal y bonificacion por

desahucio fueron como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre del 2017
Provisiones
Pagos
Ajustes actuariales por salida de
empleados
Ajustes al ORI
Saldos al 31 de Diciembre del 2018
Provisiones
Pagos
Ajustes actuariales por salida de
empleados
Ajustes al ORI
Saldos al 31 de Diciembre del 2019

Jubilacién Bonificacién por
Patronal Desahucio

67,974 38,619

16,927 66,094

- (9,538)

(9,254) .

1544 “

77,191 95,175

18,385 -

- (23,527)

(25,963) -

(997) -

63?616 71,648
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2019, por un actuario
independiente, en la provision del afio 2019 de Jubilacién Patronal fueron excluidos el
Gerente General y la Presidenta, la provision de desahucio no se considero la reportada por
el actuario la compafiia la realiz6 tomando los sueldos de los empleados por el 25% y porel y
por el nimero de afios de servicios de acuerdo a la normativa legal del Cédigo de Trabaijo.
IMPUESTOS
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - 884,363
Retenciones en la fuente 1,026,729 752,236
Retenciones a la fuente 1SD 313,360 313,360
1,340,089 1,049,959
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por pagar - -
Impuesto al valor agregado - IVA .por 567,895 55,721
pagar y retenciones
Impuesto a la salida de divisas por pagar _ 326,676 805,710
Retenciones en la fuente de impuesto a la 19,478 30,970
renta por pagar ' :
914,049 892,401

Impuesto a la Renta por pagar

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2019 y 2018 fueron como sigue:

31 de Diciembre

2019 2018
Saldo al principio del afio - -
Provision con cargo a resultados 262,555 891,370
Pagos (262,555) {891,370)

Saldo al final del afio
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El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

2019 2018
Gasto del impuesto corriente 262,555 891,370
Gasto por impuesto diferido 12,809 (51,789)
Ofros Resultados Integrales {997)

274,367 839,581

Conciliacién tributaria-contable

Una reconciliacién entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2019 2018

Utilidad antes de impuesto a fa renta 842,130 3,294,351
Mas (menos) partidas de congiliacion:

Gasios no deducibles diferencias permanentes 200,964 63,971

Gastos no deducibles diferencias temporarias 7,126 207,157
Utilidad gravable 1,050,220 3,565,479
Impuesto a la renta 262,555 891,370
Impuesto a la renta minimo - 487,649
Impuesto a la renta causado 262,555 891,370
Retencionena fuente - o (1,077;534) - - -(584,435)
Saldo a favor del contribuyente (1,340,089) -

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25%. En caso
de que la Compatfiia reinvierta sus utilidades en el pals, la tasa de impuesto a la renta seria
del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectten el correspondiente
aumento de c¢apital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y &l saldo 25% del resto de las
utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el
Coédigo de la Produccién y la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la dolarizacion y la Modernizacion de la Gestion Financiera.

Sin embargo, en el caso de que exista participacion directa o indirecta de Accionistas,
accionistas, participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de
28%, y en el caso de que fa participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 28%
sobre todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 28% también se aplicara a toda la
base imponible de la sociedad si se incumple el deber de informar la composicidn societaria
de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compariia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo,
el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser

cancelado.
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De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (i) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo 0 en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Determinacion Tributaria

En Septiembre del 2017 la Administracién Tributaria notificé a la Compaiifa el inicio de la
determinacion tributaria por el afio 2013, la misma que se encuentra en proceso.

Mediante Acta de Determinacién Final emitida en el 2008 por concepto del Impuesto a la
Renta, la Administracién Tributaria determin6 gastos no deducibles por la no emision de
comprobantes de retencién y recalculd una diferencia en dicho impuesto por US$1,362,075.
En Julio del 2015, la Compafiia se acogité a la Ley Orgéanica de Remision, Multas e Intereses,
que permitia a los contribuyentes realizar el pago de sus obligaciones sin los recargos de
intereses y multas, dicho pago fue registrado afectando a la provisién constituida en el 2013
por US$450,000 y a los resultados acumulados por US$912,075.

Reformas Tributarias
Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:
Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas

s Se establecié como monto maximo para la aplicacién automatica de beneficios previstos
' en los convenios para gvitar fa doble imposicion 20 fracciones basicas gravadas con tarifa
cero de impuesto a ta renta para personas naturales.

e De superar el monto maximo se aplicara la tarifa de retencion conforme a la normativa
tributaria y no se requiere la certificacion de auditores independientes a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios.

Res, No. NAC-DGERCGC 18-433 del Servicio de Rentas Internas — R.0. No. 396 Suplemento
del 28 de Diciembre del 2018, reforma lo siguiente:

Art. 3. Monto maxime para la aplicacion automatica de beneficios. - Se establecié como monto
maximo para la aplicacion automatica de beneficios previstos en los convenios para evitar la
doble imposicion sera de 50 fracciones basicas gravadas con tarifa cero por ciento de
impuesto a la renta para personas naturales.

En la Disposicion Final. - Establece que esta Resolucion sera aplicada desde el 1 de Enero
del 2019,

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos

+ Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
sea 0 ho por salario neto y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

e Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por
un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
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hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a
partir de su ingreso.

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores

Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pafs y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

" Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el
2% o mas de su composicion societaria.

Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacion de
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, debera reportar sobre todo
accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su composicién
societaria.

La presentacién tardia, la fallta de presentacion o la presentacién inexacta de la
informacion, sera sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime
al sujeto obligado de la presentacion del nexo, asi como del pago de la tarifa del 25%
de impuesto a la renta. .

Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanente

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como los establecimientos permanentes
domiciliados en el Ecuador de sociedades extranjeras no residentes, estan obligados a
presentar dicho anexo; siempre y cuando tengan un fotal de activos o pasivos en el
exterior, por un valor superior a los US$500,000.

Los sujetos obligados que no cumplan con la presentacién del Anexo de Activos y
Pasivos de Sociedades y establecimientos permanentes en el plazo establecido, seran
sancionados de conformidad con lo establecido en el Cédigo Tributario. El cumplimiento
de la sancion impuesta no exime de la obligacién de presentar el anexo respectivo.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacion
Modernizacion de la Gestion Financiera. (Diciembre 2017)

A partir del afo 2018, la prbvisién para el impuesto a la renta corriente se constituira en
un 25% (se incrementé de 3 puntos porcentuales con relacién al afio 2018).

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econ6mica, gozaran de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer

‘ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen

empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
conformidad con los limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a
esta Ley. : _

Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a fa renta, sin perjuicio de la obligacién del empieador de mantener los fondos
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necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacién por
desahucio y de jubitacién patronal.

Las sociedades exportadoras habituales, asf como las que se dediquen a la produccitn
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine
el Reglamento a esta lL.ey, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion
de magquinarias nuevas o0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y
de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a Hlevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el célculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Ley Organica para el Fomento Productividad, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Agosto 2018)

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de
las obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administracion y recaudacién le
corresponden GnicaOmente al Servicio de Rentas Internas, Servicio Nacional de
Aduanas, Agencia Nacional de Transito, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo, Superintendencia de Compaiilas, Valores y
Seguros, Agencia de Regulacion y Control del Agua y otras Instituciones del Estado. Se
puede solicitar la remision dentro del plazo maximo de 90 dias contados a partir del 21
de Agosto del 2018, facilidades del pago hasta 2 afios, excepto los contribuyentes cuyo
promedio de ingresos brutos anuales de los tres tltimos ejercicios fiscales sea mayor a
US$5,000,000 quienes podran realizar el pago de las deudas dentro del plazo méximo
de 90 dias contados a parir de la vigencia de esta Ley de Remision.

Las nuevas inversiones productivas conforme a las definiciones establecidas en los
literales a) y b) del articulo 13 del Cddigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que inicien a partir de la presente Ley, en los sectores priorizados
gstablecidos en el Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, tendrén derecho a la
exoneracion del impuesto a la renia y su anticipo, por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y tinicamente a la nueva inversion,
y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil. Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayadquil podran acogerse a la misma exoneracién por 8 afos. Las nuevas inversiones
productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro
asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracién prevista en
este articulo por 15 afios. Las inversiones en sectores econdémicos determinados
industrias basicas, tendran derecho de exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo
por 15 afios.

L.as utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, ofros derechas
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacion,
concesidn o similares, estaran sujetas a un impuesto Unico con tarifa progresiva.

Los sujetos pasivos que reinvierten sus utilidades en el Ecuador, en proyectos o
programas deportivos culturales, de investigacion cientifica representable o de desarrollo
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tecnolégico acreditados por la Secretaria de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e
Innovacion tendran una reduccién porcentual del 10% y del 8% en el resto de programas
y proyectos establecidos en el Reglamento.

¢ Se establece el porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique el
ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la
renta para personas naturales y la tarifa del impuesto a la renta aplicada por la sociedad
a la correspondiente base imponibles.

» Se reforma la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril
del 2016, las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en
los literales a) y b) del articulo 13 del Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que se ejecuten en los siguientes en los siguientes 5 afios contados a partir
de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabl y Esmeraldas esta
exoneradas del page de Impuesto a la renta por 15 afios contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversién. Para el
sector turistico, esta exoneracion sera hasta 5 afios adicionales.

Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria (Diciembre 2018)

Capitulo 11

De Ia Contribucién Unica Y Temporal

Art. 56.- Las sociedades que realicen actividades econdémicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000 en el periodo fiscal 2018, pagaran un

contribucion tnica y temporal para los ejercicios ﬁscales 2020 2021y 2022 sobre dachos
ingresos, de-acuerdo & la-siguiente fabla:

Ingresos Ingresos
gravados gravados
desde desde Tarifa
1,000,000 5,000,000 0,10%
5,000,000 10,000,000 0,15%
En
10,000,000 adelante 0,20%

Las sociedades tendran como referencia el total de los ingresos gravados contenidos en la
declaracién de impuesto a la renta del afto 2018, inclusive los ingresos que estan bajo un
régimen de impuesto Gnico.

En ningin caso esta contribucion sera superior al 25% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucién no podré ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022. Esta
contribucion no serd aplicable a las empresas publicas.

Art. 57.- La declaracion y pago de esta contribucién se realizara hasta el 31 de Marzo de
cada ejercicio fiscal, el pago tardio estard sujeto a cobro de intereses de conformidad con el
Cédigo Tributario, la falta de presentacién de la declaracion dentro de los plazo sefialados
sera sancionada con una multa equivalente a US$1,500.00

Res. No. NAC-DGERCGC 20-4 del Servicio de Rentas Internas — Alcance de Contribucién
Unica y Temporal en lo siguiente:
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Procedimiento de declaracion y pago.

Art. 5. Calculo de la base imponible y liquidacion de la Contribucion. ~ A la totalidad de los
ingresos del sujeto pasivo correspondiente al ejercicio fiscal en la ultima declaracién valida
presentada por el sujeto pasivo ¢ por la Administracion Tributaria, se restaran las rentas
exentas e ingresos no objeto del impuesto a la renta, adicionalmente se restaran o se
sumaran los ajustes de generacion y/o reversion por efecto de aplicacién de impuestos
diferidos declarados en el mismo ejercicio fiscal.

Liquidacién de pago por Diferencias de Impuestos

La Compafiia provision6 por concepto de impuestos a la renta, intereses, multas y recargos
por los afios 2010 y 2011, los valores de US$103,411 y US$153,241 respectivamente por las
revisiones efectuadas por el de Servicio de Rentas Internas relacionada con las compafilas
fantasmas y/o inexistentes, estos valores fueron cancelados en el afio 2018 segin convenio
caon el Organismo de Control, de acuerdo al capitulo 1 régimes de remisiones y revisiones de
la Ley Organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacién de empleo,
y estabilidad y equilibrio fiscal en la remision de interés, multas y recargos de registro oficial
No 309 del 21 de Agosto del 2018.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo (abono) 31 de
31 de Diciembre al Estado de Reversiones Diciembre
del 2018 Resultados del 2019
Activo por impuesto diferido:
Provision de inventarios 14,504 - (19,453) {4,949)
Obligacién por beneficios definidos 44,016 23 (28,480) 41,928
Provision de garantias 62,247 - - 62,247
120,76 203 (47,933) 99,226
Pasivo por impuesto diferido:
Costo revalorizado de edificio 747,039 - (8,733) 738,306
747,039 - {8,733) 738,306

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2019 2018
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 842,130 3,294,351
Impuesto a la renta corriente 262,555 891,370
Tasa efectiva de impuesto 3M17% 27.06%

Durante el afio 2019 y 2018, el cambio en la tasa de impuesto fue como sigue:

2019 2018
Tasa impositiva legal 25.00% 25.00%
Aumento por impuesto a la renta minimo 0.00% 0.00%
Tasa impositiva efectiva 25.00% 25.00%
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OTROS PASIVOS

Los otros pasivos consisten de lo siguiente:
31 de Diciembre

2019 2018
Depésitos recibidos en garantia 268,293 268,293
Otros 43,743 43,743

312,036 312,036

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
instituciones financieras, proveedores del exterior y ofras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia.

La Compafiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compaifila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctite debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaifiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2019, la Comparfifa mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafila son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinién de la gerencia, la Compafifa no tiene una exposicion importante a los riesgos
de tasas de interes.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero flucttien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Comparila estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).
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El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compafifa mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas.

Riesgo de Liquidez

La Compafrifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto vy largo plazo. El objetivo d¢ la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo,

PATRIMONIO

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2019 el capital pagado consiste de 7,896,632 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado en US$$10,816,800.

La estructura accionaria es como sigue:

Capital Pagado
%

Participacion Valor Nominal 31 de Diciembre

Nacionalidad 2019 2018 2019 2018  Unitario 2019 2018
Tedfilo Charrabe Venezolana 42% 42% 3.316.587 3.316.587  1.00 3,316,587 3,316,587

Kasabdji , ; v o o S L
Li Xingiang China 42% 42% 3.316.585 3.316.585 1.00 3,316,585 3,316,585
Antonio Haz Villagran Ecustoriana 8% 8% 631.730 631.730 1.00 631,730 631,730
Polmexym S. A. Ecuatoriana 8% 8% 631.730 631.730 1.00 631,730 631,730
100% 100% 7.896.632 7.896.632 7,896,632 7,806,632

Aporte para Futuro Aumento de Capital

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria, celebrada el 16 de Diciembre del 2017, los
Accionistas resolvieron realizar aportes para futuro aumento de capital en efectivo por

US$2,471,762.
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2019

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los gastos de ventas y administracion consisten de lo siguiente:

Sueldos y beneficios

Transporte

Participacion frabajadores

Gastos de viajes

Seguros y reaseguros
Honorarios profesionales
Depreciaciones y amortizaciones

Arriendo

Donaciones y obsequios
Promoci6n y publicidad

Guardiania

impuestos y contribuciones
Mantenimiento y reparaciones

Servicios basicos

Suministros y materiales

Alimentacion

Servicios de asesoria y gestiones

Otros

CONTRATOS

2019 2018
1,477,881 1,263,960
130,710 135,548
148,611 285,447
107,430 28,729
14,951 18,728
454,966 492,004
187,078 221,480
82,599 80,339
151,087 139,081
204,633 278,719
33,283 539,999
43,786 85,420
28,364 59,584
15,586 258,714
25,602 44,420
26,641 40,868
994,303 1,708,653
878,298 700,470

~ 5,005.809 6,382,253

La Compatfiia tiene firmado un “Acuerdo de contrato de ensamblaje” con Sony Inter American
S. A para que ensamble determinados productos electronicos destinados a los
consumidores y desarrollados por Sony Corp. de conformidad con los términos y condiciones
estipulados en el contrato.

La Compafiia sera responsable legal de la desaduanizacion pago del derecho arancelario ad-
valoren, derechos de aduana y pago del inspector; asumira el costo del seguro de transporte.

El plazo del presente acuerdo es de 1 afio renovable por un periodo similar.

FIDEICOMISO
Al 31 de Diciembre del 2019, el fideicomiso de administracion de cartera estaba conformado
como sigue:
. HMde
Nombre del Constituyente Diciembre
Fideicomiso Deudor Fiduciario 2019 2018
Fideicomiso AUDIOVISION Fidunegocios 8. A. 344,961
Mercantil de ELECTRONICA Administradora de
Administracion AUDIOLEC S. A. Fondos y
de Carlera Fideicomiso
AUDIOELEC
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AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2019
(En Délares de los Estados Unidos de América — Uss)

El objetivo de este fideicomiso es con la finalidad de mantener la titularidad juridica y
administracion de la cartera de crédito y recursos dinerarios.

Las caracteristicas del fideicomiso es la siguiente:

+ Recibir en propiedad a favor del presente Fideicomiso los recursos dineratios aportados
para cumplir la finalidad de este fideicomiso.

+ Administrar los recursos a fin de que exista un resguardo adicionat para honrar el pago de
las obligaciones siempre que el fideicomiso cuente con los recursos dinerarios suficientes
luego del cobro de la cartera o que hayan sido transferido al fideicomiso por la
constituyente.

Escritura Puablica de: Terminacion y Liquidacion del Fideicomiso Mercantil de la
Administracién de Cartera de Audioelec

En la ciudad de Guayaquil con fecha 2 de Enero del 2020, mediante la instruccion de LA
CONTRIBUYENTE realiza la terminacion del contrato de fideicomiso mercantil antes referido,
por lo que el FIDUCIARIO procede a Ila liquidacion del contrato de FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION DE CARTERA AUDIOELEC SA.

Se realiza de conformidad con lo dispuesto en el fideicomiso mercantil, y en la ley de
mercado de valores, el Fiduciario declara que ha dado cumplimiento a las obligaciones
tributarias que corresponde al fideicomiso por lo que el patrimonio auténomo ne cuenta con
obligaciones tributarias pendientes, y que se ha realizado la declaracién informativa de
impuesto a la renta ante el Servicio de Rentas Internas, esto queda expreso en la escritura de
LIQUIDACION Y TERMINACION DEL FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRADORA
DE CARTERA AUDIOELEC.

CERTIFICADO DECEVALE

El Certificado de DECEVALE mediante Resolucion N° SCV-INMV-DNAR-14-00293986, 20 de
Octubre del 2014, ha cancelado en su totalidad los valores, tanto de capital como de
intereses correspondientes a dicha emision

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con la Ley de Regimen Tributario interno, los contribuyentes del impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado igual o superior a tres
millones de doélares de los Estados Unidos de América (US$3,000,000), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas; y cuando el
monto acumulado de dichas operaciones sea igual o superior a quince millones de dolares
(US$15,000,000), deberan presentar adicional al anexo de operaciones con partes
relacionadas, el informe integral de precios de transferencia. A la fecha de emision de este
informe el estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Gerencia de la Compaiifa
considera que no requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta.

CONVENIO DE REPRESENTACION

Con fecha 30 de Agosto del 2018, la compaiiia firmé un Cohvenio de Representacion de las
Obligaciones con el Estudio Juridico PANDZIC & ASOCIADOS S.A,, quien es la encargada y
facultadas para verificar el cumplimiento de pago por parte de compaiiia emisora.
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22. EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo del 2020, el Presidente Lenin Moreno Garcés decreté emergencia sanitaria a
nivel nacional, a través del Centro de Operaciones de Emergencias - COE, debido a la
pandemia por coronavirus COVID-19, declarada por la Organizacion Mundial de la Salud.
Una de las principales medidas que se tomaron para frenar el avance de contagios, fue la
suspensién de actividades operativas en la mayoria de los sectores econémicos del pals,
medidas que se mantienen hasta la presente fecha y que afectan la liquidez de la compatiia
y de la industria a nivel general.

Excepto por el asunto mencionado en el parrafo anterior, ningtin evento significativo ocurrié
con posterioridad al 31 de diciembre del 2019 y antes del 14 de febrero del 2020, fecha de
emision de los estados financieros de la Compaifiia.
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