TRADUCCION

TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS

MEMORANDO DE ASOCIACION

DE

CHESWICK BUSINESS LTD.

UNA COMPARIA LIMITADA POR ACCIONES

1. DEFINICION E INTERPRETACION

1.1  En este Memorando de Asociacién y los Articulos de Asociacion adjuntos, si no es
inconsistente con el asunto o el contexto:

“Acto” significa el Acto de las Sociedades Andnimas de las NB (No. 16 de 2004) e
incluye las regulaciones estipuladas en dicho Acto;

“Articidos”  significa los Articulos adjuntos de la Corporacién de |a Socledad;
"Presidente de Ja Junta Directiva” tiene &l significado estipulado en la Regulacion 12;

“Distribucion” en relacién con distribucién por [a Sociedad significa la transferencia directa o
indirecta de un activo, otro que las Acciones, a o para el beneficio del Accionista en relacién con
las Acclones en tenencia por un Accionista, y que sea por medio de la compra de un activo, la
redencion u ofra adquisicién de las Acciones, una distribucion de deuda o de otra forma, e
incluye un dividendo;

“Persona Elegible” significa individuos, sociedades, fideicomisos, los bienes de individuos
difuntos, asociaciones y asociaciones no incorporadas de personas;

“Memorando™ significa el Memorando de Asociacién de la Sociedad;

“Registrador” significa el Registrador de Asuntos Corporativos nombrado bajo la seccién 229
de este Acto;

“Resolucién de los Directores” significa sea:

(8 una resolucién aprobada en una reunion debidamente convocada y constituida de
directores de la Sociedad o de un comité de diractores de la Sociedad por el voto
- afirmativo de una mayoria de los directores presentes en la reunién quienes votaron
exceptuando que cuando se otorga mas de un voto a un director, debe ser coentado

par & niimero de votos que emita para el propésito de establecer una mayoria; o,
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(b)  un consentimiento escrito de todos los directores o de todos los miembros de un
comité de directores de la Sociedad, como pueda ser e! caso;

*Resoluciéon de los Accionistas” significa sea:

{a)  una resolucién aprobada en una reunién debidamente convocada y constituida de los
Accionistas de la Sociedad por el voto afirmativo de la mayorfa de los votos de las
Acciones con derecho a voto presentes en la reunién y que fueron votadas; o

{b)  un consentimiento escrito por la mayoria de los votos de Acciones con dereche a voto
presentes;

“Selio” significa cualquier sello que haya sido debidamente autorizado como sello corriente de
{a Sociedad;

“Garantias” significa Acciones y obligaciones de deuda de cualesquiera clases de la Sociedad,
e incluyendo sin opciones fimitantes, certificados y derechos de adquisicién de acciones u
obligaciones de deudas;

“Acciones” significa la participacion de acciones emitidas o por emitirse por la compafifa.

“Accionista” significa Persona Elegible cuyo nombre estd inscrite: en el registro de los
miembros de una Sociédad como tenedor de una o mas Acciones o Accién fraccional;

“Accién de Tesoreria” significa una Accién que ha sido emitida con anterioridad pero que fue
re-comprada, redimida o de otra forma adquirida por la Sociedad v que no fue cancelada; vy

“por escrito” o cualquier término de significado semejante incluye informacién. generada,
enviada, recibida o guardada por medic electrénico, eléctrico, digital, magnético, dptico,
electromagnético, biométrico o fotdnico, incluyendo intercambic de datos electrénicos, correo
electrénico, telegrama, telex o telecopia, y “por escrito” serd interpretado de conformidad.

1.2 En el Memorando y los Articulos, a menos que el contexto requiera de otra:manera una
referencia a:

(a) una“Regulacién” es una referencia a una regulacién de los Articulos;

(b) una“Clausula” es una referencia a una clusula del Memorando;

()  votacion por los Accionistas es uha referencia a la emision de votos accesorios 2
las Acciones portadas por el Accionista votante;

(d) el Acto, el Memorando o los Articulos es una referencia al Acto de diches
documentos como enmendados;. y

(e) el singular incluye ef plural y viceversa.




13 Cualesquiera palabras o expresiones definidas en el Acto a menos qua
estipule de otra manera conlleva el mismo significado en el MemorandR\gs!
Articulos a menos que quede definido aqui de otra manera.
1.4 Los encabezados son insertados para conveniencia solamente y deben ser ignorados
en la interpretacién del Memorando v los Articufos.
2, NOMBRE
El nombre de fa Sotiedad es CHESWICK BUSINESS LTD.
3. ESTATUS

La Sociedad es una sociedad limitada por acciones.

4, QOFICINA REGISTRADA Y AGENTE RESIDENTE

4.1

4.2

4.3

4.4

5.2

La primera oficina registrada de la Sociedad es en e] Edificio Omar Hodge, Chera
Chambers, Road Town, Tortola, Isfas Virgenes Britanicas, la oficina del primer agente
residente,

El primer agente residente de la Sociedad es SUCRE & SUCRE TRUST LIMITED del
Edificio Omar Hodge, Chera Chambers, Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britanicas.

La Sociedad puede por Resolucién de los Accionistas o por resolucién de los Directores
cambiar la ubicacién de sus oficinas registradas o cambiar su agente residente,

Cualquier cambio de la oficina registrada o del agente residente entrard en efecto con la
con inscripcion del Registrador de una notificacion del cambio presentada por el agente
residente en funcién o por un abogado en ejercicio en [as Islas Virgenes Britanicas
actuando a nombre de la Sociedad.

CAPACIDAD Y PODERES

Sujeto al Acto y a cualquiera otra legislacién de las Islas Virgenes Britanicas, la Sociedad
tiene, sin considerar los beneficios corporativos:

(a) Competencia absoluta para llevar a cabo o emprender cualquier negocio o
actividad, realizar cualquier acto ¢ entrar en cualquier transaccién; y
(b) para los propdsitos del parrafa (a), derechos, poderes y privilegios absolutos.

Para el proposito de la seccion 9(4) del Acto, no hay limitaciones a los negocios que
puede efectuar la sociedad.




6. NUMERO Y CLASES DE ACCIONES

6.1  La Sociedad estd autorizada para emitir un méximo de 50,000 Acciones sin valor a fa par
de clase Unica.

6.2 La Sociedad puede emitir acciones fraccionarias y una. Accidn fraccionaria tendréd los
correspondientes derechos, obligaciones y responsabilidades fraccionales de una accién
completa de la misma clases o series de acciones.

7. DESIGNACIONES, PODERES, PREFERENCIAS, ETC. DE LAS ACCIONES
7.1 Cada Accién de la Sociedad confiere al Accionista:

(a) el derecho a un voto en una reunién de Accionistas de la Saciedad o en
cualquier Resolucion de los Accionistas.
(b) El derecho a una parte igual en cualquier dividendo pagado por la Sociedad;

Y
(c) el derecho a una parte igual en la distribucién de los activos excedentes de
la Sociedad a su liquidacion.

7.2 los directores pueden a su discrecién por Resolucién de los Directores redimir, comprar
o de otra manera adquirir todas o cualquiera de las Acciones de la Sociedad sujeto a la
Regulacidn 3 de estos Articulos.

8. VARIACIONES DE LOS DERECHOS

Los derechos adscritos a las Acciones como estipulado en la Clausula 7 pueden ser modificados,
que la Sociedad esté o no siendo liquidada, solamente con el consentimiento -escrito 'de o por
resolucion aprobada en una reunién por los tenedores de mas del 50 por ciento de las Acciones
emitidas de dicha clase.

9, DERECHOS NO VARIADOS POR LA EMISION DE ACCIONES PARI PASSU

Los derechos conferidos a los tenedores de Acciones de cualquier clase emitidas preferenciales
o derechos no podrén, a menos que quede de otra manera expresamente estipulado por los
términos de la emision de dichas Acciones de esa clase, considerarse modificadas por la
creacion de emision de Acciones adicionales catalogadas par/ passu.

10. ACCIONES REGISTRADAS

10.1 La Sociedad debera emitir solamente acciones registradas.

10.2 La Sociedad no estd autorizada a emitir acciones al portador, convertir acciones
existentes al portador o cambiar acciones registradas por acciones al portador.




11.

111

11.2

12,

121

TRANSFERENCIA DE ACCIONES

La Sociedad debera, al recibir un instrumento de transferencia que acateeg
de los Articulos, introducir el nombre del cesionario de una Accidn en el reglstro de
miembros a menos que los directores decidan negar o aplazar el registro de la
transferencia por razones que seran especificadas en la Resolucion de los Directores.

Los directores no pueden decidir negar o aplazar la transferencia de una Accién a menos
que el Accionista no haya cancelado una suma adeudada referente a la Accién.

ENMIENDA DEL MEMORANDO Y DE LOS ARTICULOS

Sujeto a la Clausula 8, la Sociedad puede enmendar su Memorando o Articulos por una
Resolucién de los Accionistas o por Resolucidn de los Directores, salvo que no pueden
llevarse a cabo ningunas enmiendas por una Resolucion de los Directores:

(a) para restringir los derechos o poderes de los Accionistas 2 enmendar el
Memorando o los Articulos;

(b) para cambiar el porcentaje de Accionistas requeridos para aprobar una
Resolucién de los Accionistas para enmendar el Memorando o los Articulos

(© en circunstancias en las cuales el Memorando o los Artfculos no pueden ser
enmendados por los Accionistas, o

(d) A las Clausulas 7, 8, 9 y esta Clausula 12.

12.2 Cualquier enmienda al Memorando o a los Articulos entrard en vigencia a la inscripcién por

el Registrador de la notificacion de enmienda, o reafirmacién del Memorando o los
Articulos, inscrito por el agente residente.

Suscrito por SUCRE & SUCRE TRUST LIMITED del Edificio Omar Hodge, Chera Chambers, Road
Town, Tortola, Islas Virgenes Britdnicas con el propdsito de incorporar una Sociedad Anénima
IVB bajo las leyes de las Islas Virgenes Britanicas el primer (ler) dia del julio de 2009,

SUCRE & SUCRE TRUST LIMITED

(Frmado)
Emma Lina Martinez
Signatario Autorizado
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1.2

1.3

2.1

2.2

2.3

TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS

ACTO DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS DE IVB 2004

ARTICULOS DE ASOCIACION
DE
CHESWICK BUSINESS LTD,

UNA SOCIEDAD LIMITADA POR ACCIONES

ACCIONES REGISTRADAS

Cada Accionista tiene derecho a un certificado suscrito por un director de la
Sociedad o con el Sello adosado especificando el nimero de Acciones en tenencia
y la firma del director y el Sello pueden ser facsimiles.

Cualquier accionista que reciba un certificado deberd indemnizar y considerar a la
Sociedad v a sus directores y dignatarios sin perjuicio de cualquier pérdida o
responsabilidad que puedan incurrir por razén de cualquier utilizacion o
representacion incorrecta o fraudulenta realizada por cualquier persona en virtud
de su posesion. Si un certificado de acciones se estropea o plerde puede ser
renovado con reproduccion del certificado estropeado o con prueba satisfactoria de
la pérdida junto con tal indemnizacién como pueda requerirse por Resolucién de
los Directores.

Si varias Personas Elegibles estan registradas como tenedores mancomunados de
cualesquiera Acciones, cualesquiera de dichas Personas Elegibles puede otorgar un
recibo efectivo para cualquier Distribucién. .

ACCIONES
Las Acciones y otras Garantias pueden ser emitidas a tales tiempos, a tales
Personas Elegibles, con tales consideraciones y en tales términos como los
directores puedan por Resolucién de los Directores determinar.
La seccién 46 del Acto (derechos de prioridad) no se aplica a la Sociedad.
Una Accion puede ser emitida para cualquier consideracidn, incluyendo dinero, un

pagaré, bienes inmuebles, propiedad personal (incluyendo plusvalia y know-how) o
un contrato para servicios futuros.




24

2.5

2.6

2.7

3

3.1

3.2

(a)
(b)
@)

@

(b)
()

C)

No se pueden emitir ningunas acciones para una consideracion no monetaria, a
menos que una Resolucidn de Directores haya side aprobada estipulando:

la suma a acreditarse por la emision de las Acciones;

la determinacion del valor en efectivo actual de la consideracién no monetaria
de la emision; y

que, en su opinién, ef valor monetario actual de la consideracién no monetaria
para la emision no sea menor que la suma'a ser acreditada por la emisién de
las Acciones.

La Sociedad mantendra un registro (el “registro de los miembros™) que
contenga:

los nombres y las direcciones de las Personas Elegibles con tenencia de
Acciones;

el nimero de clases y series de Acciones en tenencla por cada Accionista;

la fecha en que el nombre de cada Accionista fue inscrito en &l registro de
miembros; y ’

la fecha en gue cualquier Persona Elegible dejo de ser Accionista.

El registro de miembros puede ser de cualguiera tal manera como los directores
puedan aprobar, pero si es de manera magnética, electrénica u otra forma de
almacenamiento de datos, la Sociedad debe poder producir evidencia legible de su
contenido. Hasta que los directores determinen de ofro modo, la forma magnética,
electrénica y otra forma de almacenamiento de datos serd el registro original de
los miembros.

Se considera que una accion ha sido emitida cuando el nombre del Accionista es
inscrito en el registro de los miembros.

REDENCION DE ACCIONES Y ACCIONES DE TESORERIA

La Sociedad puede comprar, redimir 0 de otra forma adquirir vy detentar sus
propias Acciones excepto que la Sociedad no puede comprar, redimir o de otra
forma adquirir sus propias Acciones sin el consentimiento de los Acclonistas cuyas
Acciones van a ser compradas, redimidas o. de otra forma adquiridas a menos que
la Sociedad tenga la autorizacién del Acto o cualquier otra provision del
Memorando o Articilos para comprar, redimir o de otra forma adquirir las Acciones
sin el consentimiento de aquellos.

La Sociedad solamente puede ofrecer adquirir Acciones si en el momento
apropiado los directores determinan por Resolucién de los - Directores que
inmediatamente después de la adquisicién el valor de los activos de la Sociedad
sobrepasard sus pasivos y la Sociedad podra cancélar sus deudas a medida que
vencen.




3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

Las secciones 60 (Procedimientos para la adquisicion de acciones propias), y 61

Las Acciones que la Sociedad compra, redime o de otra forma adquiere
a esta Regulacidn pueden ser canceladas o detentadas como Acciones d§
excepto al punto en que tales Acciones sobrepasen el 50 por ciento de [238¢
emitidas en cuyo caso deberan ser canceladas pero estaran disponi
reemision.

Se suspenden todos los derechos y cbligaciones inherentes a las Acciones de
Tesorerfa y no serdn ejercidas por la Sociedad mientras tenga tenencia de la
Accién como Accién de Tesoreria,

La Sociedad puede disponer de las Acciones de Tesorerfa en tales términos Y
condiciones (que de otra forma no sean inconsistentes con el Memorando y los
Articulos) como la Sociedad pueda por Resolucion de los Directores determinar.

Cuando las acciones son detentadas por otra persona juridica para la cual la
Sociedad detenta, directa o indirectamente, acciones por mas del 50 por ciento de
los votos en la eleccién de directores de la otra corporacion, todos los derechos y
obligaciones inherentes a la Acciones detentadas por la otra corporacién quedan
suspendidas y no seran ejercidas por la otra corporacién.

4 HIPOTECAS Y GRAVAMENES DE LAS ACCIONES

4.1

4.2

(@)

(b)
(©

4.3

(a)
()

Los Accionistas pueden hipotecar o gravar sus Acciones.

Deberan ser inscritos en el registro de los miembros por solicitud escrita del
Accionista:

una declaracion de que las Acciones que detenta estan hipotecadas o
gravadas;

el nombre del acreedor hipotecario o del gravamen; y

la fecha en la cual los detalles especificados en los acdpites (a) y (b) son
inscritos en el registro de miembros.

Cuando se inscriban los detalles de una hipoteca o gravamen en el registro de
miembros, tales detalles pueden ser cancelados:

Con el consentimiento escrito del acreedor hipotecaric o del gravamen o
cualquiera autorizado a actuar en su nombre; o

con evidencia satisfactoria a los directores del finiquito de la obligacion
garantizada por la hipoteca o gravamen y la emisién de tales indemnizaciones
como los directores consideren necesarias o deseables.




4.4

De acuerdo & esta Regulacidn, mientras los particulares de una hipoteca ‘o
gravamen sobre Acciones sean inscritos en ef registro de los miembros:

'(a)" no se afectard ninguna transferencia de ninguna Accidén sujeto de estos

5

5.1

5.2

3.3

5.4

5.5

6.2

particulares;

{b) la Sociedad no puede comprar, redimir o de otra forma adquirir cualquiera tal

(©)

Accibn; y
ne se emitird ningdn certificado de reemplazo en relacion con tales Acciones sin
el consentimiento escrito del acreedor de la hipoteca ¢ gravamen mencionado.

DECOMISO

Las Acciones que no estén totalmente canceladas a la emision estan sujetas a las
provisiones de incautacion estipuladas en esta Regulacion y para este propdsito las
Acciones emitidas por un pagaré o un contrato de servicios a futuro se consideran
como no canceladas en su totalidad.

Se debera hacer una notificacion de advertencla escrita al Accionista que incumple
el pago relacionado a las Acciones estipulando la fecha de pago

La notificacién escrita de advertencia estipulada en el Acapite 5.2 deberd indicar
una nueva fecha no menor a la expiracién de 14 dfas desde {a fecha de la
presentacion de la notificacién en o antes del pago requerido a realizarse de
acuerdo con la notificacion debera contener una aviso informando que en caso de
incumplimiento de pago en o antes de la fecha mencicnada en la notificacin las
Acciones, o cualesquiera de ellas, para las cuales el page no ha sido efectuado
estaran sujetas a ser incautadas.

Cuando se ha emitido una notificacién escrita de advertencia de acuerdo al Acapite
5.3 v los requisitos de la notificacién no han sido acatados, los directores pueden,
en cualquier momento antes del ofrecimiento de page, decomisar y cancelar las
Acciones relacionadas con la notificacidn.

La Sociedad no tiene ninguna obligacion de reembolsar cualesquiera dineros al
Accionista cuyas Acciones hayan sido canceladas de acuerdo al Acdpite 5.4 y el
Accionista quedara liberado de cualquier otra obligacion con la Sociedad.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES
Las Acciones pueden ser transferidas por un documento escrito de transferencia
suscrito por el cesionista y que contenga el nombre y direccién del cesionario, lo

cual serd enviado a la Sociedad para su registro,

La transferencia de una Accidon es efectiva cuando el nombre del cesionario es
inscrito en el registro de los miembros.




6.3 Si los directores de la Sociedad estdn satisfechos de que un do
transferencia relacionado con las Acciones ha sido suscrito pero que 7] 8
ha sido perdido o destruido pueden decidir por Resolucion de los Direffaggt®

(a) aceptar tal evidencia de la transferencia de Acciones com
apropiado; y

(b) que el nombre del cesionaric sea inscrito en el registro de los MY
pesar de la ausencia del documento de transferencia.

6.4  Sujeto al Memorando, el representante personal de un Accionista difunto puede
transferir una Accién aunque el representante personal no sea un Accionista al
momento de la transferencia.

7 REUNIONES Y CONSENTIMIENTOS DE LOS ACCIONISTAS

7.1 Cualquier directer de la Sociedad puede convocar reuniones de los Accionistas a
tales fechas y de tal manera y lugar dentro o afuera de las Islas Virgenes Britanicas
como el director considere necesario o deseable.

7.2 Los directores deberan convocar una reunién de Accionistas por solicitud escrita de
los Accionistas con derecho a ejercer 30 por ciento 0 mas de los derechos de voto
en relacién con el tema por el cual la reunién es solicitada.

7.3  El director que convoca una reunidn deberd proporcionar una notificacion no
menor de 7 dias para la reunidn de Accionista:

(a) a los Accionistas cuyos nombres en la fecha en que se da la notificacién
aparecen como Accionistas en el registro de los miembros de la Sociedad y
tienen derecho a voto en la reunién; y

b) a los otros directores.

74 Los directores que convocan a una reunién de Accionistas pueden fijar la fecha
tope para determinar aquellos Accionistas con derecho a vote en la reunién en la
fecha en que se da |z notificacidn, o tal fecha como pueda ser especificada en la
notificacién, siendo una fecha no anterior a la fecha de la notificacion.

7.5  Una reunién de los Accionistas llevada a cabo en contravencion con los requisitos
de notificacién es valida si los Accionistas con tenencia de por lo menos 90 por
ciento del total de los derechos a voto en todos fos asuntos a considerarse en la
reunién han renunciado notificacion de una reunidn y, para tal propdsito, la
presencia de un Accionista en la reunidn se considerara renuncia a convocacion en
relacion con todas las Acciones que el Accionista detenta.

7.6  La falla inadvertida de un director que convoca a una reunién de dar notificacién
de una reunion a un Accionista o a otro director, o el hecho de que un Accionista u
otro director no hayan recibido notificacién, no invalida la reunién.




"7.7  Un Accionista puede ser representado en.una reunidn de Accionista por un
apoderado con derecho a voz y voto del Accionista.

7.8  El documento nombrando a un apoederade. debera ser presentado en el lugar
designado para la reunidn antes del momento de inicio de la reunidn en la cual la
persona nombrada en tal documento tiene el propdsito de votar. La notificacion de
la reunidn puede especificar-un lugar alternativo o adicional o momento en el cual
e} poder debera ser presentado,

7.9  El documento nombrando a un apoderado deberd ser substancialmente de la
siguiente manera o de tal manera que el presidente de la reunion acepte como
apropiado para evidenciar los deseos del Accionista de nombrar al apoderado.

Yo / Nosotros en calidad de Accionista de la Sociedad artiba mencionada POR ESTE

MEDIO NOMBRQ............... de correernnnes 0 €N SU AUSENCIA +..oerivvenrranees s IO
Para que sea mi / nuestro apoderado para votar por mi / nosotros en la reunién de
Accionistas que se llevara a cabo el dia ...... e del mes de ..uvveiirmennenns ; 20.ene

y en cualguier aplazamiento de esta.

(Cualesquiera restriccicnes de voto a insertar aqui)

Suscrito este dfa .......... del mes de .....cocunun.. , 20.....

Accionista

7.10 Lo siguiente aplica cuando las Acciones son mancomunadas:

(a) si una o mas personas detentan mancomunadamente acciones cada uno de
ellos puede estar presente en persona o por poder en una reunién de
Accionistas y puede hablar como Accionista;

(b)  si solamente uno de ios propietarios mancomunados estd presente en persona
o por poder puede votar a nombre de todos los propietarios mancomunados; y

(9] si dos o més propietarios mancomunados estan presentes en persona o por
poder deben votar como uno.

7.11 Se considerara que un Accionista estad presente en una reunién de Accionistas si
participa por teléfono o por otro medio electrénico y todos los Accionistas que
participan en la reuni6én pueden escucharse entre si.




7.12

7.13

7.14

7.15

7.16

) O
comprender un solo Accionista o apoderado y entonces tal persona p g
una Resolucion de Accicnistas y un certificado suscrito por tal pérsona
acompanado en el caso de que dicha persona sea un apoderado por una copia del
documento otergando el poder constituird una Resolucion de Accionistas valida.

Si dentro de las dos horas de la hora asignada para la reunién no se constituye un
quérum, la reuntén, si convocada a solicitud de los Accionistas, sera disuelta; en
cualquier otro caso se considerara aplazada para el siguiente dia laborable en ia
jurisdiccién en la cual fa reunién debi6 llevarse a cabo a la hora y lugar o a tal otro
tiempo y lugar como los directores puedan determinar, y si en la reunién aplazada
estdn presentes dentro de una hora de la hora asignada para la reunién en
persona o per apoderado no menos de una tercera parte de los votos de las
Acciones o0 cada clase o serie de las Acciones con derecho a voto en los asuntos a
ser considerados en la reunién, aquellos presentes constituiran un quérum pero de
otra manera la reunion sera disuelta.

A cada reunion de los Accionistas, el Presidente de la Junta Directiva presidira
como presidente de la reunion. Si no hay Presidente de la Junta Directiva o si el
Presidente de la Junta Directiva no esta presente en la reunion, los Accionistas
presentes escogeran a uno de entre ellos para ser presidente. Si los Accionistas no
logran escoger un presidente por cualquier razén, entonces la persona
representando el nimerc mayor de Acciones con derecho a Voto presente en
persona o por apoderado en la reunién debera presidir como presidente a falta de
lo cual el individuo Accionista o representante de un Accionista presente de mas
edad sera presidente.

El presidente puede, con el consentimiento de [a reunién, aplazar una reunién de
vez en cuando, y de lugar en lugar, pero ningin asunto sera decidido en ninguna
reunion aplazada fuera del asunto que gued$ sin concluir en la reunién en la cual
tuvo lugar el aplazamiento.

En cualquier reunion de Accionistas el presidente es responsable de decidir en la
forma que considere apropiado si una resolucién propuesta se ha llevado a cabo o
no y el resultado de esta decisién deberd ser anunciada en la reunién y apuntarse
en las actas de la reunién. Si el presidente tiene cualquier duda sobre el resultado
de la votacién en una resolucién propuesta, debera solicitar un escrutinio de todos
los votos emitidos para tal resolucion, Si el presidente no lleva a cabo un escrutinio
entonces cualquier Accionista presente en persona o por poder que cuestiona el
anuncio por el presidente de los resultados de cualguier votacién puede
inmediatamente después del anuncio solicitar que se lleve a cabo un escrutinio y el
presidente deberd llevar a cabo un escrutinio, Si un escrutinio se lleva a cabo en
una reunién, el resultado sera anunciado en la reunién e inscrito en las actas de la
reunion.




7.17.

7.18

7.19

7.20

7.21

8

8.1

Sujeto a las provisiones especificas contenidas en esta ' Regulacién .para el
nombramiento de representantes. de Personas Elegibles. fuera de individuos el
derecho .de cualquier individuo a hablar por o representar un- Accionista sera
determinade por la ley de la jurisdiccion donde, y por los documentos por los
cuales, ia Persona Elegibie se constituye o deriva su existencia. En caso de duda,
los directores pueden en buena fe buscar asistencia legal de parte de cualquier
persona calificada y a menos y hasta que una corte de competencia judicial lo
determine de otra manera, los directores pueden basarse y actuar sobre tal opinién
sin incurrir en ninguna responsabilidad hacia cualquier Accionista o la Sociedad.

Cualquier persona elegible fuera de un individuo que-es un Accionista puede por
resolucién de sus directores u otro poder corporativo autorizar a tal individuo como
considere conveniente a actuar como su representante en cualquier reunion de
Accionistas o de cualquier clase de Accionistas, y el individuo asi.autorizado tendra
derecho a ejercer los mismos derechos a nombre de la Persona Elegible a la cual
representa como la Persona Elegible ejercerfa si fuese un individuo.

El presidente de cualquier reunién en la cual un voto es emitido por poder o en
nombre de cualquier Persona Elegible otre gue un individuo puede necesitar un
certificado notariado de tal poder de autorizacion el cual debera ser presentado
dentro de los 7 dias de ser solicitado o los votos emijtidos por tal poder o en
nombre de tal Persona Elegible no se tomaran en cuenta.

Los Directores de la Sociedad pueden asistir con voz en cualquier reunion de los
Accionistas y a cualquier reunion separada de los tenedores de cualesquiera clases
o0 series de Acciones.

Una accidén que puede. ser dedidida por los Accionistas en una reunion puede
también tomarse por Resolucién de los Accionistas con consentimiento escrito, sin
necesidad de cualquier notificacidn, pero si cualquier Resolucidn de los Accionistas
es adoptada de otra manera gue por el consentimiento escrito undnime e los
Accionistas, una copia de tal resolucién deberd ser entonces inmediatamente
enviada a todos los Accionistas que no aprobaron dicha resolucién. El
consentimiento puede ser en forma de contrapartes, cada contraparte suscrito por
uno o mas Accionistas. Si el consentimiento es uno o mds contrapartes, y la
contraparte ileva fecha diferente, entonces la resolucion entrara- en vigencia en la
fecha mas temprana en que las Personas Elegibles detentando un ndmero
suficiente de votos de Acciones para constituir una Resolucion de Accionistas
hayan consentido a una resolucién firmada por las contrapartes.

DIRECTORES

Los primeros directores de la Sociedad deberén ser nombrados por el primer
agente residente dentro de los seis meses de la incorporacion de la Sociedad; y
después, los directores seran elegidos por Resolucién de los Accionistas o por
Resolucién de los Directores por tal término como los Accionistas o los directores
determinen.




8.2

8.3

84

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

(@)

()

puede por documento escrito nombrar a una persona que no est
acuerdo al Acto para ser director de la sociedad, como director]

(a) Antes def deceso del director / miembro Unico que lo designd.

a.1 Renuncia como director de reserva
a.2 El miembro / director Gnico revoca la designacion por escrito.

(b) El miembro / director Unico que lo designé deja de ser un miembro /
director Unico de la sociedad por cualquier razén que no sea su deceso.

Ninguna persona sera nombrada como director de la Sociedad a menos que haya
consentido por escrito a actuar como director.

El nimero minimo de directores sera de uno el niimero méximo sera de 12.

Cada director permanece en sus funciones por el término, si lo hubiese, fijado por
Resolucién de los Accionistas o Resolucién de los Directores que lo nombraron, o
hasta su deceso prematuro, renuncia o remocion.

Un director puede ser removido de sus funciones,

sin 0 con causa, por una Resolucion de los Accionistas aprobada en una
reunion de Accionistas convocada con dichos propésitos de remover al director
0 para propdsitos que incluyen la remocién del director o por resolucidn escrita
aprobada por lo menos por setenta y cinco por ciento de los Accionistas de la
Socledad con derecho a voto; o

con causa, por Resolucidon de los Directores aprobada en una reunién de
directores convocada con dicho propésito de remover al director o para
propdésitos que incluyen ia remocién del director.

Un director puede renundiar a sus funciones por medio de una notificacion escrita
de su renuncia a la Sociedad y la renuncia tiene efecto desde la fecha en que la
Sociedad recibe la notificacion o tal fecha posterior come pueda estar especificado
en la notificacién. Un director deberd renunciar inmediatamente como director si
estd, o queda descalificado para actuar como director de acuerdo con el acto.

Los directores pueden en cualquier momento designar a cualquier persona a ser un
director para llenar una vacante o como una complemento al director existente, En
el caso de que ios directores nombren una persona como director para llenar una




vacante, el término no excedera el término que faltaba cuando la persona quien ha
cesado de ser director cesé de ejercer la posicién.

8.10  Una vacante en relacién con los-directores ocurre si-un director muere o de otra
manera cesa en sus funciones antes de la expiracion de su término en las
funciones.

8.11 La Sociedad mantendra un registro de directores que contenga:

(a) los nombres y direcciones de las personas que son directores de la Sociedad;

{b) la fecha en que cada persona cuyo nombre es inscrito en el registro fue
nombrada como un director de la Sociedad;

() la fecha en que cada persona nombrada como un director cesé de ser un
director de ia sociedad; y

(d) cualquier otra informacién que puede estipular el Acto.

8.12 El registro de directores puede llevarse de cualquier tal manera como los directores
puedan aprobar, pero si es en forma magnética, electronica u otro @lmacenaje de
datos, la Sociedad debe poder producir evidencia lefble de su contenido. Hasta que
una Resolucion de los Directores determine de otra manera y sea. aprobada, la
forma magnética, electrénica u otro almacenaje de datos serd el registro original
de los directores.

8.13 los directores pueden, por una resolucién de los Directores, fijar: los emolumentos
de los directores en relacién con los servicios prestados a la Socledad en cualquier
capacidad.

8.14 No se requiere que un director detente Acciones para calificar para la funcién.

9 PODERES DE LOS DIRECTORES

& | 9.1  Los negocios y asuntos de la Sociedad serén administrades por, o bajo la direccién

o supervisién de, los directores de ia Sociedad. Los directorés de la Sociedad

tienen todos los poderes necesarios para administrar, y para dirigir y supervisar,
los negocios y asuntos de la Sociedad.  Los Directores podran asi mismo otorgar
poderes, sean estos generales o especiales, con facultades amplias de
administracién y/o disposicién, incluyendo, sin limitar, aquelfas ' facultades
mencionadas en el parrafo anterior. Los directores pueden pagar todos:los gastos
incurridos preliminarmente a y en relacion con la incorporacidn de la Sociedad y
pueden ejercer todos tales poderes de la Sociedad que no estén por el Acto o por
este Memorande o los Articulos requeridos que sean ejercidos por los Accionistas.

9,2  (ada director deberd ejercer sus poderes para un propdsito adecuado y no actuara
0 acordara que la Sociedad actie de manera que contravenga el Memorando, los
Articulos o el Acto. Cada director, en ejercicio de sus poderes o ejerciendo sus

obligaciones, debe actuar con honestidad y en buena fe en lo que el director

considere los mejores intereses de la Sociedad.
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9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

director de la Sociedad puede, al ejercer poderes o ejerciendo fdr !
director, actuar de una manera que crea que es a favor de loff adgle
de la sociedad holding aunque no sea a favor de los mejdg
Socnedad

individuo como su representante debidamente autorizado para e
representarie en todas las reuniones de dlrectores, en relacion con la ﬁrma de
consentimientos o de otra forma.

Los directores en funcion pueden actuar a pesar de cualquier vacante en su
organizacion.

Los directores pueden por Resoiucién de Directores ejercer todos los poderes de la
Sociedad para incurrir en deudas, obligaciones o. préstamos y para garantizar .
deudas, obligaciones o préstamos que sea de la Sociedad o de cualquier tercero.

Todos los cheques, pagarés, giros, letras de cambio y otros instrumentos
negociables y todos los recibos de dineros pagados por la Sociedad deberan ser
suscrites, firmados para aceptacién, endosados o de otra forma ejecutados, como
pueda ser el caso, de tal manera como de tiempo en tiempo serd determinado por
Resolucion de los Directores.

Para el propdsitc de la Seccidn 175 (Disposicion de los activos) del Acto, los
directores pueden por Resolucidn de Directores determinar que cualquier venta,
transferencia, arrendamiento, intercambio u otra disposicién estd dentro del curso
usual y regular de los negocios llevados a cabo por la Sociedad y taf determinacién
es, en ausencia de fraude, conclusiva.

10 ACTUACION DE LOS DIRECTORES

10.1

10.2

10.3

10.4

Un director cualquiera de la Sociedad puede convocar una reunién de los directores
enviando una notificacién escrita a cada uno de los otros directores.

Los directores de la Sociedad o cualesquiera de sus comités pueden reunirse en
tales tiempos y de ta! manera y lugares dentro o fuera de las Islas Virgenes
Britdnicas como los directores puedan determinar sea necesario o deseable.

Se considera que un director estd presente en una reunién de directores si
participa por teléfono o de otra forma electrénica y todos los directores que
participan en la reunién pueden escucharse entre si,

Un director debe recibir no menos de 3 dfas de notificacién de las reuniones de los
directores pero una reunién de los directores que se lleva a cabo sin 3 dfas de
notificacion sera vélida si todos los directores con derecho a voto en la reunién que
no asisten renuncian a notificacién de la reunién, y para este propdsito la presencia
de un director en la reunién se considerara renuncia a notificacién de la reunién
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por un director, o el hecho de que un directer no haya recibido la notificacion, no
invalida la reunién.

10.5 Un director puede por documento escrito nombrar un alterno que no tiene que ser
un director y el alterno tendra derecho a asistir a las reuniones en ausencia del
director que lo nombrd y a votar o consentir en lugar del director hasta que venza
o se termine el nombramiento.

10.6 Una reunién e directores queda debidamente constituida para todos los propésitos
si al inicio de la reunién estan presentes personalmente o por alternos no menos
de la mitad del total del nimero de directores, a menos que haya solamente 2
directores en cuyo caso el quérum es de 2.

10.7 Si la Sociedad tiene solamente un director las disposiciones aqui contenidas para
las reuniones de los directores no aplican y tal director Unico tiene poderes
absolutos para representar y actuar por la Sociedad en todos los asuntos que no
estén por el Acto, el Memorando o Articulos estipulados que-sean ejercidos por los
Accionistas, En lugar de minutas de la reunion el director (nico deberd registrar
por escrito y suscribir una nota o memorando sobre todos los asuntos que
requieran una Resolucién de Directores. Tal nota o memorando constituye
suficiente evidencia de tal resolucién para todos los propdsitos.

10.8 En las reuniones de los directores en las cuales el Presidente de la Junta de
Accionistas esta presente, debera presidir como presidente de la reunidn. Si no hay
Presidente de la Junta Directiva o si el presidente de ia Junta  Directiva no esté
presente, los directores presentes deberdn escoger a uno de entre ellos para
ejercer como presidente de la reunién.

10.9 Una accién que pueda ser tomada por los directores o un comité de directores en
una reunion también puede ser aprobada por Resolucién de Directores o una
resolucion de un comité de directores aprobado por escrito por todos los directores
o por todos los miembros del comité, sin necesidad de ninguna notificacidn. El
consentimiento puede ser en forma. de contrapartes cada contraparte siendo
firmada por uno o mas directores. Si el consentimiento es uno o mas contrapartes,
y las contrapartes llevan diferentes fechas, entonces la resolucion entrard en efecto
en la fecha en la cual el Gltimo. director ha dado su consentimiento a la resolucién
firmada por las contrapartes.

11 COMITES

11.1 Los directores pueden por Resolucién de Directores, nombrar uno o0 mas comités,
cada uno consistente de uno o mas directores, y delegar uno o més de sus
poderes, incluyendo €l poder de adosar el Sello, al comité.

11.2 Los directores no tienen poder de delegar a un comité de directores ninguno de los
siguientes poderes:

(a) enmendar el Memorando o los Articulos;

12




(b)
(©
(d)
(e)
(9)

113

11.4

11.5

designar comités de directores;

delegar poderes a un comité de directores;

nombrar directores;

nombrar a un agente;

aprobar un plan de fusién, consolidacion o acuerdo; o

Las cldusulas 11.2 (b) y (c) no impiden que un comité de directores, cuando esté
autorizado por la Resolucion de los Directores nombrando tal comité o por una
Resolucidon de Directores subsiguiente, de nombrar un subcomité y delegar poderes
ejecutables por el comité al subcomité.

Las reuniones y procedimientos de cada comité de directores consistente en 2 o
mds directores serdn regidos mutatis mutandis por las disposiciones de los
Articulos. que regulan los pracedimientos de los directores en cuanto a que los
mismos no son suplantados por ningunas disposiciones de la Resolucidn de
Directores estableciendo el comité.

Cuando los directores delegan sus poderes a un comité de directores siguen siendo
responsables por el ejercicio de dicho poder por el comité, a menos que
consideraran sobre bases razonables en el momento antes del ejercicio del poder
que el comité ejerceria el poder de acuerdo con los deberes impuestos a los
directores de la Sociedad bajo este Acto.

12 DIGNATARIOS Y AGENTES

12,1

12.2

La Sociedad puede por Resolucién de los Directores nombrar dignatarios de la
Sociedad en tales tiempos como pueda ser considerado necesario o conveniente.
Tales dignatarios pueden incluir un Presidente de la Junta de Directores, un
presidente y uno o mds vicepresidentes, secretarios y tesoreros y tales otros
dignatarios como de tiempo en tiempo se consideren necesario o0 conveniente,
Cualesquiera nimero de funciones pueden ser ejercidas por la misma persona.

Los dignatarios ejecutardn tales funciones como sean prescritas al momento de su
nombramiento sujeto & cualquier modificacion de sus funcicnes como pueda ser
provisto después por Resolucién de los Directores. En la ausencia de cualquier
estipulacion especifica sobre los deberes serd responsabilidad del Presidente de la
Junta Directiva presidir la reunién de directores y Accionistas, al presidente de
administrar los asuntos corrientes de la Sociedad, a los vicepresidentes actuar en
orden de antigiiedad en ausencia del presidente pero en cualquier caso cumplir
con todos los deberes que el presidente pueda delegarles, los secretarios mantener
el registro de los miembros, el libro de actas y registros {fuera de los registros
financieros) de la Sociedad y asegurar acatamiento a todas las disposiciones
legales estipuladas a la Asociacién por las leyes aplicables, y el tesorero ser
responsable de los asuntos financieros de la Sociedad.
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12.3

12.4

12.5

13.1

13.2

13.3

(a)
(b)

(©

Los- emolumentos de todos los dignatarios seran determinados por Resolucién de
los Directores.

Los dignatarios de la- Sociedad se mantendran en sus funciones Hasta que sus
sucesores sean debidamente nombrados, pero cualquier dignatario elegido o
nombrado por los directores puede ser destituido en cualquier momento, con o sin
causa, por Resolucion de los Directores. Cualquier vacante que ocurra en cualquier
oficina de la Sociedad puede ser lienada por Resolucion de fos Directores,

Los directores pueden, por Resolucién de los Directores, nombrar cualquier
persona, incluyendo una persona que no es un director, para ser agente de la
Sociedad. Un agente de la Sociedad tendrd tales poderes y autoridad de los
directores, incluyendo el poder y la autoridad para adosar el Sello, tomo estipulado
en los Articulos o en la Resolucion de los Directores que nombran al agente,
exceptuando que ning{in agente tiene ningdn poder o autoridad con relacién a los
asuntos estipulados en la Cldusula 11.2. La Resolucién de los Directores
nombrando un agente puede autorizar al agente a nombrar uno o mas substitutos
o delegados para ejercer parte o todos los poderes conferidos al agente de la
Sociedad. Los directores pueden destituir un agente nombrado por la Sociedad y
pueden revocar o variar los poderes que se le han conferido.

13 CONFLICTO DE INTERESES

Un director de la Sociedad deberd, inmediatamente después de darse cuenta del
hecho de que esta interesado en una transaccion en la cual la Sociedad ha entrado
0 va a entrar, revelar el interés a todos los directores de la Sociedad.

Para los propdsitos de la Clausula 13.1, la informacion a todes los otros directores
en el sentido de que un director es un miembro, director o dignataric de otra
organizacion mencionada o tiene una relacion fiduciaria con relacion a la
organizacion o a un .individuo mendonado y que debe considerarse como
interesado en cualquier transaccién que pueda, después de la fecha de ingreso o
revelacién, ingresar junto con esta organizacidn o individuo, es suficiente
revelacion de interés en relacion con dicha transaccion,

Un.director de la Sociedad que estd interesado en una transaccién en la cual la
Socledad participa o va a participar puede:

Votar sobre un asunto en relacion con la transaccién;

Asistir a una reunién de directores en la cual un asunto. relacionado con la
transaccion surge y ser incluido entre los directores presentes en la reunién
para los propdsitos de un quérum; y

Suscribir un documento a nombre de la Sociedad, o realizar cualquier asunto
en su calidad de director, que se relacione con la transaccién.
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14 INDEMNIZACION

14.1

(2)

®

14.2

14.3

14.4

14.5

- o !
contra todos los gastos, incluyendo honorarios legales, y contra todos los procesos,
multas y sumas a pagar por compensaciones y razonablemente incurridos en
relacién con procesos legales, administrativos o investigativos cualquier persona
que:

es o fue parte 0 és amenazada de convertirse en parte de cualesquiera
procedimientes ¢onminados, pendientes o terminados, que sean civiles,
penales, administrativos o investigativos, en razén del hecho de que la persona
es o fue director de la Sociedad, o

es o fue parte, a solicitud de la Socledad, sirviendo como director de, o en
cualquier ofra capacidad actia o actud por, otra sociedad o asociacién,
sociedad conjunta, fideicomisc u otra empresa.

La indemnizacidn en el Acapite 14.1 solamente se aplica si la persona actud
honestamente y en buena fe con miras a los mejores intereses de la Sociedad v,
en el caso de procesos penales, la persona no tenfa causa razonable para
considerar que su conducta era ilegal.

La decision de los directores de si la persona actud honestamente y en buena fe y
con miras a los mejores intereses de la Sociedad y si la persona no tenia causa
razonable para considerar que su conducta era ifegal es, en ausencia de fraude,
suficiente para los propositos de los Articulos, a menos que esté involucrado un
asunto legal.

El final de cualesquiera procedimientos con cualquier sentencia, orden, arreglo,
condena o la introduccidn de un nofle prosequi no crea, por si solo, una presuncién
de que la persona no actué honestameante y en buena fe y con miras a los mejores
intereses de la Sociedad o que la persona tenia causa razonable de considerar que
su conducta era llegal,

La Sociedad puede comprar y mantener seguros en relacidn con cualquier persona
que es o fue un director, dignatario o liquidador de la Sociedad, o quien 2 solicitud
de la Sociedad fungid o funge como un director, dignatario o liquidador de, o que
en cualquier otra capacidad actla o actud para, otra sociedad o una asociacién,
sociedad conjunta, fideicomiso u otra empresa, contra cuaiquiera responsabilidad
entablada contra la persona e incurrida por la persona en su capacidad, que la
Sociedad tenga o hubiese tenido el poder de indemnizar a la persona contra la
responsabilidad como estpulado en estos Articulos.
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15 - REGISTROS

15.1
(a)
(b)

(©
C)

15.2

15.3
(?)
()

15.4
(@)
(b)

©
15.5

15.6

la Sociedad deberd mantener los siguientes documentos en ias oficinas de su
agente residente:

el Memorando y los Articulos;

el registro de los.miembros, 0 una copia del registro de los miembros;

el registro de los directores, o una copia del registro de los directores; y

copias de fodas las notificaciones y otros documentos archivados en la
Sociedad con el Registrador de Asuntos Corporativos en los 10 afios
precedentes.

Hasta que los directores determinen de otra forma por Resolucién de los Directores
la Sociedad deberd mantener el registro original de los miembros y el registro
original de los directores en la oficina de su agente residente.

Si la Sociedad mantiene solamente una copia del registro de sus miembros o una
copia del registro de los directores en ia oficina de su agente residente, debera:

dentro de quince dias de: cualquier cambio en cualguier regxstro, notificar al
agente residente por escrito sobre el cambio; y

proporcionar al agente residente un registro escrito de la direccidn fisica del
lugar o lugares donde se guarda el registro original de los miembros o el
registro original de los directores.

La Sociedad deberd mantener los siguientes registros en la oficina de su agente
residente o en tal otro lugar o lugares, dentro ¢ fuera de las Islas Virgenes
Britanicas, como determinen fos directores:

minutas de las reuniones y Resoluciones de los Acclonistas ¥ clases de
Accionistas

minutas de las reuniones y Resoluciones de los Directores y comltes de
directores; y

una impresién del Selio, si lo hubiese.

Donde cualesquiera registros originales & los que se refieren estas Regulacién sean
guardados en otra parte que no sea la oficina del-agente residente de la:Sociedad,
y el lugar donde estaban fos documentos originales se cambia, la Sociedad deberd
proporcionar al agente residente con la direccién fisica de la nueva ubicacién de
los registros de la Sociedad dentro de los 14 dias del cambio de ubicacion.

Los registros guardados en la Sociedad bajo esta Regulacién deberan serlo sea en

forma escrita sea en parte o totalmente en registros electrénicos acatando las
estipulaciones del Acto de Transacciones (No. 5 de 2001).
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17

17.1

18

18.1

i8.2
18.3

REGISTRO DE LOS CAMBIOS

La Sociedad deberd mantener en la oficina de su agente residente h
cambios en los cuales deberd introducirse los siguientes detalle¥
cada hipoteca, cargos y otros gravémenes creados por la Sociedad?

(2) lafecha de ia creacion del cargo

(b) una descripcién breve de la obligacién respaldada por el gravamen;

(c) una descripcién breve del bien en gravamen;

(d) el nombre y la direccién del fiduciario para la garantia o, si no hay tal
fiduciario, el nombre y la direccion del acreedor;

(e) a menos que el gravamen sea una garantia al portador, el nombre y la
direccién del tenedor del gravamen; y

) detalles de cualquier prohibicién o restriccién contenidos en el documento

: que crea el gravamen sobre el poder de la Sociedad para crear cualquier

futuro gravamen dlasificado comao prioritario a o similar al gravamen.

SELLO

La Sociedad puede tener més de un Sello y las referencias aqui sobre el Sello
hacen referencia a cada sello que deberd haber side debidamente adoptado por
Resolucién de los Directores. Los directores proveeran la custodia segura del Sello
y el que se mantenga una copia sellada en la oficina registrada. Excepto como de
otra manera expresamente aqui estipulado el Sello al ser adosado a cualquier
documento escrito debera ser testimoniado y atestado con la firma de cualquier
director u otra persona asi autorizada de tiempoe en tiempo por Resolucién de los
Directores. Tal autorizacién puede ser antes o después de que el Sello haya sido
adosado, puede ser general o especifica y puede referirse a cualquier nimero de
adosamiento de sellos. Los directores pueden proporcionar un facsimil del Seflo y
de la firma de cualquier director o persona autorizada que puede ser reproducida
por impresion u otros medios en cualquier documento y tendra la misma fuerza vy
validez que si el Sello hublese sido adosado a tal documento y que el mismo
hubiese sido autenticado como anteriormente descrito.

DISTRIBUCION POR MEDIO DE DIVIDENDOS

Los directores de la Sociedad pueden, por Resolucién de los Directores, autorizar
una distribucién como dividendos en el momento y en la cantidad que consideren
conveniente si estan satisfechos, sobre bases razonables, que, inmediatamente
después de la distribucidn, el valor de los activos de la Socledad excederd sus
pasivos y que la Sociedad estara en capacidad de pagar las deudas a medida que
vencen los plazos.

Los dividendos pueden ser pagados en efectivo, en acciones u otras propiedades.

La notificacion de cualquier dividendo que hubiera podido ser dedarado debera
proporcionarse a cada Accionista como estipulado en el Acapite 20.1 y todos los
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18.4

19

19.1

19.2

19.3

19.4

19.5

19.6

19.7

dividendos ‘no reclamados por 3 afios después de haber sido declarados pueden
ser confiscados por Resolucion de los Directores para beneficio de la Sociedad.

Ningln dividendo puede ser interés contra la Sociedad v ningln dividendo puede
ser pagado sobre las Acciones de Tesoreria.

CUENTAS Y AUDITOS

La Sociedad debera mantener registros que sean satisfactorios para mostrar y
explicar las transacciones de la Sociedad y que, en cualquier momento, permitan
determinar con precisién razonable la situacién financiera de la Sociedad.

La Scciedad puede por Resolucién de los Accionistas requerir que los directores
preparen periédicamente y tengan disponible un balance de ganancias y:pérdidas.
El balance de ganantias y pérdidas deberd ser elaborado de manera que
propercione respectivamente una visién veraz y razonable de las ganancias y
pérdidas de la Sociedad por un periedo fiscal y una vision veraz y razonable de los
activos y pasivos de la Socledad al final del periodo fiscal,

La Sociedad puede por Resolucién de los Accionistas requerir que las cuentas sean
examinadas por auditores.

Los primeros auditores deberan ser nombradas por Resolucion de:los Directoras,
los auditores subsiguientes seran nombrados por Resolucién de los Accionistas.

Los auditores pueden ser Accionistas, pero hingln director u otro dignatario serd
elegible para ser un auditor de la Sociedad durante su tenencia en el cargo.

La remuneracion de los auditores de la Sociedad:

(a) en el caso de auditores nembrados por los directores, puede ser fijada por
Resolucidn de los Directores; y

(b) sujetoalo anterior, debera ser fijada por Resolucién de fos Accionistas o de
tal manera como la Sociedad pueda determinar por Resolucidn de los
Accionistas.

Los auditores deberan examinar cada balance de ganancias y pérdidas y e balance
general que debe ser presentado ante una reunidn de Accionistas o de otra
manera praporcionado a los Accionistas y debers estipular por un reporte escrito si
es o no:

(8) en su opinidn el balance de ganancias y pérdidas y el balance general
reflejan una visién veraz y razonable respectivamente del balance de
ganancias y pérdidas por e! perfodo cubierto por los balances, y de los
activos y pasivos de la Sociedad al final de dicho periodo; y
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(b) que los auditores han obtenido toda fa informacif
requeridas.

19.8 El reporte de los auditores deberd ser anexado a los balances
en la reunion de los Accionistas en las cuales se presentarN{gs, os” bl
Sociedad o deberan de otra manera ser entregados a los Accioni -:~.

19.9 Cada auditor de la Sociedad tendra derecho a acceso a los libros de cuentas y
comprobantes de la Soctedad en todo momento, y tendra derecho a requerir de los
directores y dignatarios de la Sociedad tal informacion y explicaciones como crea
necesario para la ejecucion de los deberes de los auditores.

19.10 Los auditores de la Sociedad tendran derecho a recibir notificacion de, y a asistir a
cualesquiera reuniones de los Accionistas en las cuales van a ser presentados el
balance de ganancias y pérdidas y el balance de situacién.

20 NOTIFICACIONES

20.1 Cualquier notificacién informativa o declaracién esctita proporcionada por la
Sociedad a los Accionistas puede ser por entrega personal o por correo
dirigido a cada Accicnista a la direccién inscrita en el registro de miembros.

20.2 Cualesquiera convocatorias, notificaciones, érdenes, documentos, procesos,
informacién o declaracién escrita a proporcionar a la Sociedad puede ser
entregada depositandola, o envidndola por correo registrado dirigido a la
Sociedad a sus oficinas registradas, o dejéndolo con, o envidndolo por correo
registrado a, el agente residente de la Sociedad.

203 la entrega de' cualesquiera convocatorias, notificaciones, o¢rdenes,
documentos, procesos, Informacién o declaraciones escritas a ser
entregadas & la Sociedad puede ser probada mostrando que las
convocatorias, notificaciones, drdenes, documentos, procesos, informacion
o declaraciones escritas fueron entregados en las oficinas registradas o al
agente residente de la Sociedad o que fue enviado por correo con tal
tiempo comao para aceptar que han sido entregados a la oficina registrada o
ai agente residente de la Sociedad en el curso normal de entrega dentro del
periodo prescrito para la entrega y que fue correctamente dirigido y que las
estampillas fueron prepagadas.

21 LIQUIDACION Y DISOLUCION VOLUNTARIA

La sociedad puede por Resclucion de jos Accionistas o por Resolucion de los Directores
nombrar un liquidador voluntario.
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incorporada bajo las leyes de una jurisdiccro Taera de las Islas Virgenes Britanicas de
ia manera provisto bajo dichas leyes.

Suscrito por SUCRE & SUCRE TRUST LIMITED dei Edificio Omar Hodge, Chera Chambers,
Road Town, ‘Tortola, Islas Virgenes Britanicas para el propésito de incorporar una
Sociedad Anénima IVB bajo las leyes de las Islas Virgenes Britanicas el dia primer (1er) dia
del julio de 2009.

SUCRE & SUCRE TRUST LIMITED
(Firmado)

Emma Lina Martinez
Firma Autorizada

¢ LA SUSCRITA, TRADUCTOR PL'}’BLICA.AUTORIZADA, CERTIFICA QUE EL DOCUMENTO
ANTEBIOR ES FIEL TRADUCCION DEL DOCUMENTO ORIGINAL ESCRITO EN IDIOMA
INGLES.
Panamd, 14 de diciembre de 2012.

NOTARIA NOVENA DEL CANTON GUAYAQUIL W
DILIGENCIA DE AUTENTICACION DE CONFORMIDAD

Con el Nitm. 5to. del Art. 1ro. del D.S, 2386, publicado  Dayra Mufioz Montecer
a1 ¢l R.0, 564 de Abril 12 de 1978 que amplia el Art. Ced.:.8-200-1782

18 de la Ley Nogarial, DOY FE: Que esta fotocopia T’“““‘“;Z;‘,’f,':‘.’, fi,“t""'z“d"
contenida en__ (13) foja(s) atil es fiel copia Marzo 1, 2007

Ministerio de Educacién

del original que se me exhibe,

Guayaquil, 18 BIB 2013

P

NOTARIA NOVENA (E)
DEL CANTON GUAYAQUIL
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A 25) CERTIFICATION
i 7

The undersigned,
LINA MARTINEZ, in my capacity a:
Authorized Representative of
SUCRE & SUCRE TRUST LIMITED,
does hereby

Certify:

That the enclosed document
is a Certified True Copy of the
Memorandum of Association and
Articles of Incorporation of the
company CHESWICK BUSINESS
LTD.

Signed this 14" day of December,
2012,

2 A i)

en mi capacidad de

Representante Autorizado de
SUCRE & SUCRE TRUST LIMITED,
por este medio

Certifico:

Que el documento adjunto
es una copia autentica del
Memorando de Asociacién y
Articulos de Incorporacién de la
sociedad CHESWICK BUSINESS
LTD.

Firmado hoy 14 de diciembre de
2012,

EMMA/LINA MARTINEZ

Authorized Representative
SUCRE & SUCRE TRUST LIMITED

Represeiitante Autorizado
SUCRE & SUCRE TRUST LIMITED

blico Primero dei Cireulto de
8311734,

etals) que frmo(firmaron; el
ica (5). x‘

/2

Testige
o sl

ffipSon B
7] NOTARIA NOVENA {E)
5/ DEL CANTGN GUAYAQUH,

UBLICA DX PANAME

MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

APOSTILIE

( Convention de 1a Haye du 5 octubre 1961 )

1. En Panams el presente documento piiblico
2. Hasido firmado por: OIS ¥FRAXZ DOCARO
—2 T RAIZ DOCARBO

3. Quien act(iz en calidad de : NOTARIO
—_— A

4. Y estd revestido del sello/timbre de: NOTARIA PUBLICA PRIMERA

DEL CIRCUITO DE PANAMA

cextificado
5. En el Ministerio de Relaciones Exteriores 6. El dia:

18/12/2012
RARTAMENTO DE AUTENTICAGION Y LEGALIZACION
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CHESWICK BUSINESS LTD.
SOLUTIONS OF THE B
WE TTORNEY

ITIS NOTED:

1. That & meeting of Directors was held on the * day of October 2013,

2. That the meeting was presided by Mr. PLUTARCO COHEN and Mrs. ELB,
GARCIA acted as Secretary and recorded the minutes,

3. That were present or duly represented ul] the Directors of the Company who weived previcus notice.

4. Thatitis in the best interest of the Company to grant a Power of Attoney in favor of Mr. ZAQUINAULA
LALANGUI FREDI VINICIO, male, of legal age, citizen of B , with p I identi i
number one ane zero two seven eight three six six - seven (110278366-7), with address at Puerto Santana,
Sotavento Building, Floor 6, Offics 2, Guayaquil, Ecuador.

ion

IT IS HEREBY RESOLVED:

I. To execute and deliver 2 Power of Attorney, substantially in form as the attached hereto, in favor of My,
ZAQUINAULA LALANGUI FREDE VINICIO, male, of legal age, sitizen of Ecuador, with personal
identification number one one zero two seven cight three six six - seven {1 10278366-7), with address at
Puerto Santang, Sotavanto Building, Floor 6, Office 2, Guayaquil, Ecuador.

2, Such Power of Attorney 1o be signed on behalf of the Company by any two Directors.

Dated this 8™ day of October 2013,

s

PLUTARCO COHEN ELBA %:ERNANDEZ DE GARCIA

Director Director




POWER OF ATTORNEY oCi 1 el

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS that we, CHESWICK BUSINESS LTD., a company
incorporated in the British Virgin Islands under the BVI Business Campanies Act, 2004, with its registered
office at Chera Chambers, Main Street, P.O. Box 3163, Road Town, Tortols, British Virgin Isiands, do hereby
make constitute and appoint Mr, ZAQUINAULA LALANGUI FREDI VINICIO, male, of iegal age, citizen of,

be our true and lawfu! attormey (the “Attorney™) and in our name, place and stead, te do anything which we
tawiully do by an stiorney including withour limitation:

I. To negotiate, conclude, sign, execute, and deliver on our behalf such contracts, agreemc

con , transfers, assigl do i , or authorities as the Attorney shall conside
necessary or proper on such terms and subject to such conditions as the Attorney shall consider proper
or desirable in the Attorney's absolute discretion;

2. To create, sign, excaute, deliver, register, acknowledge, or perfect in any way required by applicable law

. o I

or authorities on

such contracts, agi ts, convey , transfers,
such terms and subject o such conditions as the Attorney shall consider Aecessary or desirable in the
Attorney's absclute discretion;

3. To deal with banking or financial institutions anywhere in the world and open close operate and deal in

any way with accounts deposits or financial tr: ions of any kind negotiated through with or by such
banks or firanciaf institutions,

4. To represent the principal with equal powers at any meeting of members or stockholders of any corporation
or juridical person where the principal is 2 member of, participates in of is the owner of stock;

S, To represtnt the principat with equal powers at any board of directors or adminisuative body or at any
meeting of directors where the principal is a director or administratar;

6. To substitute the principal in any Power of Attorney or authority vested uper him; and

7. To appear on behalf of the principal in a¥l Kinds of lawsuits, actions or proceedings before any authority,

a5 v ad

or jurisdiction, especiaily administrative, fiscal or judiciel, whether personally or through thind

P

pacties.

AND THE COMPANY HEREBY INDEMNIFIES the Attorney against al} costs charges or expenses end
losses which the Attomney may incur in the lawful execution of the powers hereby vonferred.

This Power of Attorney shall endure for a period of one (1) year from the date hereof.

This Power of Attorney shall be governed by and construed in accordance with the laws of the British Virgin
Istands.

Dated this 8" day of October 2013.

AS WITNESS the common seal
of the Company was hereunto
affixed by Plutarco Cohen and
Elba Fernandez de Garcia,
Directors

in the presence of:

Di_rcctor

e e S et e
\g‘ |
oy

K

(]

g

Uizde Murile
Witness




SE INDICA QUE:

1.

2.

. Que estuvieron presentes o debidamente representados todos los Directores de la Sociedad,

TRADUCCION

CHESWICK BUSINESS LTD.
RESQLUCIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA OTORGANDO
PODER GENERAL

Que una reumion de Directores e celebrs al dfa 8 de octubre de 2013,

Que Ia reunién fue presidida por el Sr. PLUTARCO COHEN y I Sra. ELBA FERNANDENN
GARCIA actu6 como Secretaria de Ia misma y regist6 las actas,

quienes previamente renunciaron a la convocatoria.

. Que es en el mejor interés de la Socledad otorgar un Poder a favor del sefior ZAQUINAULA

LALANGUI FRED! VINICIG, varén, mayor de edad, Ecuatoriane, con niimero de cédula uno
uno cero dos siete ocho tres seis seis-siete {110278366-7), coin domicilic en Puerto Santana, Edificio
Sotavento, piso 6, oficina 2, Guayaquil, Ecuador.

POR EL PRESENTE SE RESUELVE:

I

Otorgar y formalizar un Poder, sustancialmente con la forma del que se adjunta al presente, a
favor del sefior ZAQUINAULA LALANGUI FREDI VINICIO, varén, mayor de edad,
Heuatoriano, con ntimero de cédula uno unc cero dos siete ocho tres seis seis-siete (110278366-7),
con dormicilio en Puerto Santana, Edificio Sotavento, piso 6, oficina 2, Guayaquil, Ecuador.

Dicho Poder serd firmado en nombre de Ia Sociedad por dos Directores cualesquiera,

Fechade el dfa 8 de octubre de 2013,

(Fdo.) Ilegible {Fdo,) Itegible
PLUTARCQO COHEN ELBA FERNANDEZ DE GARCIA

Director Directora




REPUBLICA DE FANAMA

TRADUCCION
PODER

SEPASE POR EL PRESENTE que nosotros, CHESWICK BUSINESS LTD.,.sociedad organizada
las Islas Virgenes Britdnicas segin la Ley de Sociedades Comerciales BVI de 2004, con domicilio social
en Chera Chambers, Main Street, P.O. Box 3163, Road Town, Tértola, Islas Virgenes Britdnica

Ecnatoriane, ton ntmero de cédula uno uno cero dos siete ocho tres seis seis-siete (110278366
domicilio en Puerto Santana, Edificio Sotaventa, piso 5, oficina 2, Guayaquil, Ecuador; para
nuestro verdadero y legitimo apoderado {el “Apoderado”) y para que en nuestro favor y e
nombre realice cualquier actividad que pueda ser realizada legalmente por un apoderadp
pere sin limjtaciones:

1. Negociar, concluir, firmar, otorgar y entregar én nuestro nombre dichos contratos, 2
traspasos, transferencias, cesiones, documentos, licencias o autorizaciones que el Ap
considere necesario o adecuado bajo dichos términos y sujeto a dichas condlclones N
Apoderade pueda constderar adecuado o correcto a criterio absolute del Apoderado.

2. Crear, firmar, otorgar, entregar, vegistvar, Teconocer o perfeccionar de cualquier forma
requerida por la ley aplicable dichos contratos, acuerdos, traspasos, transferencias, cesiones,
documentos, licencias ¢ autorizaciones bajo dichos términos y sujeto a dichas condiciones que
el Apoderado pueda considerar adecuado o correcto a criterio absoluto del Apoderado.

3. Negociar con instituciones financieras o bancarias de cualquier lugar de] mundo y abrir,
cerrar, operar y negociar de cualquier manera con depdsitos en cuenta o transacciones
financieras de cualquier forma negociadas a través de o por dichos bancos o instituciopes .
financieras. v

4. Representar al mandante con poderes iguales en cualquier reunién de socios o de accionistas
de cualquier sociedad o persona jurfdica donde el mandante es un mjembro o participa o es el.
propietario de acciones;

5. Representar al mandante con poderes iguales en cualquier junta directiva o entidad
administrativa o en cualquier reunién de directores donde el mandante es un director o
administrador;

. Sustituir al mandante en cualquier Poder o autoridad investida sobre &L y

. Comparecer en nombre del mandante en cualquier tipo de juicio, acciones o procedimientos
legales ante cualquier autoridad, competencia o jurisdiceifn, especialmente administrativa,
ﬁ.scal Q 3ud1c;al., ya sea pe:s-onalmmte © a través de terceras persoms

N oo

Y LA SOCIEDAD POR EL PRESENTE INDEMNIZA al Apederado contra todos los costos, tarifas o
gastos y pérdidas en los que el Apoderado pueda incurrir en la gecucién legal de los poderes
conferidos por el presente,

El presente Poder tendrd un plazo de un (1) afio a partir de la fecha del presente,

El presente Poder se regird por y se interpretard de acuerdo con las leyes de las Istas Virgenes
BritAnicas.

Fechado el dfa 8 de octubre da 2013.

EN FE DE LO CUAL, el sello oficial

de la Sociedad fue fijado i {Fdo.)llegible

+ por los Directores Plutarco Cohen y Plutarco Cohe:
Elba Fernandez de Garcta, ; Direcfo: "
en presencia de; ) Fdo.)Hegibl
Elba Ferndndez de Garcia
Fdo) legibl Directora
Liz Pérez
Testige
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1? QUE ME FUE
I)nym ufoztMontecer

Cod.1.8-200-1782
raductor Piblico Autorizado
Res.No.717
Marzo |, 2007
Ministerio de Educacitn

PRESENTADO.
PANAMA, 18 DE OCTUBRE DE 2013




2. Lo LIS FRATZ BOCABD, Hilaris FEutise ey
Chiasito e Fanad, con cddula de identidad personzl No,8311-734.
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NOTARIA NOVENA DEL CANTON GUAYAQUIL
DILIGENCIA DE AUTENTICACION DE CONFORMIDAD
Con el Niam. Sto. del Art, 1ro. del D.§. 2386, publicado
en el R.0. 564 de Abril 12 de 1978 que amplia el Art.
18 de la Ley Notarial, DOY FE: Que esta fotocopia

contenida en_(nog (5) . foja(s) 1til es fiel copia
del original que se me exhi i'

Guayaquil, 18 DIC 201

DVENA (E)
GUAYAQUIL




TERRITORY OF THE BRITISH V[RGIN ISLANDS
BVI BUSINESS COMPANIES “““

CERTIFICATE_ OF.GOOD STANDING

. The REGISTRAR OF CORPORATE AFFAIRS of the Brmsh Vlrgm Islands HEREBY CERTIFIES )
¥ that: fr‘r,ilant to the BVI Business Compames Act 2004 at the date of this certificate,; the company, L

CHESWICK BUSINESS L_TD; __
'BVI COMPANY NUMBER: 491778
1.Is on the Regisfer of Cémpanies;
| 2. Has paid all fees and penalties due under the Act;
3. Has not filed articies of merger or consolidation that have not become effec’tiiie.; /
4. Has not filed articles of arrangement that have not yet become effective; |
5:Isnotin volunféry liquidation,;
| 6. Is notin iiquidation under the Insolvency Act, 2003;
7.’*Is not-in receivership ‘under the Insolvency Act, 2003;
8. Isnotin admlmstratwe I'CCCIVCI‘ShIp, and

9.p roceedmgs 1o Strlke the name of the company oﬁ' the Reglster of Compames have not been - SR
ms'ututed ' : : e

RAR OF CORPORA
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TRADUCCION

TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS
LEY DE SOCIEDADES DE NEGOCIOS DE LAS IVB, 2000

CERTIFICADO DE VIGENCIA
(SECCION 235)

El Registrador de Compariias de las Islas Virgenes Britdnicas POR ESTE MEDIO
CERTIFICA, de acuerdo a la Ley de Sociedades de Negocios de las TVB, 2004, que:

CHESWICK BUSINESS LTD.

SQCIEDAD BVI NUMERQC: 491778
1. Estd inscrita en el registro de Compaiifas;
2. Ha pagado todas sus {asas anuales y penalidades, vencidos y pagaderos;

3. No ha presentado articulos de fusién o consclidacién, que hayan entrado en
vigencia;

4. No ha inscrito confratos de reorganizacién societaria que no hayan entrado atn en
vigencia;

5. No est4 en proceso de liquidacién;

6. No est4 en liquidacién conforme a la Ley Concursal de 2003;
7. No esté en quiebra conforme a la Ley Concursal de 2003;

8. No estd en quiebra administrativa; y

9. Procedimientos para eliminar el nombre de la Sociedad de dicho registro, no han
sido instituidos.

SEAL
(Edo. Hegible)
Myrma Herbert
Registrador de Sociedades
3 de abril de 2013.

EL SUSCRITO, TRADUCTOR PUBLICO AUTORIZADO, CERTIFICA QUE EL
DOCUMENTO ANTERIOR ES FIEL TRADPUCCION DEL DOCUMENTO ORIGINAL
ESCRITO EN IDIOMA INGLES.

Panama, 4 de abril de 2013.

Dayra Muifioz Montecer
1D.8-200-1782
Certified Public.Translator
Res.No.717
March 1, 2007
Ministerio de Educacion
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CERTIFY:

That the attached document is a Certificate of Good SHfiding:
CHESWICK BUSINESS LTD., issued by the Registry of CorporateAff
of the British Virgin Islands Financial Services Commission.

NOTARIA NOVENA DEL CANTON GUAYAQUIL
Dated this 5™ day of April 2013.  DILIGENCIA DE AUTENTICACION DE CONFORMIDAD

Con el Nam. 5to. del Art. 1ro. del D.8, 2386, publicads
- en el R.0. 564 de Abril 12 de 1978 que amplia el Ak

18 de la Ley Notarial, DOY FE: Que eata feteeepie
contenida en_ud (3) foja(s) dtil os fiel eopia

del original que se me exhibe,

@ W d{jayaqm 18 pic 2013
10 i TN

SUCRE & SUCRE TRUST LT
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TERMTORY OF TH " BRITISH VIRGIN ISLANDS
THE BVI BUSINESS C.OMI’ANIES. ACT, 2604
MEMORANDjJM OF ASSOCIATION
S ' or .
CHESWICK BUSINESS LTD.
A COMPANY! LIMITED BY SHARES

1. DEFINITIONS AND INTERPRETATION

L1 In this Memorandum of Association and the attached Articles of Assoclation, I not
inconsistent with the subject or ¢

vl

-:béagﬂre Y

LA

“Act” means the BVI Busiry
regulations made under th

“Articles” means the atta

“Chairman of the Boa L. 'on 12;

ny gheans the direct or Indirect
pf the Shareholder in relation

#eansMr a purchase of an asset, the

ributiga Indebtedness or otherwise, and

“Distribution” in relation®o
transfer of an asset, other tiign
to Shares held by a Sharehoigr, a

redemption or cther acquisition oMghard
includes a dividend; o

“Eligible Person” means individuals| corporations; trusts, the estates of deceased
individuals, partnerships and unincorporgted associations of persons;

“Memorandum” means this Memorandum of Association of the Company;
‘Registrar” means the Registrar of Cotporate Affairs appolnted under section 229 of the
Act; : e
“Resolution of Directors” means either:
()  a resolution approved at a dyly convened and constituted meeting of directors
of the Company or of a committee of directors of the Company by the
affirmative vote of a majority! of the directors present at the meeting who voted

except that where a director|is given more thari one vote, he shall be counted
by the number of votes he casts for the purpose of establishing a majority; or




(b) 2 resolution consented 1o in writing: by ‘all_'.diractdrs,or by all members of a
committee of directors of the Company, as the case may be;

“Resolution of'Sharehdlders" fmeans either:

{8) a resolution approved at a duly convened and constituted meeting of the
Sharehalders of the Company by the affirmative vote of the majority of the votes
of the Shares entitled to vote thereon which were present at the meeting and
were voted; or

(b)  a resolution consented to in writing by.& ma)onty of the votes of Shares entitied
to vote thereon;

“Seal” means any seal which has been duly adopted as the common seal of the
Company;

“Securities” means Shayes and debt- obligations of every kind of the Company, and
including without Ilmnmbon options, warrants and. rights to acquire shares or debt
obligations;

“Share” means a share issued

“Shareholder” means Elig perlampn: __ *7el In the register of members
of the Company as the hoi

but was repurchased,
ed; and

“Treasury Share” mea§gs
redeemed or otherwise ackui

fenerated, sent, received or
geiectromagnetic, biometric or
ectronic mail, tetegram, telex or

“written” or any term of Tike
stored by electronic, electri

photonic means, including ele
telecopy, and “in writing” shall be

1.2 In the Memorandum and the Artides, unless the context otherwise requires a
reference to:

(a) a"Regulation” is a reference to a regulation of the Articles;

(b a™Clause” is a reference to a clause of the Memorandum;

{c)  voling by Shareholders is a reference to the casting of the votes attached to
the Shares held by the Shareholder vating;.

(d) the Act, the Memorandum or the Articles is a reference to the Act of those
documents as amended; and

(e) the sungular includes the plural and vice versa.

1.3 Any words or expressions defined in the Att unfess the context otherwise requires

bear the same meaning in the Memorandum and Articles unless otherwise defined
“herein,
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1.4 Headings are inserted for nvemence only and shall be dlsregarded in
interpreting the Memorandum nd Articles.
2. NAME , } '
The name of the company is CI;{ESWICK BUSINESS LTD.
3. STAYUS |

i
{
|-
|

The Company is a company Iimited by shares:

l
The Company was first Incorpor}ated as an International Business Company on the
16th day of April 2002 and was until the day of its automatic re-registration in
accordance to the Act governed by the Intemational Business Company Act 291.

4. REGISTERED OFFICE AND REG]%FERED AGENT

4.1 At the date of the notice of plact i disapply Part IV of the Transitional

Iv of the Transitional
: CRE & SUCRE TRUST
Bad Town, Tortola, British

42 At the date of
Provisions, the rejistk
LIMITED of OmargHec
Virgin Islands. ¥

gt by resolution of Directors

43 The Company may % B,
= s registered agent.

change the locatien o Y

44  Any change of registered Offitawq fered agent will take effect on the
registration by the Registrar of a notice of the change filed by the existing
registered agent or a legal practitioner in the British Virgin Islands acting on behalf
of the Company. i

i
| !
5.  CAPACITY AND POWERS |

5.1  Subject to the Act and any other British Virgin Islands legislation, the Company
has, irrespective of corporate benefit:

(a) full capacity to cairy lon or undertake any business or activity, do any
act or enter into any transaction; and
(b) for the purposes of paragraph (a), full rights, powers and privileges.

5.2  For the purposes of section 9(4) Pf the Act, thefe are no fimitations on the business
that the Company may carry on




6. NUMBER AND CLASSES OF SHARES.

6.1 The Company is authorised to issue a maximum of 50,000 no par value Shares of a
singfe class.

6.2 The Company may issue fractional Shares and a fractional Share shall have the
corresponding fractional rights, obligations and fiabiliies of a whole share of the
same class or series of shares.

7. DESIGNATIONS; POWERS, PREFERENCES, ETC. OF SHARES

7.1 Each Share in the Company corifers upon the Shareholder:

(a) the right to one vote at a meeting of the Shareholders of the Company
or on any Resolution of Shareholders;

{b) the right to an.equal share in any dividend paid by the Company; and

© the right to an equal shage |p the distribution of the surplus assets of

the Company o

& Directors redeem, purchase
any subject to Regulation

7.2  The directors may a
or otherwise acquire
3 of the Articles.

8. VARIATIONS O

The rights attached to Sfigres¥ : : ¢ only, whether or not the
Company is being wound u HEEaC Writing of or by a resolution
passed at a meeting by the At of the issued Shares of that
class. il
9. RIGHTS NOT VARIED BY THE ISSUE OF SHARES PARI PASSU

The rights conferred upon the holders of the Shares of any dass issued with preferred or
the rights shall not, unless otherwise expressly provided by the terms of issue of the
Shares of that class, be deemed to be varied by the creation of issue of further Shares
ranking pari passu therewith,

10. REGISTERED SHARES
10.1 The Company shall issue registered shares only.

10.2 The Company is not authorised to issue bearer shares, convert registered shares to
bearer shares or exchange registered shares for bearer shares.

R R
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11. TRANSFER OF SHARES 2
. %
11.1  The Company shall, on receipt pf an instrument of transfer complyingN 3‘
Regulation 6.1 of the Articles, epter the name of the transferee of a Sha .
register of members unless the directors resolve to refuse of delay the reglsb'aIJon
of the fransfer for reasons that s il be specified in a Resolution of Directors.

i1.2  The directors may not resclve taol refuse or delay the transfer of a Share unless the
Shareholder has failed to pay an lauucmnt due in respect of the Share.

12, AMENDMENT OF MEMORANE*UM- AND ARTICLES
|
12,1 Subject to Clause 8, the Compz{ny may amend its Memorandum or Articles by a

Resolution of Shareholders or] by a Resolution of Dlrectors, save that no
amendment may be made by a lution of Directors:

(a) to' restrict the nghts br powers of the Shareholders to amend the
Memorandum or Artigle® Pl o

)] to change the py equired to pass a Resolution of

Shareholders jf AfYrticles;
© jr¥rticles cannot be amended
(d) i
12.2  Any amendment - mot icies: & effect on the registration

by the Registrar offg 1 } , or yeliatedfMemorandum and Articles,

Signed for SUCRE & SUERE TR #0dge Building, Chera Chambers,
Road Town, Tortofa, British Virgin #pose of disapplying Part IV of the BVI
business company under the laws of the Bntish Virgm Islands on the 1st day of the month
of July, 2009.

SUCRE & SUCRE TRUST LIMITEB_

4

Em ina Maftinez
Authorised Signatory

=}
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12

13

21

22

TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS

THE BVI BUSINESS COMPANIES ACT 2004

ARTICLES OF ASSOCIATION
OF
CHESWICK BUSINESS LTD.

A COMPANY!LIMITED BY SHARES

REGISTERED SHARES s

Every Shareholder
Company or undgf
and the signature

med by a director of the
Bgr of Shares held by him
e facsimiles.

Any shareliolded 3
Company and its§d

Aflemnify and hold the
jrom any loss or liability

which it or they i gieful or fraudulent use or
representation mmadeiby 3 e Fihe possession thereof. If a
certificate for shares is g ofi it masfbe renewed on production of
the worn out certificate or Sitwhtiataaamroof of its loss together with such

indemnity as may be reqmred by' a Resolution of Directors.
l
If several Hligible Persons are
one of such Eligible Perso
Distribution.

gistered as joint holders of any Shares, any
may give an effectual receipt for any

SHARES

Shares and other Securities mjay be issued at such times, to such Eligible
Persons, for such consideration and on such terms as the directors may by
Resolution of Directors determine.

I
Section 46 of the Act (Pre-empTive rights) does not apply to the Company.
|




23

24

25

26

27

3.1

3.2

A Share may be issued for cqnsiderétipﬁ in any form, including money, a
promissory riote, real property, personal property (including goodwill and
know-how} or a contract for future services.

No shares may be issued for a consideration other than money, unless a

Resolution of Directors has been passed stating:

(a) the amount to be credited for the issue of the Shares;

(b) their determination of the reasonable present cash value of the non-
money consideration for the issue; and

(c) that, in their opinion, the present cash value of the non-money
consideration for the issue is not less than the-amount to be credited for
the issue of the Shares.

The Company shail keep a register (the “register of members”) containing;

() the names and addre, & ligitiePersons who hold Shares;

(b) the number of e Ta54g the Shares held by each
"~ Shareholder; o
- {c) the date on_ e na § dlder was entered in the

register of m
(d) the date on

The register of n

approve, but if it & in nifg 8t otfier data storage form, the
Company must be alg ¢ e ]asilgiFeviddhiice of its contents. Until the
directors otherwise detagine, etigfiectronic or other data storage
form shall be the original regtitemedmet(h

A share is deemed to be issued when the name of the Shareholder is entered
in the register of members. '

REDEMPTION OF SHARES AND TREASURY SHARES

The Company may purchase, redeem of otherwise acquire and hold its own
Shates save that the: Company may not purchase, redeem or otherwise
acquires its own Shares without the consent of Shareholders whose Shares
are to be purchase, redeemed or otherwise acquired unless the Company is
permitted by the Act or any other provision in the Memorandum or Articles
to purchase, redeem or otherwise acquire the Shares without their consent.

The Company may only offer to acquire Shares if at the relevant time the
directors determine by Resclution of Directors that immediately after the

4




3.3

34

35

3.6

41

4.2

43

acquisition the value of the dompany’ s assets will exceed its liab}
the Company will be able to pay its debts as they fall due.

Sections 60 {(Process for acquisition of own shares), 61 (Offer to one or O
shareholders) and 62 (Shareg redeemed otherwise than at the option of
company) of the Act shall not apply to the Company.

.

Shares that Company purchasks, fedeems or otherwise acquires pursuant to
this Regulation may be cancelled or held as Freasury Shares except to the
extent that such Shares are in excess of 50 percent of the issued Shares in
which case they shall be cancelled but they shall be available for reissue.

Al rights and obligations attaching to a Treasury Share are suspended and
shall not be exercised by the Company while it holds the Share as a
Treasury Share. ‘ '

Treasury Shares may be_g
conditions (not othery
as the Company may

he Company on such terms and
g Memorandum and Articles)

MORTGAGES
Shareholders ma : i 7

There shall be enterdy emb#ts at the written request of
the Shareholder: , - i

(a) a statement that the Shares fheld by him are mortgaged of charged;

(b) the name of the mortgagee lof chargee; and

(©) the date .on which the particulars specified in subparagraphs (a) and (b)
are entered in the register of members. :

Where particulars of a mortgage or charge are entered in the register of
members, such particulars may be cancefled:

{a) with the written consent of the named mortgagee or chargee or anyone
authorised to act on his behalf; or

(b) upon evidence satisfactory to the directors of the discharge of the
liability secured by the morigage or charge and the issue of such
indemnities as the directors shall consider necessary or desirable.




© 44

5

51

5.2

5.3

5.4

55

Whilst parﬁculars of a ﬁortgage or charge-over Shareé are entered in the
register of members pursuant to this Regulation:

(a) no transfer of any Share the subject of those particulars shall be effected;

(b) the Company may not puichase, redeem or otherwise acquire any such
Share; and

{¢) no replacement certificate shall be issued in respect of such Shares,

without the written consent of the named moﬂgagee' or chargee.
FOREFEITURE

Shares that are not fully paid on issue are subject to the forfeiture provisions

set forth in this Regulation and for this purpose Shares issued for a

promissory note or a contract for future services are deemed to be not fully
paid.

A written notice of cali : X Ya: payment to be made shall be

served on the Share}t) iflg payment in respect of the
Shares. , = s

The written no ation 5.2 shall name a
further date not *’f i days from the date of

service of the no o X nt required by the notice
is to be made shaligcon ‘
or before the time

Where a written notice of call has been issued pursuant to Sub- Regulation
5.3 and the requirements of the notice have not been complied with, the
directors may, at any time before tender of payment, forfeit and cancel the
Shares to which the notice relates.

The Company is under no obligation to refund any moneys to the
Shareholder whose Shares have been cancelled pursuant to Sub-Regulation
5.4 and that Shareholder shall be discharged from any. further obligation to
the Company.




6.1

6.2

6.3

6.4

71

7.2

7.3

TRANSFER OF SHARES

Shares may be transferred by

transferor and containing the name and address of the transferee, wh1c

shall be sent to the Company for registration.

The transfer of a Share is effective when the name of the transferee is
entered on the register of memibers.

If the directors of the Company are satisfied that an instrument of transfer
relating to Shares has been signed but that the instrument has been lost or

destroyed they may r'esolve by
{a) to accept such ev1dence

appropriate; and
(b) that the transferee

Subject to the. Mesgol
Shareholder mayfing
not a Sharehold 5&’
MEETINGS AND &g

Any director of the Co EH

such times and in such MAT o

Virgin Islands as the director g
Upen the written request of 5§
more of the voting rights in 1
request the directors shall con;

The director convenirig a meef
meeting of Shareholders to:

(a) those Shareholders whose

Resclution of Directors:

of the transfer of Shares as they consider

I in the register of members
of transfer.

windeptices within or outside the British
onsiders necessary or desirable.
hareholders entitled to exercise 30 per cent or
pspect of the matter for which the meeting is
vene a meeting of Shareholders.

ing shall give not less than 7 days” notice of a

names on the date the notice is given appear

as Shareholders in the register of members of the Company and are
entitled to vote at the meeting; and

(b) the other directors.




74  The directors convening a meeting of Shareholders may fix as the record
date for determining those Shareholders that are entitled to vote at the
meeting the date notice is.given of the meeting, or such other date as may be

_ specified in the notice, being a date not earlier than the date of the notice.

75 A meeting of Shareholders held in contravention of the requirement to give
notice is valid if Shareholders holding at least 90 per cent of the total voting
rights on all the matters to be considered at the meeting have waived notice

_of the meeting and, for this purpose, the presence of a Shareholder at the

meeting shall constitute waiver in relation to all the Shares which that
Shareholder holds.

7.6  The inadvertent failure of a director who convenes a meeting to give notice
of a meeting to a Shareholder or another director, or the fact that a
Shareholder or another director has not received notice, does not invalidate
the meeting. :

7.7

7.8

79 y
a5 the gRairmape®t the meeting shall accept as
properly evidencing the wisHEefbseSfireholder appointing the proxy.

1/We being a Shareholder of the above Compar.lyl HEREBY APPOINT .....c.ooocvmmene

of ..coroninnenin OF failing him...... of to be my/our proxy to vote for
me/us at the meeting of Shareholders to be held on the ..o day of
........................ , 20........ and at any adjournment thereof.

{(Any restrictions on votmg to be inserted here.)

Slgned this .......... day o) S ,20.....

Shareholder




7.10

711

712

7.13

7.14

The followmg apphes where Shares are jointly owned

(2) if two or more persons hol

in person or by proxy at a} meetmg of Shareholders and may

Shareholder;

ld Shares ]omtIy each of them may

(b) if only one of the joint owners is present in person or by proxy he may
vote onbehalf of all joint owners; and-

{c) if two or more of the joint
most vote as one.

pwners are present in person or by proxy they

A Shareholder shall be deemed to be present at a meeting of Shareholders if
he participates by telephone ar other electronic means and all Shareholders
participating in the meeting aze able to heareach other.

A meeting of Shareholders is duly constituted if, at he commencement of the

meeting, there are present in person or by proxy not less than 50 per cent of

not present, the m

at the same-time andplae O

may determine, and if at the a
hour from the time appointed
than one third of the votes o

such person may pass a
igned by such person

webeiSther time and place as the directors
djourned meehng there are present within one
for the meeting in person or by proxy not less
f the Shares ox each class or series of Shares

entitled to vote on the matters to be considered by the meeting, those
present shall constitute a q orum but otherwise the meeting shall be

_dlssolved

At every meeting of Shareholders, the Chairmian of the Board shall preside

as chairman  of the meeting.
Chairman of the Board is’
present shall choose one

Shareholders are unable to
person representing the grea
or by proxy at the meeting s

f there is no Chairman of the Board or if the

lot present at the meeting, the Shareholders

f their number to be a chairman. I the
oose a chairman for any reason, then the
t number of voting Shares present in person
preside as chairman failing which the oldest




7.15

7.16

717

7.18

719

individual Shareholder or represeritatzve ofa Shareholder present shall take
the chair.’

The chairman may, with the consent of the meeting, adjourn any meeting
from time to time, and from.place to place, but no business shall be
transacted at any adjourned meeting other than the business left unfinished
at the meeting from which the adjournment took place,

At any meeting of the Shareholders the chairman is responsible for deciding
in such manner as he considers appropriate whether any resolution
proposed has been carried or not and the result of this decision shall be
announced to the meeting and recorded in the minutes of the meeting. If the
chairman has any doubt as to the outcome of the vote on a proposed

- resolution, he shall cause a poll to be taken of all votes cast upon such

resolution. If the chairman fails to take a poll then any Shareholder present
in person or by proxy who d.lS putes the azmouncement by the chairman of

demand that a poII b cause a poll to be taken.
If a poll is take ] be announced to the
meeting and reco

Subject to the this Regulation for the
appointment of 'other than individuals

the right of any i

person and ‘unless and UNtHseanes®® of competent )u.nsdzchon shall
otherwise rule, the directors may rely and act upon such advice without
incurring any liability to any Shareholder or the Company.

Any Eligible Person other than an individval which is a Shareholder may by
resolution of its directers or other governing body authorise such individuat
as it thinks fit to act as its representative at any meeting of Shareholders or
of any class of Shareholders, and the individual so authorised shall be
entitled to exercise the same rights on behalf of the Eligible Person which he
represents as that Eligible Person could exercise if it where an individual.

The chairman of any meeting at which a vote is cast by proxy or on behalf of
any Eligible Person other than individual may call for a notarially certified
copy of such proxy of authority which shall be produced within 7 days of
being so requested or the votes cast by such proxy or on behalf of such
Eligible Person shall be disregarded.

b2
b
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7.20

7.21

8

81

8.2

83

Directors of the Company

Shareholders and at any separate meeting of the holders of an;

series of Shares.

An action that may be taken
taken by a Resolution of

need for any notice, but if
otherwise ‘than by the ui
copy of such resolution &
consenting to such resoluti
counterparts, each counterp.
the consent is in one or
different dates, then the resol
which Eligible Persons holdi

constitute a Resolution of

signed counterparts.

DIRECTORS

When the compahy™
member is also a sole g

may by instrument in writi{Sumemm

from being a director of the cf
the company, to act in place d

the sole director/sole member;

The nomindtion of a person a
if: .

may attend and speak at any oNR@LN

by the Shareliolders at a meeting may also be
holders consented to in writing, without the
any Resolution of Shareholders is adopted

imous written consent of all Shareholders, a

forthwith be sent to all Shareholders not
n. The consent may be in the form of
being signed by one or more Shareholders. If
re counterparts, and the counterpart bear
tion shall take effect on the earliest date upon
g a sufficient number of votes of Shares to
holders have consented to the resolution by

; 2 person who is not disqualified
)mpany under the act, as a reserve director of
f the sole director on the event of the death of

5 a reserve director of the company shall cease

(a) Before the death of the sole director/ member who nominate him.

a.1 He resigns as a reses
a.2 The sole member/d

rve director
irector revokes the nomination in writhing

(b) The sole member/directq

r who nominated him ceases to be a sole

member/ director of the company for any reason other than his death.




84

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

No person shall be appointed as a director of the Company unless he has
consented in writing to act as a director.

The minimum number of directors shall be one and the maximum number
shall be 12.

Each director holds office for the term, if any, fixed by the Resolution of
Shareholders or Resolution of Directors appointing him, or until his earlier
death, resignation or removal. If no term is fixed on the appointment of a
director, the director serve indefinitely until his earlier death, resignation or
removal. .

A director zflay be removed from office,

(a) with or without cause, by a Resolution of Shareholders passed at a
- meeting of Shareholders called forthe purposes of removing the duector

(b) with cause, by" ‘ : : X
:}a:lled forge-' Pl or e G ' & forpurposesmcludlng
e removal Gj X A k

the Company andithe? ) £t fod the date the notice is

_received by the Con dhgprnisich d © as maybe spec1ﬁed in the

notice. A director sha vith g
disqualified from acting as a Oteestepaffier the Act.
The directors may at any time appoint any person to be a director either to
fill a vacancy or as an addition to the existing directors. Where the directors
appoint a person as director fo fill a vacancy, the term shall not exceed the
term that remained when the person who has ceased to be a director ceased
to hold office. '

A vacancy in relation to directors occurs if a director dies or otherwise
ceases to hold office prior to be expiration of his term of office.

The Company shall keep a register of directors containing:

(a) the names and addresses of the persons who are directors of the
Company;

10

e

e g




8.12

8.13

8.14

9

91

9.2

9.3

§

i
3

(b) the date on which each pesson whose name is entered in the
appointed as a director of he Company; :

{c) the date on which each jperson named as a director cealg
director of the company; and

(d) such other mformauon as may be prescnbed by the Act.

The register of directors may Fae kept in any such form as the directors may
approve, but if it is in magnefic; electronic, or other data storage form, the
Company must be able to pr duce legible evidence of its contents. Until a
Resolution of Directors det g otherwise is passed, the magnetic,
electronic or other data storage shall be the original register of directors.

\ .

The directors-may, by a Resolution of Directors, fix the emoluments of
directors with respect to seryvices to be rendered in any capacity to the
Company.

A director is no reqmred aliBld ‘_ \af Piesg
p »Lg'"m

direction or -- o : s o pany. The directors of

may also grant eittler G&stal or. Speglll Pggiers of Attorney, with full

" or dis , ingding without limitation to the
powers mentioned in the piesedingenigraph. The directors may pay all
expenses iricurred preli to and in connection with the incorporation
of the Company and may exercise all such powers of the Company as are
not by the Act’or by the Memorandum or the Articles required to be
exercised by the Shareholde

Each director shall exercise his powers for a proper purpose and shall not
act or agree to the Company acting in a manner that contravenes the
Memorandum, the Articles or the Act. Each director, in exercising his
powers or performing his duities, shall act honestly and in good faith in
what the director believes to l?e the best mter&sts of the Company.

If the Company is the who]l[y owned subs1cha:y of a holding company, a
director of the Company may}, when exercising powers of performing duties
as a director, act in a manner| which he believes is in the best interest of the
i .
!

11




holding company even ’rhough it may not be im the best interest of the
Company.

94  Any director which is a body corporate may appoint any individual as its
duly authorised representative for the purpose of representing it at
meetings of the d:rectors, with . respect to the signing of consents or
otherwise,

s b AR R B T . ST CE RIS S S e e

95 The continuing directors may act nomnthstandmg ‘any vacancy.in their
body.

e

: 9.6  The directors may by Resolution of Directors exercise all the powers of the
o Company to incur indebtedness, liabilities or. obligations and to secure
o indebtedness, liabilities or obligations whether of the Company or of any
o : third party.

97  Allcheques, prbmisséry ot ratis g [ exchange and other negotiable
instruments and all p& &g :

of Dxrectors

98 For the p 5 uf fBection CEELRspo ‘Utfassets) of the Act, the
directors may by Resoitin e Imeors ige that any sale, transfer,
lease, exchange or / i, fil or regular course of the
business carried onhy e 3 ‘sgfh determination is, in the

10 PROCEEDINGS OF DIRECTORS

10.1 Any one director of the Company may call a meeting of the directors by
sending a written notice to each other director.

10.2 The directors of the Company or any committee thereof may meet at such
: times and in such manner and places within or outside the British Virgin
W Islands as the directors may determine to be necessary or desirable.

10.3 A director is deeméd to be present at a meeting of directors if he participates
by telephone or other electronic means and all directors participating in the
meeting are able to hear each other.

, 12




104

10.5

10.6

10.7

10.8

109

A director shall be given nbt less than 3 days’ notice of\\Ged|
directors, but a meeting of directors held without 3 days’ notice ‘\ j

meeting who do not attend; waive notice of the meeting, and
purpose the presence of a difector at a meeting shall constitute waiver by
that director. The inadvertent failure to give notice of a meeting to a
director, or the fact that a director has not received the notice, does not
invalidate the meeting.

A director may by written insfrument appoint an alternate who need not be
a director and the alternate |shall be entitled to attend meetings in the
absence of the director who apipointed him and to vote or consent in place of
the director until the appointnjient lapses or is terminated.

A meeting of directors is duly constituted for all purposes if at the
commencement of the meetirig there are present in person or by alternate
not less than one-half of taethial nmPtmg

2 directors in which cge&y

meetings of direqiory @0 not dpfimeiteuch Shitdrector has full power to
represent and acf - Com - g . & are not by the Act, the
Memorandum of§A reqisal ta e tby the Shareholders. In

‘ equiring a Resolution of
Directors. Such a nd futes sufficient evidence of
such resolution for ail & :
At meetings of directors at which the Chairman of the Board is present, he
shall preside as chairman of |the meeting. If there is no Chairman of the
Board or if the Chairman of the Board is not present, the directors present
shall choose one of their numl}er to be chairman of the meeting.
I

An action that may be taken by the directors or a committee of directors at a
meeting may also be taken by a Resolution of Directors or a resolution of a
committee of directors consepted to in writing by all directors or by all
members of the committee, as the case may be, without the need for any
notice. The consent may be in the form of counterparts each counterpart
being sigried by one or morg¢ directors. If the consent is in one or more
counterparts, and the counteriparts bear different dates, then the resolution
shall take effect on the date gpon which the last director has consented to
the resolution by signed counterparts. :

13




11

111

12

11.3

114

11.5

12

121

COMMITTEES

The directors may, by Resolution of Directors, desigriate one or more
committees, each consisting of one or more directors, and delegate one or
more of their powers, including the power to affix the Seal, to the
committee.

The directors have no power to delegate to a committee of directors any or
the following powers: :

(a) to amend the Memorandum or the Articles;

{b) to designate committees of directors;

(c) to delegate powers to a committee of directors;
(d) to appoint directors;
(e) to appoint an agent;
{f) to approve a plan of g
(g) tomakeadeclara oh

ki L o1 arrangement; or
Bigve a liquidation plan.

6t § committee of directors,

appointing such committee
dPbm appointing a sub-
fifle committee to the sub-

Sub-Regulauon 1] @ d (c)
where authori Resol

or by a subsegh
committee and d

committee. _

The meetings and prig f: of directors consisting of 2
or more directors shall* i utandls by the provisions of
the Articles regulating the Pecesaingt " directors so far as the same are

not superseded by any provisions in the Resclution of Directors establishing
the committee.

Where the directors delegate their powers to a committee of directors they
remain responsible for the exercise of that power by the comumittee, unless
they believed on reasonable grounds at all times before the exercise of the
power that the committee would exercise the power in conformity with the
duties imposed on directors of the Company under the Act.

OFFICERS AND AGENTS
The Company may by Resolution of Directors appoint officers of the

Company at such times as may be considered necessary or expedient. Such
officers may consist of a Chairman of the Board of Directors, a president and

14




12.2

123

124

125

one or more vice-presidents,

officers as from time 1o time
number of offices may be held

The officers shall perform such duties as are prescribed at the time of

appointment subject to any

secretaries and treasurers and s
be considered necessary or expediifg. \A
by the same person.

modification’ in such duties as may be

prescribed thereafter by Resolution of Directors. In the absence of any

specific preseription of duties

it shall be the respensibility of the Chairman

of the Board to preside at meetings of directors and Shareholders, the

president to manage the day
sendority in the absence of the president but

presidents to act in order of

to day affairs of the Company, the vice-

otherwise to perform such duties as may be delegate to them by the

president, the secretaries to

intain the register of members, minute books

and records (other than financial records) of the Company and to ensure
compliance with all procedurd} requirements imposed on the Company by

applicable law, and the treasur

the Company.
The emoluments of A of

The officers of
appointed, but
removed at any
vacancy occurrin;
of Directors.

including a person who is RVfire

agent of the Company shall

er to be responsible for the financial affairs of

i Yheir successors are duly
% the directors may be
s@lution of Directors. Any
fy be filled by Resolution

w18 be an agent of the Company An
have such powers and authority of the

directors, including the power ulznd authority to affix the Seal, as are set forth

in the Articles or in the Resol
that no agent has any pows

specified in Sub-Regulation 11,

agent may authorise the age

ion of Directors appointing the agent, except
ir of authority with respect to the matters
2. The Resolution of Directors appointing an
ent to appoint one or more substitutes or

delegates to exercise some or alll of the powers conferred on the agent by the

Company. The directors may

and may revoke or vary a pow)

remove an agent appeinted by the Company
er conferred on him,

15




13  CONFLICT OF INTERESTS

13.1 A director of the Company shall, forthwith after becéming aware of the fact
that he is interested in a transaction entered into or to be entered into by the
Company, disclose the interest to all other directors of the Company.

132 For the purposes of Sub-Regulation 13.1, a disclosure to all other directors to
the effect that a director is a member, director or officer of another named
entity or has a fiduciary relationship with respect to the entity or a named
individual and is to be regarded as interested in any transaction which may,
.after the date of the entry or disclosure, be entered into with that entity or
individual, is a sufficient disclosure of interest in relation to that transaction.

133 A director of the Company who is interested in a transaction entered into or
to be entered into by the Company may:

14 INDEMNIFICATION

141 Subject to the limitations hereinafter provided the Company shall indemnify
against all expenses, including legal fees, and against all judgments, fines
and amounts paid in settlement and reasonably incurred in connection with
legal, administrative or investigative proceedings any person who:

{a) is or was a party or is threatened to be made a party to any threatened,
pending or completed proceedings, whether civil, criminal,
administrative or investigative, by reason of the fact that the personisor
was a director of the Company, or

{b) is or was, at the request of the Company, serving as a director of, or in
any other ‘capacity is or was acting for, another company or a
partnership, joint venture, trust or other enterprise.

16

T T TN P AR RN T 5 4 LIS R




14.2

14.3

144

14.5

15

151

15.2

RECORDS

3 .
The indemnity in Sub-Regulation 14.1 only applies if the pA¥h
honestly and in good faith with a view to the best interests of \\\
and, in the case of criminal prdceedings, the person had no reasonabRgd{ie
to believe that their conduct whs unlawful. :

The decision of the directors als to whether the: person acted honestly and in
good faith and with a view tq the best interests of the Company and as to
whether the person had no regsonable cause to believe that his conduct was
unlawful is, in the absence bf fraud, sufficient for the purposes of the
Articles, tinless a question of ij is involved.

The termination of any procefedmgs by any judgement, order, settlement,
conviction or the entering of &a nolle prosequi does not, by itself, create a
presumption that the person dﬁd not act honestly and in good faith and with
a view to the best mterests ofthe Company or that the person had

The Company may’ pitr e 2 a1ty girance in relation to any
person who is or vas @dired tor of the Company, or
who at the requegt &:f #le Cor £ was -as a director, officer or
liquidator of, or & g for, another company
or a partnership; § e, against any liability

asserted against § egperson in that capacity,
whether or not- 3 have had the power to
indemnify the persor¥ b pr 1ded in the Articles.

The Company shall keep the following documents at the office of its

registered agent: 1

(a) the Memorandum and the Articles;

(b) the register of members, orla copy of the register of members;

(c) the register of directors, or a copy of the register of directors; and

{d) copies of all notices anid other documents filed by the Company with the
Registrar of Corporate Affdirs in the previous 10 years.

Until the directors determing otherwise by Resolution of Directors the
Company shall keep the original register of members and original register
of directors at the office of its registered agent.

17




15.3

154

15.5

156

16

If the Company maintains only a copy of the register of members or a copy

of the register of directors at the office of its registered agent, it shall:’

(a) within 15 days of any change in either register, notify the registered
agent in writing of the change; and

(b) provide the registered agent with a written record of the physical
address of the place or places at which the original register of members
or the original register of directors is kept. :

The Company shall keep the following records at the office of its registered

agent or at such other place or places, within or outside the British Virgin

Islands, as the directors may determine:

{a) minutes of meetings ‘and Resolutions of Shareholders and classes of
Shareholders;

(b) minutes of meetings and Resolutions of Directors and committees of
directors; and L

(c) an impression of the

Where any origis el s refegidd tofig %gulation are maintained

other than at thef offi he "2 off the Company, and the

place at which fifecirgkinal g Ct ¥ ompany shall provide

the registered : SRl addrest 6fghe new location of the

records of the Co ) Af S 3 Fe of location.

The records kept by k- tion shall be ixt written

form or either wholly 8g partly ag'e gIC records complying with the

requirements of the Electroni®®ransaetfbns Act (No 5 of 2001)

REGISTER OF CHARGES

The Company shall maintain at the office of its registered agent a register of
charges in which there shall be entered the following particulars regarding
each mortgage, charge and other encumbrance created by the Company:

{a) the date of creation of the charge;

{t)  ashort description of the liability secured by the charge;

{¢)  ashortdescription of the property charged;

{d) the name and address of the trustee for the security or, if there is no
such trustee, the name and address of the chargee;

(e)  unless the charge is a security to bearer, the name and address of the
holder of the charge; and

18




17

17.1

18.1

18.2

183

8.4

i
®
charge ranking in priorif

SEAL

The Company may have mol

details of any prohibitipn or restriction contained in the i
creating the charge on the power of the Company to create an

y to or equally with the charge,

te than one Seal and references herein to the

Seal shall be references to evety Seal which shall have been duly adopted by

the Resolution of Directors. T}
of the Seal and for an imprif
Except as otherwise expressly]
written instrument shall be +
any one director or other
Resolution of Directors. Such §
affixed, may be general or spe

he directors shall provide for the safe custody
ht thereof to be kept at the registered office.
provided herein the Seal when affixed to any
vitnessed and attested to by the signature of
erson so authorised from time to time by
authorisation may be before or after the Seal is
cific and may refer to any number of sealings.

The directors may provide for

the Company will be able toRyitsed

Dividends may be paid in mo1

Notice of any dividend that o
Shareholder as specified i1
unclaimed for 3 years after

Resolution of Directors for the

No dividend shall be interest 4
be paid on Treasury Shares.

a facsimile of the Seal and of the signature of
: }iMmay be reproduced by printing or

Jwe the same force and validity
8int and the same had been

i ‘:". f Directors, authorise a
4in amount they think fit if
fat, immediately after the
9¢¥5 will exceed its liabilities and

hey, shares, or other property.

lay have been declared shall be given to each
) Sub-Regulation 20.1 and all dividends
having been declared may be forfeited by
benefit of the Company.

s against the Cbmpany and no dividend shall

19




19 ACCOUNTS AND AUDIT

191

19.2

193

194

195

19.6

19.7

The Company shall keep records that are sufficient to show and explain the
Company’s transactions and that will, at any time, enable the financial
position of the Company to be determined with reasonable accuracy.

The Company may by Resolution of Shareholders call for the directors to
prepare periodically and make available a profit and loss account and a
balance sheet. The profit and loss account and balance sheet shall be drawn
up so as to give respectively a true and fair view of the profit and loss of the
Company for a financial peried and a true fair view of the assets and
liabilities of the Company as at the end of a financial period.

The Company may by Resolution of Shareholders call for the accounts to be
examined by auditors.

auditors shall be appg olders.
The auditors mayhe-Sfrehol 3 3. - & or other officer shall be
eligible to be an afdite] : ing thef continuance in office.

The remuneratio:
(@  in the case & aulipH directors, may be fixed by
Resolution of Wi and;

(b)  subject to the fo iy aj g "Resoliition of Shareholders
Shareholders determihe. -

The auditors shall examine each profit and loss account and balance sheet
required to be laid before a meeting of the Shareholders or otherwise given
to Shareholders and shall state in a written report whether or not:

()  in their opinion the profit and loss account and balance sheet give a
true and fair view respectively of the profit and loss for the period
covered by the accounts, and of the assets and liabilities of the
Company at the end of that period; and

(b)  all information and explanations required by the auditors have been
obtained.

20
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19.8  The report of the auditors shall be annexed to the accounts andidal
at the meeting of Shareholdem%s at which the accounts are laiN\¥
Comipany or shall be otherwisa given to the Shareholders.

19.9  Every auditor of the Company|shall have a right of access at all times to the
books of account and vouchers of the Company, and shall be entitled to
require from the directors and officers of the Company such information
and explanations as he thinks necessary for the performance of the duties of
the auditors.

19,10 The auditors of the Company shall be entitl-ed.to receive notice of, and to
attend any meetings of Sharehdlders at which the Company’s profit and loss
account and balance sheet are to be presented.

20 NOTICES

201 Any potice mformaho,mﬁﬁgwn i _; ént fabe given by the Company to
Shareholde; 2 pe arvice or by mail addressed

to each Shargho - Adresdis 1f the register of members.

ompany at its registered
registered mail to, the

sending it by regrqﬁer
office, or by leavin, it

T it Wty b by ‘
registered agent of the* ‘Egmpa .

20.3 Service of any summens, notic*e, order, document, process, information or
written statement to be served on the Company may be proved by showing
that the sumimmons, notice, ord{;, document, process, information or written
statement was delivered to the registered office or the registered agent of
the Company or that it was mailed in such time as to admit to its being
delivered to the registered of:ﬁfe or the registered agent of the Company in
the normal course of delivery within the period prescribed for service and
was correctly addressed and the postage was prepaid.

1

21  VOLUNTARY WINDING UP j}ND DISSOLUTION

H
The company may by a Resolytion of Shareholders or by a Resolution of

Directors appoint a voluntary liquidator.
l

}
t
|
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22 CONTINUATION

The Company may by Resolution of Shareholders or by a Reso
unanimously by all directors of the Company continue as DAY
incorporated under the laws of a jurisdiction outside the British Vu:gm
Islands in the manner prowded under those laws.

Signed for SUCRE & SUCRE TRUST LIMITED of Omar Hodge Building, Chera
Chambers, Road Town, Tortola, British Virgin Islands for the purpose of
dissaplying Part IV of the BVI business company under the laws of the British
Virgin Islands on the 1st day of Tuly, 2009.

" SUCRE & SUCRE TRUST LIMlTED

Autiorised Sig natory
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