YAGLODVIAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminade &l 31 de diciembre de 2018

1.

INFORMACION GENERAL

YAGLODVIAL S.A. es una compafiia andnima constitnida en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador, €l 24 de marzo del 2008. Su aciividad principal es la
construccion de obras civiles venta al por mayor y menor de materiales piezas
y accesorios de construceion; actividades de explotacion de canteras; venta al
por mayor v menol de madquinaria en general; compra, venta, alguiler vy
explotacién de bienes inmuebles ¥y muebles.

Las oficinas y su domicilic principal estan ubicados en el Km. 10.5 via la costa
frente a la Gasolinera Mobil en la ciudad de Guayaquil.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la Administracién de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaxacidn de cumplimionto

2.2,

2.3.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF Completas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S délar), el cual es 1a moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico esta basado generatmente en el valor razonable
de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio (que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es
directamenie observable ¢ estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el vator razonable de un activo o un pasivo, la Compadiia tiene
en cuentza lgs caracteristicas del activo ¢ pasivo que los participantes del
mercado iomarian en cnenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de Ia seccion 26 y las mediciones
gque tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonabie, tales como el valor nete de realizacién de la seccion 13 o el valor
en uso de la seccion 27,

A continuacion se describen ias principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros.
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2.4,

2.5.

2.6.

Efectivo v bancos

El efectivo v bancos incluyen aguellos activos financieres lguidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentacdos come pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, gue no cotizan en un mercado active ¥ en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principaimente clientes v empieados, las
cuales son valorizadas a valor nominal

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en ¢l Estado de Resultados Integral y su
determinacién es realizada mediante un gnalisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas con el objetoe de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales v reflejarlas & su valor probable de
realizacién.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor
agregado (I.V.A.) y retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las
cuales, se encuenitan valorizadas a su valor nomingl.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasio en ef Estado de
Resultados Integral, en base al analisis de recuperacién o compensacion
de cada una de estas partidas.

2.7. Propiedades y eqguipos

2.7.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las propiedades
¥ equipos se contabilizan a su costo de adquisicion menos
depreciacion.

El costo inicial de Ias propiedades y equipos representa el valor
total de adquisicidn del activo, el cual incluye erogaciones que se
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades y
equipos comprenden todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
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2,72

2.7.3.

Las reparaciones y mantenimiente mayores gue se realicen de
manera periddica ¥ que son necesarios para que el activo genere
beneficios econdmicos futuros, se cargan & gastos a medida que se
mmcurran. Solo se capitalizaran aguellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida 1til o su capacidad econdémica, estos se
asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la
fecha de adquisicién hasta la vida 1itil del componente principal.
Los costos incurridos duranie ¢l proceso de construccion de
activos son acumulados hasta la conclusién de Ia obra.

Los terrenos e inmuebles con posterioridad a su reconocimienio
como activo, cuyo valor razonable se puede medir con fiabitidad,
se¢ contabilizardn por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluacion, menos depreciacion
acumulada v el importe acumuziade de las pérdidas por deterioro
de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran con
suficiente regularidad, para asegurar que su importe en libros, en
todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa.

Retiro o venta de propiedades y equipos - Lz utilidad o pérdida
que surja del retire o venia de un activo de propiedades v equipos
es calculada como ia diferencia entre ¢l precio de venta v el valor
en libros del activo es reconocida en resuliados.

Métodos de depreciacién, vidas iitiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea
recia. La vida n0til estimada y el método de depreciacion son
revisados al finai de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacioén se presentan las partidas de propiedades y eguipos
las vidas ltiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo fijos Vida Gl
{en afios}
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La deprecigcion es reconocida en los resultados con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas ttiles estimadas de
cada elemento de propiedades v equipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para

5u uso y continuaran depreciindose hasta que sea dado de baja
contablemente,
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La vida ttil de los activos se revisa ¥ ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga
acordes con €l uso de los activos a esa fecha.

2.8. Deterioro del valor de los activos tansibles

2.9,

La Compaiiia evalfia periddicamente si existenn indicadores que algunoe de
sus aciivos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccion 27
Deterioro del valor de los activos.

81 existen fales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efective menos los
costos de venta v su valor en uso, v es deierminado para un active
individual a menos que ¢I activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos ¢ grupos de activos.

Cuando ¢l valor en libros de un activo excede su monto recuperable, €l
activo ¢ considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar sumonio
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuenio antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos al active. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos
caleulos son corroborados por miiltipios de valuacion, 1 otros indicadores
de valor justo disponibles,

Para activos, exchtyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existerr indicaderes que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir 0 podria haber disminmide.
5i existe tal indicador, la Comparfiia estima el monio nuevo recuperable.

Una pérdida por deteriore anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar ei monto recuperable del activo desde la 1iliima vez que se
reconocio una pérdida por deterioro

La compafiia durante el afto 2018 no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus activos,

Préstamos

Representan pasivos {inancieros que se reconocen a su valor razonabile,
neto de cualquier costo incurrido en la transaccién. Estos préstamos se
registran subsecuentemente & su coste amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando e método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican comoe pasivo corriente ¥ no corriente, la parte
corriente es Ia que se vence dentro de doce meses o un afio y la parte no
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corriente del préstamao son los pagos con vencimiente mayoer a 12 meses o
un afio al final del periodo sobre el que se informa,

2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuientas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste
amortizade utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Bl gasto por infereses (inchiyendo los intereses
implicitos} se reconoce comoe costos financieros v se caiculan utilizando 1a
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando €l reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.11. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa Ia suma del impuesio a la renta
por pagar comiente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de parfidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto fambién se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgea del
registro inicial de una combinacién de negocios

Impuesto corriente - Se basa en Ia utilidad gravable (tribuiaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable differe de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibies y partidas que no
se verdm gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente
se caicula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%
para el afio 2018 y 22% para el afio 2017,

2.12. Provisiones

Se reconocen cuande la compania tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que Iz
compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen heneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidon, y puede hacerse unra estimacién
fiable del importe de la cbligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para canceiar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta Jos riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el figjo de
efective estimado para cancelar iz obligaciéon presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).
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Estas provisiones que se muestran €l rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estédn formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montes reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

2.13. Beneficios a empleados

2.13.1. Beneficios definidos: Jubllacién patronal y bonificacidén

por desahucio

El coste de los beneficios definidos {jubilacién patronal ¥ honificacién
por desahucio} es determinado utilizando el método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuliado
del afio en el que se generan, asi como €l interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estada de sitnacion financiera con
cargo o gbone a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumitladas y no son reciasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

2.13.2.  Participacién a Trabajadores. - La Compariia reconoce un
pasive ¥ un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de ia Compania. Este beneficio se calcula a 1a {asa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.14. Reconocimiento de: ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por las actvidades de
consiruccion de obras civil; venta al por mayor v menor de materiales
piezas y accesorios de construccidn; actividades de explotacién de
canteras; venta al por mayor y menor de maquinaria en general; compra,
venta, alquiler ¥ explotacion de bienes immuebles y muebles, los cuales
son  vendidos principalmente a sus clientes Iocales, menos las
devohiciones ¢ descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas ¥ cada una de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) Sea probable que 1a entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con Ia tvansaccién en un corto plazo;
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2.165.

2.16.

2.17.

¢) El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad;

Costos vy gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costios y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado ef pago, y sc registran en el periodo méas cercano
en el que se conocen.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casns en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraciualmente
0 por una norma legal, contemplan Ia posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencidn de Hguidar por su importe neto o de realizar
el activo vy proceder al pago del pasiva de forma simuitinea, se presentan
netos en resultados.

Activos v pasivos financieros

2.17.1. Activos financleros - Todos los activos financieros se reconocer
y dan de baja a Ia fecha de negociacién cuando se realiza una
compra o veaia de un activo finaniciero y son medidos inicialmaente
al valor razonable, més los costos de la transaccién; excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos Ios actives financieros reconoccidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y
se presenfan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
dei estado de situacién financiera que se presentan como activos
corrientes,

s Préstamos y ofras cuenfas por_ cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde Ia fecha del estado de sitnacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deteriore. En especifico, la Compariiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden
los montes adeudados por la venta de bienes realizadas en
el cursoe normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente. se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
{hasta en 60 dias).

2. 17.2, Pasivos Financieros medidos al costo amertizado - Se

reconiocen inicialmente a su costo, neto de los cosins que se hayan
incutrido en la transaccion, Posteriormente, se miden a su costo
amortizade y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el méioda de la tasa de interés efectiva,

» Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Son pasivos fnancieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el métoedo de 1a tasa de interés
efectiva,

De ignat forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Cuenias por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales v del

exterior en el curso normal de los negocios. Se reconccen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

2,17.3. Baja de activos y pasives financieros - Un activo financiero se

eliming cuando expiran los derechos a recibir de los flujos de
efectivo del activo o si la Compariia trensfiere el activo a un tercerp
sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del active. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compatia
especificadas en el contrato se han liguidado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
Completas requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con gl propoésito de determinar la valnacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en ¢l periodo de la revisién y perfodos futuros si el cambic afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ia
Adminjstracion de la Compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracion es. quien determina las vidas utiles estimadas vy los
correspondientes cargos por depreciacion para sus activos fijos, ésta
estimacién se hasa en los ciclos de vida de los activas en funcion del uso
esperado por la Compaiiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el coste de adquisicidn del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a Io dispuesto por la seccidn. 27 “Deterioro de
valor de activos”, la Compaiia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los actives, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en €l valor de los activos.

Determinar si los activos han sufride deteriore implica el cdlculo del valor
en 150 de las unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso
requiere que la Compariia determine los flujos de efectivo firturos que
deberian surgir de Ias unidades generadoras de efectivo ¥ una iasa de
descuente apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la comrespondiente provisiom por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resiltados.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en pericdos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del active con abono a
resultades con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es conto sigue:

«.» Diciembre 31...

2018 2017
Caja v Banco 352,230 290,561
Tnversiones a corto plazo 251.378 171.430
Total 603,608 461,991
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Al 31 de diciembre de 2018, bancas representan saldos en cuentas corrientes e
inversiones en bancos locales, los cuales no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
€8 cotno sigue:

.. Diciembre 31...

2018 2017
Cuenias por cobrar comerciales:
Clientes ¥ otras cuentas por cobrar 3,732,178 766,230
Relacionadas - 895,000
Anticipo proveedores 293,835 111,903
Provisidn de incobrables {20,909) {20,651]
Total 4,005,104 1.752,482
Clasificacion:
Corriente 4,005,104 1,752,482
No corriente - -
Total 4,005,104 1,752 482

Clientes.- Representan créditos otorgados por la venta de materiales de
consiruccion con vencimierstos promedios de 30 a 60 dias ios cuales no generan
intereses. Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar no superan el
vencimiento de 60 dias plazo.

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre de 2018, incluyen principalizente
importes entregados a proveedores locales para la compra de bienes o entrega
de servicios, los cuales son liquidados en un periodo promedio de 60 dias.

Provision cuentas incobrables - Corresponde al porcentaje que se provisiona
para aquellas cuentas que no se llegaran a cobrar a los clientes, al 31 de

diciembre del 2018,
El movimiento de la provision para cuentas incohrables en el periodo 2017 fue
como sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
Saldo al inicio dél afio (20,651} (20,067)
Provisiones del ano {842} (284
Provisiones del afio 584 -
Saldo al fin de afio (20,909) [20.651)
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6. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2018 representan Equipos de Transporte y Caminero para
la venta por USH 366,250,

Un resumen de fos activos no corrientes para la venta es como sigue:

2017 2015
Rodillos 46,250 46,250
Tractor 250,000 250,000
Excavadora ' - -
Cargadora 70,000 70,000
Total 366,250 66,250

7. IMPUESTOS

7.1. Activos v pasivos del aiio corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:
«.. Diciembre 31...
2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuesto a la renta 153,292 139,338
Crédito tributario IVA - 10.779
Totat 153,202 150,117
Pasivos por impuestos corrientes:
Obligaciones con el SRI 341,767 27,133
Impuiesto g vénta por pagar 254.892 158,357
Total 596,665 185,490

7.2, Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la ntilidad segin estados financieros y el gasto
por impuesto & ia renta corriente, es como sigue:

. Diciembre 31...

2018 2017
Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 1,029,030 197,709
Participacion a trabajadores (154,354) (29,656)
Mas gastos no deducibles 268,013 551,752
Utilidad gravable 1.242.688 719,805
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7.3.

Reinversion:

Utlidad a reinvertir y capitalizar 557,805 -
Valor no reinvertido 684,883 -
15% Impuesto valor reinvertido 83,671 158,357
25% Impuesto valor no reinvertido . 171,220 -
Impuesto a la renta por pagar 254,891 158,357

De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el imnpuesto a la
renia, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas & distribucién y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a ia renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccién de 10 puntos porcentunales de la tarifa del Impuesto a la
Renta sobre €l monto reinvertido en activos productivos,

Aspectos tributarios

El 21 de agosto del 2018, se emitid 1a fey Orgénica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabifidad
¥ Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos més
imporiantes de la mencionada Ley:

+ Exoneracidn del jimpuesto a Ia renta para las nuevas inversiones

productivas en sectores priorizados que se imicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se gencren
ingresos atribuibles directa y Gnicamente a Ia nueva inversién, y gque se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito ¥ Guayaquil o
dentre de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindusirial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

» Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se

inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como indusirias basicas por 15 afios, contado desde el
primer afio en ¢l que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la niueva inversidn y se ampliaran por 5 afios mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.

Reformas o varios cuerpos legales

+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en
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paraises fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre ¥
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Eetador.

e Be elimind el tltimo incise del articuic 9 Exenciones que establecia
lo siguiente: “En la determinacion y liguidacién dei impuesto a la
renta No se reconocerin mas exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cuaiguier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de
Prestacién de Servicios”.

¢ Se determind mievos sectores como priorizados para el Estado, tales
cormo: agricola; oleoquimica; cinemzatografia y avdiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desaorrollo v servicios de
software, produccidon ¥y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informatica, producios y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de
materiales y tecnologias de construccidn sustentables; y, sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo.

+ Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a ia Renta y Ia
exencidn del ISD relacionados con los pagos originados por
financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tribudaric Interno y con
estandares internacionales de transparencia

¢ La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecide o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

+ Se elimina el anticipo de impuesto a Iz renta para seciedades como
impuesto minimo y ¢ establece sil devolucién, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

*» Los seguros de desgravamen en ¢l otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidenfes agropecuarios; los servicios de
construccion de vivienda de interés social; v el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar (% de VA

» ¥l uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones

locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utihzado
hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago
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Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacidn del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
oforgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite
de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes
cinco afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi y Esmeraldas estarén exoneradas del
pago del Tmpuesto a Ia Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el gque se generen ingresos atribuibles tmicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
serd de hasta 5 afios adicionales.

8, PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2018, es como

siguer

« Diciemhre 31...

2018 2017
Terrm:m . 3,601,250 2,401,750
Maquinarias y Equipos 77,036 45,773
Muebles v enseres 7,427 7,427
Equipos de cémputo 5,169 5,169
Vehivulos 9.654.002 7,631,547
Total, al Costo 13,344,884 10.091.668
Menos, depreciacion acumulada (2.723.219] (1.915,603)

Total, neto 10,621.665 8,176,065

Los movimienios al 31 de diciembre de 2018, de propiedades y equipos son
como sigue:
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Cosio histdrico

Diciembre 31, 2016
Adiciones

Reclasilicacisn

Digiembre 31, 2017
Adiclones

Revaluacion

Dictembra 31,2018

Depreciacidn acomulada

Diciernbre 31,2016
Oastos del afic

Reclasificacidn

Diciembre 31,2017
Gastog del adio

Reclasificaciin

Diciembre 31, 2018

Maguindrias;  yoeblesy  Equipos de
Terrena Equipos ¢ Vehiculo Total
Instalacicues Enzeres Cemputo
2,401,750 35,755 3,971 3.550 4.993,874 7,438,900
- 10,000 3,456 1,619 12,637,673 2,652,748
2,401.750 45,775 7427 5,169 7,631.547 10,0__9 l,E-E_nB
- 31,261 - - 2022455  2.083,716
1,199,500+ - - - - 1,199,500
3,601,250 77.036 7,427 5.169 $.654,002 13,334,884
- (1,095,667 (1,228) {3.550) {378.999 {1.479.444)
- (3,640} (696) 52) (@31,771) (436,159)
- 1,086,046 . - (1,086,046) -
- (13.261) _ {1,924 (3,602) [LBIG.RIG) (1,915,603
- (6,996) {608) (539) (799,472 (807 616)
= __[20.257) {2,532} 4,142 (2,696,288) 2,733,219

* El 10 de julio del 2018 se avalGo un lote de terreno de 28,50 Has en el seclor
#19 parcela #50 de Los Lojas del Cantéon Daule, cuyo valor comercial asciende
a US$2,479,500 y contabilizade en Superavit por revaluacion.

**Vehiculos durante el afioc 2018, incluye principalmente la adquisicion de 6
excavadora por US$1,191,000, 2 retroexcavadora por US$ 158,000, 2 vehiculos

Toyota por US$ 282,839,

9, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALFES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2018 es como sigue:
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. Diciembre &1...

2018 2017
Proveedores 1,624,507 1,427,994
Relacionadas 676,570 -
Accionisias 750,000 750,000
Anticipos clientes 360,400 466,636
Otras Cuentas corrientes 250,105 10,137
Total 3.661,582 g,654,7g?
Clasificaciaon:
Corrientie 810,835 1,131,739
Na corriente 2.850,747 1,523,028
Total 3,661,582 2.654.767

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2018, representan saldos por pagar
principalmente con Xaviconsiructores 8.A. y Building Vip S.A. con vencimientos
promedios de 90 dias, los cuales no devengan intereses. La Compaiia dispone
de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas
se pagan dentro de los términos de crédito pre-acordados.

Cuentas por pagar Relacionadas- Representan créditos otorgados para capital
de trabajo, que no generari intereses, los pagos de capital se efectiian de acuerdo
con Jos rendimientos y liquidez de Ia compafiia al cierre de cada afio.

Anticipos - Incluyen principalmente importes entregados para 1a adquisicion de
un bien inmueble.

Préstamos accionistas- Representan créditos otorgados para capital de trabajo,
los cuales no generan intereses. Los pages de capital se efectiian de acuérdo con
los rendimientos y liquidez de la compaiiia al cierre de cada afio.

10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

Préstamos bancarios 3,866,713 2,890.683

Total 3.866.713 2,890,683
Clasificacion:

Corriente 2,241,644 1,279,766

Wo corriente 1,645,069 1,610,917

Total 2,866,713 2.890.683
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Préstamos  Bancarios- Corresponde

principalmenie a préstamos con

ingtituciones financieras locales, para financiamiento de capital de frabajo y
activos fijo, como se detalla;

Banco Salde Baneo Baldo Barteo Enldo

Machaln Adeudads  Weto Litorsl  Adeudado Veto Bolivariane Adeudado Yeoto
628585 697,880 dic-20 18944 59,896 ene-20 162559 23,817  ago-19
525602 11,840 nov-20 18779 35,606 oct-19 160990 16,666 sep-19
624908 30,851 oct-20 19288 133,286 sep-19 152639 433,333 ene-20
631480 1,023,046 ago-20 19335 38,685 jun-19 292750 004,283 dic-20
637085 147,778 dis-20 295788 102,435  abr-20
630284 145,520  mar-19 208744 103,000  jun-20
1702021200 8,004 feb-10

1702188600 193651 nev-20

17021B5700 193 s52 nev-20

11.

Prestamos _accionistas- Representan créditos otorgados para capital de
trabajo, los cuales no generan intereses, Los pagos de capital se efectiian de
acuerdo con los rendimientos y liguidez de la compaifiia al cierre de cada afio,

PROVISIONES

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2018, es
como sigue:

ew Diﬂiemhre 3‘1.!0

2018 2017
Participacién de trabajadores 154,354 29,656
Beneficios Sociales 27,604 28,289
Con €l IESS 7,064 T.012
Total 189,082 64,957

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
lignidas o contabies. El movimiento de Ja provision para participacion a
trabajadores es como sigue:

+ Diciembre 31...

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 25,656 26,039
Pagos efectuados (29,656) (26,039)
Provisién cargada al gasto 154.354 29,656
Seldo al final 154,354 29,656

26



ODVIAL S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por ef afio terminado el 31 de diciembra de 2018

12,

13.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Soeial - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compafiia
esti constituido por 300,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacidén, con
un valor nomiral de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legual - La Ley de Compafiias de 1a Reptiblica del Ecuador, establece
que salvo disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio econdmico, se tormara un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por Io
menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados
financieros 8 como sigue:

- Diciemhre 31...

2018 2017
(Gastos de administrativos y venta 6,349,978 3,472,272
Gastos de financieros 468,931 153,048
Total gastos 6,818,909 3,625,320

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigae:

«e Diciembye 31...

2018 2017
Sueldos v salarios 101,885 107,974
Aportes al TEBS 17,945 13,119
Beneficios sociales empleados 15,461 14,798
Honorarios Profesionales 51,677 8.609
Desahucio 600 -
Matttenimiento y Reparaciones 10,794 39,577
Suminisiros y Materiales 457,133 61,300
Pago de Otros Bienes 200,985 -
Pago de Otros Servicios 126,221 390,592
Pago de Otros Gastos de Provisiones 258 -
Depreciacion y amortizaciones 807,615 436,160
Combustibles y Inbricantes 497.668 2,225,886
Transporie 2,063,285 086
Servicios puhlicos 119 414
Gastos de Vigje 54,209 24 643
Seguros ¥ reaseglires 98,803 72,248
Impuestos contribuiciones y otros 88,873 46,026
Prov. Cuentas incobrables - 584
15% participacion trabajadores 154,354 20,656
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interés bancarios 325,689 145,525
Intereses pagados a terceros 136,348 1,464
Comisiones bancarias 6,897 6,050
Total 6.8189090 3,625,320

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1. Gestion de riespos financieros

En el cursp normal de sus negecios y actividades de financiamiento, la
Compafiia e8{d expuesia a distintos nesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar sn magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn,
gjecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta 1na definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiila, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, sies el caso.

Riesgo en las tasas de interés. - La Compania se encuenira expuesta a
riesgos en la fasa de interés, debido a que la Compafiia mantene
préstamos a tasa de interés fijas. El riego es manejado per la compaiiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fiia.
Las actividades de cobertura se evaltian regularmente para que se alineen
con las tasas de interés v el deseo de riesgo definido; asegurando que se
apliquen Ias estrategias de cobertura mas rentables. Las exposiciones de
la compaiiia a Ias tasas de inferés sobre Ios activos y pasivos financieros
se detallan en la siguiente seccidn de gestidn de riesgo de liquidez de esta
nota.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédite surge del efectivo v equivalentes
del efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de
la exposiciin al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar ¥ a las fransacciones comprometidas, respecto
de banco e instituciones financieras, solo se acepta 2 institiiciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depodsitos de Ia
Empresa.

En relacion a los clientes, la Compania posee politicas de concesion de
créditos y los clientes méas significativos son sdlidos y que tienen su
situacion de crédito directamente acomparfiadas y monitoreadas por la alta
administracién de la Compaifia,

Riesgo de Uliguidez. - La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez.
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15.

16.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
lIos requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo, asi
como la gestidn de liquidez de lIa Compaiiia.

La Compafiia mangja €l riesgo de Iiquidez manterniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamerite Ios flujos efectivos proyectados v reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasives financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han
sido aprobados por la Gerencia en 12 de marzo 2019 y seran presentados a los
Accionistas v Junta Directiva para su aprobacidon. En opinién de la Gerencia
de YAGLODVIAL S.A, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre €l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (12 de marzo 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

29



